
 

عوامل موثر بر همزمانی چرخههای تجاری شواهد         ی 
از کشورهای GCC )شورای همکاری خليج فارس(

پذيرش: 1397/12/25د         ريافت: 1397/08/26

چکيده:آیاتشابهالگویتجارتخارجیدرششکشورعضوشورایهمکاریخلیجفارس
)امارات،عربستان،قطر،بحرین،کویت،وعمان(کهازنظرشرایطمکانی،جغرافیایی،وسیاسی
بایکدیگرتشابهدارندوتمامآنهاکشورهاییوابستهبهدرآمدنفتیهستند،بههمزمانی
چرخههایتجاریونزدیکشدندورههایرونقورکودآنهامنجرمیشود؟دراینپژوهش،
بابررسیارتباطشباهتالگویتجارتوهمزمانیچرخههایتجاریششکشورنفتیعضو
شورایهمکاریخلیجفارس،قصدداریمتاایندوبخشازادبیاتاقتصادیرابههمپیوندزنیم.
یافتههایاینپژوهش،بااستفادهازدادههایسالانه۲۰۱۲-۱۹۸۰وبافرضوجودوابستگی
اثرثابت،حداقلمربعات مقطعیوروشتخمینهایمختلف)اثرهایمشترکهمبسته،
معمولی،وحداقلمربعاتتعمیمیافته(نشانمیدهندکهعاملشباهتالگویتجارت،تاثیر
مثبتومعناداریبرهمزمانیچرخههایتجاریاینکشورهابایکدیگردارد.دانستنمیزان
همزمانیچرخههایتجاریبینکشورهاوپیبردنبهعواملآنمیتواننددرتصمیمگیری

سیاستگذارانمورداستفادهقرارگیرند.

کليدواژهها:همزمانیچرخههایتجاری،کشورهایعضوشورایهمکاریخلیجفارس،الگوی
تجارت،روشتخمیناثرهایمشترکهمبسته،کشورهاینفتی.

 .F44, F13, E32 :JELطبقهبندي

عاطفه حسينی
کارشناسیارشدعلوماقتصادیدانشگاهصنعتیشریف.

سيد         مهد         ی برکچيان
استادیاردانشکدهاقتصاددانشگاهصنعتیشریف

)نویسندهمسئول(.
سيد         علی مد         نی زاد         ه

استادیاردانشکدهاقتصاددانشگاهصنعتیشریف.

atefe.hoseini@gmail.com

barakchian@sharif.edu

madanizadeh@sharif.edu

شي
وه

پژ
 - 

مي
 عل

مه
لنا

ص
ف

22
51

-9
09

2 )
پي

)چا
اپا 

ش
ه 2

مار
  ش

وم 
و س

ت 
يس

ل ب
سا

 3-
30

ص 
ص 

IS
C

د         ر 
يه 

نما 13
97

تان
ابس

ت



شی
وه

پژ
ی- 

علم
مه 

لنا
ص

ف

4

وم
 س

ت و
س

 بی
ال

س
2 

ره
ما

ش
13

97
ن 

ستا
تاب

مقدمه

چرخههایتجاری،یافتنعواملتاثیرگذار،وروشهایبرخوردباآنهایکیازمهمترینمباحثمورد
بررسیدراقتصادکلانهستند.بامراجعهبهادبیاتاقتصادیشواهدزیادیرامیتوانیافتکهوقوع
 Kalemli-Ozcan et al.,(رونقورکوددریککشورموجبایجادرونقورکوددرسایرکشورهامیشود
2013(.بهطورکلی،درصورتوجودتشابهساختارییاشراکتتجاریبینکشورها،مسئلۀهمزمانی

چرخههایتجاری۱بهوجودمیآید)Imbs, 2003; Canova & Dellas, 1993(.دانستندرجههمزمانی
چرخههایتجاریبینکشورهاوشناساییعللآنها،ازجملهمواردمهمیهستندکهتصمیمگیری

سیاستگذارانراتحتتاثیرقرارمیدهند.
درادبیاتاینموضوع،کمتربهبررسیهمزمانیچرخههایتجاریکشورهاینفتیبهویژهازمنظر
تشابهالگویتجارتآنهاپرداختهشدهاست.درموردبررسیعاملتشابهالگویتجارینیزمیتوانگفت
کهدرپژوهشهاییکهتاکنوندراینزمینهبارویکردپانلصورتگرفتهاند،اثروابستگیدرعبارتخطا

درنظرگرفتهنشدهاست.اینموضوعمیتواندبهنتایجغیردقیقوحتینادرستمنجرشود.
دراینپژوهش،بابررسیارتباطشباهتالگویتجارتوهمزمانیچرخههایتجاریششکشور
نفتیعضوشورایهمکاریخلیجفارس۲)امارات،عربستان،قطر،بحرین،کویت،وعمان(قصدداریماین
دوبخشازادبیاتاقتصادیرابههمپیوندزنیم.بهطورمشخص،پرسشاصلیموردبررسیایناست
کهآیاتشابهالگویتجارتخارجیدرششکشورعضوشورایهمکاریخلیجفارسکهازنظرشرایط
مکانی،جغرافیایی،وسیاسیبایکدیگرتشابهدارندوتمامآنهاکشورهاییوابستهبهدرآمدنفتیهستند،
بههمزمانیچرخههایتجاریونزدیکشدندورههایرونقورکودآنهامنجرشدهاند؟سپسبهدنبال

یافتنعواملاصلیهمزمانیچرخههایتجاریخواهیمبود.
بررسیاینپرسشازایننظراهمیتداردکهبهدلیلسهمبزرگنفتدراینمنطقه،میتوان
وابسته بیشتر نفت فروش و قیمت به نظر مورد کشورهای اقتصادی کهچرخههای نمود بررسی
استیااینکهالگویمشابهتجارتخارجیآنهانیزبرهمزمانیاینچرخههاتاثیرگذاراست.نتایج
بهدستآمدهازاینپژوهشبهکمکتخمینمدلهمزمانیچرخههایتجاریکشورهایعضوشورای
همکاریخلیجفارسباوجودکنترلاثرسهمتغیرشباهتوابستگیبهنفت،شباهتسیاستپولی،و
مالیاینکشورهانشانمیدهندکهشباهتالگویتجارتعاملیاستکهبهطورمثبتبرهمزمانی

چرخههایتجاریاینکشورهاتاثیرگذاراست.
1. Business Cycles Synchronization
2. [Persian] Gulf Cooperation Council )GCC(
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مبانینظریوپیشینهپژوهش

منظورازهمزمانیچرخههایتجاریایناستکهنقاطفرازوفرودیکسانیداشتهباشند.یکیاز
متغیرهاییکهممکناستعاملیبرایهمزمانیچرخههایتجاریباشد،شباهتالگویتجارتخارجی
کشورهاینفتیاست.نظمهایآماریحاکیازروندمشابهتجارتکشورهایعضوشورایهمکاری
خلیجفارسباشرکایخارجیتجاریشانهستند)ر.ک.بخشتحلیلداده(.بهگونهایکهدرسالهای
۱۹۸۰تا۲۰۱۲بهسمتافزایشتجارتبادوکشورچینوهند،وکاهشتجارتباسایرشرکای
صنعتیتجاریشانپیشرفتهاست.بنابراین،افزایششباهتالگویتجارتبیندوکشورموجبانتقال
شوکهایمشترکبهاینکشورهاودرنتیجه،اثرمشابهبرچرخههایتجاریآنهامیشوند.علتاین
چرخههایتجاریهمزمان،همبستگیمتقابلاقتصادهادردنیااست.عواملیازقبیلتجارت،وجود
اتحادیهپولی،تشابهساختارصنعتی،همگراییمالی،تشابهسبدصادراتوواردات،درجهتوسعهیافتگی
کشورها،وجودمتغیرهایجاذبهمانندفاصلهبیندوکشوروزبانمشترکازعواملتاثیرگذاربرهمزمانی

چرخههایتجاریکشورهابایکدیگرهستند)صادقیانفرد،۱3۸7(.
درادبیاتنظریاقتصاد،برایافزایشتجارتبینکشورها،باتوجهبهطبیعتشوکهاوالگوهای
تخصصگراییکشورهادواثرمتفاوتپیشبینیشدهاست:یکرویکردایناستکهتجارتوارتباطات
 )McKinnon, 1963(مالیبیندوکشورموجبافزایشوابستگیفعالیتهایاقتصادیآندومیشود
وشوکهایاقتصادیکهیککشورراتحتتاثیرقرارمیدهد،بهکشوردیگرانتقالپیدامیکند.از
طرفدیگر،کروگمن۱)۱۹۹۱(استدلالمیکندکهاثرشوکهایسمتعرضهبرهمبستگیمحصولات
کشورهابستهبهنوعتجارتاست.اگرتجارتازنوعدرونصنعتیباشدوشوکدرونصنعتیاتفاق
بیافتد،آنگاههمزمانیبیشترمیشود.ولیاگرتجارتبینصنعتیباشد)تخصصبالا(،آنگاهوقتی
افزایشتجارتبینکشورهاموجبتخصصیترشدنآنهابینصنایعمتفاوتشود،شوکهایخاص

صنایعموجبکاهشهمزمانیچرخههایتجاریآنهامیشوند.
ازآنجاییکهاثرتجارتخارجیوجریانهایسرمایهبینکشورهابرهمزمانیچرخههایتجاریاز
نظرادبیاتنظریاقتصاد-کهاشارهشد-مبهمهستند،اینمسئلهرابهطورتجربیبررسیمیکنند.برای
مثال،کانواودلاس)۱۹۹3(،فرانکلورز۲)۱۹۹۸(،وسرکریاومارتینز3)۲۰۰۹(بانمونهایازکشورهای
صنعتینتیجهگرفتندکهباافزایشتجارتبینکشورها،همبستگیچرخههایتجاریآنهابیشتر

1. Krugman
2. Frankel & Rose
3. Cerqueira & Martins
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میشود.ازطرفدیگر،میتوانبهبررسیهمبستگیچرخههایتجاریکشورهایناحیهآسیا-اقیانوسیه
توسطکروسبی۱)۲۰۰3(اشارهکردکهیافتههایاونتوانستهمبستگیچرخههایتجاریرادراین
ناحیهشرحدهد.علاوهبرجریانتجارت،سرمایهگذاریمستقیمخارجی۲عاملمهمیدرانتقالشوکها
ازکشوریبهکشوردیگراست.وانگویو3)۲۰۱۱(نشاندادندکهتخصصگراییدرتولیدتنهابهطور
غیرمستقیمازراهتجارتوسرمایهگذاریمستقیمخارجیبرهمزمانیچرخههایتجاریاثرمیگذارد.
تشابهساختارصنعتیImbs, 1998; 1999; 2003(4(وتخصصگرایی5ازعواملدیگرتوضیحدهنده
بایدهمزمانی دارند، مشابهتری کهساختارصنعتی تجاریهستند.کشورهایی همزمانیچرخههای
بیشتریدرچرخههایتجاریآنهادیدهشود.یافتههایایمبز)۲۰۰3(فرضیهرااینگونهتاییدمیکند
کهتشابهدرساختارتولیدکشورهادلالتبراینمفهومداردکهشوکهایویژهصنعتیتنهادرشرایطی
اثرمشابهیبرچرخههایتجاریکشورهادارندکهاقتصادهاازلحاظساختارتولیدوصنعتشبیهیکدیگر
باشند.ولیبکستروکوپارتیز6)۲۰۰4(بهنتایجیخلافاینفرضیهرسیدند.عاملتاثیرگذاردیگر،
درجهبازبودنمالی7وهمگراییمالی۸کشورهاستکهدرفرایندجهانیشدنکشورهانقشموثری
داشتهاست.ادبیاتاقتصادیجوابدقیقیدرمورداثردرجهبازبودنمالیبرهمزمانیچرخههای
تجاریندارندودلیلآن،مشکلاتمحاسبهدرجهبازبودنمالیومحدودیتدادهدسترسپذیراست
)Alsadoun, 2009(.ایمبز)۲۰۰3؛۲۰۰6(نتیجهمیگیردکهکشورهاییکهادغاممالیآنهابایکدیگر

بیشتراست،چرخههایتجاریآنهاهمزمانتراست.کوز۹وهمکاران)۲۰۰3(یافتندکهکشورهای
درحالتوسعهبادرجهمالیبازتر،باکشورهایG7 همزمانیچرخههایتجاریدارند،اماایننتیجهدر

کشورهایتوسعهیافتهبهطوربسیارضعیفدیدهمیشود.
 Rose & Engel,(قراردادهایتجاریماننداتحادیههایپولیوهماهنگیسیاستهایپولی
2002(ومالی)Akın & Kose, 2008(نقشمهمیدرحرکتهایچرخههایتجاریدارند.کشورهاییبا

روابطتجاریعمیقتر،بیشترتمایلدارندکهبهصورتصریحیاضمنیسیاستهایپولییاحتیسایر

1. Crosby
2. Foreign Direct Investment )FDI(
3. Wang & Yu
4. Similarity in Industry Structure
5. Specialization
6. Baxter & Kouparitsas
7. Financial Openness
8. Financial Integration
9. Kose
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سیاستهایمشابهبایکدیگرراداشتهباشند.اینسیاستهاممکناستبرچرخههایتجاریآناننیز
تاثیرگذارباشند.ازاینرو،علاوهبرعاملتجارت،تشابهسیاستهایاقتصادیدرهمبستگیچرخههای
تجاریکشورهادخیلهستند)Inklaar et al., 2008(.گلیکورز۱)۲۰۰۲(استدلالکردندکهعضو
اتحادیهپولیشدن،موجبافزایشتجارتدوجانبهکشورهامیشودوباعثمیشودکهشوکمحصولات

کشورهابههممنتقلشودوهمزمانیچرخههایتجاریآنهاافزایشیابد.
کشورهاییکهازلحاظدرجهتوسعهیافتگیمشابهاندیادرونیکاتحادیهقراردارند،روابطاقتصادی
چرخههای همزمانی نتیجه، در و میکنند تجربه سریعتری صورت به را شوکها انتقال و بیشتر
تجاری چرخههای همزمانی ادبیات، در پیشین پژوهشهای بیشتر در داشت. خواهند بیشتری
کشورهاییمدلسازیشدهاندکهازنظرسطحتوسعهدارایدرجهمشابهیبودهاند.برایمثال،اینگونه
پژوهشها،بهطورمعمولمربوطبهکشورهایOECDه)Inklaar et al., 2008(، کشورهایمنطقهیورو
)Calderón et al., 2007; Furceri  & Karras, 2008(وکشورهایشرقآسیا)Choe, 2001(میشود.

باشر۲)۲۰۱۰( مثال، برای انجامشدهاست. GCC برایکشورهای اینزمینه پژوهشهایکمیدر
برخلافپژوهشهایبینکشوری3کهشوکهایخارجیمثلتجارتوادغاممالیراعواملتعیینکننده
همزمانیچرخههایتجاریکشورهامیداند،عواملدرونکشوریرادرنظرگرفتهوکانالهایسیاست
مالیوقیمتنفتراکهشوکهاراازبخشنفتیبهبخشغیرنفتیانتقالمیدهد،بررسیمیکندو
بهایننتایجدستیافتهاندکهمتغیرهایمخارجدولتوقیمتنفت،همزمانیچرخههایتجاریبخش
نفتیوغیرنفتیرادرکشورعربستانتوضیحمیدهند؛امابرایکشورهایکویتوقطر،ایندومتغیر

معناداریکمیدارند.
بهطورخلاصه،دراینپژوهشمابهدنبالیافتنتاثیرعاملشباهتالگویتجارتبرهمزمانی
چرخههایتجاریبینششکشورعضوشورایخلیجفارسدرسالهای۲۰۱۲-۱۹۸۰هستیم.بدین
بااستفادهازیکمعادلهاقتصادسنجی ابتداشاخصهایموردنظرراتعیینکردهوسپس منظور،
پانلتاثیر،عاملموردنظررابرهمزمانیچرخههایتجاریبرآوردمیکنیم.دراینپژوهش،برایدر
نظرگرفتنوابستگیدرعبارتخطاازتخمینگراثرهایمشترکهمبسته)CCE(4استفادهمیشود
کهتوسطپسران5)۲۰۰6(ارائهشدهاست.استفادهازاینروشتکنیکجدیدیدربررسیعوامل

موثربرهمزمانیچرخههایتجاریدراینششکشوراست.
1. Glick & Rose
2. Basher
3. Cross Country
4. Common Correlated Effect )CCE(
5. Pesaran
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مدل

به تجاری درعرصههمزمانیچرخههای نظریههایجدید بیشتر بیانشد، همانگونهکه  
تجارتکشورهامیتوانندهمزمانی افزایشحجم و تجاری یکپارچگی دارندکه اشاره اینموضوع
ازراهآنمیتوانتاثیرتجارت چرخههایتجاریرابینآنهاتقویتکنند.یکیازروشهاییکه
رابرهمزمانیچرخههایتجاریکشورهابررسیکرد،روشتخمینرگرسیوناست.براساساین،
سعیداریمتاازیکمعادلهاقتصادسنجیپانل،ارتباطهمزمانیچرخههایتجاریراباشباهتالگوی
تجارتششکشورعضوشورایهمکاریخلیجفارس،بالحاظکردنعاملوابستگیبهدرآمدهای

نفتی،بهدستآوریم.
بنابراین،برایآزموناثرمتغیرهایاشارهشدهبرهمزمانیچرخههایتجاری،رگرسیون)۱(را

تخمینمیزنیم:

4 
 

 .است شده) ارائه 2006( 2توسط پسران كهشود يم استفاده 1 )CCE( مشترك همبسته هاياثر گرنيتخم ازدر عبارت خطا  يوابستگ
  .است كشور شش نيا در يتجار يهاچرخه يثر بر همزمانوعوامل م يدر بررس يديجد كيروش تكن نياستفاده از ا

  
مدل

 يكپارچگيموضوع اشاره دارند كه  نيبه ا يتجار يهاچرخه يدر عرصه همزمان ديجد يهاهينظر تربيش ،شد انيب كه گونههمان   
آن  راهكه از  ييهااز روش يكيكنند.  تيها تقوآن نيب را يتجار يهاچرخه يتوانند همزمانيحجم تجارت كشورها م شيو افزا يتجار

از  تا ميدار يسع اين، است. بر اساس ونيرگرس نيروش تخم ،كرد يكشورها بررس يتجار يهاچرخه يبر همزمان را تجارت ريثاتوان تيم
 جيخل يهمكار يشورا عضو كشورتجارت شش  يرا با شباهت الگو يتجار يهاچرخه يارتباط همزمان ،نلاپ يمعادله اقتصادسنج كي

 يهارخهچ يهمزمان بر شدهاشاره يرهايمتغ اثر آزمون يبرا ،نيبنابرا .ميآوردست به ،ينفت يبه درآمدها يبا لحاظ كردن عامل وابستگ، فارس
  :ميزنيم نيتخم را) 1( ونيرگرس ،يتجار

����  = α d�    + γ ���� +  � ���� + ∑ ���(�)���� + ���� +  ��+ ����                                  (1) 
  
 ريمقاد وابسته ريمتغ گر،يد عبارت به. است tدر دوره  j و iدو كشور  كل ديتول شده ييروندزدا جزء نيب يهمبستگ���C  آن در كه

 يشباهت وابستگ ريمتغ ���S. است tدوره  در j و iكشور  نيتجارت ب يشباهت الگو ريمتغ ���T،. است باركي سال پنج يهمبستگ بيضرا
 يمال يهااستيس يهماهنگ و يپول يهااستيس يهماهنگ يعنيمستقل  يرهايمتغ ريشامل سا ���t x(k)دوره  در jو  iبه نفت دو كشور 

  ���γاست.  امشاهده و عرض از مبددهنده مشترك قابلحيتوض يرهاياز متغ يامجموعه شامل  d� α شده،اشاره يرهايمتغ بر علاوه. هستند

 ينل است. در برآوردهااپ معادله كيپژوهش به صورت  نيدر ا يبررس دهنده اثر ثابت زمان و كشورهاست. مدل موردنشان  �φ  و
 توانديم فرضشيپ نيهستند. ا ياستقلال مقطع يمورد استفاده دارا يهاشود كه دادهيفرض م ينل در حالت كلاپ يهاداده ياقتصادسنج
 شوديمر مورد نظ نيتخم ينگيبهناو  ،يناسازگار ،يبيمانند ار يگرفتن آن موجب بروز مشكلات دهيفروض برقرار نباشد و ناد ريهمانند سا

)Wooldridge, 2012.( ياستقلال مقطع اي يوابستگ صي، انجام آزمون تشخنلاپ يهاداده يمرحله از اقتصادسنج نيدر اول ،نيبنابرا، 
و  ،)1979( 4پاگان-بروش)، 1937( 3دمنيفر يهاآزموناست.  شده شنهاديمنظور پ نيا يبرا يمتعدد يها. آزمونرسديبه نظر م يضرور

 ها هستند. آزمون نيا ةجمل از) 2004( پسران CDآزمون 
) 2006روش كه توسط پسران ( نيمشترك همبسته است. ا هايمورد نظر، روش اثر نيروش تخم ،يمقطع يوابستگ دييادر صورت ت   

مشترك مانند  يها. او اعتقاد دارد كه شوككندياستفاده م يمقطع يمشخص نمودن منبع وابستگ يبرا 5ياست، از ساختار عامل ارائه شده
 يبرا يثروروش م يعامل يالگوها ،نياست. بنابرا يكلان اقتصاد يهادر داده يمقطع ياز منابع عمده وابستگ يالمللنيب يمال يهابحران

 معادله يكه جمله خطا شوديمفرض  يمقطع يگرفتن بحث وابستگدر نظر يبراهستند. مختلف  يرهايمتغ يهايحركتاستخراج هم
  :كنديم تيتبع ريز 6ياز مدل عامل ونيرگرس

��� = ���� +  ���                                             )2(  
  

                                                 
1. Common Correlated Effect (CCE) 
2. Pesaran 

3. Friedman 

4. Breusch   & Pagan 

5. Factor Structure 

6. Factor Model 

)۱(

کهدرآن Cijt همبستگیبینجزءروندزداییشدهتولیدکلدوکشورiوjدردورهtاست.به
عبارتدیگر،متغیروابستهمقادیرضرایبهمبستگیپنجسالیکباراست.Tijtمتغیرشباهتالگوی
 tدردورهjو iمتغیرشباهتوابستگیبهنفتدوکشورSijt.است tدردورهjوiتجارتبینکشور
x)k(ijt شاملسایرمتغیرهایمستقلیعنیهماهنگیسیاستهایپولیوهماهنگیسیاستهایمالی

توضیحدهندهمشترک متغیرهای از شاملمجموعهای  α dt اشارهشده،  متغیرهای بر هستند.علاوه
قابلمشاهدهوعرضازمبدااست. γ ijt وφt نشاندهندهاثرثابتزمانوکشورهاست.مدلموردبررسی
دراینپژوهشبهصورتیکمعادلهپانلاست.دربرآوردهایاقتصادسنجیدادههایپانلدرحالت
کلیفرضمیشودکهدادههایمورداستفادهدارایاستقلالمقطعیهستند.اینپیشفرضمیتواند
همانندسایرفروضبرقرارنباشدونادیدهگرفتنآنموجببروزمشکلاتیماننداریبی،ناسازگاری،و
نابهینگیتخمینموردنظرمیشود)Wooldridge, 2012(.بنابراین،دراولینمرحلهازاقتصادسنجی
دادههایپانل،انجامآزمونتشخیصوابستگییااستقلالمقطعی،ضروریبهنظرمیرسد.آزمونهای
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متعددیبرایاینمنظورپیشنهادشدهاست.آزمونهایفریدمن۱)۱۹37(،بروش-پاگان۲)۱۹7۹(،و
آزمونCDپسران)۲۰۰4(ازجملۀاینآزمونهاهستند.

اثرهایمشترکهمبسته نظر،روش مورد تخمین مقطعی،روش وابستگی تایید درصورت  
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منبعوابستگیمقطعیاستفادهمیکند.اواعتقادداردکهشوکهایمشترکمانندبحرانهایمالی
بینالمللیازمنابععمدهوابستگیمقطعیدردادههایکلاناقتصادیاست.بنابراین،الگوهایعاملی
بحث نظرگرفتن در برای هستند. مختلف متغیرهای همحرکتیهای استخراج برای موثری روش
وابستگیمقطعیفرضمیشودکهجملهخطایمعادلهرگرسیونازمدلعاملی4زیرتبعیتمیکند:

4 
 

 .است شده) ارائه 2006( 2توسط پسران كهشود يم استفاده 1 )CCE( مشترك همبسته هاياثر گرنيتخم ازدر عبارت خطا  يوابستگ
  .است كشور شش نيا در يتجار يهاچرخه يثر بر همزمانوعوامل م يدر بررس يديجد كيروش تكن نياستفاده از ا

  
مدل

 يكپارچگيموضوع اشاره دارند كه  نيبه ا يتجار يهاچرخه يدر عرصه همزمان ديجد يهاهينظر تربيش ،شد انيب كه گونههمان   
آن  راهكه از  ييهااز روش يكيكنند.  تيها تقوآن نيب را يتجار يهاچرخه يتوانند همزمانيحجم تجارت كشورها م شيو افزا يتجار

از  تا ميدار يسع اين، است. بر اساس ونيرگرس نيروش تخم ،كرد يكشورها بررس يتجار يهاچرخه يبر همزمان را تجارت ريثاتوان تيم
 جيخل يهمكار يشورا عضو كشورتجارت شش  يرا با شباهت الگو يتجار يهاچرخه يارتباط همزمان ،نلاپ يمعادله اقتصادسنج كي

 يهارخهچ يهمزمان بر شدهاشاره يرهايمتغ اثر آزمون يبرا ،نيبنابرا .ميآوردست به ،ينفت يبه درآمدها يبا لحاظ كردن عامل وابستگ، فارس
  :ميزنيم نيتخم را) 1( ونيرگرس ،يتجار

����  = α d�    + γ ���� +  � ���� + ∑ ���(�)���� + ���� +  ��+ ����                                  (1) 
  
 ريمقاد وابسته ريمتغ گر،يد عبارت به. است tدر دوره  j و iدو كشور  كل ديتول شده ييروندزدا جزء نيب يهمبستگ���C  آن در كه

 يشباهت وابستگ ريمتغ ���S. است tدوره  در j و iكشور  نيتجارت ب يشباهت الگو ريمتغ ���T،. است باركي سال پنج يهمبستگ بيضرا
 يمال يهااستيس يهماهنگ و يپول يهااستيس يهماهنگ يعنيمستقل  يرهايمتغ ريشامل سا ���t x(k)دوره  در jو  iبه نفت دو كشور 

  ���γاست.  امشاهده و عرض از مبددهنده مشترك قابلحيتوض يرهاياز متغ يامجموعه شامل  d� α شده،اشاره يرهايمتغ بر علاوه. هستند

 ينل است. در برآوردهااپ معادله كيپژوهش به صورت  نيدر ا يبررس دهنده اثر ثابت زمان و كشورهاست. مدل موردنشان  �φ  و
 توانديم فرضشيپ نيهستند. ا ياستقلال مقطع يمورد استفاده دارا يهاشود كه دادهيفرض م ينل در حالت كلاپ يهاداده ياقتصادسنج
 شوديمر مورد نظ نيتخم ينگيبهناو  ،يناسازگار ،يبيمانند ار يگرفتن آن موجب بروز مشكلات دهيفروض برقرار نباشد و ناد ريهمانند سا

)Wooldridge, 2012.( ياستقلال مقطع اي يوابستگ صي، انجام آزمون تشخنلاپ يهاداده يمرحله از اقتصادسنج نيدر اول ،نيبنابرا، 
و  ،)1979( 4پاگان-بروش)، 1937( 3دمنيفر يهاآزموناست.  شده شنهاديمنظور پ نيا يبرا يمتعدد يها. آزمونرسديبه نظر م يضرور

 ها هستند. آزمون نيا ةجمل از) 2004( پسران CDآزمون 
) 2006روش كه توسط پسران ( نيمشترك همبسته است. ا هايمورد نظر، روش اثر نيروش تخم ،يمقطع يوابستگ دييادر صورت ت   

مشترك مانند  يها. او اعتقاد دارد كه شوككندياستفاده م يمقطع يمشخص نمودن منبع وابستگ يبرا 5ياست، از ساختار عامل ارائه شده
 يبرا يثروروش م يعامل يالگوها ،نياست. بنابرا يكلان اقتصاد يهادر داده يمقطع ياز منابع عمده وابستگ يالمللنيب يمال يهابحران

 معادله يكه جمله خطا شوديمفرض  يمقطع يگرفتن بحث وابستگدر نظر يبراهستند. مختلف  يرهايمتغ يهايحركتاستخراج هم
  :كنديم تيتبع ريز 6ياز مدل عامل ونيرگرس

��� = ���� +  ���                                             )2(  
  

                                                 
1. Common Correlated Effect (CCE) 
2. Pesaran 

3. Friedman 

4. Breusch   & Pagan 

5. Factor Structure 

6. Factor Model 

)۲(

کهدرآن، ft یکبردارm×1 ازعواملمشترکوλ1یکبردار m×1 ازبارهایعاملیاست.بنابراین،
مدلپانلی)۲(رامیتواندراینحالتبهاینصورتتعریفنمود:

5 
 

mبردار  كي �fدر آن،  كه × mبردار  كي �λاز عوامل مشترك و  1 × در  توانيبالا را م ينلاپمدل  ،نياست. بنابرا يعامل ياز بارها 1
   نمود: فيصورت تعر نيحالت به ا نيا

����  = α d�  + ��� ����   + ��� ���� + ∑ ����������  +  ����� +  ����                                                       (3) 
 

در  يداشته باشد و برا يهمبستگ ���Trade و ���d�، Soilبا  توانديم  �f، يكلطور است. به دينوفه سف نديفرا كي ��εدر آن  كه
  :ميدهينشان م ريمشترك را با رابطه زريدهنده غحيتوض يرهايساختار متغ ،يوابستگ نيگرفتن انظر

)4(                                                                                                                    ��� = ��� + Γ���� + ���  
n ةمرتب از ثابت ياجزا با يعامل يبارها يهاسيماتر ��Γ و ��A آن در كه × k و m × k  و. هستند v�� در مشترك عوامل از مستقل 
  .هستند مانا ييندهايافر �fو �d كه كندمي فرض ترشيب يسادگ يبرا) 2006( پسران. است  i طول

 يهامدل ،مثال يبرا .شوديها را شامل ماز مدل يعيوس فيجامع است و ط اري) بس2006شده در بالا توسط پسران ( فيساختار تعر   
�dمعادل مدل بالا در حالت 1ريمتغ اثر و ثابت اثر متداول = 1، β=β�  وγ� =  �f مشاهده، رقابليعوامل مشترك غ ،نيهستند. همچن 0

د، هر واح يمتفاوت برا يعامل يبا بارها يگرفتن ساختار عاملداشته باشند و با در نظر يهمبستگ  ��xيحيتوض يرهايبا متغ تواننديم
 يرهايتعداد متغ و nمشاهده، مشترك قابل يهاعامل تعداد. دنباش داشته وجود دنتوانيواحدها م انيم ياز وابستگ يمختلف هايهدرج
واهد كه ارائه خ يد، البته در روشنثابت فرض شو دنتوانيم زين مشاهده رقابليغ مشترك يهاعاملثابت فرض خواهد شد. تعداد  k ،يحيتوض
 بيراباشند، ض داشته يهمبستگ ونيرگرس يحيتوض يرهايمشترك با متغ يهاكه عامل يدر صورت. ستيها نآن نييبه تع يازين ،شد
 يرهايساده همه متغ نيانگيكه م يپروكس يرهايمشكل از متغ نيرفع ا يبرا) 2006زده شده در مدل ناسازگار خواهند شد. پسران (نيتخم
است. او استفاده كرده  ونياست، به عنوان عوامل مشترك عبارت خطا در سمت راست رگرس tهر واحد در زمان  وابسته ريو متغ يحيتوض

دست  ��β يسازگار برا يگرنيبه تخم توانيعوامل مشترك م يبرا يبه عنوان پروكس رهايمتغ نيگرفتن ااست كه با در نظر نشان داده
 يمعمول مربعات حداقل روشبه  توانديم β يعنيها  �β ياضير ديام. نديگوي) مCCE( 3همبستهمشترك  هاياثر گر،نيتخم نيبه ا 2.افتي
)OLS(4،  ونيرگرس مسيراز y��  برx��، ديآدست واحدها به انيم در يحيوابسته و توض يرهايمتغ يوزن نيانگيو م.  
  

هاداده ليتحل
 يبالا يهمزمان به ،)1( جدول در 1980-2012 دوره در كشور شش سرانه ديتول شده ييروندزدا جزء يهمبستگ ريمقاد سهيمقا با    
  تري در اين مورد ارائه شده است.اطلاعات جامع )ب(در پيوست  .ميبريم يپ آنان يتجار يهاچرخه

  
  1980-2012 دوره در سرانه ديتول ياچرخه جزء يهمبستگ ريمقاد: 1جدول 

2012-1980   امارات عربستان قطر عمان تيكو نيبحر 
134/0  نيبحر  70/0  69/0  68/0  74/0  
34/0 تيكو  1 38/0  56/0  30/0  40/0  

70/0 عمان  38/0  1 76/0  73/0  76/0  
69/0 قطر  56/0  76/0  1 88/0  86/0  

68/0 عربستان  30/0  73/0  88/0  1 88/0  
74/040/0 امارات  76/0  86/0  88/0  1 

  

                                                 
1. Fixed or Random Effects 
2. Pesaran, M. H. (2006). Estimation and inference in large heterogenous panels with multifactor error structure. Econometrica, 
74(4), 967–1012.  
3. Common Correlated Effects  
4. Ordinary Least Squares (OLS)   

 )3(

کهدرآنεitیکفرایندنوفهسفیداست.بهطورکلی،ft میتواندباSoilijt,dt و Tradeijtهمبستگی
با را اینوابستگی،ساختارمتغیرهایتوضیحدهندهغیرمشترک برایدرنظرگرفتن باشدو داشته

رابطه)4(نشانمیدهیم:
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�dمعادل مدل بالا در حالت 1ريمتغ اثر و ثابت اثر متداول = 1، β=β�  وγ� =  �f مشاهده، رقابليعوامل مشترك غ ،نيهستند. همچن 0

د، هر واح يمتفاوت برا يعامل يبا بارها يگرفتن ساختار عاملداشته باشند و با در نظر يهمبستگ  ��xيحيتوض يرهايبا متغ تواننديم
 يرهايتعداد متغ و nمشاهده، مشترك قابل يهاعامل تعداد. دنباش داشته وجود دنتوانيواحدها م انيم ياز وابستگ يمختلف هايهدرج
واهد كه ارائه خ يد، البته در روشنثابت فرض شو دنتوانيم زين مشاهده رقابليغ مشترك يهاعاملثابت فرض خواهد شد. تعداد  k ،يحيتوض
 بيراباشند، ض داشته يهمبستگ ونيرگرس يحيتوض يرهايمشترك با متغ يهاكه عامل يدر صورت. ستيها نآن نييبه تع يازين ،شد
 يرهايساده همه متغ نيانگيكه م يپروكس يرهايمشكل از متغ نيرفع ا يبرا) 2006زده شده در مدل ناسازگار خواهند شد. پسران (نيتخم
است. او استفاده كرده  ونياست، به عنوان عوامل مشترك عبارت خطا در سمت راست رگرس tهر واحد در زمان  وابسته ريو متغ يحيتوض

دست  ��β يسازگار برا يگرنيبه تخم توانيعوامل مشترك م يبرا يبه عنوان پروكس رهايمتغ نيگرفتن ااست كه با در نظر نشان داده
 يمعمول مربعات حداقل روشبه  توانديم β يعنيها  �β ياضير ديام. نديگوي) مCCE( 3همبستهمشترك  هاياثر گر،نيتخم نيبه ا 2.افتي
)OLS(4،  ونيرگرس مسيراز y��  برx��، ديآدست واحدها به انيم در يحيوابسته و توض يرهايمتغ يوزن نيانگيو م.  
  

هاداده ليتحل
 يبالا يهمزمان به ،)1( جدول در 1980-2012 دوره در كشور شش سرانه ديتول شده ييروندزدا جزء يهمبستگ ريمقاد سهيمقا با    
  تري در اين مورد ارائه شده است.اطلاعات جامع )ب(در پيوست  .ميبريم يپ آنان يتجار يهاچرخه

  
  1980-2012 دوره در سرانه ديتول ياچرخه جزء يهمبستگ ريمقاد: 1جدول 

2012-1980   امارات عربستان قطر عمان تيكو نيبحر 
134/0  نيبحر  70/0  69/0  68/0  74/0  
34/0 تيكو  1 38/0  56/0  30/0  40/0  

70/0 عمان  38/0  1 76/0  73/0  76/0  
69/0 قطر  56/0  76/0  1 88/0  86/0  

68/0 عربستان  30/0  73/0  88/0  1 88/0  
74/040/0 امارات  76/0  86/0  88/0  1 

  

                                                 
1. Fixed or Random Effects 
2. Pesaran, M. H. (2006). Estimation and inference in large heterogenous panels with multifactor error structure. Econometrica, 
74(4), 967–1012.  
3. Common Correlated Effects  
4. Ordinary Least Squares (OLS)   

)4(

کهدرآنA'iوΓ'iماتریسهایبارهایعاملیبااجزایثابتازمرتبۀ n×kو m×k هستند.و vitمستقلاز
عواملمشترکدرطول i است.پسران)۲۰۰6(برایسادگیبیشترفرضمیکندکه dtوftفرایندهاییماناهستند.

1. Friedman
2. Breusch & Pagan
3. Factor Structure
4. Factor Model
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ساختارتعریفشدهدربالاتوسطپسران)۲۰۰6(بسیارجامعاستوطیفوسیعیازمدلها
 dt=۱راشاملمیشود.برایمثال،مدلهایمتداولاثرثابتواثرمتغیر۱معادلمدلبالادرحالت
βi=β و γi=0 هستند.همچنین،عواملمشترکغیرقابلمشاهده،ftمیتوانندبامتغیرهایتوضیحی

هر برای متفاوت عاملی بارهای با عاملی ساختار نظرگرفتن در با و باشند داشته همبستگی xit

عاملهای تعداد باشند. داشته واحدهامیتوانندوجود میان وابستگی از درجههایمختلفی واحد،
عاملهای تعداد شد. خواهد فرض ثابت k توضیحی، متغیرهای تعداد و n قابلمشاهده، مشترک
مشترکغیرقابلمشاهدهنیزمیتوانندثابتفرضشوند،البتهدرروشیکهارائهخواهدشد،نیازی
بهتعیینآنهانیست.درصورتیکهعاملهایمشترکبامتغیرهایتوضیحیرگرسیونهمبستگی
داشتهباشند،ضرایبتخمینزدهشدهدرمدلناسازگارخواهندشد.پسران)۲۰۰6(برایرفعاین
مشکلازمتغیرهایپروکسیکهمیانگینسادههمهمتغیرهایتوضیحیومتغیروابستههرواحد
درزمانtاست،بهعنوانعواملمشترکعبارتخطادرسمتراسترگرسیوناستفادهکردهاست.
اونشاندادهاستکهبادرنظرگرفتناینمتغیرهابهعنوانپروکسیبرایعواملمشترکمیتوان
)CCE( اثرهایمشترکهمبسته اینتخمینگر، به یافت۲. βijدست برای بهتخمینگریسازگار
ازمسیر ،3)OLS( بهروشحداقلمربعاتمعمولی میتواند  β βiهایعنی امیدریاضی میگویند.

رگرسیونyitبرxit،ومیانگینوزنیمتغیرهایوابستهوتوضیحیدرمیانواحدهابهدستآید.

تحلیلدادهها

بامقایسهمقادیرهمبستگیجزءروندزداییشدهتولیدسرانهششکشوردردوره۲۰۱۲-
۱۹۸۰درجدول)۱(،بههمزمانیبالایچرخههایتجاریآنانپیمیبریم.درپیوست)ب(اطلاعات

جامعتریدراینموردارائهشدهاست.

1. Fixed or Random Effects
2. Pesaran, M. H. )2006(. Estimation and inference in large heterogenous panels with   
    multifactor error structure. Econometrica, 74)4(, 967–1012. 
3. Ordinary Least Squares )OLS( 
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جدول1:مقادیرهمبستگیجزءچرخهایتولیدسرانهدردوره1980-2012
  امارات عربستان قطر عمان تيكونيبحر2012-1980

134/070/069/068/074/0  نيبحر
34/0138/056/030/040/0تيكو

70/038/0176/073/076/0عمان
69/056/076/0188/086/0قطر

68/030/073/088/0188/0عربستان
74/040/076/086/088/01امارات

از بااستفاده اقتصادی ناخالصداخلیوسایرمتغیرهای تولید برایمتغیر نیاز دادههایمورد
مجموعههایشاخصهایتوسعهجهانی۱،صندوقبینالمللیپول۲،وصندوقپولعرب3،آمارهای
تجارتجهانی4وراهحلتجارتجهانییکپارچه5تهیهشدهاندوباتوجهبهنقصدادههادربرخیاز
کشورهایموردنظر،دادههایآنکشورهاازگزارشهایسالانهبانکمرکزیشانبهدستآمدهاست.
درابتدانیازبهاشارهاستکهتمامیمتغیرهایمورداستفادهدرمدلازجنسدوکشوری
باهمپوشانیوبدونهمپوشانیسالهادردوره بادورههایزمانیپنجساله j(و iوکشور )کشور

۲۰۱۲-۱۹۸۰محاسبهمیشوند.

شاخصهمزمانیچرخههایتجاری

یکیازمتغیرهایاصلیدراینپژوهش،درجههمزمانیچرخههایتجاریبیندوکشورiو 
jدردورهt است.برایبهدستآوردناینمتغیر،همبستگیبینجزءچرخهایتولیدسرانهرابرای

کشورهایi وjمحاسبهمیکنیم:

6 
 

 ،1يجهانتوسعه  يهاشاخص يهامجموعه از استفاده با ياقتصاد يرهايمتغ ريسا و يداخل ناخالص ديتول ريمتغ يبرا ازين مورد يهاداده
 نقص به توجه با و نداشده هيته ٥كپارچهي يتجارت جهان حلراهو  4يجهان تجارت يآمارها ،3پول عرب صندوقو  ،2پول يالمللنيصندوق ب

  .است آمده دستبهشان يبانك مركز سالانه يهاگزارش از كشورها آن يهاداده نظر، مورد يكشورها از يبرخ در هاداده
 يزمان يها) و با دورهjكشور  و iكشور ( يمورد استفاده در مدل از جنس دو كشور يرهايمتغ ياست كه تمام اشارهبه  نيازدر ابتدا    

  . شونديم محاسبه 1980-2012 دوره در هاسال يهمپوشان بدون و يهمپوشان با سالهپنج
  

  يتجار يهاچرخه يهمزمان شاخص
آوردن دست به ياست. برا t دوره در j و iدو كشور  نيب يتجار يهاچرخه يهمزمان درجه ،پژوهش نيادر  ياصل يرهاياز متغ يكي   

  :ميكنيمحاسبه م j  و i يهاكشور يبرارا سرانه  ديتول ياجزء چرخه نيب يهمبستگ ر،يمتغ نيا
���� = 

��� ��� ���)
�������)  ������)

                               )5(  

 به سرانه يقيحق يداخل ناخالص ديتول مقدار)، y( ديتول اريمع. است) y( ديتول يبرا )C/T( روند به چرخه نسبت دهندهنشان Y كه
با  ديكردن تول ييروندزدا يبرا .ديآيم دستبه ديتول كردن ييدزدارون كيتكن از استفاده با) C( ديتول ياچرخه جزء. است ثابت يهامتيق

 دي. روند همان تولمياكرده هيتجز ،8مدت و چرخهبلند 7روند جزء دو به را يواقع ديتول 6پرسكات-كيهودر كيپارامترنا لترياستفاده از ف
 يهاداده يبرارا  λ 9يسازمقدار پارامتر هموار )1997( پرسكاتو  كياز سطح بالقوه آن است. هودر يواقع ديبالقوه و چرخه همان انحراف تول

 كند؛ رييتغ هاهمشاهد فركانس چهارم توان نرخ با ديبا λاند كه كرده انيب )2002( 10گياوهل و راون سپس. اندكرده شنهاديپ 1600 يفصل
نرخ چرخه بر  يهمبستگ د،يچرخه و روند تول ريدست آوردن مقادپس از به .ميدهيقرار م 25/6سالانه مقدار آن را  يهاداده يبرا ،نيبنابرا

  .ميريگيدر نظر م يمورد بررس يكشورها در دوره زمان نيدر ا يتجار يهاچرخه يسنجش درجه همزمان يبرا ياريروند را به عنوان مع
  

   تجارت يالگو شباهت شاخص
 نه با فارس جيخل يكشورها تجارت مشابه روند به توجه باتجارت است.  يشاخص شباهت الگو يمستقل اصل ريمتغ ،پژوهش نيدر ا   
مطابق شاخص  kبا كشور ثالث  را  j و iتجارت هر كشور  يشباهت الگو زانيم يريگاندازه براي ي، شاخص11شانيتجار كيشر ياصل كشور
  :ميكنيم فيتعر ريز از راه) 2004( 12كواك

���� = 1 − ∑ [ ∑ ����� � ����)�����
  ∑ ���� ����� � ∑ ���������

]����                                  )6(  
 وارداتسهم  ����. رديگي] اندازه م0،1در فاصله [ يرا برابر مقدار tتجارت دو كشور با كشور ثالث در زمان  يشباهت الگو ���� ريمتغ
 نيباشد، مقدار ا ترمشابه ثالث كشور با كشور دو هر تجارت يالگو هرچه. است kكشور  از jكشور  وارداتسهم   ���Sو  k كشوراز iكشور 

  است.  ترشيب ريمتغ

                                                 
1. World Development Indicators (WDI) 

2. International Monetary Fund (IMF) 

3. Arab Monetary Fund (AMF) 

4. Direction of Trade Statistics (DOTS) 

5. World Integrated Trade Solution (WITS)  
6. Hodrick-Prescott Nonparametric Filter 
7. Trend Component 
8. Cyclical Component 
9. Smooting Parameter 
10. Ravn & Uhlig 

 و هند هستند.، جنوبي، فرانسهن، ژاپن، كرهچي ،، ايتالياآمريكا. اين كشورها شامل آلمان، انگلستان، 11
12. Kovács 

)5(

کهYنشاندهندهنسبتچرخهبهروند)C/T(برایتولید)y(است.معیارتولید)y(،مقدارتولید
ناخالصداخلیحقیقیسرانهبهقیمتهایثابتاست.جزءچرخهایتولید)C(بااستفادهازتکنیک
1. World Development Indicators )WDI(
2. International Monetary Fund )IMF(
3. Arab Monetary Fund )AMF(
4. Direction of Trade Statistics )DOTS(
5. World Integrated Trade Solution )WITS( 
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روندزداییکردنتولیدبهدستمیآید.برایروندزداییکردنتولیدبااستفادهازفیلترناپارامتریک
هودریک-پرسکات۱تولیدواقعیرابهدوجزءروند۲بلندمدتوچرخه3،تجزیهکردهایم.روندهمان
تولیدبالقوهوچرخههمانانحرافتولیدواقعیازسطحبالقوهآناست.هودریکوپرسکات)۱۹۹7(
مقدارپارامترهموارسازیλ4رابرایدادههایفصلی۱6۰۰پیشنهادکردهاند.سپسراونواوهلیگ5
برای بنابراین، تغییرکند؛ توانچهارمفرکانسمشاهدهها نرخ با باید λ بیانکردهاندکه )۲۰۰۲(
دادههایسالانهمقدارآنرا6/۲5قرارمیدهیم.پسازبهدستآوردنمقادیرچرخهوروندتولید،
همبستگینرخچرخهبرروندرابهعنوانمعیاریبرایسنجشدرجههمزمانیچرخههایتجاریدر

اینکشورهادردورهزمانیموردبررسیدرنظرمیگیریم.

شاخصشباهتالگویتجارت

باتوجهبهروند الگویتجارتاست. اینپژوهش،متغیرمستقلاصلیشاخصشباهت در
مشابهتجارتکشورهایخلیجفارسبانهکشوراصلیشریکتجاریشان6،شاخصیبرایاندازهگیری
میزانشباهتالگویتجارتهرکشورiوjراباکشورثالثkمطابقشاخصکواک7)۲۰۰4(ازراه

رابطه)6(تعریفمیکنیم:

6 
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��� ��� ���)
�������)  ������)
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مطابق شاخص  kبا كشور ثالث  را  j و iتجارت هر كشور  يشباهت الگو زانيم يريگاندازه براي ي، شاخص11شانيتجار كيشر ياصل كشور
  :ميكنيم فيتعر ريز از راه) 2004( 12كواك

���� = 1 − ∑ [ ∑ ����� � ����)�����
  ∑ ���� ����� � ∑ ���������

]����                                  )6(  
 وارداتسهم  ����. رديگي] اندازه م0،1در فاصله [ يرا برابر مقدار tتجارت دو كشور با كشور ثالث در زمان  يشباهت الگو ���� ريمتغ
 نيباشد، مقدار ا ترمشابه ثالث كشور با كشور دو هر تجارت يالگو هرچه. است kكشور  از jكشور  وارداتسهم   ���Sو  k كشوراز iكشور 

  است.  ترشيب ريمتغ

                                                 
1. World Development Indicators (WDI) 

2. International Monetary Fund (IMF) 

3. Arab Monetary Fund (AMF) 

4. Direction of Trade Statistics (DOTS) 

5. World Integrated Trade Solution (WITS)  
6. Hodrick-Prescott Nonparametric Filter 
7. Trend Component 
8. Cyclical Component 
9. Smooting Parameter 
10. Ravn & Uhlig 

 و هند هستند.، جنوبي، فرانسهن، ژاپن، كرهچي ،، ايتالياآمريكا. اين كشورها شامل آلمان، انگلستان، 11
12. Kovács 

)6(

متغیرTijtشباهتالگویتجارتدوکشورباکشورثالثدرزمانtرابرابرمقداریدرفاصله]۰،۱[
اندازهمیگیرد.Siktسهموارداتکشورiازکشورkو Sjktسهموارداتکشورjازکشورk است.هرچه

الگویتجارتهردوکشورباکشورثالثمشابهترباشد،مقداراینمتغیربیشتراست.

1. Hodrick-Prescott Nonparametric Filter
2. Trend Component
3. Cyclical Component
4. Smooting Parameter
5. Ravn & Uhlig

6.اینکشورهاشاملآلمان،انگلستان،آمریکا،ایتالیا،چین،ژاپن،کرهجنوبی،فرانسه،وهندهستند.
7. Kovács
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  هند و نيچ از فارس جيخل يهمكار يشورا يكشورها واردات درصد: 1نمودار     

  

 
  OECD فارس از جيخل يهمكار يشورا ي: درصد واردات كشورها2نمودار 

  
 تجارت در نظر يشباهت الگو ريمتغ بياز تورش ضر يريجلوگ يدر مدل برارا كنترل  يرهايمتغ اي ازمجموعهپژوهش،  نيدر ا

 از .گردنديم بيضرا تورش به منجر مدل در نداشتن حضور صورت در و دارند وجود اخلال جزء در رهايمتغ نيا كه معنا نيا به. ميريگيم
 كنترل ريمتغ سه نيا بيضرا علامت كه روديم انتظار. است يمال و ،يپول استيس شباهت نفت، به يوابستگ شباهت ريمتغ هاآن جمله
 يمال و يپول يهااستيس يدارا اي باشند داشته يترشيب نفت به يوابستگ شباهت كشور دو هرچه يعني. دنباش مثبت بيضر يدارا

  .دنشويم هاآن يتجار يهاچرخه ترهمزمان هاينوسان به منجر ،باشند ترمشابه
  

  نفت به يوابستگ شباهت شاخص
از درآمدشان وابسته  ياديمنابع نفت و گاز فراوان هستند و بخش ز يپژوهش دارا نيدر ا يكه شش كشور مورد بررس ييجااز آن    

 شش نيا يتجار يهاچرخه يهمزمان در يمهم كنندهكنترلعامل  توانديها مكشور نيا يصاداست، شباهت ساختار اقت يبه منابع نفت
 اريمع نيكرد. ا ميكشورها استفاده خواه نيبه نفت ا يشباهت وابستگ افتني ي) برا3-3منظور، از شاخص ( نيبدباشد.  گريكدي با كشور
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نمودار1:درصدوارداتکشورهایشورایهمکاریخلیجفارسازچینوهند
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OECD نمودار2:درصدوارداتکشورهایشورایهمکاریخلیجفارساز

دراینپژوهش،مجموعهایازمتغیرهایکنترلرادرمدلبرایجلوگیریازتورشضریبمتغیر
شباهتالگویتجارتدرنظرمیگیریم.بهاینمعناکهاینمتغیرهادرجزءاخلالوجوددارندو
ازجملهآنهامتغیرشباهت بهتورشضرایبمیگردند. نداشتندرمدلمنجر درصورتحضور
وابستگیبهنفت،شباهتسیاستپولی،ومالیاست.انتظارمیرودکهعلامتضرایباینسهمتغیر
کنترلدارایضریبمثبتباشند.یعنیهرچهدوکشورشباهتوابستگیبهنفتبیشتریداشته
باشندیادارایسیاستهایپولیومالیمشابهترباشند،منجربهنوسانهایهمزمانترچرخههای

تجاریآنهامیشوند.
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شاخصشباهتوابستگیبهنفت

ازآنجاییکهششکشورموردبررسیدراینپژوهشدارایمنابعنفتوگازفراوانهستندو
بخشزیادیازدرآمدشانوابستهبهمنابعنفتیاست،شباهتساختاراقتصادیاینکشورهامیتواند
بدین باشد. یکدیگر با کشور اینشش تجاری چرخههای همزمانی در مهمی کنترلکننده عامل
منظور،ازشاخص)3-3(براییافتنشباهتوابستگیبهنفتاینکشورهااستفادهخواهیمکرد.این
معیاربرایبهدستآوردنشباهتساختارصنعتیدوکشورمختلفتوسطشی۱)۱۹۹6(پیشنهاد
شدهاستوتوسطایمبز)۱۹۹۹؛۱۹۹۸(مورداستفادهقرارگرفتهاست.بهطورمشابه،بااستفاده
ازسهمنفتبهجایسهمصنعتازتولیدناخالصداخلیهرکشور،ماقادربهمحاسبههمبستگی

وابستگیبهنفتدوکشورمختلفخواهیمبود:

8 
 

) 1998؛ 1999( مبزيااست و توسط  شده شنهاديپ )1996( 1يشدو كشور مختلف توسط  يدست آوردن شباهت ساختار صنعتبه يبرا
 به قادر ما كشور، هر يداخل ناخالص ديتول از صنعت سهم يجابه نفت سهم از استفاده با مشابه، طوربه. است گرفته قرار استفاده مورد

 :بود ميخواه مختلف كشور دو نفت به يوابستگ يهمبستگ محاسبه

���� = 
∑ ����������

�∑ ��������  �∑ ��������
                                  )7(  

 يبرا ار از صادرات يسهم بخش نفت متوسط گريد باراز درآمد و  يسهم بخش نفت متوسطبار كيشود. يم فيتعر صورت دو به s ريمتغ
] 0،1در فاصله [ يبرابر مقدار Tتا  1در زمان  را كشور به نفت دو يوابستگ يهمبستگ بيضر����  ريدهد. متغينشان م tدر زمان  iكشور 
 نفت به ورهاكش نيا اقتصاد يوابستگ است. ترشيب ريمتغ نيتر باشد، مقدار اكشورها مشابه ينفت ي. هرچه ساختار اقتصادرديگياندازه م
  .بگذارد يمشابه ريثات هاآن يتجار يهاچرخه بر ينفت هاينوسان كه شوديم باعث

 iدو كشور  ي) براM2( پول حجم سالانه رشد نرخ ابتدا ،)2004( 2ونگ و نيشمطابق  ،يپول استيشباهت س رياستخراج متغ يبرا   
 را يپول استيس شباهت ريمتغ پول، رشد نرخ سالهپنج يهايهمبستگ محاسبه با سپس و كنيممي محاسبه موجود يهارا با داده j و
 يناخالص داخل دياز تول را نسبت مخارج دولت ابتدا ،)2008( و كوز نياكمطابق  ،يمال استيشباهت س رياستخراج متغ يبرا .ميسازيم

 يبرا ار دو نسبت نيساله قدر مطلق تفاضل اپنج نيانگيم ،سپس. آوريمميدست هر كشور را به يمال استيو سهم س كنيمميمحاسبه 
 يمجاز ريمتغ م،ياكرده استفاده آن از مدل در كه يگريد ريمتغ .ميريگيدر نظر م يمال استيشباهت س ريرا به عنوان متغ  j و iكشور 
 يهاتعرفه اتخاذ ،نيهمچن و تجارت موانع و يگمرك مقررات حذف با بعد به 2003 سال از شورا عضو يكشورها. است يگمرك هياتحاد
 يكشورها انيم تجارت شيافزا يبرا يعامل توانديم هياتحاد نيا ليتشك. دادند ليتشك را آن رعضويغ يكشورها مقابل در مشترك يگمرك
  باشد.   2003از سال  پس هاآن يتجار يهاچرخه يهمزمان شيافزا ،جهينت در و عضو

 
  2003 سال پس از و پيش يزمان دوره در عضو يكشورها به نسبت كشور هر واردات تعرفه درصد نيانگيم: 3نمودار 

 يرهايمتغ ،نيهمچن .هستند سال ثابت اثر و كشورها جفت ثابت اثر يمجاز يرهايمتغ راست، سمت دهندهحيتوض يرهايمتغ گريد
 هوابست ريمتغ و مستقل يرهايمتغ از كدام هر يواحدها نيب ساده نيانگيم صورت به آن محاسبه ةنحو كهرا  خطا عبارت مشترك عوامل

 در يحيتوض يرهايمتغ عنوان به ،يمقطع يوابستگ كردن برطرف يبرا) 2006( پسران روش طبق، است شده انتخاب سالهپنج دوره هر در
  .ميآوريم ونيرگرس راست سمت

                                                 
1. Shea 

2. Shin & Wang 

0

5

10

15

20

25

عربستان بحرين كويت  عمان قطر امارات ايران

2003قبل  2003بعد 

)7(

متغیرSبهدوصورتتعریفمیشود.یکبارمتوسطسهمبخشنفتیازدرآمدوباردیگرمتوسط
همبستگی ضریب  Sijt متغیر میدهد. نشان t زمان در  i کشور برای را صادرات از نفتی بخش سهم
وابستگیبهنفتدوکشوررادرزمان۱تاTبرابرمقداریدرفاصله]۰،۱[اندازهمیگیرد.هرچهساختار
اقتصادینفتیکشورهامشابهترباشد،مقداراینمتغیربیشتراست.وابستگیاقتصاداینکشورهابهنفت

باعثمیشودکهنوسانهاینفتیبرچرخههایتجاریآنهاتاثیرمشابهیبگذارد.
رشد نرخ ابتدا ،)۲۰۰4( ونگ۲ و شین مطابق پولی، سیاست شباهت متغیر استخراج برای   
سالانهحجمپول)M2(برایدوکشورiوjرابادادههایموجودمحاسبهمیکنیموسپسبامحاسبه
همبستگیهایپنجسالهنرخرشدپول،متغیرشباهتسیاستپولیرامیسازیم.برایاستخراجمتغیر
شباهتسیاستمالی،مطابقاکینوکوز)۲۰۰۸(،ابتدانسبتمخارجدولتراازتولیدناخالصداخلی
محاسبهمیکنیموسهمسیاستمالیهرکشوررابهدستمیآوریم.سپس،میانگینپنجسالهقدرمطلق
تفاضلایندونسبترابرایکشورiوjرابهعنوانمتغیرشباهتسیاستمالیدرنظرمیگیریم.متغیر
دیگریکهدرمدلازآناستفادهکردهایم،متغیرمجازیاتحادیهگمرکیاست.کشورهایعضوشورااز
سال۲۰۰3بهبعدباحذفمقرراتگمرکیوموانعتجارتوهمچنین،اتخاذتعرفههایگمرکیمشترک
درمقابلکشورهایغیرعضوآنراتشکیلدادند.تشکیلایناتحادیهمیتواندعاملیبرایافزایشتجارت

میانکشورهایعضوودرنتیجه،افزایشهمزمانیچرخههایتجاریآنهاپسازسال۲۰۰3باشد.
1. Shea
2. Shin & Wang
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 هوابست ريمتغ و مستقل يرهايمتغ از كدام هر يواحدها نيب ساده نيانگيم صورت به آن محاسبه ةنحو كهرا  خطا عبارت مشترك عوامل

 در يحيتوض يرهايمتغ عنوان به ،يمقطع يوابستگ كردن برطرف يبرا) 2006( پسران روش طبق، است شده انتخاب سالهپنج دوره هر در
  .ميآوريم ونيرگرس راست سمت

                                                 
1. Shea 

2. Shin & Wang 
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نمودار3:میانگیندرصدتعرفهوارداتهرکشورنسبتبهکشورهایعضودردورهزمانیپیشوپسازسال2003

اثر و کشورها جفت ثابت اثر مجازی متغیرهای راست، سمت توضیحدهنده متغیرهای دیگر
به آن محاسبه نحوۀ که را خطا عبارت مشترک عوامل متغیرهای همچنین، هستند. سال ثابت
دوره هر در وابسته متغیر و مستقل متغیرهای از کدام هر واحدهای بین ساده میانگین صورت
پنجسالهانتخابشدهاست،طبقروشپسران)۲۰۰6(برایبرطرفکردنوابستگیمقطعی،بهعنوان

متغیرهایتوضیحیدرسمتراسترگرسیونمیآوریم.
ازمتغیرهایابزاریمانندزبانمشترک،فاصلهجغرافیایی،وآبوهوابرایمتغیرتجارتدوجانبه
کهدرپژوهشهایگوناگونازآنهااستفادهشدهاست،بهدلیلمشترکبودناینویژگیهادرتمام
واحدهاینمونهازآنهااستفادهنکردیم.خلاصهدادههایمورداستفادهدرپژوهشبهشرحجدول

)۲(هستند:

جدول2:خلاصهدادههایاستفادهشدهدراینپژوهش

نهيشيب   ريمتغ  هتعداد مشاهد  نيانگيم  انسيوار  اريانحراف مع  نهيكم
99/0  84/0-  40/0 16/0 69/0 105   يتجار يهاچرخه يهمزمان

1 56/0-  30/0 09/0 82/0 105 نفت به يوابستگشاخص اول شباهت 

98/0 61/0-  35/0 12/0 63/0 105 نفت به يوابستگشاخص دوم شباهت 

98/0 68/0  07/0 01/0 86/0 105   تجارت يالگوشباهت 

98/0 68/0-  50/0 25/0 24/0 105   يپول استيس يهماهنگ

99/0 69/0  05/0 00/0 92/0 105   يمال استيس يهماهنگ
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نتایجتجربی

نتایجحاصلازتخمینهایمختلفدرجداول)3(تا)7(آمدهاست.

نتایجآزمونوجودوابستگیمقطعی

پیشازبرآوردمدل،وابستگیمقطعیمتغیرهابررسیشدهاست.برایاینمنظورازآزمونهای
پسران)۲۰۰4(،فریدمن)۱۹37(،وبروش-پاگان)۱۹7۹(استفادهشدهاست.توضیحهاییدرمورد
آزمونپسران)۲۰۰4(درپیوست)الف(آمدهاست.نتایجحاصلازاینآزمونهادرجدول)3(ارائه
مقادیر بررسی متغیرهاست. مقطعی وابستگی نبود بیانگر آزمون، سه هر صفر فرضیه است. شده
آمارههایمحاسبهشدهدرسطحمعناداری5درصد،نشاندهندهردفرضیهصفرووجودوابستگی

مقطعیمتغیرهااست.

جدول3:نتایجآزمونوابستگیمقطعیجملههایخطا
احتمال   آزمون  آماره

000/0  005/12   )2004( پسران
000/0  706/112 )1937( دمنيفر
000/0  410/439 )1979پاگان (-بروش

مشترک اثرهای تخمین روش از متغیرها، بین مقطعی وابستگی مشکل وجود به توجه با  
همبستهپسران)۲۰۰6(استفادهمیکنیم.

تخمینبهروشاثرهایمشترکهمبسته

دراینبخش،نتایجتخمینرگرسیونبهروشاثرهایمشترکهمبستهارائهمیشود۱.دراین
روش،اگربینمتغیرهایمدلوابستگیمقطعیوجودداشتهباشد،آنگاهوجودیکیاچندعامل
مشترکمشاهدهناپذیرمانندبحرانهایبینالمللیدرجملههایخطایرگرسیونباعثمیشوندکه
بنابراین،استفادهازروشحداقلمربعاتموجب اینجملههاازیکفرایندتصادفیپیروینکنند.
پیشنهاد را تخمینی روش )۲۰۰6( پسران منظور، بدین شد. خواهد نظر مورد تخمین نابهینگی

۱.برایانجامرگرسیونها،ازنرمافزارSTATA 14استفادهشدهاست.
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میانگین از استفاده با و نیست مشاهدهناپذیر مشترک عوامل ضرایب تعیین به نیازی که میکند
ساده،تمامیمتغیرهایمستقلووابستهبینواحدهایموردنظردرهردورهزمانی،درسمتراست

رگرسیونمیتوانندبهتخمینسازگارضرایبدستیابند.

جدول4:نتایجحاصلازتخمینرگرسیونبهروشاثرهایمشترکهمبسته
همپوشان بدون CCE همپوشان همپوشان  همپوشان بدون

 يهاچرخه يهمزمان
يتجار

يهاچرخه يهمزمان
  يتجار

يهاچرخهيهمزمان
 يتجار

يهاچرخهيهمزمان
  ريمتغ يتجار

 319/0 *** 287/0 )121/0( 1 ينفت يوابستگ شباهت *** )080/0(
214/0 ** 072/0 )092/0(2 ينفت يوابستگ شباهت  )063/0(

342/1 *** 386/1 *** 747/1 *** 750/1 )375/0(تجارت يالگو شباهت ***  )372/0( )338/0( )328/0(
- 000/0 000/0 - 000/0 - 000/0 2003 يگمرك هياتحاد
) 142/0 ( )897/1( )165/0( )158/0(
- 069/0  - 059/0  - 024/0  - 005/0 يپول استيس يهماهنگ
) 062/0 ( )062/0( )050/0( )049/0(
- 063/0 - 510/0 166/1 ** 400/0 يمال استيس يهماهنگ
) 632/0 ( )685/0( )526/0( )559/0(

000/0  - 000/0 000/0  - 000/0 )637/2(مبدا از عرض  )579/1( )264/3( )590/3(
105 105 210 210 همشاهدتعداد
566/0  573/0 493/0 521/0 R-squared

Standardized Beta Coefficients: * p<100/, ** p<050/, *** p<010/

ستوناولودومجدول)4(،نتایجحاصلازدادههایهمپوشانوستونسوموچهارم،نتایج
بر که است عاملی کشورها این تجارت الگوی شباهت است. همپوشانی بدون دادههای از حاصل
همزمانیچرخههایتجاریآناناثرمثبتومعناداریدارد.مقادیردادههایپژوهشبهصورتنسبت
بیندوعدد)۰و۱(است؛بنابراین،تفسیرضرایببهصورتدرصدبیانمیشود.مقدارضریبمتغیر
الگویتجارتدرستوناولبیانگرآناستکهیکدرصدافزایشدرشباهتالگویتجارتخارجی
کشورهابهصورتمعنادارموجبافزایش۱/75درصدهمزمانیچرخههایتجاریاینکشورهاشده
است.بههمینترتیب،درستوندومموجبافزایش۱/747درصددرستونسوم،موجبافزایش
این تجاری چرخههای همزمانی درصد ۱/34۲ افزایش موجب چهارم، ستون در و درصد ۱/3۸6
بهصورتمعنادار درهمهستونها اینمتغیر بهصورتمعنادارشدهاست.مقدارضریب کشورها
توضیحدهندههمزمانیچرخههایتجاریاست.بنابراین،بامقایسهنتایججدول)4(پیمیبریمکه
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هرچهالگویتجارتکشورهایعضوشورایهمکاریخلیجفارسباشرکایتجاریشان،بایکدیگر
مشابهترباشند،نوسانهایچرخههایتجاریآناننیزبایکدیگرمشابهترمیشوند.بنابراین،ساختار
مشابهتجارتخارجیاینششکشورعاملیمهمبرانتقالشوکهایمشابهوتاثیربرهماهنگی

چرخههایتجاریآنهااست.
شباهتوابستگیبهنفتکشورها،متغیرکنترلیاستکهدرسمتراسترگرسیونواردشدتا
بتوانتخمینبهتریازاثرشباهتالگویتجارتداشت؛کهمطابقباجدول)4(اثرمثبتومعناداری
برهمزمانیچرخههایتجاریدرکشورهایعضوشورایهمکاریخلیجفارسگذاشتهاست.مقدار
ضریبمتغیروابستگیبهنفتدرستوناولبیانگرآناستکهیکدرصدافزایششباهتوابستگی
کشورها این تجاری چرخههای همزمانی درصد ۰/۲۸7 افزایش موجب معنادار بهصورت نفت به
شدهاست.بههمینترتیب،درستونسومموجبافزایش۰/3۱۹درصدودرستونچهارم،موجب
افزایش۰/۲۱4درصدهمزمانیچرخههایتجاریاینکشورهابهصورتمعنادارشدهاست.مقدار
ضریباینمتغیردرستوندومبیمعنااست،یعنیشاخصدومشباهتوابستگیبهنفتبهصورت
)4(پی نتایججدول مقایسه با بنابراین، نیست. تجاری توضیحدهندههمزمانیچرخههای معنادار
میبریمکههرچهساختاراقتصادیکشورهایعضوشورایهمکاریخلیجفارسازنظروابستگیبه
درآمدهاینفتیبایکدیگرمشابهترباشند،نوسانهایچرخههایتجاریآناننیزبایکدیگرمشابهتر
میشوند.بنابراین،وابستگیبهدرآمدهاینفتیعاملیمهموتاثیرگذاربرچرخههایتجاریاینشش
کشورنفتیاست.پسبهتراستکهدراینرگرسیوناثرآنراکنترلکنیم.متغیرهایدیگریکه
برایکنترلاثرمتغیرمستقلاصلی،واردمدلشدهاند،هماهنگیسیاستهایمالیوپولیهستند.
هماهنگیسیاستهایمالینیزاثریمثبتبرهمزمانیچرخههایتجاریاینکشورهاگذاشتهاست.
ضریباینمتغیرفقطدرستوندوممثبتومعناداراستویکدرصدافزایشدرآنبهصورت
معنادارموجبافزایش۱/۱66درصدهمزمانیچرخههایتجاریاینکشورهامیشود.مقدارآندر
سهستوندیگربیمعنااست.یعنیهماهنگیسیاستهایمالیتوضیحدهندههمزمانیچرخههای
تجاریکشورهانیستند.تاثیرهماهنگیسیاستهایپولیبرهمزمانیچرخههایتجاریکشورهادر
همهستونهابیمعناومنفیاست.تشکیلاتحادیهگمرکینیزتاثیرمعناداریبرهمزمانیچرخههای
تجاریاینکشورهابایکدیگرنگذاشتهاست.درجدول)5(نتایجتخمینبهروشاثرهایمشترک

همبستهراباحذفواضافهکردنمتغیرهایمستقلمشاهدهمیکنیم.
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جدول5:نتایجتخمینبهروشاثرهایمشترکهمبستهباحذفواضافهکردنمتغیرهایمستقل
CCE CCE CCE CCE CCE CCE 
يهمزمان   ريمتغ يهمزمان يهمزمان يهمزمان  يهمزمان  يهمزمان

 255/0 *** 255/0 *** 287/0 *** 164/0 * 287/0 )074/0( 1 ينفت يوابستگ شباهت ***  )074/0( )082/0( )086/0( )080/0(
526/1 *** 321/1 *** 321/1 *** 750/1 *** 337/1 *** 750/1 )413/0(تجارت يالگو شباهت ***  )407/0( )408/0( )334/0( )415/0( )328/0(

- 000/0 - 000/0 )071/0( 2003 يگمرك هياتحاد ) 158/0 (
- 005/0 - 011/0 - 005/0 )050/0( يپول استيس يهماهنگ )050/0( )049/0(

   400/0 317/1 ** 400/0 )569/0( يمال استيس يهماهنگ )612/0( )559/0(
106/0 135/0 135/0 - 795/1 *** - 196/2 *** - 000/0 )275/1(مبدا از عرض  )244/1( )372/1( )627/0( )668/0( )590/3(

210 210 210 210 210 210 همشاهدتعداد
545/0  571/0 571/0 521/0 581/0 521/0 R-squared 

ندارد   سالثابتاثر ندارد دارد دارد  ندارد  ندارد
  كشورثابتاثر ندارد دارد ندارد  ندارد  ندارد  ندارد

Standardized Beta Coefficients: * p<100/, ** p<050/, *** p<010/

بامقایسهمقادیرجدول)5(درمییابیمکهشباهتالگویتجارتکشورهاعاملمهمیبرهمزمانی
شباهت نفتی، وابستگی شباهت مهم عامل سه اثر کنترل وجود با است. آنان تجاری چرخههای
همزمانی بر مهمی نقش کشورها تجارت الگوی شباهت عامل دوباره مالی، و پولی، سیاستهای
ازسایرروشهایتخمین تحلیلحساسیت، برای ادامه، در است. آنانگذاشته تجاری چرخههای
مشاهده )7 و 6( درجداول را مختلف تخمینهای از حاصل نتایج کرد.خلاصه خواهیم استفاده

میکنیم.
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سایرنتایج

درجداول)6(و)7(خلاصهنتایجحاصلازتخمینهایمختلفرامشاهدهمیکنیم.درپیوست
)پ(نتایجرگرسیونهایدیگریکهانجامشدهاند،ارائهمیشود.

جدول6:خلاصهنتایجحاصلازتخمینهایمختلفباوجوددادههایهمپوشان
GLS FE CCE OLS يهمپوشان بدون

 يهاچرخه يهمزمان
  يتجار

 يهاچرخه يهمزمان
  يتجار

يهاچرخهيهمزمان
 يتجار

يهاچرخهيهمزمان
  ريمتغ يتجار

452/0 *** 279/0 319/0 *** 404/0 )109/0(1 ينفت يوابستگ شباهت ***  )173/0( )121/0( )142/0(
740/0 ** 100/1 * 386/1 *** 401/1 )371/0(تجارت يالگو شباهت ***  )586/0( )372/0( )447/0(
248/0 *** 325/0 *** 000/0 320/0 )065/0(2003 يگمرك هياتحاد ***  )083/0( )897/1( )081/0(

- 096/0 * - 183/0 ** - 059/0 - 155/0 )057/0(يپول استيس يهماهنگ **  )077/0( )062/0( )071/0(
225/0 162/1  - 510/0 358/0 )629/0(يمال استيس يهماهنگ  )059/1( )685/0( )806/0(

- 549/0 - 632/1 - 000/0 - 255/1 )659/0(مبدا از عرض  )008/1( )579/1( )806/0(
105 105 105 105 همشاهدتعداد 

 341/0 573/0 331/0 R-squared

Standardized Beta Coefficients: * p<100/, ** p<050/, *** p<010/

جدول7:خلاصهنتایجحاصلازتخمینهایمختلفباوجوددادههایبدونهمپوشانی
GLS FE CCE OLS يهمپوشان بدون

 يهاچرخه يهمزمان
  يتجار

 يهاچرخه يهمزمان
  يتجار

يهاچرخهيهمزمان
 يتجار

يهاچرخهيهمزمان
  ريمتغ يتجار

452/0 *** 279/0 319/0 *** 404/0 )109/0(1 ينفت يوابستگ شباهت ***  )173/0( )121/0( )142/0(
740/0 ** 100/1 * 386/1 *** 401/1 )371/0(تجارت يالگو شباهت ***  )586/0( )372/0( )447/0(
248/0 *** 325/0 *** 000/0 320/0 )065/0(2003 يگمرك هياتحاد ***  )083/0( )897/1( )081/0(

- 096/0 * - 183/0 ** - 059/0 - 155/0 )057/0(يپول استيس يهماهنگ **  )077/0( )062/0( )071/0(
225/0 162/1  - 510/0 358/0 )629/0(يمال استيس يهماهنگ  )059/1( )685/0( )806/0(

- 549/0 - 632/1 - 000/0 - 255/1 )659/0(مبدا از عرض  )008/1( )579/1( )806/0(
105 105 105 105 همشاهدتعداد 

 341/0 573/0 331/0 R-squared

Standardized Beta Coefficients: * p<100/, ** p<050/, *** p<010/
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باوجودکنترل درهمهروشهایتخمین درمییابیمکه )7( و )6( مقادیرجداول مقایسه از
سایرمتغیرها،متغیرشباهتالگویتجارت،تاثیرمثبتومعناداریبرهمزمانیچرخههایتجاری
دارد.متغیرشباهتوابستگینفتینیزتاثیرمثبتومعناداریبرهمزمانیچرخههایتجاریدارد.
امامتغیرهایهماهنگیسیاستهایپولیوهماهنگیسیاستهایمالیتاثیرچندانیبرهمزمانی
ندارند.همچنین،بامشاهدهمقادیرجداولبالاپیمیبریمکهدرهمهروشهایتخمینبهجزروش
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پیوستالف

پسران)۲۰۰4(آزمونیبرایتشخیصوابستگییااستقلالمقطعیبرایپانلهایمتوازنو
نامتوازنارائهکردهاست.اونشانمیدهدکهآمارهزیربرایطیفوسیعیازمدلهایپانلشامل
پانلهایهمگنوناهمگن،پویاوتحتحالاتیکهشاملشکستساختاریمیشوند،بهدرستیکاربرد

دارد.برایپانلهایمتوازن،آمارهآزمون CDبهصورترابطه)۸(قابلمحاسبهاست:

15 
 

  
  الف وستيپ
دهد يماست. او نشان  متوازن و نامتوازن ارائه كرده يهانلاپ يبرا ياستقلال مقطع اي يوابستگ صيتشخ يبرا ي) آزمون2004( پسران   

 د،نشويم يكه شامل شكست ساختار يو تحت حالات ايهمگن و ناهمگن، پو يهانلانل شامل پاپ يهااز مدل يعيوس فيط يبرا ريز كه آماره
  است: محاسبهقابل ريبه صورت ز CD آزمون آماره متوازن، يهانلاپ يبرا كاربرد دارد.  يدرستبه

CD = � ��
�(���)��∑ ∑ ��������������� �                                 )8(  

 فيعرت صورت نيا به آزمون نيا كي و صفر يهاهيفرض پسماند است. هايهاز جمل رسونيپ يدودوبه يهمبستگ بيضرا ���در آن،  كه
  :  شونديم

�������(������) = 0������������ � � 
������(������) � 0������������� � � 

فر رد ص هيفرض ،صورت نيباشد در ا ترشينرمال استاندارد ب عيتوز ياز مقدار بحران يسطح معنادار كيدر  يمحاسبات CD آماره هرگاه
  :ديآيدست مبه رياز رابطه ز زين ��β بيضر .شوديم يريگجهينت يمقطع يو وابستگ

��� = (��������)����������� 
  كه در آن:  

��� = �� � ���(���� ���)������  
  

� = (��,� , ��)�, � = (��, � , ��)�, � = (�, �)�, ��� = (�, �̅�)  
  :كننديم يرويپ ريز يتصادف نديفرا از بيضرا كه شوديفرض م

�� = � � ���, �����������(0, Ω�)������� = �,�,� , ��  
  .است مستقل t و jو  iهمه  يازابه ���و  ����،  ،�� �Γاز  ���است و  نيمعمهيمتقارن و مثبت ن يسيماتر ��Ωآن در كه
  
  ب وستيپ

  يبررس مورد دهه سه كيتفك به سرانه ديتول ياچرخه جزء يهمبستگ ريمقاد: 8جدول 
1990-1980   امارات عربستان قطر عمان تيكو نيبحر 
109/0  نيبحر  75/0  54/0  50/0  72/0  
09/0 90/01 تيكو  39/0  06/0-  06/0  

74/009/0 عمان  1 51/0  52/0  81/0  
54/039/0 قطر  51/0  1 82/0  69/0  

-50/006/0 عربستان  52/0  82/0  1 84/0  
72/006/0 امارات  81/0  69/0  84/0  1 

2000-1991   امارات عربستان قطر عمان تيكو نيبحر 
02/0 1  نيبحر  50/0  44/0  43/0  60/0  
27/0 02/01 تيكو  33/0  4/0-  15/0  

50/027/0 عمان  1 90/0  81/0  96/0  
44/033/0 قطر  90/0  1 77/0  84/0  

-43/04/0 عربستان  81/0  77/0  1 83/0  
60/015/0 امارات  96/0  84/0  83/0  1 

2012-2001   امارات عربستان قطر عمان تيكو نيبحر 
184/0  نيبحر  72/0  88/0  90/0  83/0  
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1990-1980   امارات عربستان قطر عمان تيكو نيبحر 
109/0  نيبحر  75/0  54/0  50/0  72/0  
09/0 90/01 تيكو  39/0  06/0-  06/0  

74/009/0 عمان  1 51/0  52/0  81/0  
54/039/0 قطر  51/0  1 82/0  69/0  

-50/006/0 عربستان  52/0  82/0  1 84/0  
72/006/0 امارات  81/0  69/0  84/0  1 

2000-1991   امارات عربستان قطر عمان تيكو نيبحر 
02/0 1  نيبحر  50/0  44/0  43/0  60/0  
27/0 02/01 تيكو  33/0  4/0-  15/0  

50/027/0 عمان  1 90/0  81/0  96/0  
44/033/0 قطر  90/0  1 77/0  84/0  

-43/04/0 عربستان  81/0  77/0  1 83/0  
60/015/0 امارات  96/0  84/0  83/0  1 

2012-2001   امارات عربستان قطر عمان تيكو نيبحر 
184/0  نيبحر  72/0  88/0  90/0  83/0  
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کهدرآن:

15 
 

  
  الف وستيپ
دهد يماست. او نشان  متوازن و نامتوازن ارائه كرده يهانلاپ يبرا ياستقلال مقطع اي يوابستگ صيتشخ يبرا ي) آزمون2004( پسران   

 د،نشويم يكه شامل شكست ساختار يو تحت حالات ايهمگن و ناهمگن، پو يهانلانل شامل پاپ يهااز مدل يعيوس فيط يبرا ريز كه آماره
  است: محاسبهقابل ريبه صورت ز CD آزمون آماره متوازن، يهانلاپ يبرا كاربرد دارد.  يدرستبه

CD = � ��
�(���)��∑ ∑ ��������������� �                                 )8(  

 فيعرت صورت نيا به آزمون نيا كي و صفر يهاهيفرض پسماند است. هايهاز جمل رسونيپ يدودوبه يهمبستگ بيضرا ���در آن،  كه
  :  شونديم

�������(������) = 0������������ � � 
������(������) � 0������������� � � 

فر رد ص هيفرض ،صورت نيباشد در ا ترشينرمال استاندارد ب عيتوز ياز مقدار بحران يسطح معنادار كيدر  يمحاسبات CD آماره هرگاه
  :ديآيدست مبه رياز رابطه ز زين ��β بيضر .شوديم يريگجهينت يمقطع يو وابستگ

��� = (��������)����������� 
  كه در آن:  

��� = �� � ���(���� ���)������  
  

� = (��,� , ��)�, � = (��, � , ��)�, � = (�, �)�, ��� = (�, �̅�)  
  :كننديم يرويپ ريز يتصادف نديفرا از بيضرا كه شوديفرض م

�� = � � ���, �����������(0, Ω�)������� = �,�,� , ��  
  .است مستقل t و jو  iهمه  يازابه ���و  ����،  ،�� �Γاز  ���است و  نيمعمهيمتقارن و مثبت ن يسيماتر ��Ωآن در كه
  
  ب وستيپ

  يبررس مورد دهه سه كيتفك به سرانه ديتول ياچرخه جزء يهمبستگ ريمقاد: 8جدول 
1990-1980   امارات عربستان قطر عمان تيكو نيبحر 
109/0  نيبحر  75/0  54/0  50/0  72/0  
09/0 90/01 تيكو  39/0  06/0-  06/0  

74/009/0 عمان  1 51/0  52/0  81/0  
54/039/0 قطر  51/0  1 82/0  69/0  

-50/006/0 عربستان  52/0  82/0  1 84/0  
72/006/0 امارات  81/0  69/0  84/0  1 

2000-1991   امارات عربستان قطر عمان تيكو نيبحر 
02/0 1  نيبحر  50/0  44/0  43/0  60/0  
27/0 02/01 تيكو  33/0  4/0-  15/0  

50/027/0 عمان  1 90/0  81/0  96/0  
44/033/0 قطر  90/0  1 77/0  84/0  

-43/04/0 عربستان  81/0  77/0  1 83/0  
60/015/0 امارات  96/0  84/0  83/0  1 

2012-2001   امارات عربستان قطر عمان تيكو نيبحر 
184/0  نيبحر  72/0  88/0  90/0  83/0  

فرضمیشودکهضرایبازفرایندتصادفیزیرپیرویمیکنند:
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 فيعرت صورت نيا به آزمون نيا كي و صفر يهاهيفرض پسماند است. هايهاز جمل رسونيپ يدودوبه يهمبستگ بيضرا ���در آن،  كه
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فر رد ص هيفرض ،صورت نيباشد در ا ترشينرمال استاندارد ب عيتوز ياز مقدار بحران يسطح معنادار كيدر  يمحاسبات CD آماره هرگاه
  :ديآيدست مبه رياز رابطه ز زين ��β بيضر .شوديم يريگجهينت يمقطع يو وابستگ

��� = (��������)����������� 
  كه در آن:  

��� = �� � ���(���� ���)������  
  

� = (��,� , ��)�, � = (��, � , ��)�, � = (�, �)�, ��� = (�, �̅�)  
  :كننديم يرويپ ريز يتصادف نديفرا از بيضرا كه شوديفرض م

�� = � � ���, �����������(0, Ω�)������� = �,�,� , ��  
  .است مستقل t و jو  iهمه  يازابه ���و  ����،  ،�� �Γاز  ���است و  نيمعمهيمتقارن و مثبت ن يسيماتر ��Ωآن در كه
  
  ب وستيپ

  يبررس مورد دهه سه كيتفك به سرانه ديتول ياچرخه جزء يهمبستگ ريمقاد: 8جدول 
1990-1980   امارات عربستان قطر عمان تيكو نيبحر 
109/0  نيبحر  75/0  54/0  50/0  72/0  
09/0 90/01 تيكو  39/0  06/0-  06/0  

74/009/0 عمان  1 51/0  52/0  81/0  
54/039/0 قطر  51/0  1 82/0  69/0  

-50/006/0 عربستان  52/0  82/0  1 84/0  
72/006/0 امارات  81/0  69/0  84/0  1 

2000-1991   امارات عربستان قطر عمان تيكو نيبحر 
02/0 1  نيبحر  50/0  44/0  43/0  60/0  
27/0 02/01 تيكو  33/0  4/0-  15/0  

50/027/0 عمان  1 90/0  81/0  96/0  
44/033/0 قطر  90/0  1 77/0  84/0  

-43/04/0 عربستان  81/0  77/0  1 83/0  
60/015/0 امارات  96/0  84/0  83/0  1 

2012-2001   امارات عربستان قطر عمان تيكو نيبحر 
184/0  نيبحر  72/0  88/0  90/0  83/0  

 j و i بهازایهمه  εitو υit ،هγiه،Γiاز υi ماتریسیمتقارنومثبتنیمهمعیناستو Ωυکهدرآن
و t مستقلاست.

پیوستب

جدول8:مقادیرهمبستگیجزءچرخهایتولیدسرانهبهتفکیکسهدههموردبررسی

  امارات عربستان قطر عمان تيكونيبحر1990-1980
109/075/054/050/072/0  نيبحر
06/0-90/0109/039/006/0تيكو

74/009/0151/052/081/0عمان
54/039/051/0182/069/0قطر

52/082/0184/0-50/006/0عربستان
72/006/081/069/084/01امارات

  امارات عربستان قطر عمان تيكونيبحر2000-1991
102/050/044/043/060/0  نيبحر
15/0-02/0127/033/04/0تيكو

50/027/0190/081/096/0عمان
44/033/090/0177/084/0قطر

81/077/0183/0-43/04/0عربستان
60/015/096/084/083/01امارات

  امارات عربستان قطر عمان تيكونيبحر2012-2001
184/072/088/090/083/0  نيبحر
84/0177/096/095/095/0تيكو

72/077/0185/082/067/0عمان
88/096/085/0196/093/0قطر

90/095/082/096/0193/0عربستان
83/095/067/093/093/01امارات
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جدول9:درصدصادراتهرکشوربهشرکایتجاریاشدرسهدههموردبررسی
)2001-2012،1991)2001-2012،1991-2000،1980-1990(

  هند و نيچ رانيااروپاهياتحاد GCCOECDدرصد صادرات

  نيبحر
50/2028/1646/018/021/5
55/998/1691/190/005/8
14/703/738/136/059/2

  تيكو
57/382/2750/958/033/3
61/173/3904/451/049/13
65/178/4512/217/019/13

عمان
52/787/3390/682/001/1
80/248/4638/091/128/12
82/398/3240/080/182/27

قطر
63/483/4379/1333/023/2
38/583/6577/036/079/3
33/301/5828/110/081/7

عربستان
99/468/4126/1303/021/2
75/693/4493/829/099/3
26/476/4236/519/027/13

امارات
95/356/4427/803/202/3
66/646/4764/119/312/5
93/510/3356/153/706/10
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جدول10:درصدوارداتهرکشوربهشرکایتجاریاشدرسهدههموردبررسی
)2001-2012،1991-2000،1980-1990(

  هند و نيچ  رانيااروپا هياتحاد GCC OECDدرصد واردات

  نيبحر
71/4909/2585/716/063/1
75/3859/2338/1138/001/3
08/3153/2312/1200/027/8

تيكو
98/280/4137/1923/008/4
93/792/3734/1999/021/5
56/1130/3073/1649/166/10

عمان
34/2263/4121/1201/021/3
49/3066/3567/1048/013/4
71/3109/2846/972/055/8

قطر
09/538/4482/1807/062/2
40/1326/3742/1978/012/4
27/1759/3080/2039/082/7

عربستان
70/147/4654/2007/011/2
80/240/4329/1619/087/4
36/417/3182/1565/082/12

امارات
54/672/4218/1703/153/5
64/494/3346/1770/156/12
13/586/2327/1469/016/23



شی
وه

پژ
ی- 

علم
مه 

لنا
ص

ف

28

وم
 س

ت و
س

 بی
ال

س
2 

ره
ما

ش
13

97
ن 

ستا
تاب

پیوستپ

جدول11:خلاصهنتایجحاصلازتخمینهایمختلفباوجوددادههایهمپوشان

GLS FE CCE OLS همپوشان
 يهاچرخه يهمزمان

  يتجار
يهاچرخه يهمزمان

  يتجار
يهاچرخهيهمزمان

 يتجار
يهاچرخهيهمزمان

  ريمتغ يتجار

235/0 *** 139/0 ** 072/0 231/0 )055/0(2 ينفت يوابستگ شباهت ***  )065/0( )063/0( )064/0(
570/1 *** 824/1 *** 747/1 *** 980/1 )341/0(تجارت يالگو شباهت ***  )483/0( )338/0( )375/0(
306/0 *** 305/0 *** - 000/0 340/0 )061/0(2003 يگمرك هياتحاد ***  )071/0( )165/0( )074/0(
- 010/0 - 035/0 - 024/0 - 032/0 )044/0(يپول استيس يهماهنگ  )055/0( )050/0( )054/0(
387/1 *** 407/3 *** 166/1 ** 150/2 )470/0(يمال استيس يهماهنگ ***  )629/0( )526/0( )549/0(

- 175/2 *** - 236/4 *** 000/0 - 271/3 *** )552/0(مبدا از عرض  )671/0( )264/3( )627/0(
210 210 210 210 همشاهدتعداد

 362/0 493/0 330/0 R-squared

Standardized Beta Coefficients: * * p<100/, ** p<050/, *** p<010/

جدول12:خلاصهنتایجحاصلازتخمینهایمختلفباوجوددادههایبدونهمپوشانی
GLS FE CCE OLS يهمپوشانبدون

 يهاچرخه يهمزمان
  يتجار

يهاچرخه يهمزمان
  يتجار

يهاچرخهيهمزمان
 يتجار

يهاچرخهيهمزمان
  ريمتغ يتجار

297/0 *** 172/0 214/0 ** 245/0 ** )087/0(2 ينفت يوابستگ شباهت  )123/0( )092/0( )107/0(
727/0 * 149/1 * 342/1 *** 380/1 )385/0(تجارت يالگو شباهت ***  )588/0( )375/0( )453/0(

265/0 *** 335/0 *** - 000/0 340/0 )065/0(2003 يگمرك هياتحاد ***  )083/0( )142/0( )082/0(
- 105/0 * - 189/0 ** - 069/0 - 169/0 ** )058/0(يپول استيس يهماهنگ  )077/0( )062/0( )072/0(

781/0 795/1 ** - 063/0 082/1 )603/0(يمال استيس يهماهنگ  )859/0( )632/0( )715/0(
- 878/0 - 141/2 ** 000/0 - 732/1 )664/0(مبدا از عرض **  )885/0( )637/2( )774/0(

105 105 105 105 همشاهدتعداد
 336/0 566/0 313/0 R-squared

Standardized Beta Coefficients: * p<100/, ** p<050/, *** p<010/
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 336/0  566/0  313/0  R-squared 
Standardized Beta Coefficients: * p< 10/0 , ** p< 05/0 , *** p< 01/0  
 

 
  كشورها تجارت يالگو شباهت و سرانه ديتول ياچرخه جزء يهمبستگ رابطه: 4 نمودار

  

 
  به نفت كشورها يسرانه و شباهت وابستگ ديتول ياجزء چرخه يرابطه همبستگ :5ر نمودا
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نمودار4:رابطههمبستگیجزءچرخهایتولیدسرانهوشباهتالگویتجارتکشورها
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 336/0  566/0  313/0  R-squared 
Standardized Beta Coefficients: * p< 10/0 , ** p< 05/0 , *** p< 01/0  
 

 
  كشورها تجارت يالگو شباهت و سرانه ديتول ياچرخه جزء يهمبستگ رابطه: 4 نمودار

  

 
  به نفت كشورها يسرانه و شباهت وابستگ ديتول ياجزء چرخه يرابطه همبستگ :5ر نمودا

 
 
 

 

-1,0

-0,5

0,0

0,5

1,0

1,5

-0,18 -0,16 -0,14 -0,12 -0,10 -0,08 -0,06 -0,04 -0,02 رانه0,00
د س

ولي
ي ت

ستگ
همب

شباهت الگوي تجارت

-0,8
-0,6
-0,4
-0,2

0,0
0,2
0,4
0,6
0,8
1,0
1,2

-1,0 -0,5 0,0 0,5 1,0 رانه1,5
د س

ولي
ي ت

ستگ
همب

شباهت وابستگي به نفت

نمودار5:رابطههمبستگیجزءچرخهایتولیدسرانهوشباهتوابستگیبهنفتکشورها
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  كشورها يپول استيس يهماهنگ و سرانه ديتول ياچرخه جزء يهمبستگ رابطه: 6ر نمودا

  

 
  كشورها يمال استيس يهماهنگ و سرانه ديتول ياچرخه جزء يهمبستگ رابطه: 7 نمودار

 

 
 اروپا هياتحاد از فارس جيخل يهمكار يشورا يكشورها واردات درصد: 8نمودار
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نمودار6:رابطههمبستگیجزءچرخهایتولیدسرانهوهماهنگیسیاستپولیکشورها
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  كشورها يپول استيس يهماهنگ و سرانه ديتول ياچرخه جزء يهمبستگ رابطه: 6ر نمودا

  

 
  كشورها يمال استيس يهماهنگ و سرانه ديتول ياچرخه جزء يهمبستگ رابطه: 7 نمودار

 

 
 اروپا هياتحاد از فارس جيخل يهمكار يشورا يكشورها واردات درصد: 8نمودار
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  كشورها يپول استيس يهماهنگ و سرانه ديتول ياچرخه جزء يهمبستگ رابطه: 6ر نمودا

  

 
  كشورها يمال استيس يهماهنگ و سرانه ديتول ياچرخه جزء يهمبستگ رابطه: 7 نمودار

 

 
 اروپا هياتحاد از فارس جيخل يهمكار يشورا يكشورها واردات درصد: 8نمودار
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Business Cycle Synchronization and 
Patterns of Trade: Cases from Gulf 
Cooperation Council Countries

Abstract        Do similarities in trade patterns of GCC countries (UAE, 
KSA, Qatar, Bahrain, Kuwait, and Oman), which are geographically and 
politically alike and also enjoy oil income, affect the synchronization of their 
business cycles and make them have similar booms and busts? In this 
paper, we attempt to connect these two features and explore this question. 
Using various estimation methods (Common Correlated Effect Estimation, 
OLS, and GSL) and the data for these 6 countries from 1980-2012, we 
show that the trade patterns of the countries have a significant and positive 
effect on the synchronization of their business cycles. Knowing such Busi-
ness Cycle Synchronization among countries and exploring its effective 
factors can be helpful for policymakers in making decisions.

Keywords:  Business Cycle Synchronization, GCC Countries, Trade 
Pattern, Common Correlated Effects Estimation, Oil-Producing 
Countries. 
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