
 
بررسي الزامات تورم يک رقمي در اقتصاد ايران1

پذيرش: 1394/10/12دريافت: 1394/1/15

چکيده: اين پژوهش عوامل مؤثر بر شکل گيري نرخ تورم و الزامات حصول تورم يک رقمي 
را در اقتصاد ايران بررسي مي كند. اين مهم با استفاده از مباني نظري معمول، مطالعه های 
تجربي تورم، تجربه حاصل از دوره گذار کشورهاي با نرخ تورم بالا، شرايط خاص ايران و مدل 
اقتصادسنجي مناسب انجام گرفته است. همانگونه که انتظار مي رود براي تحقق تورم يک رقمي 
سياست هاي کنترل کسري بودجه دولت با تأکيد بر کاهش هزينه و افزايش درآمدهاي مالياتي، 
کنترل حجم پول، خصوصي سازي، اصلاحات ساختاري، کاهش سهم نفت در توليد کشور و 
عزم ملي الزامي است. در بررسي عوامل مؤثر بر شکل گيري تورم در اقتصاد ايران با استفاده 
از مدل خودرگرسيون برداري با وقفه ملاحظه مي شود نقدينگي در بلندمدت و کوتاه مدت با 
يک وقفه، بيشترين اثر را در تعيين نرخ تورم دارد. کسري بودجه، درآمدهاي نفتي و نرخ رشد 
توليد ناخالص داخلي نيز از عوامل مؤثر ديگر هستند. بر اساس مدل برآوردي و پيش فرض رشد 
متغيرها بر اساس روند 10 سال گذشته، نرخ تورم سال 94 برابر با 23/5 درصد است. در حالت 
بدبينانه اگر سياست هاي پولي و مالي گذشته دنبال شود، نرخ تورم پيش بيني شده سال 94 

معادل 41 درصد خواهد بود.

کليدواژه�ها:� تورم، سياست هاي پولي، سياست هاي مالي، خودرگرسيون برداري با وقفه، 
پيش بيني.

.E31, C01, E63 :JEL طبقه�بندي�

1. �پژوهش انجام شده در اولين کنفرانس اقتصاد ايران که توسط مؤسسه عالي آموزش و پژوهش 
مديريت و برنامه ريزي برگزار گرديد ارائه شده است.
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مقدمه
شاخص تورم در کنار شاخص هايي نظير بيکاري و رشد اقتصادي از جمله شاخص هاي اقتصادي 
است که به دليل مبادلات اقتصادي روزمره مردم از اهميت و حساسيت بيشتري برخوردار است. در 

شرايط حاضر چالش اصلي اقتصاد ايران، تورم بالا همراه با رکود اقتصادي است. 
مقابله با تورم به صورت صريح در قانون پولي و بانكي كشور نيز ذكر شده است و نظر به اهميت 
موضوع در قانون گفته مي شود، هدف بانك مركزي حفظ ارزش پول كشور است كه مراد از آن حفظ 
ارزش داخلي و خارجي آن است. اين مهم در قانون عمليات بانكي بدون ربا نيز مجدداً به صورت هدف 

نظام بانكي تصريح شده است.
نابرابري هاي  تشديد  و  بلندمدت  اقتصادي  رشد  بر  را  آثار سوئي  اقتصاد  در  بالا  و  مستمر  تورم 
درآمدي و ثروتي دارد. از اين رو کنترل نرخ تورم و تقليل آن حداقل به کمتر از 10 درصد، از دغدغه هاي 
اصلي کارشناسان و مسئولان است. هدف گذاري قانوني تورم يك رقمي از طريق پارلمان هاي كشور ها 
نيز  بانك مركزي  استقلال  راستا،  و درست در همين  رويه درآمده  به صورت  آنها  عالي  نهادهاي  يا 
پيش بيني شده است تا بتواند فارغ از فشارهاي سياسي ناشي از تغييرات دولت ها موفق به اين مهم 

شود.
رتبه نامطلوب جهاني كشور به جهت نرخ تورم )رتبه هشتم در سال 2013(، ضرورت مقابله با 
تورم بالاي کشور را نشان مي دهد. اقتصاد کشور نرخ تورم سالانه بالاي 36 درصد در نيمه اول سال 
1392 و نقطه به نقطه بالاي 45 درصد در تير ماه 1392 را تجربه کرده است. به رغم موفقيت در 
کاهش نرخ تورم نقطه به نقطه به 10/1 درصد در آبان 1394 و 14/4 درصدي در دوازده ماهه منتهي 
به آبان 1394، شرايط بخش هاي مالي و حقيقي کشور به ويژه نرخ رشد نقدينگي افق مساعدي را به 

لحاظ رسيدن به نرخ تورم يک رقمي در سال 1395 نشان نمي دهد.
اين پژوهش در هفت بخش تنظيم شده است. پس از مقدمه، بخش دوم مباني نظري و مطالعه های 
صورت گرفته در ارتباط با تورم را در ايران توضيح مي دهد. بخش سوم به تجربيات چند کشور براي 
نيل به تورم يک رقمي مي پردازد. در اين بخش با استفاده از تجربه کشورهاي ترکيه، روسيه، برزيل، 
تاجيکستان و اوکراين که از تورم هاي بالاي دورقمي به تورم در سطوح پايين تر دست يافته اند و آن 
را حفظ كرده اند، پيش زمينه هاي لازم فضاي کلان جامعه و سياست هاي اتخاذ شده آنها توضيح داده 
مي شود. در بخش چهارم نحوه محاسبه های تورم در اشکال ماهانه، نقطه به نقطه و سالانه بررسي 
مي شود تا نحوه تأثيرپذيري نرخ تورم سالانه از دو معيار ديگر تورم مشخص شود. همچنين با تعريف 
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سناريو هايي براي تورم ماهانه، نرخ تورم براي سال آينده نيز تعيين مي شود. بخش پنجم به بررسي 
روند و علل تورم در اقتصاد ايران اختصاص دارد. بخش ششم با توجه به مطالعه های صورت گرفته در 
مورد علل تورم، به کمک روش اقتصاد سنجي مناسب به بررسي عوامل مؤثر بر تورم مي پردازد. بخش 
نهايي مطالعه به پيشنهادهاي مبتني بر مطالعه های نظري و تجربي، تجربه کشورهاي ديگر براي مقابله 

با تورم هاي بالا، شرايط تورمي ايران و نتايج اقتصاد سنجي در مورد تورم ايران اختصاص دارد. 

مباني�نظري�پژوهش

مروري بر مباني نظري تورم و مطالعه های انجام شده 

نظريه هاي متعددي براي تبيين تورم عنوان شده است. بر اساس اين نظريه ها تورم ها مي توانند 
در سه گروه اصلي تورم ناشي از فشار تقاضا1، تورم ناشي از فشار هزينه2 و تورم ساختاري3 طبقه بندي 

شوند.
در تورم ناشي از فشار تقاضا، فزوني تقاضا بر عرضه و فشار ايجاد شده از طرف تقاضا در اقتصاد 
دليل اصلي تورم است. اقتصاددانان کلاسيک، تورم را صرفاً ناشي از فشار تقاضا به سبب شرايط بازار 
پول )افزايش حجم پول( مي دانند. بر اساس نظريه مقداري پول، افزايش حجم پول در اقتصاد ممکن 
نبود  )در صورت  تورم مي شود  به  منجر  بلندمدت  در  اما  کند  تحريک  را  توليد  کوتاه مدت  در  است 
پول گراهاي جديد  است.  نقدينگي  تورم کنترل حجم  راه کاهش  تنها  اين فرض  با  کامل(4.  اشتغال 
معتقدند در کوتاه مدت علاوه بر رشد حجم پول، عوامل ديگر مانند سياست مالي انبساطي، تکان هاي 
ايجاد تورم خواهد شد ليکن در  نيز منجر به رشد قيمت ها و  طرف عرضه، آشفتگي در دستمزدها 
بلندمدت عامل اصلي تورم، رشد پول است. کينز اضافه تقاضا در بازار کالا را نيز علاوه بر افزايش عرضه 

پول منشاء تورم ذکر مي کند.
افزايش مداوم هزينه هاي توليد و کاهش عرضه کل، علت اصلي  از فشار هزينه،  در تورم ناشي 
افزايش قيمت ها عنوان مي شود. افزايش هزينه هاي توليد به دليل افزايش قيمت نهاده ها به خصوص 

1. Demand-pull Inflation
2. Cost-push Inflation
3. Structural Inflation

و  ترجمه  بين المللي،  بازارهاي  و  بانکداري  پول،  اقتصاد  کتاب  از  برداشتي  اس. ميشکين)1390(،  4. �فردريک 
اضافات احمد شعباني، صص479-477.
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نيروي کار و انرژي )به دليل وجود انحصارات در تعيين قيمت مواد اوليه يا اتحاديه هاي کارگري( يا 
کاهش عرضه مواد اوليه صورت مي گيرد1. 

در کشورهاي در حال توسعه عوامل بنياني مانند کمبود زيرساخت هاي اقتصادي، گسترده بودن 
بخش دولتي و تضعيف بخش خصوصي يا وجود قوانين و مقررات بازدارنده فعاليت هاي توليدي بخش 
خصوصي، کسري بودجه مستمر و در حال گسترش دولت، ضعف نظام توزيع و تک محصول بودن در 
اقتصاد وجود دارد که ساز و کار اقتصاد را مختل مي کند و بر توليد و قيمت گذاري کالاها اثرگذار است 
که آن را تورم ناشي از عوامل ساختاري گويند. در اين حالت سياست هاي ضد تورمي نبايد به عنوان 
يک واکنش مقطعي نسبت به شرايط بحراني تلقي شود، بلکه بايد جزيي از راهبرد بلندمدت توسعه 

باشد.

مروري بر مطالعه های داخلي تورم

اقتصاد ايران از جمله کشورهايي است که تقريباً براي نيم قرن دچار تورم بالا و مستمر است، از 
اين رو مطالعه های متعددي در مورد نحوه شکل گيري تورم و سهم هر يک از عوامل در بروز آن صورت 
گرفته است. اين مطالعه ها بر اساس نظريه هاي تبيين کننده تورم، عواملي مانند حجم نقدينگي، شکاف 
تورم مؤثر  را در شکل گيري  و...  بهره  نرخ  نفتي، حداقل دستمزد،  بودجه، درآمدهاي  توليد، کسري 

مي دانند که در اين قسمت به صورت خلاصه به آنها اشاره مي شود.
سحابي و همکاران )1392(، حسيني و محتشمي )1387( و  هاديان و پارسا )1387( نشان دادند 

که رشد نقدينگي بر تورم در اقتصاد ايران تأثير مثبت دارد.
عباسي نژاد و همکاران )1392( دريافتند در بلند مدت، سطح حداقل دستمزد تأثير مثبت معناداري 
ايران  اقتصاد  با برآورد منحني فيليپس براي  امامي و عليا )1390(  بر سطح عمومي قيمت ها دارد. 
با شيب تند دريافتند که طبق ديدگاه کينزي ها، شوک مثبت تقاضا در بلندمدت منجر به افزايش 
محصول و تورم اما با اثر کمتر بر توليد خواهد شد. غفاري و نعيمي پژوه )1391( و کميجاني و نقدي 
)1388( به ترتيب نشان دادند رشد توليد و توليد بخشي )به خصوص بخش خدمات( منجر به کاهش 
نرخ تورم در اقتصاد ايران مي  شود. اما بر اساس مطالعه حقيقت، پيرايي و دانش نيا )1390( نوسانات 

تورم و توليد منجر به افزايش نرخ تورم مي شود. 

1. �فردريک اس. ميشکين )1390(، برداشتي از کتاب اقتصاد پول، بانکداري و بازارهاي بين المللي، ترجمه و 
اضافات احمد شعباني، صص 488-486.   
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نتايج مطالعه ها در مورد ارتباط نرخ بهره با تورم متفاوت از يکديگر است که در اين قسمت به 
برخي از آنها اشاره مي شود. جفره، داشگرزاده و عقبائي )1391( دريافتند که در بلندمدت کاهش نرخ 
سود تسهيلات اعطايي بانک ها سبب کاهش نرخ تورم مي شود اما در کوتاه مدت اين رابطه بي معني 
است. سعيدي، مطهري و وليان )1391( با آزمون تئوري اثر فيشر دريافتند که رابطه مثبت معناداري 
ميان نرخ تورم و نرخ بهره   يکساله وجود دارد اما با نرخ بهره سه ساله و پنج ساله ارتباط معناداري وجود 
ندارد. احمدي شاد مهري و همکاران )1390( با استفاده از آزمون عليت گرنجر براي 16 کشور عضو 
منا دريافتند به غير از کشور قطر رابطه عليت از تغييرات نرخ بهره به تغييرات نرخ تورم وجود ندارد 
در حالي که مهرگان، عزتي و اصغر پور )1385( با استفاده از آزمون عليت هيسائو1 براي 24 کشور در 
حال توسعه دريافتند که رابطه يکسويه مثبت از سوي نرخ بهره به سمت نرخ تورم وجود دارد. آنها 
نشان مي دهند افزايش نرخ ذخيره قانوني از کانال کاهش منابع سرمايه گذاري براي بنگاه هاي اقتصادي 

منجر به افزايش تورم مي شود.
نصيري زاده، نونژاد و ابراهيمي )1391( نشان مي دهند افزايش نرخ ذخيره قانوني از کانال کاهش 
کشورهاي  براي  آنها  مي شود.  تورم  افزايش  به  منجر  اقتصادی  بنگاه هاي  براي  سرمايه گذاري  منابع 
عضو سازمان کنفرانس اسلامي )OIC( و طيب نيا و زنديه )1388( براي اقتصاد ايران نشان دادند که 
باز بودن تجاري منجر به کاهش تورم خواهد شد. اسماعيل زاده مقري )1388( نيز نشان مي دهد که 
تغيير واردات، صادرات غير نفتي در کنار متغيرهايي مانند سرمايه گذاري کل و تورم دوره هاي گذشته 

بر تورم تأثير معنادار دارد. 
مطالعه کميجاني، سبحانيان و بيات )1391( نشان مي دهد رشد حجم پول و نسبت کسري  بودجه 
به GDP و تکان هاي مثبت و منفي درآمدهاي نفتي با تورم رابطه مستقيم دارند که با نتايج مطالعه 
عزيزي )1385( در مورد رشد حجم پول و درآمدهاي نفتي مطابقت دارد ليکن چگونگي اثرگذاري 

کسري بودجه به نحوه تأمين مالي آن بستگي دارد.
راسخي و خانعلي پور )1389( نشان دادند که تورم علت گرنجري نااطميناني تورم است اما رابطه 
مقابل  در  است.  تورم  گرنجري  عليت  اقتصادي  رشد  نااطميناني  همچنين  نيست.  صادق  آن  عکس 
است.  برقرار  دوسويه  رابطه  تورم  نااطميناني  و  تورم  ميان  دادند  نشان   )1387( طالبلو  و  محمدي 
همچنين در شوک هاي تورم اثرات نامتقارن وجود دارد، به عبارتي تورم در مواجهه با شوک هاي منفي 

و مثبت به يک اندازه واکنش نشان نمي دهد.

1. Hisao Causality Test
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مهرابي بشرآبادي، شرافتمند و باغستاني )1389( دريافتند که شوک منفي نرخ ارز، شکاف توليد 
ناخالص داخلي و حجم پول بر تورم تأثير مثبت دارد. جعفري صميمي، محمودزاده و شادابي )1389( 
نشان دادند که آزاد سازي اقتصادي )شامل آزادسازي تجاري، آزادسازي مالي، ثبات پولي، آزادسازي 
مالي بانكي و حقوق مالكيت( بر تورم در کشورهاي منطقه خاورميانه و شمال آفريقا تأثير معنادار اما 
کم دارد. شجري، اربابيان و رفعت )1385( در مطالعه اي دريافتند که افزايش نرخ ارز مؤثر صادراتي 

منجر به افزايش سطح عمومي قيمت ها مي شود. 
ايران  اقتصاد  انجام شده استنباط مي شود که در  از مجموعه مطالعه هاي  بر اساس جدول )5(، 
متغيرهاي رشد نقدينگي، سطح دستمزدها، نوسانات توليد، رشد درآمدهاي نفتي، افزايش نرخ ارز، 
آزادسازي اقتصادي تأثير مثبت و باز بودن تجاري و رشد توليد تأثير منفي بر تورم دارد. اثر کسري 

بودجه نيز به چگونگي تأمين مالي آن بستگي دارد1.

تبيين�الزامات�تورم�تک�رقمي
در اين قسمت، تجربه کشورهايي از جمله ترکيه، برزيل، اوکراين، تاجيکستان و روسيه مطالعه 
مي شود که در مقاطعي از زمان تورم هاي بالا را تجربه کرده اند و با اتخاذ سياست هاي مناسب توانسته اند 
از اين بحران خارج شوند و تورم هاي تک رقمي را تجربه کنند2. مروري بر تجربه اين کشورها مي تواند 
الزامات براي رهايي از تورم دو رقمي و شرايطي که در آن مي توان تورم تک رقمي را حفظ کرد، نشان 

مي دهد. 

مروري�بر�تجربه�کشور�هاي�با�تورم�بالا�

تجربه کشور ترکيه

تا قبل از دهه 70 ميلادي، نرخ تورم در ترکيه تک رقمي بود. در سال 1974، تسخير شمال جزيره 
قبرس براي ترکيه هزينه هاي بالايي را به دنبال داشت، همچنين اعمال تحريم بين المللي عليه اين 
کشور سبب شد تا تورم در اين کشور روند افزايشي داشته باشد به گونه اي که نرخ تورم در سال هاي 
1979 و 1980 به ترتيب به 58 و 110 درصد افزايش يافت. در دهه 80 ميلادي، دولت سياست هاي 

1. خلاصه نتايج مطالعه ها در پيوست جدول )5( ارائه شده است.
2. نرخ تورم در هر يک از کشورها در پيوست جدول ) 6( آمده است. 
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آزادسازي تجاري با رويکرد افزايش صادرات و آزادسازي مالي و سياست هاي انبساطي تقاضا را دنبال 
کرد. اين سياست ها با تورم ميان 30 تا 70 درصد همراه بود. وجود تورم مستمر، افزايش کسري بودجه 
و تأمين آن از بانک مرکزي، کسري حساب جاري و تأمين آن از طريق وام هاي خارجي سبب شد تا 
با افزايش بدهي هاي خارجي کشور، سطح اعتماد عموم مردم در داخل و جامعه بين الملل به توانايي 
دولت در کنترل بحران تراز پرداخت ها کاهش يابد، تا آنجا که پديده دلاريزه شدن اقتصاد مطرح شد1. 
تورم در سال 1994 به رقم 106 درصد رسيد2. دولت براي جبران آن اقدام به فروش بخشي از ذخاير 
خارجي و وام از صندوق بين المللي پول و انتشار اوراق قرضه كرده و از نرخ ارز به عنوان لنگر اسمي 

نرخ تورم استفاده کرد. 
اروپا،  اتحاديه  به  پيوستن  مقدمات  فراهم آوردن  نيز  و  بحران  از  براي خروج  سياستگذاران  عزم 
دولت ترکيه را بر آن داشت تا در سال 1999 برنامه کنترل تورم و کاهش انتظارات تورمي را زير 
نظارت صندوق بين المللي پول به اجرا درآورد که سياست هاي آن بر سه محور تثبيت پولي، انضباط 
مالي و تسريع روند خصوصي سازي استوار بود. راهکارهاي به کار گرفته شده شامل اتخاذ نظام نرخ ارز 
شناور، تدوين برنامه  کاهش ديون دولتي و کسري بودجه، اتخاذ سياست انقباض مالي، مقررات زدايي 
در  رتبه  افزايش  بانکي،  نظام  ساختار  اصلاح  واردات،  تعرفه  کاهش  خصوصي سازي،  روند  تسريع  و 
تأمين سرمايه گذاري هاي داخلي و خارجي و تسهيل دريافت اعتبارات به ويژه اعتبارات کوتاه مدت، 
اتخاذ سياست هاي پولي از طريق ابزار نرخ بهره و کنترل پايه پولي، استقلال بانک مرکزي و سياست 
افکار عمومي شد  اعتماد  بازگشت  و  تورمي  انتظارات  تعديل  به  منجر  بود که  تورم  نرخ  هدفگذاري 

)ملکان، 1389(. 
در سال 2005 ميلادي بانک مرکزي با مجوزي که در سال 2003 گرفته بود شش رقم از صفرهاي 
پول ملي را حذف کرد. مجموع اين اقدام ها موجب شد تا نرخ تورم از 8/ 64 درصد در سال 1999 
ميلادي به 25 درصد در سال 2003 کاهش يابد و تورم تک رقمي را از سال 2006 تا سال 2013 

داشته باشد. متوسط نرخ تورم از سال 2006 تا 2013 برابر با 8/3 درصد است3.

1. برداشتي است از مقاله های صندوق بين المللي پول به شرح زير:
http://www.imf.org/external/np/ms/1999070299/.htm
http://www.imf.org/external/np/ms/2014100314/.htm
2. http://data.worldbank.org
3. http://data.worldbank.org
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تجربه کشور برزيل 

برزيل از جمله کشورهايي است که دچار تورم مزمن و فزاينده و گاهي چهار رقمي تا اواسط دهه 
90 ميلادي شده است. در سال 1964 کودتايي نظامي با عنوان معجزه اقتصادي در برزيل اجرا شد. 
در اين طرح، صنعتي شدن برزيل را مستلزم دريافت وام از خارج مي دانستند. بروز شوک نفتي، رکود 
جهاني و افزايش نرخ هاي بهره اروپا و امريکا موجب شد نتايج اين طرح به صورت افزايش دخالت دولت 
در اقتصاد و کسري بودجه، انباشت بدهي هاي خارجي، عدم تمايل مردم به سپرده گذاري در بانک ها، 
انتشار بي رويه پول و در نهايت پديده ابرتورم بروز كند1. پس از آن طرح هاي متعددي براي مهار تورم 
به کار گرفته شد که هيچ يک از آنها موفقيتي به همراه نداشتند. در سال 1994 نرخ تورم به رقم 
2075 درصد افزايش يافت که مصادف با اجراي طرح رئال بود. اين طرح تغيير در سياست هاي مالي 
و رژيم پولي را در سه مرحله2 تعريف كرد. در مرحله اول براي تنظيم کسري بودجه، دولت مکلف بود 
مخارج بودجه را بدون انتشار پول تأمين كند در اين راستا سياست هاي رياضت اقتصادي، سياست هاي 
پولي انقباضي، کنترل حجم پول، کاهش هزينه ها، افزايش ماليات و اجراي خصوصي سازي مورد توجه 
قرار گرفت. در مرحله دوم در راستاي اصلاح پولي، 3URV را به عنوان استانداردي از ارزش پول که 
بر اساس دلار امريکا تنظيم شده بود در کنار واحد پول قبلي کشور براي قيمت گذاري انواع کالاها و 
 URV قراردادها معرفي كرد. مبادلات بر اساس پول قبلي )رئال( صورت مي گرفت و نرخ برابري رئال با
به صورت روزانه اعلام مي شود. هدف از اجراي اين مرحله شاخص گذاري کل اقتصاد برزيل بر اساس 
URV و ثبات قيمت هاي نسبي با استفاده از لنگر اسمي URV بود. در مرحله آخر از طرح رئال در 

سال 1994 دولت URV را به عنوان پول قانوني کشور معرفي کرد. بعد از اجراي اين طرح، تورم روند 
نزولي را طي كرد به گونه اي که از 2075 درصد در سال 1994 به 66 درصد در سال 1995 و 15/8 
درصد در سال 1996 و 6/9 درصد در سال 1997 کاهش يافت. نرخ تورم طي سال هاي1997-2013 
تک رقمي بوده است به جز سال 2003 که نرخ تورم 14/7 درصدي داشته است. متوسط نرخ تورم در 

اين دوره برابر با 6/3 درصد است4. 

1.  Roett, Riordan (2010). The New Brazil: from Backwater to Bric, Washington: Brookings 
Institution Press.

- F errari-Filho , Ferrari, (2001). The Legacy of the Real Plan: a Stabilization Without 
Economic Growth? , Federal University of Rio Grande do Sul. 

2.  Ferrari - Filho, F. & Paula (2003), The Legacy of the Real Plan and an Alternative Agenda 
for the Brazilian Economy, Investigación Económica, LXII(244 ), 57 -92, abril-junio.

3. Unit of Real Value
4. http://data.worldbank.org



ان
ير

د ا
صا

اقت
در 

ی 
قم

ک ر
م ت

ور
ت ت

اما
الز

ی 
رس

بر
ور

ی پ
سيف

يا 
رو

 و 
يی

ختا
ود 

حم
م

11

تجربه کشور اوکراين

پس از فروپاشي شوروي، اوکراين در سال 1993 با انتشار روبل و به تبع آن افزايش حجم پول، 
از بانک مرکزي، اعطاي تسهيلات ارزان قيمت به بخش هاي  با استقراض  تأمين مالي کسري بودجه 
کشاورزي و صنعت و کاهش نرخ رشد GDP، با تورم 4735 درصدي روبه رو بود. در سال 1994 دولت 
با حمايت صندوق بين المللي پول برنامه آزادسازي قيمت ها را با لغو کنترل قيمت ها، افزايش سطح 
نرخ تورم 891  اين سال  ارز آغاز کرد. در  نرخ  بهره حقيقي به سطح مثبت و تک نرخي شدن  نرخ 
درصد بوده است. نتيجه اين سياست ها در ابتداي سال 1995، ثبات نسبي نرخ ارز اسمي، افزايش 
صادرات و گسترش فعاليت هاي بخش خصوصي بود. در نيمه دوم سال 1995 با متوقف شدن برنامه 
اصلاحات، نرخ تورم افزايش يافت ليکن در اواخر سال، برنامه اصلاحات از سر گرفته شد. اين برنامه  
از  يارانه، واگذاري 70 درصد  مالياتي، کاهش  مالياتي، حذف معافيت هاي موقت  نظام  شامل اصلاح 

سياست ها شرکت هاي بزرگ و متوسط دولتي به بخش خصوصي تا پايان سال 1996  اين  نتايج  بود1. 
کاهش تورم از 376 درصد در سال 1995 به 80 درصد در سال 1996 بود. همچنين در سال 1996 با 
حذف پنج صفر از پول ملي، اصلاحات پولي صورت گرفت. در سال 21997 براي داشتن رشد اقتصادي 
مثبت، تحکيم دستاوردهاي برنامه هاي قبلي، تقويت ذخاير خارجي بانک مرکزي اوکراين و کاهش 
تورم به رقمي کمتر از 20 درصد، مقرر شد که سياست هاي مالي در جهت کاهش معوقات دولتي 
)مانند دستمزدهاي بازنشستگي و مزاياي تأمين اجتماعي( و اجتناب از معوقات جديد باشد. همچنين 
محدوده دامنه تغييرات نرخ ارز را اندک تعيين کردند. اجراي اين برنامه ها موجب شد اوکراين نرخ 
تورم 10/6 درصدي را در سال 98 تجربه کند. هر چند در سال هاي اخير اين کشور با نوسانات نرخ 
تورم همراه است اما طي سال اخير تورم تک رقمي را تجربه مي کند. متوسط نرخ تورم در سال هاي 

2013-1998 برابر با 11/4 درصد است.

تجربه کشور تاجيکستان

از کشورهاي تازه استقلال يافته پس از فروپاشي شوروي کشور تاجيکستان است. اين کشور طي 
سال هاي 1997-1992 درگير جنگ هاي داخلي بود و در طول اين سال ها به دليل تأمين پولي کسري 

1.  International Monetary Fund. (1996,b). IMF Approves a Stand-by Credit for Ukraine, 
Press Release Number 9624/

2.  International Monetary Fund. (1997,c). IMF Approves Stand-by for Ukraine, Press 
Release Number 9739/



شی
وه

پژ
ی- 

علم
مه 

لنا
ص

ف
تم

س
 بي

ال
س

3 
ره

ما
ش

13
94

يز 
پاي

12

بودجه و گسترش بي رويه حجم پول با تورم بالاي 100 درصد مواجه بود. در سال 1997 1 دولت اين 
کشور تحت نظارت صندوق بين المللي پول برنامه اصلاحات را با هدف کاهش نرخ تورم به سطح 21 
درصد و دستيابي به رشد اقتصادي چهار تا پنج درصد براي سال 1998 اجرا کرد. اين برنامه ها شامل 
ايجاد ثبات مالي از طريق اعمال سياست هاي پولي انقباضي، تعديل مالي، افزايش انضباط مالي در 
شرکت هاي دولتي و لغو معافيت هاي مالياتي بود. اين برنامه تاکيد قابل توجهي بر اقدامات ساختاري 
و نهاد سازي براي بهبود فضاي اقتصادي و افزايش ظرفيت پياده سازي سياست ها داشت که در چهار 
مي شود.  تعريف  سازماني  اصلاحات  و  بانک  ساختار  تجديد  ارضي،  اصلاحات  حوزه خصوصي سازي، 
برنامه اصلاحات پولي در اين کشور در سال 2000 ميلادي با کمک صندوق بين المللي پول صورت 
گرفت. واحد پول جديد به نام سوموني2 و ارزش آن برابر با برابر هزار روبل تاجيک است. نتايج اين 
اقدامات نرخ تورم تک رقمي در سال هاي ٢٠٠٤ و ٢٠٠٥ ميلادي بود. هر چند در سال هاي 2007 
و 2008 به دليل افزايش قيمت هاي جهاني گندم و انرژي، گسترش سريع حجم شبه پول به وسيله 
بانک مرکزي و تأمين مالي بخش کتان تورم دو رقمي داشت )ملکان، 1389(. متوسط نرخ تورم براي 

سال هاي 2013-2004 برابر با 9/4درصد است3.

تجربه کشور روسيه

نرخ تورم کشور روسيه در سال 1993 برابر با 874 درصد بود. در اين سال دولت در برنامه اي با 
عنوان برنامه ضد بحران، سياست هاي پولي و مالي انقباضي را جهت کاهش تورم در دستور کار خود 
قرار داد. اين برنامه شامل افزايش نرخ بهره اعتبارات، تأمين کسري بودجه به روش هاي غير پولي مانند 
انتشار اوراق قرضه دولتي، تعطيل کردن بنگاه هاي دولتي ناکارآمد و کنترل گسترش عرضه پول بود4. 
با اجراي اين برنامه ها نرخ تورم در سال 1994 به 307 درصد کاهش يافت. در سال 1995 دولت با 
حمايت صندوق بين المللي پول و اتخاذ سياست هاي پولي انقباضي نرخ تورم را به 197 درصد کاهش 
داد. در سال بعد علاوه بر اعمال سياست هاي پولي و مالي انقباضي ايجاد نهادهاي کارآمد و ابزارهاي 
سياستگذاري مؤثر، اصلاحات ساختاري جهت دستيابي به نرخ تورم تک رقمي را در سال 1998 در  

1.  International Monetary Fund. (1997a). IMF Approves Emergency Post Conflict 
Assistance for Tajikistan, Press Release Number 9761/

2. Somoni
3. http://data.worldbank.org
4.  Camdessus, M. (1996). Russia: Stabilization and Reform, International Monetary 

Fund,964/, https://www.imf.org/external/np/sec/mds/1996/mds9604.htm  
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دستور کار خود قرار داد. اين اقدامات سبب شد نرخ تورم روسيه در سال هاي 1996، 1997 و 1998 
با تداوم سياست ها از سال 2000 به بعد نرخ تورم  به ترتيب به 47، 14 و 27 درصد کاهش يابد. 
روند کاهشي داشته است و از سال 2006 نرخ تورم تک رقمي را تجربه مي کند. متوسط نرخ تورم در 

سال هاي 2013-2006 برابر با 9/4 درصد است1.

جدول 1: نرخ تورم در کشورهاي منتخب قبل از شروع برنامه و پس از موفقيت

کشور
تورم�پس�از�موفقيتتورم�قبل�از�شروع�برنامهتورم�بيشينه

نرخ�تورمسالنرخ�تورمسالنرخ�تورمسال
1994106199964/820069/6ترکيه
199319281994207519976/9برزيل

199347351994891199810/6اوکراين
1997100199710020047تاجيکستان

1993874199430720069/7روسيه
data.worldbank.org :منبع

1. http://data.worldbank.org
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جدول 2: سياست هاي اعمال شده کشورهاي با تورم بالا براي خروج از بحران

سياست�هاي�اعمال�شده�جهت�کنترل�تورموضعيت�اقتصاد�قبل�از�کنترل�تورمکشور

ترکيه

تورم بالا، افزايش کسري بودجه و 
تأمين آن از بانک مرکزي، کسري 
حساب جاري و تأمين آن از طريق 

وام هاي خارجي

در دهه 80 اجراي سياست هاي آزادسازي تجاري و 
تثبيت اقتصادي با رويکرد صادرات

در سال 1999 با حمايت صندوق بين المللي پول: 
به کارگيري سيستم نرخ ارز شناور، کاهش ديون 
دولتي و کسري بودجه، آزادسازي تجاري، تسريع 
روند خصوصي سازي، تسهيل دريافت اعتبارات، 

اصلاح ساختار نظام بانکي و استقلال بانک مرکزي، 
اتخاذ سياست هاي پولي از طريق ابزار نرخ بهره و 
کنترل پايه پولي، اصلاحات پولي در سال 2005

برزيل

افزايش دخالت دولت در اقتصاد، 
کسري بودجه، انباشت بدهي هاي 

خارجي، عدم تمايل مردم به 
سپرده گذاري در بانک ها، انتشار 

بي رويه پول و در نهايت پديده ابرتورم

اجراي طرح رئال در سه مرحله:
مرحله اول : تنظيم کسري بودجه، سياست هاي 
پولي انقباضي، کاهش هزينه هاي دولت، کنترل 

حجم پول، افزايش ماليات و اجراي خصوصي سازي
مرحله دوم: معرفي URV به منظور تثبيت 

قيمت هاي نسبي
مرحله سوم: اصلاحات پولي 

اوکراين

انتشار بي رويه پول، تأمين مالي کسري 
بودجه با استقراض از بانک مرکزي، 

اعطاي تسهيلات ارزان قيمت به 
بخش هاي کشاورزي و صنعت، کاهش 

نرخ رشد GDP و تورم چهاررقمي

در سال 1994 با حمايت صندوق بين المللي پول 
مبادرت به لغو کنترل هاي قيمتي، افزايش سطح 

نرخ بهره به سطح مثبت شد.
در سال 1996 کاهش نسبت بودجه به توليد 

ناخالص داخلي، افزايش درآمدهاي مالياتي، کاهش 
يارانه ها، تسريع روند مزايده شرکت هاي دولتي، 
کاهش بدهي هاي دولتي و اجتناب از بدهي هاي 

جديد 
اصلاحات پولي در سال 1996
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ادامه جدول 2: سياست هاي اعمال شده کشورهاي با تورم بالا براي خروج از بحران

سياست�هاي�اعمال�شده�جهت�کنترل�تورموضعيت�اقتصاد�قبل�از�کنترل�تورمکشور

تاجيکستان
گسترش  بودجه،  کسري  پولي  تأمين 

بي رويه حجم پول و تورم سه رقمي

با حمايت صندوق بين المللي پول  در سال 1997 
سياست هاي  اعمال  طريق  از  مالي  ثبات  برنامه 
مالي  انضباط  افزايش  مالي،  تعديل  انقباضي،  پولي 
مالياتي  معافيت هاي  لغو  و  دولتي  شرکت هاي  در 
اجرا شد. اين برنامه تأکيد قابل توجهي بر اقدام های 
ساختاري و نهاد سازي براي بهبود فضاي اقتصادي و 
افزايش ظرفيت پياده سازي سياست ها داشت که در 
چهار حوزه خصوصي سازي، اصلاحات ارضي، تجديد 

ساختار بانک و اصلاحات سازماني تعريف شده بود. 
بالاخره اصلاحات پولي در سال 2000

روسيه
کسر بودجه و تأمين آن به روش پولي، 
وجود بنگاه هاي دولتي ناکارآمد، گسترش 

عرضه پول و وجود تورم سه رقمي

در سال 1993 برنامه ضد بحران شامل سياست هاي 
بنگاه هاي  تعطيل کردن  انقباضي،  مالي  و  پولي 

دولتي ناکارآمد
صندوق  حمايت  با  برنامه اي   1996 سال  در 
مالي  و  پولي  سياست هاي  شامل  پول  بين المللي 
ابزارهاي  و  کارآمد  نهادهاي  ايجاد  انقباضي، 
سياستگذاري مؤثر، اصلاحات ساختاري اعمال شد. 

اصلاحات پولي در سال 1998
منبع: يافته هاي پژوهشگر

الزامات�براي�مقابله�با�تورم�و�حفظ�تورم�يک�رقمي
تجارب اقتصاد کشورهاي مورد بررسي در دوره هاي با تورم بالا در شرايط کسري بودجه شديد و تأمين 
آن به روش هاي پولي، وجود بنگاه هاي دولتي ناکارآمد، افزايش گسترده عرضه پول، اعطاي تسهيلات 
ارزان قيمت، کسري تراز پرداخت ها و محدوديت هاي تجاري قرار داشتند. اين عوامل منجر به تورم هاي 
سه رقمي شده بود. اين کشورها با پشتوانه صندوق بين المللي پول و اجراي سياست هايي در سه محور تثبيت 

پولي، انضباط مالي، تسريع روند خصوصي سازي و اصلاحات ساختاري اقدام به کاهش تورم كردند. 
در حوزه انضباط مالي با کاهش هزينه ها و ديون دولتي و افزايش درآمدهاي مالياتي به تنظيم 
کسري بودجه پرداختند. تعديل مالي در بخش دولتي با افزايش انضباط مالي در شرکت هاي دولتي و 
لغو معافيت هاي مالياتي آنها، واگذاري بخش عمده اي از شرکت هاي بزرگ و متوسط دولتي به بخش 
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از معافيت هاي  لغو موقت برخي  بر  بود. علاوه  برنامه کاهش ديون دولتي همراه  خصوصي و تدوين 
مالياتي، اصلاح نظام مالياتي و کاهش يارانه ها نيز در دستور کار اين کشورها قرار گرفت. 

ثبات بازارهاي مالي شامل اتخاذ سياست هاي پولي مناسب با ابزارهايي متعارف جهت کنترل حجم 
نقدينگي و پايه پولي، افزايش سطح نرخ بهره حقيقي به سطح مثبت، استقلال بانک مرکزي و اصلاح 

ساختار نظام بانکي بود. 
با مزايده شرکت هاي دولتي و تأکيد بر اقدام های ساختاري و نهاد سازي براي بهبود فضاي اقتصادي 
و افزايش ظرفيت پياده سازي سياست ها و ايجاد شرايط لازم براي افزايش سرمايه گذاري هاي داخلي و 

خارجي روند خصوصي سازي را تسهيل و تسريع كردند. 
مجموعه اين اقدام ها منجر به کاهش نرخ تورم تا سطح تک رقمي شد. پس از تثبيت نرخ تورم به 
اصلاحات پولي و حذف صفرهاي پول دست زدند. براي حفظ تورم يک رقمي، انضباط پولي و مالي 
را دولت سرلوحه برنامه خود قرار داد. در جدول )3( خلاصه اي از وجوه مشترک، شرايط کشورهاي با 

تورم بالا و سياست هاي کشورها در مقابله با تورم بالا ارائه شده است. 

جدول 3: وجوه مشترک، شرايط کشورهاي داراي تورم بالا و سياست هاي کشورها در مقابله با تورم بالا

ويژگي�هاي�هر�مرحلهمراحل�اجراي�برنامه

وجوه مشترک

- تأمين پولي کسري بودجه
- گسترش بي رويه حجم پول
- وجود بدهي هاي خارجي
- وجود تورم مستمر و بالا

متوسط نرخ تورم قبل از سياست

- ترکيه: 85 درصد
- برزيل: 1928 درصد

- اوکراين: 4734 درصد
- تاجيکستان: 100 درصد

- روسيه: 357 درصد

سياست مشترک

- تنظيم کسري بودجه
- کنترل حجم پول

- کاهش هزينه هاي دولت و افزايش ماليات
- خصوصي سازي و اصلاحات ساختاري

- ايجاد نهادهاي کارآمد و ابزار سياستگذاري مؤثر
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ادامه جدول 3: وجوه مشترک، شرايط کشورهاي داراي تورم بالا و سياست هاي کشورها در مقابله با تورم بالا

ويژگي�هاي�هر�مرحلهمراحل�اجراي�برنامه

متوسط نرخ تورم بعد از سياست

- ترکيه: 2013-2006، 8/3 درصد
- برزيل: 2013-1997، 6/3 درصد

- اوکراين:2013-1998، 11/4 درصد
- تاجيکستان: 2013-2004، 9/4 درصد

- روسيه: 2013-2006، 9/4درصد

مرحله حذف صفر

-ترکيه: حذف شش رقم، 2003
- برزيل: معرفي واحد پول جديد، 1994

- اوکراين: حذف پنج رقم، 1996
- تاجيکستان: حذف سه صفر، 2000

- روسيه: حذف سه صفر، 1998

منبع: يافته هاي پژوهشگر

نحوه�محاسبه�تورم�و�چند�سناريو
يکي از روش هاي محاسبه تورم، تغييرات شاخص قيمت مصرف کننده است که در محاسبه آن 
اقلام کالاها و خدمات تشکيل دهنده به همراه وزن هر يک از اين اقلام از اهميت ويژه اي برخوردار 
است. در ايران در حال حاضر از ميان کالاها و خدماتي که خانوارهاي شهري به مصرف مي رسانند 385 
قلم کالا و خدمت شامل 294 قلم کالا و 91 قلم خدمت در تجديد نظر سال 1390 انتخاب شده اند1. 
از نسبت هزينه هر يک از اقلام به کل هزينه، ضريب اهميت محاسبه مي شود. براي محاسبه شاخص 
قيمت مصرف کننده از شاخص قيمت لاسپيرز2 استفاده مي شود که قيمت سبد ثابتي از کالا و خدمات 

مصرف کننده را در طول زمان اندازه گيري مي کند:
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 بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران اداره آمار اقتصادي. 

2. Laspeyres  Price Index 
3. Substitution Bias 
4. Outlet Substitution Bias 
5. Quality Change Bias 
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 1CPI تحولاتي که در اقتصاد بيرون و دنياي واقعی رخ مي دهد سبب ايجاد تورش هايي در محاسبه
مي شود. اول آن که در دنياي واقعي مصرف کنندگان در واکنش به تغييرات قيمت کالاها و خدمات، 
کالاهاي ارزان تر را جانشين کالاهاي گران تر مي کنند و عملًا سبد مصرفي در سال پايه ثابت نمي ماند. 
پس بر اساس فرمول، اين شاخص هزينه بالاتري از زندگي را نشان مي دهد که به آن تورش جانشيني2 
گويند. براي رفع اين مشکل مي توان سبد مصرفي را هر چند سال يک بار بر اساس آمار بودجه خانوار 
مورد بازبيني قرار داد. دوم، گسترش فروشگاه هاي زنجيره اي و مراکز تعاوني که قيمت هاي پايين تري 
قيمت  مورد محاسبه در شاخص  اقلام  قيمت گيري  به  مربوط  در گزارش هاي  بايد  ارائه مي دهند  را 
مصرف کننده در نظر گرفت که اين خود منجر به تورش مراکز جانشيني3 خريد خواهد شد. سوم، 
نوآوري از مولفه هاي اصلي اقتصاد پويا است که سبب تغيير کيفيت کالاها در طول زمان مي شود و 
خود را به شکل افزايش ويژگي هاي کالا، بهبود عملکرد، کاهش هزينه هاي نگهداري و... نشان مي دهد. 
بنابراين بهتر است تغيير قيمت كالاها و خدمات را نسبت به تغيير كيفيت آنها تعديل كنيم در غير 
اين صورت تورم برآوردي به سمت بالا تورش خواهد داشت که آن را تورش تغيير کيفيت کالاها4 
مي نامند و مشکل ترين نوع برآورد تورش است. چهارم، در اقتصاد پويا محصولات جديد معرفي مي شود 
که معمولًا ورود اين محصولات به سبد مصرفي و خروج اقلام قديمي با تأخير زماني صورت مي گيرد 
و منجر به تورش محصولات جديد5 مي شود. با بازبيني سبد مصرفي در فواصل زماني کوتاه تر مي توان 

اين نوع تورش را برطرف كرد6.

پيش�بيني�نرخ�تورم�بر�پايه�سناريو�هاي�تورم�هاي�نقطه�اي
مطالعه  پرداخته اند.  تورم  نرخ  پيش بيني  به  متفاوت  از روش هاي  استفاده  با  مطالعه ها  از  برخي 
برکچيان، بيات و کرمي از جمله مطالعه های جديد در اين زمينه است. اين مقاله با استفاده از مدل هاي 
اقتصاد سنجي خودرگرسيون برداري، خودرگرسيون برداري با پارامترهاي متغير زمان، خودرگرسيون، 

1. Consumer Price Index
2. Substitution Bias
3. Outlet Substitution Bias
4. Quality Change Bias
5. New Product Bias

6. مبحث مربوط به تورش ها از مقاله زير استخراج شده است:
Ad visory Commission to Study the Consumer Price Index, (1996). “Toward a More 

Accurate Measure Cost of Living”, Final Report to U.S Congress
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خودرگرسيون با وقفه هاي توزيعي و چند روش ديگر به پيش بيني نرخ تورم براي زمستان 1391 و 
بهار، تابستان و پاييز 1392 پرداخته است. نتايج پيش بيني حاکي از آن است که در زمستان 1391 
تورم نسبت به پاييز اندکي کاهش يافته و پس از آن مسير صعودي را در پيش مي گيرد. بر اساس 
ميانگيني از تمام روش هاي برآوردشده، در صورت ادامه شرايط گذشته، نرخ تورم براي پاييز 1392 در 

فاصله 46/9 تا 56 درصد قرار مي گرفت. 
نرخ تورم سالانه عبارت است از ميانگين موزون افزايش قيمت ها در يک بازه زماني يکساله نسبت 
به همان دوره مشابه در سال قبل؛ به عبارتي تغييرات شاخص قيمتي در 24 ماه گذشته در محاسبه 
نرخ تورم اثر دارد. حال اگر رقم نرخ تورم نقطه به نقطه هميشه بالاتر از نرخ تورم متوسط باشد، باعث 
مي شود نرخ تورم )ميانگين(، افزايش يابد. بنابراين براي کاهش تورم مي توان مشخص كرد با تغييرات 
شاخص قيمت در هر ماه چه مدت زمان طول مي کشد تا اقتصاد به هدف نرخ تورم تک رقمي دست 
يابد. براي اين منظور با مطالعه روند نرخ تورم ماهانه در دوره زماني 94:8-88:1 سناريوهاي متفاوتي 
براي نرخ تورم ماهانه در نظر گرفته مي شود و بر اساس آن نرخ تورم در پايان سال 1394 پيش بيني 

مي شود.
در بررسي نرخ تورم ماهانه از سال 1388 تا آذر ماه سال 1394 مشاهده شده است کمترين نرخ 
تورم ماهانه را در تير و مرداد 1394 با مقدار منفي 0/1و 0/4 درصد و بيشترين مقدار را در بهمن ماه 
1391 با عدد 5/3 درصد داشته است )نمودار1(. متوسط نرخ تورم ماهانه در هشت ماهه اول سال 

1394، 0/7درصد بوده است. 
بر اين اساس براي رسيدن به نرخ تورم متوسط 10درصدي، سناريوهاي متفاوتي را براي تغيير 
نرخ تورم ماهانه به ميزان منفي يک درصد، 0/5، 1 و 1/5 درصد در نظر گرفته شده است )نمودار2(. 
اگر نرخ تورم ماهانه منفي يك درصد باشد نرخ تورم متوسط در پايان سال 1394 برابر با 10 درصد و 
نرخ تورم نقطه به نقطه برابر با 1/3درصد خواهد بود. اگر نرخ تورم ماهانه 0/5، 1 و 1/5 درصد باشد 
نرخ تورم در پايان سال 1394 به ترتيب برابر با 11/7، 12/2و 12/6 درصد و نرخ تورم نقطه به نقطه 

در اسفندماه سال 1394 به ترتيب برابر با 7/6، 9/8 و 12 درصد خواهد بود. 
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 کننده ماهانه )درصد(بيني نرخ تورم بر اساس تغييرات شاخص قيمت مصرف: پيش2نمودار

 منبع: محاسبات پژوهشگران
   

 1آثار سوء تورم

هاي تورمي ارقام زير سه درصد و حتي گذاريتورم آثار سوئي بر رفاه اجتماعي دارد تا جايي كه در هدف
گيرد. در اين بخش به برخي از مصاديق محوري آثار سوء تورم كه ارتباط صفردرصدي مورد توجه قرار مي

 شود:بيشتري با اقتصاد ايران دارد، اشاره مي

 هاي بالاي سهمدت اثر مثبت بر رشد اقتصادي داشته باشد. اما تورمكوتاههاي خفيف شايد در تورم 
 درصد و بيشتر آثار منفي بر اشتغال و رشد اقتصادي دارد.

                                                           
 ، شهريور.نامه چهارم به بانک مرکزيها، (، تورم نگراني کليدي اقتصاد ايران در کنار ساير نگراني1391ختايي، محمود)اين قسمت برگرفته از  - 1

نمودار2: پيش بيني نرخ تورم بر اساس تغييرات شاخص قيمت مصرف کننده ماهانه )درصد(
منبع: محاسبه های پژوهشگرها

  



ان
ير

د ا
صا

اقت
در 

ی 
قم

ک ر
م ت

ور
ت ت

اما
الز

ی 
رس

بر
ور

ی پ
سيف

يا 
رو

 و 
يی

ختا
ود 

حم
م

21

آثار�سوء�تورم1
تورم آثار سوئي بر رفاه اجتماعي دارد تا جايي كه در هدف گذاري هاي تورمي ارقام زير سه درصد 
و حتي صفردرصدي مورد توجه قرار مي گيرد. در اين بخش به برخي از مصاديق محوري آثار سوء تورم 

كه ارتباط بيشتري با اقتصاد ايران دارد، اشاره مي شود:
 تورم هاي خفيف شايد در كوتاه مدت اثر مثبت بر رشد اقتصادي داشته باشد. اما تورم هاي بالاي 

سه درصد و بيشتر آثار منفي بر اشتغال و رشد اقتصادي دارد.
 تورم موجب باز توزيع درآمدها و دارايي ها به نفع دهك هاي بالاي درآمدي مي شود كه خلاف 

عدالت اجتماعي به نظر مي رسد.
انتظاري با   در شرايط تورمي حاد، تعيين نرخ بهره اسمي مركب از نرخ بهره حقيقي و تورم 

با  انتظاري دشوارتر و  ريسك بيشتري همراه است. چرا كه در شرايط تورمي حاد تعيين نرخ تورم 
خطرپذيري بيشتري همراه است. اين امر خود فرآيند جمع آوري منابع مالي و چگونگي مصارف آن را 
براي نظام مالي پرخطرتر مي سازد كه حاصل نهايي آن بي ثباتي مالي در مجموعه اقتصاد و در نهايت 

پيدايش بحران مالي و اقتصادي است.
 در تورم هاي بالا عوامل توليد و كالا جايگزين پول مي شوند كه هزينه اقتصادي سنگيني براي كل 

اقتصاد دارد. نماد عيني اين جايگزيني افزايش موجودي انبارهاي كالا و مواد اوليه فعالان اقتصادي است.
 تلاش براي كاهش نرخ تورم نيز مستلزم قبول هزينه هاي ركود اقتصادي و افزايش نرخ بيكاري 

براي دوران گذار به تورم پايين است.
 معمولًا افزايش نرخ تورم با بالا رفتن بي ثباتي سطح قيمت ها همراه است. اين شرايط اشتباه در 

پيش بيني تورم را بالقوه افزايش مي دهد و از اين جهت ريسک تورمي عاملان اقتصادي بالا مي رود. 
امر بر  اين  بالا رفتن عدم اطمينان و ريسک، موجب کوتاه شدن افق زماني تصميم گيري مي شود و 

سرمايه گذاري درازمدت اثر منفي دارد. 

روش�پژوهش
تورم  نرخ  روند  به  مربوط  از مطالعه های  ايران  اقتصاد  در  تورم  بر  مؤثر  عوامل  تعيين  به منظور 
در اقتصاد ايران و دلايل آن و مطالعه های انجام شده در اين زمينه کمک گرفته شده است. بنابراين 

1. �اين قسمت برگرفته از ختايي، محمود )1391(. تورم نگراني کليدي اقتصاد ايران در کنار ساير نگراني ها، نامه 
چهارم به بانک مرکزي، شهريور.



شی
وه

پژ
ی- 

علم
مه 

لنا
ص

ف
تم

س
 بي

ال
س

3 
ره

ما
ش

13
94

يز 
پاي

22

متغيرهاي زير به عنوان عوامل تعيين کننده تورم در اقتصاد ايران تعيين شده اند.
سارجنت و والاس1 )1982( نشان دادند که ارتباط ميان تورم و کسري بودجه پوياست به عبارتي 
آثار پولي كردن کسري بودجه در همان دوره ديده نمي شود از اين رو با وقفه بر تورم تأثيرگذار است. 
طبق رابطه مقداري پول نيز افزايش حجم پول و رشد اقتصادي مي تواند بر تورم تأثيرگذار باشد. 
است.  پولي  پديده  ايران  اقتصاد  در  تورم  که  داد  نشان  قبل  در بخش  آن  علل  و  تورم  روند  بررسي 
اثرات  باشد  توليد  افزايش حجم  با  نقدينگي همراه  افزايش  همچنين مشاهده شد در سال هايي که 

تورم زايي آن کمتر است.
در اقتصاد ايران به واسطه عدم استقلال بانک مرکزي، دولت مي تواند با اعمال سياست هاي مالي 
انبساطي و تبديل درآمدهاي دلاري نفت به ريال، پايه پولي را گسترش دهد که به جهت تحريک 
اين بخش در بررسي عوامل  بنابراين در  افزايش حجم نقدينگي خود تورم زاست.  اقتصاد و  تقاضاي 
کليدي در شکل گيري تورم، تورم را تابعي از نسبت کسري بودجه به توليد ناخالص داخلي بدون نفت 
به قيمت بازار، رشد توليد ناخالص داخلي بدون نفت به قيمت ثابت، نسبت درآمدهاي نفتي به توليد 
ناخالص داخلي بدون نفت به قيمت ثابت، نسبت حجم نقدينگي به توليد ناخالص داخلي بدون نفت 

به قيمت بازار در نظر گرفته شده است. 

پردازش�داده�ها
است.   1360-1392 زماني  دوره  به  مربوط  حاضر  پژوهش  در  استفاده  مورد  آماري  اطلاعات 

متغيرهاي مورد استفاده در مدل به صورت زير هستند:
Inf: نرخ تورم با استفاده از شاخص CPI به قيمت ثابت سال 1376 )بر حسب درصد(

Bd: نسبت کسري بودجه دولت به توليد ناخالص داخلي بدون نفت به قيمت بازار )بر حسب درصد(

M: نسبت حجم نقدينگي به توليد ناخالص داخلي بدون نفت به قيمت جاري )بر حسب درصد(
Y: رشد توليد ناخالص داخلي بدون نفت به قيمت ثابت سال 1376 )بر حسب درصد(

Oilr: نسبت درآمدهاي ريالي به قيمت ثابت به توليد ناخالص داخلي بدون نفت به قيمت ثابت 

سال 1376 )بر حسب درصد(.
داده هاي مدل از بانک اطلاعات سري هاي زماني و نماگرهاي اقتصادي بانک مرکزي براي سال هاي 

مختلف استخراج شده است.

1.  Sargent & Wallace
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تجزيه�و�تحليل�داده

روند نرخ تورم در اقتصاد ايران

نرخ تورم در اقتصاد ايران از 11 درصد در سال 1352 به 34/7 درصد در سال 1392 افزايش يافته 
است. همان طور که در نمودار )3( مشاهده مي شود نرخ تورم در اين دوره با افت و خيزهاي فراواني 
همراه بوده است. در اين قسمت در چارچوب برنامه هاي دولت به بررسي علل تورم پرداخته مي شود.

سال 1353 با بروز شوک نفتي و افزايش درآمدهاي نفتي و به تبعيت آن افزايش ذخاير ارزي 
بانک مرکزي و هزينه هاي دولت، نرخ تورم از 11 درصد در سال 1352 به 25 درصد در سال 1356 
افزايش يافت. طي سال هاي 1367-1359 به دليل جنگ تحميلي، تحريم هاي اقتصادي و تأمين پولي 

کسري بودجه و انتظارات تورمي، متوسط نرخ تورم برابر با 19/8 درصد بود.
برنامه اول در سال هاي 1372-1368 با عنوان برنامه سازندگي بر بازسازي هاي بعد از جنگ و 
اجراي سياست هاي آزاد سازي اقتصادي تأکيد داشت. با کاهش درآمدهاي ارزي، دولت براي برقراري 
مجدد موازنه بازرگاني، نرخ ارز اسمي را افزايش داد. محدود شدن واردات به همراه شوک هاي ناشي از 
افزايش قيمت ارزهاي خارجي منجر به افزايش نرخ تورم از 9 درصد در سال 1369 به 20 درصد در 
سال 1370 و 22/8 درصد در سال 1372 شده است. ميانگين نرخ تورم در سال هاي برنامه اول توسعه 

برابر با 18/9 درصد بود که از نرخ تورم هدف برنامه 14/4 درصد فراتر است. 
با شروع برنامه دوم )سال هاي 1378-1374( در سال 1374 دولت با اتخاذ سياست هاي مالي 
انبساطي جهت تأمين منابع دوران بازسازي بعد از جنگ، سياست هاي پولي انبساطي براي تحريک 
بخش خصوصي، سياست هاي تعديل اقتصادي و اصلاح ساختار قيمت ها و سياست يکسان سازي نرخ 
ارز، نرخ تورم معادل 49/4 درصد را تجربه كرد. در سال 1375 با تثبيت نرخ ارز، توقف سياست هاي 
پولي و مالي انبساطي و رها  کردن سياست هاي تعديل اقتصادي و اصلاح ساختار قيمت ها نرخ تورم 
به 23/2 درصد کاهش يافت. متوسط نرخ تورم در اين برنامه برابر با 25/6 درصد بود که از نرخ تورم 

هدف برنامه 12/9 درصد پيشي گرفته است. 
در برنامه سوم توسعه )سال هاي 1383-1379( سياست هاي اصلاح قيمتي و يکسان سازي نرخ ارز 
در دستور کار قرار گرفت و موجب افزايش نرخ تورم از 11/4در سال 1380 به 15/9 درصد در سال 
1381 رسيد و در سال هاي ديگر برنامه ثابت ماند. متوسط رشد پايه پولي در طول اين سال ها سه 
درصد بوده است. در اين سال ها سهم خالص بدهي دولت به بانک مرکزي از پايه پولي کاهش يافته 



شی
وه

پژ
ی- 

علم
مه 

لنا
ص

ف
تم

س
 بي

ال
س

3 
ره

ما
ش

13
94

يز 
پاي

24

و به طور متوسط 10 درصد رشد داشته است. البته سهم خالص دارايي هاي خارجي سيستم بانکي 
به علت يکسان سازي نرخ ارز افزايش يافته است )نمودار4(. رشد نقدينگي در طول اين سال ها برابر 
با 28/9 درصد بوده که به مراتب بيشتر از رشد توليد ناخالص داخلي )6/1 درصد( است اما در مقابل 

تورم با نرخ رشد بالا تجربه نشد. علت آن را مي توان موارد زير ذکر کرد )زنوز،1392، 49(:
اجراي موفقيت آميز سياست تک نرخي کردن نرخ ارز و به دنبال آن کاهش نوسانات اضافي نرخ ارز 
از سوي بانک مرکزي موجب شد مردم در انتظارات تورمي خود تجديد نظر کنند. سياست آزاد سازي 
واردات، امکان افزايش قيمت کالاها و خدمات عرضه شده از سوي شرکت هاي دولتي تا سقف 10 درصد 
که پايين تر از ميانگين تورم بوده است، برداشت خوب محصولات کشاورزي با داشتن سهم 31 درصدي 

در شاخص CPI در تقليل نرخ تورم مؤثر بود.
متوسط تورم در طول برنامه سوم 14/1 درصد بوده است که کمتر از نرخ تورم هدف است. 

دولت  بودجه  کسري  کاهش  پولي،  پايه  کنترل   ،)1384-1388 )سال هاي  چهارم  برنامه  هدف 
به سطح صفر، ايجاد حساب ذخيره ارزي، کاهش دخالت دولت در بازار پول و بهبود بهره وري مالي 
نهايت  اشتغال و در  ايجاد  به سمت  نيز جهت دهي تسهيلات  و  پولي  ابزارهاي  از  استفاده  بانک ها و 
دست يافتن به نرخ تورم يک رقمي بود. اما در واقعيت با اتخاذ سياست هاي پولي انبساطي، متوسط 
رشد سالانه حجم نقدينگي برابر با 29 درصد در چهار سال اول برنامه بود. همچنين افزايش درآمدهاي 
نفتي و تبديل آن به ريال در بانک مرکزي از يک سو پايه پولي و حجم نقدينگي را افزايش داد و از 
سوي ديگر موجب افزايش تقاضا در اقتصاد شد. خالص دارايي هاي خارجي سيستم بانکي از 298 هزار 
ميليارد ريال در سال 84 به 725 هزار ميليارد ريال در سال 88 افزايش يافت که رشد متوسط آن در 
اين سال ها 29 درصد است )نمودار5(. دليل ديگر افزايش پايه پولي در اين سال ها افزايش حجم بدهي 
بانک ها به بانک مرکزي است که از رقم 30 هزار ميليارد ريال در سال 1384 به 168 هزار ميليارد ريال 
در سال 1388 افزايش يافت. متوسط رشد آن در طول اين سال ها برابر با 63 درصد است )نمودار4(. 
از اين رو دولت حتي به کمک دلارهاي سرشار نفتي و وارداتِ فراوانِ کالاهاي مصرفي و همچنين با 
وجود »قانون تثبيت قيمت ها« و توسل به لنگر اسمي نرخ ارز هم نتوانست اقدامي در جهت کاهش 
رشد  نرخ  کاهش  رسيد.  در سال 1387  درصد  به 25  با سير صعودي  تورم  و  دهد  انجام  قيمت ها 
نقدينگي اسمي در مقابل نرخ رشد نزديک به صفر نقدينگي حقيقي در سال 1387 منجر به کاهش 
نرخ تورم به سطح 10/8 درصد در سال 1388 شد که مبين اثر تاخيري و کاهش و افزايش حجم 
پول است )ختايي،1392(. متوسط نرخ تورم در برنامه چهارم توسعه برابر با 15/38درصد بوده است. 
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در برنامه پنجم توسعه )سال هاي 1394-1390( پيش بيني شده بود که نرخ تورم هدف 12 درصد باشد. 
در سال 1390 با تشديد تحريم ها به ويژه تحريم بانك مركزي استفاده از لنگر اسمي نرخ ارز براي كنترل 
تورم غير ممكن شد. نرخ ارز با جهشي تا مرز نزديك به 20 هزار ريال در پايان سال 1390 و جهش هاي 
بعدي آن در پايان سال 91 و بهار 92 به 35 هزار ريال به اضافه تداوم سياست هاي انبساطي و آثار تاخيري 
سياست هدفمندي يارانه ها، افزايش سرعت درآمدي گردش نقدينگي نرخ تورم را به بالاي 20 درصد در سال 
1390 و در سال 1391 به بالاي 30 درصد و در نيمه اول سال 1392 )36 درصد( رساند  )ختايي،1391(. 
پولي، دولت  انضباط مالي و  قرار دادن  تير 1392 و سرلوحه  يازدهم در  با  روي کار آمدن دولت 
و  خارجي  روابط  بهبود  ارز،  نرخ  ثبات  نقدينگي،  حجم  کاهش  اقتصادي،  رشد  جهت  سياست هايي 
اول سال 1393 )23/2  نيمه  تورم در  نرخ  نتايج آن کاهش  اتخاذ كرد که  تورمي  انتظارات  کاهش 

درصد( و نرخ تورم نقطه به نقطه )آبان 94( به 10 درصد است.
در مجموع تورم در اقتصاد ايران پديده پولي است. از يک طرف دولت با در پيش گرفتن سياست هاي 
پولي انبساطي حجم نقدينگي را افزايش داده است. از طرف ديگر با اتخاذ سياست هاي مالي انبساطي 
نيز حجم نقدينگي را افزايش داده است. به عبارتي با افزايش درآمدهاي نفتي و تبديل آن به ريال در 
بانک مرکزي پايه پولي و حجم نقدينگي افزايش مي يابد. همچنين دولت براي جبران کسري بودجه با 
استقراض از بانک مرکزي، پايه پولي و حجم نقدينگي را افزايش مي دهد. در بسياري از سال ها دولت با 
افزايش حجم واردات و توسل به لنگر اسمي نرخ ارز از افزايش هاي بيشتر نرخ تورم جلوگيري کرده است. 
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. متوسط 1شد که مبين اثر تاخيري و کاهش و افزايش حجم پول است 1388درصد در سال  8/10به سطح 
  ه است.درصد بود38/15نرخ تورم در برنامه چهارم توسعه برابر با 

درصد باشد. در  12بيني شده بود که نرخ تورم هدف ( پيش1390-1394هاي در برنامه پنجم توسعه )سال
ها به ويژه تحريم بانك مركزي استفاده از لنگر اسمي نرخ ارز براي كنترل تورم با تشديد تحريم 1390سال 

هاي بعدي آن و جهش 1390پايان سال  هزار ريال در 20ممكن شد. نرخ ارز با جهشي تا مرز نزديك به غير
هاي انبساطي و آثار تاخيري سياست هزار ريال به اضافه تداوم سياست 35به  92و بهار  91در پايان سال 

و  1390درصد در سال  20ها، افزايش سرعت درآمدي گردش نقدينگي نرخ تورم را به بالاي هدفمندي يارانه
 . 2درصد( رساند 36) 1392نيمه اول سال  درصد و در 30به بالاي  1391در سال 

هايي جهت دادن انضباط مالي و پولي دولت سياستو سرلوحه قرار 1392آمدن دولت يازدهم در تير روي کاربا 
رشد اقتصادي، کاهش حجم نقدينگي، ثبات نرخ ارز، بهبود روابط خارجي و کاهش انتظارات تورمي اتخاذ كرد 

( به 94درصد( و نرخ تورم نقطه به نقطه )آبان  2/23) 1393تورم در نيمه اول سال نرخ که نتايج آن کاهش 
 درصد است. 10

ي هاي پولدر مجموع تورم در اقتصاد ايران پديده پولي است. از يک طرف دولت با در پيش گرفتن سياست
انبساطي نيز حجم هاي مالي انبساطي حجم نقدينگي را افزايش داده است. از طرف ديگر با اتخاذ سياست

افزايش درآمدهاي نفتي و تبديل آن به ريال در بانک مرکزي پايه نقدينگي را افزايش داده است. به عبارتي با 
يابد. همچنين دولت براي جبران کسري بودجه با استقراض از بانک مرکزي، پولي و حجم نقدينگي افزايش مي

ها دولت با افزايش حجم واردات و توسل به بسياري از سالدهد. در پايه پولي و حجم نقدينگي را افزايش مي
 هاي بيشتر نرخ تورم جلوگيري کرده است. لنگر اسمي نرخ ارز از افزايش
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 د صد(  ک  ده:  وند نرخ ت  م د  اقتص د ا ران ) شد ش خص قيمت مصرف نم دا  

 ايران، سري زماني اطلاعات اقتصاديمنبع: بانک مرکزي جمهوري اسلامي 

                                                           
 است. 1392رفت از آن، بهمن هاي برونهاي اقتصاد کشور و راهاين قسمت برگرفته از نامه پنجم محمود ختايي به بانک مرکزي تحت عنوان چالش - 1
هريور در شها اين قسمت برگرفته از نامه چهارم محمود ختايي به بانک مرکزي تحت عنوان تورم نگراني کليدي اقتصاد ايران در کنار ساير نگراني - 2

 است.1391

نمودار 3: روند نرخ تورم در اقتصاد ايران )رشد شاخص قيمت مصرف کننده - درصد(
منبع: بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران، سري زماني اطلاعات اقتصادي
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 : ساختار نقدينگي بر حسب عوامل موثر بر عرضه )درصد(4نمودار 

 منبع: بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران، سري زماني اطلاعات اقتصادي
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تورم (ميليارد ريال)شبه پول   (ميليارد ريال)پول   رشد نقدينگي
 

 تورم )درصد(پول )هزار ميليارد ريال( و رشد نقدينگي و : روند حجم پول و شبه5نمودار 

 ک مرکزي جمهوري اسلامي ايران، سري زماني اطلاعات اقتصادي منبع: بان

 
 برآورد مدل 

آزمون ريشه واحد براي هر يک از متغيرهاي مدل نشان داد تمام متغيرها به غير از تورم و نسبت کسري بودجه 
شود گيري ايستا ميار تفاضلها ايستا نيستند و با يک ببه توليد ناخالص داخلي بدون نفت در سطح داده
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نمودار 4: ساختار نقدينگي بر حسب عوامل مؤثر بر عرضه )درصد(
منبع: بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران، سري زماني اطلاعات اقتصادي

20 
 

 

 
 : ساختار نقدينگي بر حسب عوامل موثر بر عرضه )درصد(4نمودار 

 منبع: بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران، سري زماني اطلاعات اقتصادي

 
 

 

1 

  

3 

  

  

  

7 

  

 

1      

       

3      

       

       

       

7      

13  13 1 13  13 3 13  13  13  13 7 13  13  13  13 1 13  13 3

تورم (ميليارد ريال)شبه پول   (ميليارد ريال)پول   رشد نقدينگي
 

 تورم )درصد(پول )هزار ميليارد ريال( و رشد نقدينگي و : روند حجم پول و شبه5نمودار 

 ک مرکزي جمهوري اسلامي ايران، سري زماني اطلاعات اقتصادي منبع: بان

 
 برآورد مدل 

آزمون ريشه واحد براي هر يک از متغيرهاي مدل نشان داد تمام متغيرها به غير از تورم و نسبت کسري بودجه 
شود گيري ايستا ميار تفاضلها ايستا نيستند و با يک ببه توليد ناخالص داخلي بدون نفت در سطح داده
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نمودار 5: روند حجم پول و شبه پول )هزار ميليارد ريال( و رشد نقدينگي و تورم )درصد(
منبع: بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران، سري زماني اطلاعات اقتصادي
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برآورد�مدل�
و  تورم  از  غير  به  متغيرها  تمام  داد  نشان  مدل  متغيرهاي  از  يک  هر  براي  واحد  ريشه  آزمون 
نسبت کسري بودجه به توليد ناخالص داخلي بدون نفت در سطح داده ها ايستا نيستند و با يک بار 
است(.  پيوست )جدول 7( ضميمه شده  در  واحد  ريشه  آزمون  ايستا مي شود )جدول  تفاضل گيري 
بنابراين با توجه به اينکه تمامي متغيرهاي مدل هم انباشته از درجه يک هستند براي برآورد مدل 

مي توان از روش ARDL استفاده کرد1.
براي تابع تورم معادله خودرگرسيوني )2( تخمين زده مي شود:
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شته باشند پس اين است كه متغيرهاي دخيل در مدل بايد درجه انباشتگي از صفر تا يك را دا ARDLبا توجه به اين كه يكي از خصوصيات روش . 

 ).1995گجراتي، (مدت استفاده كرد  توان از اين روش براي تخمين روابط بلندمدت و كوتاه مي
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 ).1995گجراتي، (مدت استفاده كرد  توان از اين روش براي تخمين روابط بلندمدت و كوتاه مي

    
 ARDL ضرايب فزاينده بلندمدت تحت مدل δ ضرايب کوتاه مدت و 
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 ).1995گجراتي، (مدت استفاده كرد  توان از اين روش براي تخمين روابط بلندمدت و كوتاه مي

که پارامترهاي ρ، θ، ϕ، ϒ و 
هستند. 

براي آزمون وجود رابطه بلندمدت از آزمون F استفاده مي شود. در اين آزمون، فرض صفر مبني 
بر نبود هم انباشتگي و فرض مقابل آن در معادله )2( به صورت معادله )3( است:
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 ).1995گجراتي، (مدت استفاده كرد  توان از اين روش براي تخمين روابط بلندمدت و كوتاه مي

        )3(
از  مدل  داخل  متغيرهاي  اول،  است:  وابسته  پارامتر  به سه  و  دارد  غير استاندارد  توزيع   F آماره 
درجه انباشتگي صفر يا يک برخوردارند، دوم، مدل مورد نظر عرض از مبدا يا متغير روند دارد، سوم، 

متغيرهاي توضيحي در مدل چه تعداد هستند. 
مقدار اين آماره برابر با 8/54 است که از مقدار بحراني 5/792 در سطح 99 درصد بيشتر است و 

رد فرضيه صفر مبني بر نبود رابطه بلندمدت را نشان مي دهد.

1. �با توجه به اين که يکي از خصوصيت های روش ARDL اين است که متغيرهاي دخيل در مدل بايد درجه 
انباشتگي از صفر تا يک را داشته باشند پس مي توان از اين روش براي تخمين روابط بلندمدت و کوتاه مدت 

استفاده کرد )گجراتي، 1995(.
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تجزيه�و�تحليل�يافته�ها�

برآورد مدل کوتاه مدت

مدل کوتاه مدت  پارامترهاي  برآورد  براي  دوم  قدم  بلندمدت،  رابطه  وجود  از  اطمينان  از  پس 
نرم افزار  از  استفاده  با  نظر  مورد  مدل  است.   ARDL مدل  در  بهينه  وقفه هاي  تعيين  بلندمدت،  و 
ميکروفيت1 )پسران و پسران، 1997( نسخه 4 برآورد شده است. تعداد وقفه بهينه متغيرها با استفاده 
از آزمون شوارتز تعيين شده است. اين مدل از نوع ARDL )2,2,1,0( است. نتايج حاصل از روابط 

کوتاه مدت به صورت معادله )4( است:
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���: 

 
Inf=0.47 Inf (-1)-0.31 Inf (-2)+0.37 Bd+1.1 BD (-1)  
t (2.87)  (-1.87) (0.69)  (2.1)  
  +0.92Bd (-2)-2.51M+45M (-1)-0.86 Y+0.32Oilr  
 t (1.86) (-0.01) (1.77) (-3) (1.31)                                                       )�                 (
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1. Microfit 

                  )4(

نتايج مدل حاکي از آن است که تورم دوره گذشته بر تورم جاري تأثير مثبت دارد. در واقع نقش 
تورم انتظاري را در شکل گيري تورم در کوتاه مدت نشان مي دهد. 

ضرايب کسري بودجه نشان مي دهد کسري بودجه در همان دوره تأثير معناداري بر تورم ندارد 
و کسري بودجه هاي دوره هاي قبل به جهت تحريک تقاضا و نوع تأمين مالي آن تورم زا بوده است که 

دال بر تأييد نتايج مطالعه های کميجاني و همکاران )1391( و عزيزي )1385( است.
ضرايب نقدينگي نيز نشان مي دهد اين متغير با يک وقفه بر تورم تأثير مثبت دارد. بررسي روند 
اما ضريب حجم  است.  موضوع  اين  مويد  اخير  سال  در چند   )5( نمودار  در  نقدينگي  رشد  و  تورم 
نقدينگي با يک وقفه نسبت به ساير متغيرها بسيار بالاتر است و اين حاکي از آن است که تورم در 

اقتصاد ايران يک پديده پولي است و نقش آن در تورم بسيار پررنگ است. 
ضريب نرخ رشد توليد ناخالص داخلي بدون نفت منفي و معنادار است. يک واحد افزايش در نرخ 
رشد آن منجر به کاهش نرخ تورم به ميزان 0/86 واحد خواهد شد. اين ضريب اهميت نقش سمت 
عرضه را در کاهش تورم نشان مي دهد و با نتايج مطالعه های غفاري و نعيمي پژوه )1391( و کميجاني 

و نقدي )1388( در يک راستاست.
ضريب نسبت درآمدهاي نفتي مثبت و در سطح اطمينان 85 درصد معنادار است. از يک طرف 
دولت با تبديل درآمدهاي نفتي از طريق بانک مرکزي، پايه پولي را افزايش مي دهد و از طرف ديگر با 

1. Microfit
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افزايش توليد ناخالص داخلي بدون نفت از سمت عرضه، تورم کنترل مي شود. بر اساس مدل برآوردي 
اثر اول قو ي تر است و افزايش درآمدهاي نفتي منجر به تورم بيشتر در اقتصاد مي شود که تأييدکننده 

نتايج مطالعه های کميجاني و همکاران )1391( و عزيزي )1385( نيز هست. 
تعادل  به سمت  تورم  در  کوتاه مدت  تعادل هاي  تعديل عدم  اين که  بررسي  منظور  به  ادامه  در 
 ECM ضريب  مي شود.  استفاده   )ECM( خطا1  تصحيح  روش  از  مي شود  انجام  چگونه  بلندمدت 
نشان مي دهد که در هر دوره چند درصد از عدم تعادل کوتاه مدت تورم به منظور رسيدن به تعادل 
بلندمدت تعديل مي شود. ضريب ECM در اين مدل برابر با 0/83 و معنادار است، يعني در هر دوره 
کوتاه مدت0/83درصد از عدم تعادل )يا انحراف از روند بلندمدت( در تورم تعديل مي شود و به سمت 

روند بلندمدت خود نزديک مي گردد.

برآورد مدل بلندمدت

مدل برآوردي در بلندمدت به صورت معادله )5( است:
Inf= 2.83 Bd + 50.9 M – 1.03 Y+ 0.39 Oilr     )5(
t       (4.31)         (5.44)      (-2.68)        (1.46)

ضرايب مدل بلندمدت در سطح 99 درصد معنادار هستند. فقط ضريب درآمدهاي نفتي در سطح 
85 درصد معنادار است. ضريب کسري بودجه نيز نشان مي دهد با افزايش يک واحد در نسبت کسري 
بودجه به توليد ناخالص داخلي بدون نفت به قيمت بازار، تورم 2/83 واحد افزايش مي يابد. به عبارتي 
در بلندمدت کسري بودجه که معمولًا ناشي از افزايش مخارج است، اثر انبساطي بر تقاضاي کل دارد. 
به علاوه در صورتي که پولي شده يا از طريق تبديل درآمدهاي نفتي تأمين مالي شده باشد، منجر به 
افزايش نقدينگي و تورم مي شود. ضريب حجم نقدينگي در بلندمدت نيز مانند کوتاه مدت نسبت به ساير 
متغيرها سهم بيشتري در تعيين نرخ تورم دارد. با افزايش يک واحد در نسبت حجم نقدينگي به توليد 
ناخالص داخلي بدون نفت به قيمت بازار، نرخ تورم حدود 51 واحد درصد افزايش مي يابد. همچنين 
ضريب رشد توليد ناخالص داخلي حاکي از اهميت سمت عرضه در کاهش تورم است و اين رابطه يک 
به يک است. يک درصد افزايش توليد ناخالص داخلي بدون نفت موجب يک درصد کاهش نرخ تورم 
مي شود. در اقتصاد ايران به دليل عدم استقلال بانک مرکزي، سياست هاي انبساطي مالي به دنبال خود 

سياست انبساطي پولي را به همراه دارند و ضريب درآمدهاي نفتي نيز مويد اين موضوع است. 

1. Error Correction Model
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پيش�بيني�نرخ�تورم�
براساس مدل برآوردي، سه سناريو براي پيش بيني نرخ تورم در سال هاي 1394 و 1395در نظر 
گرفته شده است که نتايج آن در جدول )4( آورده شده است. هر يک از اين سناريوها داراي فرض هايي 

به شرح زير هستند.
سناريوي�اول�)حالت�بدبينانه(: در اين سناريو براي هر يک از متغيرهاي برونزاي مدل بدترين 
تجربه در 10 سال گذشته در نظر گرفته شده است. به عبارتي اگر اقتصاد ايران دوباره سياست پولي 
انبساطي را در پيش گيرد تا بيشترين نرخ رشد نقدينگي را مانند سال 1385 )معادل 39 درصد( 
و کسري بودجه اي مانند سال 1387 )معادل 209 هزار ميليارد ريال( داشته باشد، نرخ رشد توليد 
ناخالص داخلي بدون نفت آن مانند سال 1392 )منفي 1/9 درصد( در کمترين مقدار خود باشد و در 
نهايت نسبت درآمدهاي نفتي به توليد ناخالص داخلي بدون نفت در کمترين سطح خود يعني سال 

1385 باشد، نرخ تورم در سال هاي 1394و 1395به ترتيب 41 و 45 درصد است.
سناريوي�دوم�)حالت�واقع�بينانه(: فرض مي شود دولت سياست هاي پولي انقباضي اتخاذ كند 
و نرخ رشد نقدينگي برابر با 20 درصد باشد. دولت با در پيش گرفتن سياست هاي مالي انقباضي مانند 
کاهش هزينه و افزايش درآمدهاي مالياتي کمترين کسري بودجه 10 سال گذشته، معادل 37 هزار 
ميليارد ريال داشته باشد. با توجه به شرايط اقتصاد ايران نرخ رشد توليد ناخالص داخلي بدون نفت 
معادل سه درصد در نظر گرفته شده است. از آنجا که قيمت نفت در بازارهاي جهاني کاهش يافته 
است کمترين درآمدهاي نفتي در طول چند سال اخير در نظر گرفته شده است. با اين فرض ها، نرخ 
تورم در سال هاي 1394 و 1395 به ترتيب 19/7 و 15/5درصد خواهد بود. در اين سناريو، کاهش 
نرخ رشد نقدينگي با يک وقفه اثر کاهشي شديدي بر تورم در سال هاي 1394 و 1395 داشته است.

سناريوي�سوم�)روند�بلندمدت(: در اين سناريو فرض مي شود که متغيرهاي برونزاي مدل به 
ميزان نرخ رشد متوسط در 10 سال اخير تغيير کنند. 10 سال گذشته برآيندي از تجربه هاي بدبينانه 
و خوش بينانه از نظر اقتصادي است. به عبارتي اين سناريو و برآيندي از سياست هاي مالي و پولي 
انبساطي و انقباضي، نرخ رشد توليد بالا و حتي منفي و درآمدهاي نفتي بالا و همچنين پايين به دليل 
وجود تحريم ها است. نرخ تورم پيش بيني شده با استفاده از مدل براي سال هاي 1394 و 1395 به 

ترتيب 23/5 و 19 درصد است که دور از واقعيت نيست.
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جدول 4:پيش بيني نرخ تورم )درصد(

13941395سناريو
4145سناريوي اول )حالت بدبينانه(

19/715/5سناريوي دوم )حالت واقع بينانه(
23/519سناريوي سوم )روند بلندمدت(

منبع: محاسبه های پژوهشگران

نتيجه�گيري�
جمع بندي پژوهش حاضر براساس تجربيات کشورها در دوره گذار از تورم بالا به تورم يک رقمي، 
بررسي علل تورم در اقتصاد ايران، مطالعه های نظري و تجربي عنوان شده و برآورد مدل تورم براي 

حصول تورم يک رقمي به شرح زير است.
ـ براساس مطالعه های نظري و تجربي، شکل گيري تورم بالا در ايران ريشه در طرف تقاضا، عرضه 
و عوامل بنياني دارد. براي حصول تورم يک رقمي، تلاشي همه جانبه در تمامي بخش هاي اقتصاد ايران 
ضرورت دارد. شايان ذکر است در اين ميان همانند همه کشورهايي که تورم بالا را تجربه کرده اند 

نقدينگي نقش بسيار تعيين کننده اي دارد. 
ـ با توجه به رشد نقدينگي اسمي و حقيقي نرخ رشد نقدينگي حقيقي، يعني نرخ رشد نقدينگي 
اين  مي  شود.  قيمت ها  رشد  و  تقاضا  افزايش  موجب  كه  قيمت هاست  رشد  نرخ  كسر  از  پس  اسمي 
در  عبارتي  به  است.  موضوع  اين  مويد  نيز  برآوردي  مدل  دارد.  يكساله  تأخير حداقل  نيز  اثرگذاري 
سال هايي كه نرخ رشد نقدينگي اسمي پايين است به جهت فشارهاي تورمي ناشي از سياست هاي 
انبساطي پولي سال هاي گذشته، اقتصاد نرخ تورمي بالايي را نيز تجربه مي كند. اين افزايش نرخ تورم 
و کاهش همزمان نرخ رشد نقدينگي اسمي موجب مي شود نرخ رشد نقدينگي حقيقي کاهش يافته يا 
منفي شود که حاصل آن كاهش نرخ تورم در سال هاي بعد خواهد بود. بنابراين در هنگام نرخ هاي تورم 
حاكم بالا، نرخ رشد نقدينگي حقيقي محدود شده و آثار تورمي سياست هاي پولي در صورت كاهش 
نرخ رشد نقدينگي اسمي و احتراز از ساير سياست هاي تورمي، محدود و در جهت نزولي خواهد بود.

ـ بايد كوشش شود كسر بودجه ها از طريق انتشار اوراق قرضه دولتي با اعمال مشوق هاي مناسب 
از طريق فروش به مردم تأمين شود تا نه تنها از افزايش پايه پولي جلوگيري شود بلكه هزينه هاي 
بهره اي كسر بودجه نيز كه در نهايت بايد از سوي مردم پرداخت شود، مشخص باشد. پولي کردن 
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کسري بودجه طبق مدل برآوردي نتيجه اي جز افزايش تورم در سال هاي بعد از آن ندارد و بار آن به 
صورت کاهش رفاه ناشي از افزايش قيمت ها بر عهده دهک هاي پايين درآمدي خواهد بود. 

پيشنهادها
جز  چاره اي  ارزي،  درآمدهاي  محدوديت  به  توجه  با  مالي:  انقباضي� سياست�هاي� اتخاذ�
محدود كردن رشد بودجه وجود ندارد. محدود کردن يارانه هاي نقدي به اقشار نيازمند، كاهش سرفصل 
پايين تر، روش هاي گريزناپذير دولت  اولويت  با  توقف طرح هاي عمراني  و  بودجه  متفرقه  هزينه هاي 
است. همچنين افزايش ماليات ها در جهت كاهش تقاضاي كل و كاهش فشارهاي تورمي هم بايد مورد 
توجه قرار گيرد. پوشش دقيق تر قانون ماليات بر ارزش افزوده، افزايش ماليات بر اجاره، افزايش ماليات 
بر نقل و انتقالات دارايي هاي غير منقول، ماليات بر افزايش بهاي دارايي ها، حذف و تقليل معافيت هاي 
مالياتي، افزايش تلاش مالياتي و پيش بيني پايه هاي جديد مالياتي شايد بعضي از راه حل هاي احتمالي 

در اين راستا باشد.
اعاده�اعتماد�به�پول�ملي: افزايش سرعت گردش پول همانند افزايش حجم پول تورم زاست. 
پول،  گردش  سرعت  ارزي،  بحران هاي  يا  بالا  تورم هاي  مالي،  بحران هاي  در  ويژه  به  كوتاه مدت  در 
نقش تعيين كننده دارد. در اين شرايط عامل انتظارات در تغييرات سرعت گردش پول موجب افزايش 
قيمت هاي حاكم و آتي مي  شود. هرگونه اقدام نادرستي در اين زمينه اثر انتظاراتيِ اعلام شده را در پي 
دارد و مي تواند انتظارات شكل گرفته را تشديد كند. در زمينه مالي، اعلام قبول نرخ بالاتر سود بانكي 
به جهت وجود نرخ تورم جاري بالا، نوعي قبول نرخ تورم بالاتر در آينده و در نتيجه حاكميت نرخ بهره 
بالاتر جاري است. چرا كه جز نرخ تورم انتظاري، نرخ بهره اسمي جاري را هم بالا مي برد. در مقابل 
مي توان با شروع سياست هاي مناسب انقباضي پولي و مالي، نرخ تورم انتظاري پايين تري را حاكم كرد 
و در نتيجه شاهد كاهش نرخ بهره اسمي فعلي تسويه كننده بازار مالي شد. به عنوان مثال ديگر، اذعان 
به نرخ ارز بالاتر، تورم بالاتر را ديكته مي كند كه خود زمينه ساز افزايش بيشتر نرخ ارز است. راه درست 

حفظ ارزش خارجي ريال، قطع دور باطل تورم و تضعيف ارزش خارجي ريال است.
بهبود�محيط�كسب�و�كار:�در حالي كه براي كنترل نرخ تورم در بخش عمومي سياست هاي كاملًا 
انقباضي توصيه مي شود، در بخش خصوصي رفع موانع توليد و كسب و كار مي تواند از طريق افزايش 
بهره وري و بدون تحميل هزينه هاي زيادي، زمينه هاي توليد و افزايش عرضه را فراهم سازد كه موجب 

تخفيف فشارهاي تورمي خواهد بود.
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بهبود�انتظارات: با توجه به ظرفيت هاي توليدي و زيربناهاي موجود، شكل گيري انتظارات در 
از شرايط ركودي سازنده باشد. پيدايش  جهت بهبود شرايط آتي مي تواند در كنترل تورم و خروج 
اميد و شكل گيري انتظارات در جهات مثبتي همچون نرخ تورم انتظاري پايين تر، كاهش يا ثبات نرخ 
ارز و عبور از شرايط بحراني اقتصاد مي تواند موجب كاهش نرخ تورمي واقعي، كاهش نرخ ارز و بهبود 
رشد اقتصادي شود. در اين راستا دولتمردان با تدبير و القاي واقع بينانه اميد به بهبود شرايط، نقش 
تعيين كننده اي دارند. در مقابل بايد از القاي هرگونه انتظارات آرمان گرايانه افراطي و يا ساده انديشانه 

غير كارشناسي احتراز كرد.
استقلال�بانك�مركزي: اهداف نهايي اقتصاد از سوي دولت منتخب مردم در زمينه نرخ تورم، 
نرخ بيكاري، نرخ ارز، رشد اقتصادي، ثبات در بازارهاي مالي و موارد ديگر تعيين مي شود. اما بانك 
بهره  نرخ  و  خارجي  ذخاير  تغيير  پولي،  پايه  همانند  عملياتي  ابزار  از  استفاده  با  مي تواند  مركزي 
بين بانكي بر اهداف واسطه اي مانند حجم پول، متوسط نرخ بهره، ضريب افزايش پول، سرعت گردش 
پول، تورم انتظاري كه متاثر از تصميم های فعالان اقتصادي و بانك مركزي است اثر گذاشته و از طريق 
اين اهداف واسطه اي در تحقق اهداف نهايي مشاركت  كند. اين مهم در گرو استقلال بانك مركزي 
حداقل در سطح به كارگيري ابزار عملياتي براي اثر گذاري بر اهداف واسطه اي و از آن طريق بر اهداف 
نهايي مثلًا نرخ تورم است. درجه استقلال بانك مركزي بستگي به ميزان مشاركت بانك مركزي در 
تعيين اهداف نهايي و واسطه اي، چگونگي حل اختلافات ميان دولت و بانك مركزي، چگونگي انتخاب 
محدوديت  اعمال  مركزي،  بانك  رئيس  مديريت  دوره  طولاني بودن  مركزي،  بانك  رئيس  انتصاب  و 
مجموعه  در  مركزي  بانك  استقلال  و  جايگاه  به  عملي  حرمت  بودجه،  كسر  پولي كردن  بر  بيشتر 

تصميم گيري هاي اقتصادي است.
تعامل�با�دنياي�خارج�و�بهبود�روابط�خارجي�كشور: نكته آخر ولي بسيار مهم تلاش در جهت 
رفع تحريم ها و بهبود روابط خارجي كشور است. در نگاه بلند مدت نيز اقتصاد ايران، اقتصاد باز است و 

رشد و توسعه آن در گرو همكاري هر چه گسترده تر با اقتصادهاي خارجي است.

منابع:

الف(�فارسي
ايران، فصلنامه علمي  اقتصاد  در  تورم  بر  مالي  اثر سرکوب  بررسي  اميري، حسين )1391(،  اعظم؛  احمد يان، 
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پيوست
جدول 5: خلاصه اي از مطالعات انجام شده در ايران

نتايج نام�نويسنده�)سال( موضوع

رشد نقدينگي بر تورم در اقتصاد 
ايران تأثير مثبت دارد.

سحابي و همکاران )1392(، حسيني 
و محتشمي )1387(،  هاديان و پارسا 
)1387(، مهرابي بشرآبادي و همکاران 
)1389(، کميجاني و همکاران )1391(

رشد 
نقدينگي

سطح حداقل دستمزد تأثير مثبت 
معناداري بر سطح عمومي قيمت ها 

دارد.
عباسي نژاد و همکاران )1392(

سطح 
دستمزدها

رشد توليد و توليد بخشي )به خصوص 
بخش خدمات( منجر به کاهش نرخ 

تورم در اقتصاد ايران مي شود.

غفاري و نعيمي پژوه )1391(، کميجاني و 
نقدي )1388(

رشد توليد

نوسانات تورم و توليد منجر به 
افزايش نرخ تورم مي شود.

حقيقت و همکاران )1390(
نوسانات 

توليد

مطالعات به نتايج يکساني در مورد 
اثر نرخ بهره بر تورم دست نيافته اند.

جفره و همکاران )1391(، سعيدي و 
همکاران )1391(، احمدي شاد مهري و 

همکاران )1390(، مهرگان عزتي و اصغر پور 
)1385(

نرخ بهره

باز بودن تجاري بر تورم تأثير منفي 
دارد.

نصيري زاده و همکاران )1391(، طيب نيا و 
زنديه )1388(، اسماعيل زاده مقري )1388(

باز بودن 
تجاري

رشد درآمدهاي نفتي تأثير مثبت بر 
تورم دارد.

کميجاني و همکاران )1391(، عزيزي 
)1385(

درآمدهاي 
نفتي

چگونگي اثرگذاري کسري بودجه به 
نحوه تأمين مالي آن بستگي دارد.

کميجاني و همکاران )1391(، عزيزي 
)1385(

کسري 
بودجه

در مورد جهت رابطه ميان تورم و 
نااطميناني تورم توافق آرا وجود ندارد.

راسخي و خانعلي پور )1389(، محمدي و 
طالبلو )1387(

نااطميناني 
تورم

افزايش نرخ ارز بر تورم تأثير مثبت دارد.
مهرابي بشرآبادي و همکاران )1389(، 

شجري و همکاران )1385(
نرخ ارز

تأثير مثبت معنادار اما کم دارد. جعفري صميمي و همکاران )1389(
آزادسازي 
اقتصادي
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جدول 6: روند نرخ تورم در کشورهاي با تورم بالا

تاجيکستاناوکراينترکيهروسيهبرزيلسال
19931928874/6266/094734/91-
19942075/9307/63106/26891/18-
199566197/4788/1376/74-
199615/847/7480/3480/32-
19976/914/7685/7315/94-
19983/227/6784/6410/57-
43/2٭19994/985/764/822/6
27/5٭2000720/7754/9128/2
20016/821/4554/411/9538/59
20028/515/7944/960/7512/24
200314/713/6725/295/1716/3
20046/610/8610/589/047/14
20056/912/6810/1313/567/09
20064/29/679/599/0510/01
20073/69/008/7512/8413/14
20085/714/1010/4425/2320/47
20094/911/656/2515/896/44
201056/858/569/376/41
20116/68/436/477/9612/43
20125/45/068/890/555/83
20136/26/767/49-0/275
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جدول 7: آزمون ريشه واحد ديکي- فولر براي سطح و تفاضل داده هاي سري زماني

آماره�ديكي�فولرمتغير
مقادير�بحران

%1%5%�10

Inf-2/75-3/63-2/952/61

Bd-1/43-4/3-3/57-3/22

M-3/12-4/22-2/94-3/22

Y-3/27-3/61-1/95-2/61

Oilr-2/43-2/64-1/95-1/61

D (Inf)-3/48-3/64-2/95-2/61

D (Bd)-3/25-4/29-3/56-3/21

D (M)-5/57-4/23-3/54-3/21

D )Y(-6/47-2/63-1/95-2/63

D (Oilr)-2/88-2/64-1/95-1/62

EVIEWS منبع: خروجي




