
ارائه چارچوبي براي استفاده بهينه از درآمدهاي 
نفتي در ايران؛ رويکرد تعادل عمومي تصادفي 
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پذيرش: 1394/6/30 دريافت: 1394/4/20 

چکيده: هدف اصلي اين پژوهش، بررسي تاثير تکانه درآمدهاي نفتي بر متغيرهاي کلان اقتصادي 
ايران، در چارچوب يک مدل تعادل عمومي تصادفي پويا مبتني بر الگوي چرخه ادوار تجاري 
حقيقي و با لحاظ ويژگي هايي از قبيل نيازهاي توسعه زيرساختي و وجود ويژگي ناکارايي هاي 
سرمايه گذاري عمومي است. يافته هاي پژوهش نشان مي دهد، تکانه درآمدهاي نفتي موجب 
افزايش مصرف، مخارج جاري و عمراني دولت و کاهش تورم در کوتاه مدت شده است، هرچند 
که در ميان مدت به دليل انتقال تکانه هاي نفتي به بخش تقاضا تورم در اقتصاد با افزايش مواجه 
مي شود. با تکانه افزايشي درآمدهاي نفتي، صندوق توسعه ملي و به تبع آن سهم تسهيلات اعطايي 
از سوي صندوق به بخش خصوصي با افزايش روبه رو مي شود. همچنين به دليل ساختار اقتصاد 
ايران از جمله گسترده بودن فعاليت هاي غيرمولد و اثر برون راني فعاليت  دولت در اقتصاد، افزايش 
درآمدهاي نفتي تاثير کمي بر رشد و گسترش توليد بخش غيرنفتي کشور داشته است. يافته هاي 
پژوهش همچنين نشان مي دهد با کاهش ناکارايي سرمايه گذاري دولتي، سرمايه گذاري درآمدهاي 
نفتي اثرات مثبت بيشتري بر متغيرهاي کلان اقتصادي از جمله توليد بخش دولتي دارد. از اين 
رو به نظر مي رسد، در تدوين چارچوب سياست مالي، شرط لازم براي تحقق اهداف توسعه اي در 

کشورهاي در حال توسعه از جمله ايران، بهبود وضعيت کارايي سرمايه گذاري دولتي است.

ادوار  ناکارايي سرمايه گذاري، چرخه   ،DSGE نفتي، مدل  تکانه درآمدهاي  کليدواژه�ها:� 
تجاري، توسعه زيرساخت.
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مقدمه
کشورهاي در حال توسعه صاحب منابع طبيعي اغلب با چالش هاي فراواني در تبديل ثروت منابع 
طبيعي به ساير اشکال دارايي که توسعه پايدار را به همراه داشته و از سيکل هاي تجاري که از نوسانات 
درآمدهاي حاصل از منابع طبيعي مصون دارد، مواجه هستند. در واقع، ويژگي هاي »نوسان پذيري« و 
»اتمام پذيري« درآمدهاي حاصل از منابع تجديدناپذير، مديريت درآمدهاي حاصل از منابع طبيعي را 
به ويژه در کشورهاي در حال توسعه با چالش هاي جدي روبه رو مي کند. طي دهه هاي اخير نوسانات 
قيمت جهاني نفت در مقايسه با نوسانات ساير كالاها حداقل دو برابر بوده است. مفهوم نوسانات بيشتر 
قيمت  نوسانات  تاثير  دائماً تحت  نفتي  تجاري در كشورهاي  ادوار  اين است كه  نفت  قيمت جهاني 
جهاني نفت شكل مي گيرد و نوسانات درآمدي دولت موجب تاثير منفي بر سرمايه گذاري ها، توزيع 
درآمد و برنامه هاي فقرزدايي و همچنين برنامه هاي عمراني زيربنايي كشور نفتي مي شود. از سوي 
ديگر، شواهد تاريخي نشان مي دهد شوک هاي قيمت نفت غيرقابل پيش بيني هستند و قيمت نفت 
روند پرنوساني دارد. اين شوک ها ريشه در عوامل متعدد اقتصادي و سياسي بين المللي دارد و از اين 

.)Filis & Floros, 2011( رو نسبت به اقتصاد داخل برون زا هستند
در خصوص اتمام پذيري منابع طبيعي و به طور خاص نفت بايد عنوان کرد علاوه بر اينکه ميزان 
توليد نفت تحت تاثير حجم ذخاير باقيمانده، ميزان ضريب بازيافت و ساير مباحث فني به مرور زمان 
با کاهش مواجه مي شود؛ ظهور انرژي هاي جايگزين و رقيب و گسترش سرمايه گذاري ها در آنها که 
ممکن است با مقرون به صرفه  شدن استفاده از آنها در آينده اي نه چندان دور همراه باشد، اين نگراني 
را در کشورهاي نفتي ايجاد مي کند که پيش از اتمام فيزيکي ذخاير نفت، سبد انرژي مصرفي جهان با 
کاهش استفاده از نفت مواجه شود. بنابراين لزوم مديريت بهينه درآمدهاي نفتي و تبديل آن به ثروتي 

پايدار در کشورهاي نفتي و به ويژه کشورهاي نفتي در حال توسعه امري اساسي است. 
ضعف هاي اساسي در لحاظ شرايط زندگي بااستاندارد به طور معمول پايين و نيازهاي مبرم به 
از سوي  مرسوم  توصيه  در  که  طبيعي  منابع  توسعه صاحب  حال  در  کشورهاي  در  داخلي  سرمايه 
صندوق بين المللي پول و نيز انبوهي از مطالعات موجود به ويژه تا اواسط دهه 2010 ميلادي که به 
طور عمده بر اساس فرضيه درآمد دائمي )PIH( و به دنبال الگوي موفق نروژ در مديريت درآمدهاي 
نفتي بنا شده است، عدم کفايت لازم سياست مذکور را در تدوين چارچوب سياست مالي به ويژه در 
کشورهاي در حال توسعه نفت خيز آشکار کرد. در واقع ويژگي هاي متمايز در اين کشورها -درآمد 
سرانه پايين، کميابي سرمايه داخلي و محدوديت دسترسي بازارهاي بين المللي سرمايه باعث شده است 
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توصيه متداول بر اساس تئوري هاي مصرف ـ  پس انداز/سرمايه گذاري ناکافي باشد و توجه به توسعه 
زيرساخت ها و پيشبرد برنامه هاي توسعه اي در اين کشورها از طريق سرمايه گذاري درآمدهاي نفتي، 
بار ديگر در کانون توجه کارشناسان صندوق بين المللي پول و همچنين ساير کارشناسان و پژوهشگران 
قرار گيرد. هرچند ضعف در مديريت سرمايه گذاري عمومي منجر به بازده ناکافي در سرمايه گذاري 
عمومي و خصوصي در بسياري از کشورهاي در حال توسعه مي شود که اين بازده کم اغلب به دليل 
اين  رو  اين  از   .)Dabla- Norris et al,. 2011( مي دهد  رخ  پروژه ها  نامناسب  به کارگيري  و  انتخاب 
اقتصادي کشورهاي صاحب منابع  اقتصادي و ثبات  ويژگي ها مي تواند دلالت هاي مهمي بر عملکرد 
طبيعي داشته باشد. از اين رو، تدوين چارچوب سياست هاي مالي و پولي مناسب و برنامه ريزي دقيق 
براي ايجاد ثبات اقتصادي، نيازمند آگاهي از سازوکار تاثير تکانه هاي درآمدهاي نفتي بر متغيرهاي 
براي  تلاش  در  حاضر  پژوهش  فوق  ملاحظات  به  عنايت  با  است.  اقتصادي  کلان  اسمي  و  حقيقي 
)DSGE( تکميل مطالعات پيشين، درصدد است تا در چارچوب يک مدل تعادل عمومي تصادفي پويا 

 اقتصاد باز مبتني بر الگوي چرخه ادوار تجاري )RBC( به بررسي تاثير تکانه افزايش درآمدهاي نفتي 
بر وضعيت متغيرهاي کلان اقتصادي کشورمان از قبيل توليد، مصرف، تورم و سرمايه گذاري با لحاظ 

نياز به افزايش سرمايه داخلي به همراه ناکارايي هاي موجود در سرمايه گذاري دولتي بپردازد.
از دهه 1980 ميلادي و به دنبال مطرح شدن انتقاد Lucas، اقتصاددانان در تحليل هاي کلان 
اقتصادي توجه ويژه اي به الگو هاي پويا که داراي پايه هايي در اقتصاد خرد هستند، داشته اند و اين 
توجه و اقبال با گذشت زمان و گسترش ابزارهاي رياضي و محاسباتي در اختيار پژوهشگران اقتصادي 
واقع  در  )RBC( در دهه 1980 ميلادي  تجاري حقيقي  ادوار  است. گسترش مکتب  افزايش  به  رو 
انقلابي در تحليل هاي کلان اقتصادي به شمار مي رفت چرا که نخست، اين مکتب چارچوب تحليلي 
تعادل عمومي تصادفي پويا که در آن خانوارها و بنگاه ها و ساير کارگزاران اقتصادي اقدام به بهينه يابي 
انتقاد  مورد  آن  فقدان  قبلًا  که  آورد  فراهم  اقتصادي  کلان  روابط  تحليل  براي  خرد  پايه  مي کنند، 
منتقدان اقتصاد کلان قرار داشت. دوم به دليل نياز تکنيکي به ابزار رياضي در حل اين الگو ها، انبوهي 
اقتصاد شده و گسترش يافته است. سوم بر خلاف  از علم رياضي وارد  ابزارهاي کمي محاسباتي  از 
تاکيد  اقتصادي  نوسانات  دليل  عنوان  به  مالي  و  پولي  سياست هاي  بر  که  اقتصادي  پيشين  مکاتب 
مي کردند اين مکتب با تکيه بر تکانه هاي تکنولوژيکي امکان تبيين نوسانات اقتصادي با تکيه بر عوامل 

طرف عرضه را نيز به ادبيات اقتصادي معرفي کرد )ابراهيمي، 1389(.
چارچوب کلي طراحي مدل در اين پژوهش بر اساس نگرش مکتب RBC و پيش شرط هاي آن 
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مانند بازارهاي رقابتي و عدم لحاظ انواع اصطکاک ها در اقتصاد و با تکيه بر پايه هاي اقتصاد خرد در 
قالب يک الگوي تعادل عمومي تصادفي پويا قرار دارد. در اين الگو، که شامل بخش هاي خانوار، بنگاه ها، 
انتظاري از مصرف و  دولت- بانک مرکزي و نفت- صندوق توسعه ملي است، خانوارها تابع مطلوبيت 
فراغت را حداکثر مي کنند و بنگاه هاي توليدکننده به دنبال حداکثرسازي سود محصول توليدي خود 
با استفاده از دو نهاده سرمايه و نيروي کار هستند. اما از آنجا که هدف اصلي اين مطالعه تحليل اثرات 
ناشي از تکانه هاي درآمدهاي نفتي بر متغيرهاي کلان حقيقي و اسمي کلان اقتصادي است، بنابراين 
هسته مرکزي اين پژوهش و وجه تمايز آن با کارهاي مشابه در اين حيطه، تمرکز بر بخش نفت و 
اثرات آن بر ساير بخش هاي اقتصادي کشور است. در اين پژوهش با لحاظ پويايي هاي نحوه تخصيص 
درآمدهاي نفتي به صندوق توسعه ملي و نيز بودجه جاري و عمراني دولت، سعي در الگو سازي واقعيات 
اقتصاد ايران در بررسي اثر تکانه هاي درآمدهاي نفتي بر اقتصاد کشور شده است. در همين راستا، پس 
از ذکر مقدمه، در بخش دوم، به ارائه چارچوب سياست مالي بهينه درکشورهاي صاحب منابع طبيعي 
پرداخته شده است. در بخش سوم مروري بر مهم ترين مطالعات موجود در ادبيات پژوهش شده است 
و در بخش چهارم به تصريح الگوي تعادل عمومي تصادفي پويا براي اقتصاد ايران پرداخته شده است. 
در بخش پنجم به تجزيه و تحليل نتايج پژوهش و بررسي توابع عکس العمل پژوهش پرداخته شده و 

بخش پاياني به جمع بندي و نتيجه گيري از مباحث مطرح شده اختصاص يافته است.

چارچوب�سياست�مالي�بهينه�درکشورهاي�صاحب�منابع�طبيعي
اغلب مطالعات تجربي موجود در اين زمينه نشان از آن دارد که کشورهاي صاحب منابع طبيعي 
فراوان اغلب داراي رشد اقتصادي پايين تر از ساير کشورها هستند که به اين پديده در اصطلاح، پديده 
نفرين )شومي( منابع اطلاق مي شود. Auty ا)1993(، اصطلاح نفرين منابع را براي نخستين بار مطرح 
کرده است، در کتاب خود بيان مي دارد »شواهد جديد نشان مي دهد نه تنها ممکن است کشورهاي 
داراي منابع طبيعي غني در بهره مند شدن از اين مواهب سودمند شکست بخورند بلکه ممکن است به 
طور بالقوه عملکرد بدتري از کشورهايي داشته باشند که داراي مواهب هستند. اين نتايج بحث برانگيز 
بنيان نظريه نفرين منابع است«. چند سال پس از مطرح شدن اين نظريه Sachs & Warner ا)1995( 
با اتکا به مطالعات بين کشوري رشد در خلال سال هاي 1970 تا 1990 نشان دادند کشورهايي که 
در آنها نسبت مواد خام به کل صادرات بالاست، رشد اقتصادي پايين تري دارند. اين پديده براي دوره 
زماني 1970 تا 2012 را با استفاده از آمارهاي بانک جهاني WDI ا)2014( در نمودار )1( قابل مشاهده 
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است. در اين نمودار، سهم صادرات منابع طبيعي از کل صادرات کشورهاي مختلف از جمله ايران در 
برابر رشد اقتصادي کشورها را مي توان مشاهده کرد. نمودار به خوبي نشان مي دهد کشورهايي که 
سهم منابع طبيعي از کل صادرات آنها بالاتر است، به طور متوسط رشد اقتصادي پايين تري را تجربه 

کرده اند.
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نمودار 1: سهم منابع طبيعي از کل صادرات در برابر رشد اقتصادي )1970-2012(
منبع: يافته هاي پژوهش بر اساس WDI, ا2014

توصيه مرسوم کارشناسان براي اين کشورها که بر اساس فرضيه درآمد دائمي )PIH( و به دنبال 
الگوي موفق نروژ در مديريت درآمدهاي نفتي بنا شده بيان مي دارد که براي مصون ماندن اقتصاد 
ثروت  در صندوق  بايد  منابع طبيعي  از  ناشي  درآمدهاي  درآمدها،  نوسانات  منفي  تبعات  از  داخلي 
ملي براي اهداف سرمايه گذاري بين المللي ذخيره شده و تنها بهره حاصل از دارايي هاي مالي پرتفوي 
صندوق در قالب بودجه مصرف شود. بر اساس اين فرضيه، بايد درآمد حاصل از منابع طبيعي را بسان 

يک ثروت در نظر گرفت و مصرف از محل اين ثروت بايد در طول زمان هموار شود. 
اگر چه اين شيوه براي کشورهايي مانند نروژ به عنوان يک روش موفق قلمداد مي شود، اما براي 
بسياري از کشورهاي در حال توسعه که با کمبود سرمايه مواجه هستند، نمي تواند يک سياست بهينه تلقي 
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شود؛ براي بسياري از کشورهاي در حال توسعه که با کمبود سرمايه مواجه هستند، لزوم سرمايه گذاري 
داخلي از محل درآمدهاي نفتي ضروري به نظر مي رسد )Ploeg & Venables, 2011(. در اين راستا  
 ,.Collier et al ا )2009( اذعان مي کنند: کشورهاي در حال توسعه در وهله نخست، با کميابي سرمايه

و  بوده  جهاني  بهره  نرخ  از  بيشتر  کشورها  اين  پيش روي  بهره  نرخ  دوم  وهله  در  هستند،  مواجه   
دسترسي آنها به بازار سرمايه جهاني عمدتاً محدود است، در وهله سوم، در اين کشورها زيرساخت هاي 
کار  و  محيط کسب  و  سرمايه گذاري  شرايط  چهارم  وهله  در  و  ندارد  وجود  کافي  اندازه  به  عمومي 
بنابراين، در حالي  که سياست مالي مبتني بر فرضيه  مشوق سرمايه گذاري بخش خصوصي نيست. 
از  و  را حفاظت كرده  درآمد دائمي، ثروت طبيعي کشورهاي در حال توسعه صاحب منابع طبيعي 
بي ثباتي هاي ناشي از مصرف درآمدهاي پرنوسان مصون نگه مي دارد، اما شرايط زندگي با استاندارد 
با  اقتصادهاي  در  داخلي  سرمايه گذاري  شديد  نيازهاي  و  کشورها  اين  فعلي  پايين  معمول  طور  به 
کمبود سرمايه را در نظر نمي گيرد. از همين روي، از اواسط دهه 2000 ميلادي، بازنگري در توصيه  
شد. ظاهر  توسعه  حال  در  کشورهاي  در  طبيعي  منابع  از  ناشي  درآمدهاي  مصرف  نحوه  و   مرسوم 

 در همين راستا مطالعات گسترده اي به نقش افزايش سرمايه گذاري عمومي به ويژه در زيرساخت ها 
در دستيابي به اهداف و برنامه هاي توسعه کشورهاي در حال توسعه پرداخته اند. در بسياري از اين 
عوامل  همانند  حداقل  ارتباطات  و  جاده ها  انرژي،  بخش هاي  در  به ويژه  زيرساخت  کمبود  کشورها 
ساختاري مانند بوروکراسي گسترده، فساد، ضعف نهادها و کمبود منابع مالي منجر به کاهش بهره وري 

 .)Calderon et al., 2008( مي شود
اقتصاد  آمار مجمع جهاني  اساس  بر  )2( که  نمودار  اساس  بر  و  اين مسئله  بررسي دقيق تر  در 
)2014( ترسيم شده است، مي توان ادعا کرد کشورهايي که دارد کيفيت زيرساخت بالاتري بودند، به 
طور متوسط طي دوره زماني 2003 تا GDP ، 2012 سرانه )بر اساس شاخص قدرت برابري خريد 
به گسترش زيرساخت ها و  نياز  اين رو در شرايطي که کشور  از  را تجربه کرده اند.  بالاتري   ))PPP(

ارتقاي سطح آموزش و بهداشت دارد، سرمايه گذاري درآمد منابع طبيعي در دارايي هاي خارجي ممکن 
است به طولاني تر شدن فرآيند توسعه و افزايش شکاف با کشورهاي پيشرفته منجر شود )حقيقي و 

همکاران، 1392(.
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نمودار 2: ارتباط ميان کيفيت زيرساخت ها و GDP سرانه کشورهاي مختلف

منبع: مجمع جهاني اقتصاد )2014(

با عنايت به ملاحظات فوق، مي توان چارچوبي براي تعيين اولويت هاي مالي کشورهاي صاحب 
منابع طييعي ارائه کرد. بر اساس رهنمودهاي صندوق بين المللي پول )2012(، يک چارچوب سياست 

مالي مناسب مي بايد موارد زير را برآورده سازد:
- ثبات کلان ـ مالي؛

- پايداري مالي براي کشورهاي با جريان درآمدي حاصل از منابع طبيعي گذرا و موقت؛
از  ناشي  محدوديت هاي  وجود  دليل  به  است  که  ممکن  توسعه اي  طرح هاي  افزايش  به  نياز   -

ضعف هاي نهادي و نيز محدوديت ظرفيت جذب داخلي، تدريجي باشد؛ و 
- انباشت کافي از پس انداز احتياطي.

در شکل )1( چارچوبي براي تعيين سياست مالي در کشورهاي صاحب منابع طبيعي ارائه شده است. 
لازم به ذکر است انتخاب نوع حد آستانه در دسته بندي کشورها تا حدي مي تواند اختياري باشد، اما با اين 
 حال حد آستانه مرسوم براي وابستگي کشورها به درآمد ناشي از منابع طبيعي در بازه 20 تا 25 درصد 
از کل درآمدهاي مالي کشورها قرار دارد )Ossowski, et al., 2008(. حد آستانه ديگر مورد استفاده به 
افق ذخيره منبع طبيعي مربوط است که مي تواند نشان دهد آيا جريان درآمدي ناشي از منبع طبيعي 
مي تواند دائمي تلقي شود يا موقت. اين معيار در اينجا 30 تا 35 سال )يک نسل( براي دائمي بودن منبع 
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در نظر گرفته شده است. معيارهاي ديگري نيز وجود دارد که به ويژگي هاي خاص هر کشور مربوط 
مي شود. به عنوان مثال، نيازهاي توسعه اي، کميابي سرمايه و محدوديت هاي نهادي و ظرفيت جذب از 
آن جمله هستند. مطالعات نشان مي دهد موجودي سرمايه در اغلب کشورهاي در حال توسعه پايين بوده 
که اين مهم نه تنها به دليل سرمايه گذاري پايين در کشورهاي گفته شده است، بلکه ظرفيت هاي نهادي 

.)Gupta & et al., 2011( در تبديل سرمايه گذاري به سرمايه نيز در آنها محدود است
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  چارچوب تعيين سياست مالي در كشورهاي صاحب منابع طبيعي: 1شكل 

  

  

، كشورهايي كه درآمد حاصل از منابع طبيعي گذرا دارند و از سرمايه فراوان برخوردارند، انباشت كافي )1(با توجه به شكل 

در كشورهاي با سرمايه كمياب، چارچوب ). مانند كشور نروژ(ي از اهميت زيادي برخوردار است آت هاي نسلمالي براي  هاي دارايي

ايجاد توازن در انباشت  صورت به دباي ميمالي براي اين كشورها كه تعداد زيادي از كشورهاي در حال توسعه در اين زمره قرار دارند، 

كشورهاي اوگاندا و (باشد  غيرنفتيدر داخل كشور براي افزايش رشد بخش  گذاري سرمايهآتي و نيز  هاي نسلمالي براي  هاي دارايي

  ).غنا

توانند چارچوب مالي خود را  درآمد حاصل از منابع طبيعي بسته به وضعيت عامل سرمايه مي مدت طولانيدر مورد كشورهاي با افق 

بر مديريت نوسانات و دستيابي به تثبيت اقتصاد  دباي مييه فراوان رسد، چارچوب مالي در كشورهاي با سرما به نظر مي .تعيين كنند

در كشورهاي )). GCC(ن سعودي، كويت و ساير كشورهاي عضو همكاري خليج فارس تاكشورهايي مانند عربس(كلان متمركز باشد 

ل كشور در كنار تلاش براي تثبيت درآمدهاي حاصل از منابع طبيعي در داخ گذاري سرمايهتواند  با كمبود سرمايه، اهداف كليدي مي

كشورهايي مانند نيجريه، (به تدريج صورت گيرد  بايدتوسعه به دليل وجود محدوديت ظرفيت جذب  هاي طرح. اقتصاد كلان باشد

  .Baunsgaard et al., (2012( )آنگولا و عراق

كشورمان در زمينه  هاي گذشته طي سال حكايت از آن دارد كه) 1(هاي كشورمان در جدول  بررسي وضعيت كيفيت زيرساخت

همچنين . ها، خطوط ريلي، بنادر، حمل و نقل هوايي و عرضه برق چندان موفق نبوده است ها اعم از جاده ارتقاي وضعيت زيرساخت

دنيا  106 رتبه نازل در گذاري در سرمايه انساني و ارتقاي كيفيت آموزشي نيز چندان موفق عمل نكرده و كشورمان به لحاظ سرمايه

طبيعي نسبت به آيا درآمد حاصل از منابع

 كل درآمدهاي كشور بزرگ است؟

آيا درآمد حاصل از منابع طبيعي گذراست يا 

 داراي افق زماني بلندمدت است؟

 آيا اقتصاد با كميابي سرمايه مواجه است؟ آيا اقتصاد با كميابي سرمايه مواجه است؟

  :ها اولويت

  تثبيت اقتصاد كلان -

  هاي آتي نسل -

  :مثال

  نروژ، هلند

 

  :ها اولويت

  تثبيت اقتصاد كلان -

  هاي آتي نسل -

  توسعه كشور -

  :مثال

 غنا، تيمور شرقي

  :ها اولويت

  تثبيت اقتصاد كلان -

  :مثال

  امارات عربستان، 

  

  
  

  :ها اولويت

  تثبيت اقتصاد كلان -

  توسعه كشور -

  :مثال

 عراق، نيجريه

 بله

 زماني بلندمدت با افق گذرا

 خير خير بله بله

شکل 1: چارچوب تعيين سياست مالي در کشورهاي صاحب منابع طبيعي

با توجه به شکل )1(، کشورهايي که درآمد حاصل از منابع طبيعي گذرا دارند و از سرمايه فراوان 
برخوردارند، انباشت کافي دارايي هاي مالي براي نسل هاي آتي از اهميت زيادي برخوردار است )مانند 
از  زيادي  تعداد  اين کشورها که  براي  مالي  با سرمايه کمياب، چارچوب  نروژ(. در کشورهاي  کشور 
کشورهاي در حال توسعه در اين زمره قرار دارند، مي بايد به صورت ايجاد توازن در انباشت دارايي هاي 
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مالي براي نسل هاي آتي و نيز سرمايه گذاري در داخل کشور براي افزايش رشد بخش غيرنفتي باشد 
)کشورهاي اوگاندا و غنا(.

در مورد کشورهاي با افق طولاني مدت درآمد حاصل از منابع طبيعي بسته به وضعيت عامل سرمايه 
مي توانند چارچوب مالي خود را تعيين کنند. به نظر مي رسد، چارچوب مالي در کشورهاي با سرمايه 
فراوان مي بايد بر مديريت نوسانات و دستيابي به تثبيت اقتصاد کلان متمرکز باشد )کشورهايي مانند 
عربستان سعودي، کويت و ساير کشورهاي عضو همکاري خليج فارس )GCC((. در کشورهاي با کمبود 
سرمايه، اهداف کليدي مي تواند سرمايه گذاري درآمدهاي حاصل از منابع طبيعي در داخل کشور در 
کنار تلاش براي تثبيت اقتصاد کلان باشد. طرح هاي توسعه به دليل وجود محدوديت ظرفيت جذب بايد 

.)Baunsgaard et al., 2012( )به تدريج صورت گيرد )کشورهايي مانند نيجريه، آنگولا و عراق
طي  که  دارد  آن  از  حکايت   )1( جدول  در  کشورمان  زيرساخت هاي  کيفيت  وضعيت  بررسي 
سال هاي گذشته کشورمان در زمينه ارتقاي وضعيت زيرساخت ها اعم از جاده ها، خطوط ريلي، بنادر، 
حمل ونقل هوايي و عرضه برق چندان موفق نبوده است. همچنين کشورمان به لحاظ سرمايه گذاري 
در سرمايه انساني و ارتقاي کيفيت آموزشي نيز چندان موفق عمل نکرده و در رتبه نازل 106 دنيا قرار 
دارد. بررسي وضعيت کيفيت نهادهاي دولتي و خصوصي حکايت از آن دارد که زيرساخت هاي نهادي 

کشور نيز براي استفاده بهينه از درآمدهاي نفتي در کشورمان مناسب نيست. 

جدول 1: وضعيت توسعه زيرساخت ها در ايران )2014(
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3/924/093/363/953/195/093/483/323/46

رتبه 
جهاني

826345801226810698129

منبع: مجمع جهانی اقتصاد )2014(
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براي  مالي  سياست  چارچوب  تدوين  در  مي رسد  نظر  به  مذکور  مطالب  به  عنايت  با  رو  اين  از 
کشورمان، سرمايه گذاري درآمدهاي حاصل از منابع طبيعي )به ويژه نفت( در زيرساخت هاي داخلي 

کشور در مقايسه با سرمايه گذاري در دارايي هاي بين المللي از اولويت بيشتري برخوردار است.

پيشينه پژوهش

هرچند مطالعات گسترده اي در مورد روش هاي تخصيص درآمدهاي حاصل از منابع طبيعي در 
ادبيات موضوع يافت مي شود، اما اغلب مطالعات مذکور داراي محدوديت هاي استفاده از مدل هاي رشد 
تک بخشي بوده و از اين رو اثرات توزيعي بين بخشي درآمدهاي نفتي را ناديده مي گيرد. در اين بخش 
برخي از مطالعاتي که از روش هاي سيستمي کلان و به ويژه روش هاي مختلف تعادل عمومي بهره 

برده اند، معرفي مي شود: 

مطالعات خارجي

Vander Ploeg & Venables ا )2009( در مطالعه اي با عنوان »سياست هاي بهينه براي اقتصادهاي 

در حال توسعه سرشار از منابع طبيعي« نشان مي دهند سياست مبتني بر فرضيه درآمدي دائمي که 
طي آن درآمدهاي حاصل از منابع طبيعي در صندوق ثروت ملي پس انداز شده و درآمد حاصل از بهره 
ناشي از سرمايه گذاري صندوق به مصرف مي رسد، در مورد کشورهاي در حال توسعه با کمبود سرمايه 
بهينه نيست. به  بيان  ديگر کشورهاي در حال توسعه با کمبود سرمايه اي که در آنها نرخ بهره بزرگ تر 
از نرخ ترجيح زماني است، استفاده از سياست مبتني بر فرضيه درآمد دائمي، سياست بهينه اي به شمار 
نمي رود. کشورهاي در حال توسعه نياز شديدي به مصرف و کاهش فقر دارند. اين کشورها مي توانند 
سرمايه عمومي و خصوصي خود را براي شتاب بخشيدن به توسعه به کار گيرند و تنها اگر درآمدهاي 
حاصل از منابع طبيعي از بدهي خارجي اوليه بزرگ تر باشد، ايجاد يک صندوق ثروت ملي بهينه است.

چه  نفت:  صادرکننده  کشورهاي  »معماي  عنوان  با  مطالعه اي  در   )2012( ا   Cherif & Hasanov

از داده هاي دهه 2000 ميلادي  با استفاده  انجام شود«  ميزان پس انداز و چه ميزان سرمايه گذاري 
چندين کشور نفت خيز و با کاليبره کردن برنامه مصرف بهينه بين دوره اي تحت نااطميناني برنامه ريز 
اجتماعي، سياست مالي گروه کشورهاي نفت خيز را مورد بررسي قرار داده و به اين نتيجه مي رسند 
که بخش قابل تجارت نقشي کليدي در پويايي هاي سرمايه گذاري و پس انداز ايفا مي کند. نتايج اين 
پژوهش را مي توان در سه بخش دسته بندي كرد: 1- بهره وري سرمايه گذاري در بخش قابل مبادله، به 
طور معنا داري بر نرخ سرمايه گذاري بهينه داخل تاثير مي گذارد. در کشورهاي با کمبود سرمايه و با 
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نوسانات بالاي درآمدهاي نفتي، چنانچه بهره وري بخش قابل مبادله پايين باشد، سرمايه گذاري داخلي 
نمي تواند محرک افزايش رفاه باشد. بنابراين در اين حالت ايجاد يک صندوق ثروت ملي به مثابه سپر 
شامل دارايي هاي مطمئن و نقدي براي کاهش اثرات منفي تکانه هاي درآمد نفتي ضروري است. 2- 
چنانچه بهره وري داخلي بالا باشد، پس انداز کمتر در صندوق ثروت ملي به مثابه سپر و سرمايه گذاري 
بيشتر در داخل کشور بهينه خواهد بود. 3- سياست مصرف درآمدهاي نفتي بايد محافظه کارانه باشد 
به گونه اي که ميل نهايي به مصرف بهينه به هنگام تکانه هاي دائمي بايد زير يک باشد و در مواقع 

مواجهه با تکانه هاي زودگذر، بايد کمي کمتر از حالت تکانه هاي دائمي باشد.
.Berg et al.ا )2012( در مطالعه اي با عنوان »سرمايه گذاري دولتي در کشورهاي در حال توسعه با 

منابع طبيعي فراوان« با استفاده از يک مدل تعادل عمومي پوياي تصادفي )DSGE( به بررسي اثرات 
اقتصاد کلاني سرمايه گذاري درآمدهاي حاصل از منابع طبيعي از سوي دولت در کشور آنگولا به عنوان 
کشوري با وابستگي شديد به درآمدهاي نفتي و داراي ذخاير فراوان نفت که مديريت نوسانات قيمتي 
نفت در اولويت اين کشور است و نيز منطقه 1CEMAC که توليد نفت در آن در حال کاهش بوده 
بنابراين افق درآمدي آنها کوتاه بوده و حفاظت از درآمدهاي نفتي در آنها از اولويت بيشتري برخوردار 
اين پژوهش محدوديت هاي ظرفيت جذب و کارايي سرمايه گذاري داخلي در  است، پرداخته اند. در 
مدل وارد شده است. يافته هاي پژوهش حاکي از آن است که سناريوي مبتني بر سرمايه گذاري دولتي 
به همراه پس انداز در صندوق ثروت ملي، سناريوي مناسب تري در مقايسه با سناريوهاي پس انداز کليه 
درآمدهاي نفتي در صندوق و نيز سرمايه گذاري تمامي درآمدها در داخل کشور است. همچنين در 
اين پژوهش، سطح بهينه پس انداز درآمدهاي نفتي در صندوق و سرمايه گذاري دولتي نيز محاسبه 

شده است.
Melina & Yi Xiong ا)2013( در مطالعه اي با عنوان »گاز طبيعي، سرمايه گذاري عمومي و پايداري 

بدهي در موزامبيک« با استفاده از مدل 2DIGNAR )بدهي، سرمايه گذاري، رشد و منابع طبيعي( به 
شبيه سازي برنامه هاي توسعه سرمايه گذاري دولتي تحت سناريوهاي مختلف بازار پرداخته است. سه 
راديکالي  با عنوان رويکرد تدريجي، رويکرد محافظه گرايانه و رويکرد  با رويکردهاي مختلف  سناريو 
در نظر گرفته شده است. نتايج نشان مي دهد اتخاذ رويکرد محافظه گرايانه مي تواند فرصت هاي رشد 
اخير بازار LNG را به طرز محسوسي کاهش دهد، همچنين اتخاذ يک رويکرد راديکالي احتمالًا با 

1. Central African Economic and Monetary Community
2. Debt, Investment, Growth, and Natural Resources
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محدوديت ظرفيت جذب مواجه شده و بدهي دولتي بي ثباتي را ايجاد مي کند. اتخاذ يک سناريوي 
به  نگه مي دارد.  پايدار  را در سطح  ايجاد مي کند و بدهي دولتي  را  افزايش تدريجي مسير مطلوبي 
عبارت ديگر، تحت رويکرد تدريجي، بدهي دولتي به تدريج و به نسبت توليد LNG افزايش مي يابد، 

اما در دوره هاي طولاني مدت و در سطوح پايدارتر، کاهش مي يابد. 
ا )2014( در مطالعه اي با عنوان »پايداري بدهي، سرمايه گذاري عمومي و   Melina & Yi Xiong

منابع طبيعي در کشورهاي در حال توسعه: مدل DIGNAR« با به کارگيري يک مدل دايگنار )بدهي، 
سرمايه گذاري، رشد و منابع طبيعي( به تجزيه و تحليل پايداري بدهي و اثرات اقتصاد کلاني طرح هاي 
سرمايه گذاري عمومي )سناريوهاي مختلف سرمايه گذاري( در کشورهاي در حال توسعه داراي منابع 
فراوان طبيعي پرداخته است. مدل پژوهش يک مدل تعادل عمومي تصادفي پويا )DSGE( با اقتصاد 
کوچک باز است که شامل دو خانوار از جمله خانوار فقير بدون دسترسي به بازارهاي مالي در کنار 
دو بخش قابل تجارت و غيرقابل تجارت در کنار بخش منابع طبيعي است. در اين مطالعه سرمايه 
بخش دولتي و تکنولوژي هاي توليدي وارد مدل شده و سرمايه گذاري بخش دولتي نيز با محدوديت 
ناکارايي ها و ظرفيت جذب روبه رو است. مدل همچنين شامل يک صندوق منابع طبيعي است که 
به مثابه يک سپر مالي عمل مي کند. اين مطالعه نشان مي دهد که چگونه مدل مورد استفاده براي 
ارزيابي پايداري بدهي در کشورهايي که با تکيه بر روند درآمدهاي حاصل از منابع طبيعي در آينده 
به استقراض خارجي روي مي آورند، مفيد خواهد بود. نتايج پژوهش نشان مي دهد در کشورهايي با 
در  سريع  افزايش  با  مقايسه  در  سرمايه گذاري  تدريجي  گسترش  سناريوي  اشاره،  مورد  ويژگي هاي 

سرمايه گذاري از کارآمدي بيشتري برخوردار خواهد بود.

مطالعات�داخلي
پوياي  عمومي  تعادل  مدل  يک  »طراحي  عنوان  با  مطالعه اي  در   )1389( همکاران  و  متوسلي 
تصادفي نيوکينزي براي اقتصاد ايران به عنوان يک کشور صادرکننده نفت« سعي بر آن داشته اند تا با 
توجه به ويژگي وابستگي اقتصاد ايران به صادرات نفت، مدل DSGE مبتني بر آموزه هاي نيوکينزي 
براي اقتصاد ايران ارائه دهند. در اين پژوهش چهار تکانه: بهره وري، درآمدهاي نفتي، نرخ رشد حجم 
پول و مخارج دولت به عنوان منبع نوسانات ادوار تجاري در اقتصاد ايران در نظر گرفته شده که نتايج 
حاصل از حل و مقداردهي )کاليبراسيون( مدل نشان از نزديکي گشتاورهاي متغيرهاي حاضر در آن 
و گشتاورهاي داده هاي واقعي اقتصاد ايران دارد. مانند دنياي واقع، نتايج مدل ارائه شده نيز حکايت 
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از نوسان بيشتر سرمايه گذاري خصوصي نسبت به توليد غيرنفتي و نوسان کمتر توليد غيرنفتي در 
مقايسه با مصرف خصوصي دارد. همچنين توابع عکس العمل آني متغيرهاي توليد غيرنفتي و تورم در 
برابر تکانه ها نشان مي دهد مطابق با انتظارات تئوريکي، توليد غيرنفتي در برابر تکانه هاي بهره وري، 
درآمدهاي نفتي، نرخ رشد حجم پول و مخارج دولت افزايش مي يابد هرچند که پس از گذشت چند 
دوره، اثر برون راني مخارج دولتي سبب کاهش توليد غيرنفتي مي شود. همچنين تورم در برابر تمام 

تکانه ها به غير از تکانه بهره وري افزايش يافته و از مقدار باثبات خود دور مي شود.
مستقيم  توزيع  يا  ملي  توسعه  »صندوق  عنوان  با  مطالعه اي  در   )1391( همکاران  و  بهبودي 
درآمدهاي نفتي )بررسي مقايسه اي« با استفاده از يک الگوي تعادل عمومي محاسبه پذير؛ دو رويکرد 
»صندوق توسعه ملي« و »توزيع مستقيم درآمدهاي نفتي« را مورد تجزيه و تحليل و مقايسه قرار 
داده اند. نتايج به دست آمده از حل پوياي مدل نشان مي دهد رويکرد صندوق توسعه ملي در بلندمدت 
براي  مستقيم  توزيع  رويکرد  که  توضيح  اين  با  دارد  مستقيم  توزيع  به  نسبت  مناسب تري  کارکرد 
ملي  توسعه  به صندوق  نسبت  بهتري  کارکرد  نفت،  به  دولت  بودجه  وابستگي  کاهش  هدف  تامين 
دارد. اما زماني که هر دو رويکرد به صورت مکمل و توأمان در نظر گرفته مي شود، همه اجزاي توليد 
ناخالص داخلي به جز مخارج دولت بهبود يافته و در کل توليد ناخالص داخلي در مقايسه با هر يک از 
رويکردهاي مورد بررسي، افزايش مي يابد. از اين رو، رويکرد توزيع مستقيم مشمول ماليات که مکمل 

)و نه جايگزين( صندوق توسعه ملي است، رويکرد مورد تاييد اين پژوهش پيشنهاد شده است.
برخوردار و صبوحي )1392( در مطالعه اي با عنوان »ارزيابي گزينه هاي مختلف تخصيص درآمد 
به  نئوکلاسيکي  ساختار  با  بازگشتي1  پوياي  عمومي  تعادل  مدل  يک  از  استفاده  با  ايران«  در  نفت 
در  پرداخته اند.  ايران  نفتي  درآمدهاي  و پس انداز  ميان مصرف، سرمايه گذاري  مبادله  رابطه  بررسي 
اين پژوهش دو سناريوي سرمايه گذاري درآمدهاي نفتي در اقتصاد داخل و سرمايه گذاري درآمدهاي 
نفتي در دارايي هاي خارجي )پس انداز در صندوق ثروت ملي )SWF(( شبيه سازي و مورد مقايسه قرار 
گرفته شده و اعتبارسنجي يافته هاي مدل نيز براي داده هاي سال هاي 2010- 2001 آزمون و مورد 
تاييد واقع شده است. يافته هاي پژوهش حاکي از آن است که پس انداز درآمدهاي نفتي چه در يک 
صندوق نفتي و چه سرمايه گذاري فيزيکي در بخش هاي داخلي منجر به رشد اقتصادي بالاتري نسبت 
به سناريوي پايه )مصرف درآمدهاي نفتي از سوي دولت( مي شود. هر چند سرمايه گذاري فيزيکي در 
دوره زماني کوتاه مدت و ميان مدت ارجحيت بيشتري نسبت به صندوق نفتي دارد، سناريوي صندوق 

1. Recursive Dynamic Computable General Equilibrium 
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نفتي در بلندمدت که در اصطلاح به دوره پس از نفت1 )در اين پژوهش پس از سال 2037( اطلاق 
مي شود، منفعت بيشتري ايجاد مي کند و اثرگذاري بيشتري بر روي رشد اقتصادي دارد.

با  ايران  مالي  و  پولي  سياست هاي  »جايگاه  عنوان  با  مطالعه اي  در   ،)1393( اميري  و  خياباني 
تاکيد بر بخش نفت با استفاده از مدل هاي DSGE« به بررسي تاثير تکانه هاي قيمت نفت و توليد 
نفت خام بر متغيرهاي پولي و مالي و کلان اقتصادي در چارچوب يک اقتصاد نيوکينزي براي اقتصاد 
ايران پرداخته است. نتايج حاصل از شبيه سازي و تحليل توابع عکس العمل آني مدل نشان مي دهد، 
تکانه هاي قيمت نفت و توليد نفت خام بر سرمايه گذاري، توليد ملي، هزينه نهايي توليد و تورم تاثير 
مثبت و معنادار دارد. همچنين نتايج نشان مي دهد، تکانه هاي يادشده تاثير مثبت و معنادار بر مخارج 
دولت، درآمدهاي مالياتي و اجزاي پايه پولي دارند. همچنين سياست هاي مالي و پولي در ايران بر پايه 
درآمدهاي نفتي شکل مي گيرد که به دليل وابستگي بالاي بودجه دولت به ارزهاي حاصل از فروش 
نفت است. نتايج به دست آمده بر ضرورت کاهش تسلط دولت بر درآمدهاي نفتي، بودجه ريزي مالياتي 

دولت و کاهش دسترسي دولت به حساب ذخيره ارزي تاکيد دارد.
با بررسي مطالعات انجام شده مشاهده مي شود به  رغم اينکه تلاش هاي خوبي براي شبيه سازي 
اقتصاد به ويژه در ايران صورت گرفته، اما همچنان برخي از موارد اساسي در اين مطالعات بررسي نشده 
است. به عنوان مثال، در اين مطالعات خلاء مدل سازي بخش صندوق توسعه ملي که حدود 20 درصد 
از درآمدهاي نفتي کشور را شامل مي شود، در کنار جداسازي توليد بخش دولتي از بخش خصوصي 
که به دليل گسترده بودن بخش دولتي در اقتصاد ايران ضروري به نظر مي رسد، همچنان وجود دارد. 
به همين منظور در اين پژوهش موارد مذکور در کنار برخي نوآوريهاي ديگر که در بخش تصريح مدل 

مورد بررسي قرار مي گيرد، در مدل سازي پژوهش وارد شده است.

تصريح�مدل�تعادل�عمومي�تصادفي�پويا�براي�اقتصاد�ايران
اقتصاد مورد بررسي در مدل اين پژوهش شامل خانوارها با افق برنامه ريزي نامحدود، بنگاه توليدکننده 
کالاي بخش خصوصي، دولت- مقام پولي و بخش نفت و صندوق توسعه ملي است. چارچوب اصلي مدل 
و  رافعي  از جمله 2002( Ireland( ،Duncanا )2002(  برخي مطالعات  از  الهام  با  پژوهش  اين   DSGE

همکاران )1393(، متوسلي و همکاران )1389( ساخته شده است. بااين حال، براي ايجاد انطباق بيشتر 
مدل با واقعيات اقتصاد ايران، موارد زير به مدل سازي اين پژوهش اضافه شده است:

1. Post Oil Era
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- به دليل گسترده بودن بخش دولت در اقتصاد ايران، پويايي توليد بخش دولتي جداگانه از بخش 
خصوصي وارد مدل شده است.

- بخش صندوق توسعه ملي وارد مدل شده است که در هر دوره بخشي از درآمدهاي نفتي وارد 
آن شده و بخشي از منابع اين صندوق به بخش خصوصي تسهيلات داده مي شود.

- ناکارايي سرمايه گذاري هاي دولت مدل سازي شده است.
- براي انطباق بيشتر با واقعيت، تغييراتي در پويايي درآمد دولت نسبت به ساير مطالعات اعمال 

شده است.

خانوارها

با افق برنامه ريزي نامحدود وجود دارند که از مصرف کالا و نگهداري  در اين پژوهش خانوارها 
مانده هاي حقيقي پول مطلوبيت کسب مي کنند و با کار کردن مطلوبيت از دست مي دهند. مطابق 
مدل دونکان )2002(، فرض مي شود که خانوار نمونه به دنبال حداکثر کردن تابع مطلوبيت انتظاري 

زير است:

11 
 

گيرد كه به دليل وابستگي بالاي بودجه دولت به  فتي شكل ميهاي مالي و پولي در ايران بر پايه درآمدهاي ن همچنين سياست

ريزي مالياتي دولت  آمده بر ضرورت كاهش تسلط دولت بر درآمدهاي نفتي، بودجه يج به دستتان. ارزهاي حاصل از فروش نفت است

  .كيد داردتات به حساب ذخيره ارزي و كاهش دسترسي دول

، رت گرفتهوسازي اقتصاد به ويژه در ايران ص هاي خوبي براي شبيه رغم اينكه تلاش به  شود شده مشاهده مي با بررسي مطالعات انجام

سازي بخش  در اين مطالعات خلاء مدل به عنوان مثال،. اما همچنان برخي از موارد اساسي در اين مطالعات بررسي نشده است

، در كنار جداسازي توليد بخش دولتي از بخش شود يدرصد از درآمدهاي نفتي كشور را شامل م 20صندوق توسعه ملي كه حدود 

به همين منظور در  .رسد، همچنان وجود دارد خصوصي كه به دليل گسترده بودن بخش دولتي در اقتصاد ايران ضروري به نظر مي

سازي  مدلدر  گيرد، هاي ديگر كه در بخش تصريح مدل مورد بررسي قرار ميدر كنار برخي نوآوري موارد مذكور اين پژوهش

  .شده استوارد  پژوهش

  

  تصريح مدل تعادل عمومي تصادفي پويا براي اقتصاد ايران

كننده كالاي بخش خصوصي، ريزي نامحدود، بنگاه توليد رنامهشامل خانوارها با افق ب اقتصاد مورد بررسي در مدل اين پژوهش

با الهام از برخي مطالعات از  پژوهشاين  DSGEچارچوب اصلي مدل . استمقام پولي و بخش نفت و صندوق توسعه ملي  - دولت

. ساخته شده است) 1389(، متوسلي و همكاران )1393(و همكاران  رافعي Duncan (2002)، Ireland (2002) جمله

  :ضافه شده استا پژوهشسازي اين  مدل به، براي ايجاد انطباق بيشتر مدل با واقعيات اقتصاد ايران، موارد زير حال بااين

  .به دليل گسترده بودن بخش دولت در اقتصاد ايران، پويايي توليد بخش دولتي جداگانه از بخش خصوصي وارد مدل شده است - 

بخش صندوق توسعه ملي وارد مدل شده است كه در هر دوره بخشي از درآمدهاي نفتي وارد آن شده و بخشي از منابع اين  - 

  .شود ت داده ميصندوق به بخش خصوصي تسهيلا

  .سازي شده است هاي دولت مدل گذاري ناكارايي سرمايه - 

  .براي انطباق بيشتر با واقعيت، تغييراتي در پويايي درآمد دولت نسبت به ساير مطالعات اعمال شده است - 

  

  خانوارها

هاي حقيقي پول مطلوبيت كسب  ريزي نامحدود وجود دارند كه از مصرف كالا و نگهداري مانده خانوارها با افق برنامه پژوهشدر اين 

شود كه خانوار نمونه به دنبال حداكثر  ، فرض مي)2002(مطابق مدل دونكان . دهند كنند و با كار كردن مطلوبيت از دست مي مي

  :بع مطلوبيت انتظاري زير استتاكردن 
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، رت گرفتهوسازي اقتصاد به ويژه در ايران ص هاي خوبي براي شبيه رغم اينكه تلاش به  شود شده مشاهده مي با بررسي مطالعات انجام

سازي بخش  در اين مطالعات خلاء مدل به عنوان مثال،. اما همچنان برخي از موارد اساسي در اين مطالعات بررسي نشده است

، در كنار جداسازي توليد بخش دولتي از بخش شود يدرصد از درآمدهاي نفتي كشور را شامل م 20صندوق توسعه ملي كه حدود 

به همين منظور در  .رسد، همچنان وجود دارد خصوصي كه به دليل گسترده بودن بخش دولتي در اقتصاد ايران ضروري به نظر مي
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  .براي انطباق بيشتر با واقعيت، تغييراتي در پويايي درآمد دولت نسبت به ساير مطالعات اعمال شده است - 

  

  خانوارها

هاي حقيقي پول مطلوبيت كسب  ريزي نامحدود وجود دارند كه از مصرف كالا و نگهداري مانده خانوارها با افق برنامه پژوهشدر اين 

شود كه خانوار نمونه به دنبال حداكثر  ، فرض مي)2002(مطابق مدل دونكان . دهند كنند و با كار كردن مطلوبيت از دست مي مي
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گيرد كه به دليل وابستگي بالاي بودجه دولت به  فتي شكل ميهاي مالي و پولي در ايران بر پايه درآمدهاي ن همچنين سياست
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سازي بخش  در اين مطالعات خلاء مدل به عنوان مثال،. اما همچنان برخي از موارد اساسي در اين مطالعات بررسي نشده است

، در كنار جداسازي توليد بخش دولتي از بخش شود يدرصد از درآمدهاي نفتي كشور را شامل م 20صندوق توسعه ملي كه حدود 

به همين منظور در  .رسد، همچنان وجود دارد خصوصي كه به دليل گسترده بودن بخش دولتي در اقتصاد ايران ضروري به نظر مي
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 به ترتيب ضريب نيروي کار و مانده حقيقي پول در تابع مطلوبيت است. 
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�در اين رابطه، 
�

�و  
�

 Irelandهمچنين با پيروي از . بع مطلوبيت استتابه ترتيب ضريب نيروي كار و مانده حقيقي پول در  

�، مبني بر اين فرض كه  (2002)
�
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�

�
���

مواجه است، به صورت زير  است، قيد بودجه واقعي كه خانوار نمونه در هر دوره با آن 
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�سرمايه ناخالص بخش خصوصي،  
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�دستمزد واقعي،  
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نرخ بازده حقيقي سرمايه بخش خصوصي،  
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�

سود  

�(هچنين نيروي كار كل . شده حقيقي بنگاه براي خانوار است توزيع
�

�(برابر مجموع نيروي كار شاغل در بخش خصوصي ) 
�

�
و ) 

�(نيروي كار شاغل در بخش دولتي 
�

�
  :است) 
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�(ض بر آن است كه خانوارها مالك موجودي سرمايه فر
�

�
  . شود ميهستند كه به بنگاه نمونه در هر دوره اجاره داده ) 

                بلندمدتخاطرنشان كرد بر اساس مدل توليد  بايدتر معادله حركت فرآيند انباشت سرمايه  به منظور تبيين دقيق

Salehi Esfahani et al. (2009)  مهم در يك كشور  مسئله - به عنوان يك كشور صادركننده نفت-براي اقتصاد ايران

انباشت سرمايه نقش  موردشود، درآمد نفت در  گذاري سرمايهصادركننده نفت اين است كه در صورتي كه بخشي از درآمدهاي نفتي 

 انداز پستوسعه ملي   نفتي كشور كه در صندوق اكنون بخشي از درآمدهاي با توجه به اينكه هماز اين رو . ثري خواهد داشتوم

توان  مي .شود ميبخش خصوصي و عمومي غيردولتي تخصيص داده  گذاري سرمايهتوجيهي  هاي طرحبه   ، با رعايت اولويتشود مي

  :معادله حركت فرآيند انباشت سرمايه بخش خصوصي را به صورت زير ارائه داد
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�

در واقع آن بخشي از درآمدهاي نفتي است كه در هر  

��. شود مي مورد نياز خود تخصيص داده  دوره به بخش خصوصي جهت افزايش انباشت سرمايه � نيز نرخ استهلاك  �0,1�
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��. شود مي مورد نياز خود تخصيص داده  دوره به بخش خصوصي جهت افزايش انباشت سرمايه � نيز نرخ استهلاك  �0,1�

  .سرمايه خصوصي است

��خانوارها دنباله 
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�
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�

�
و  )5(و رابطه  )3(شرط جريان بودجه به ) 2(اي  دوره بع مطلوبيت بينتارا براي حداكثر  

  .كنند انتخاب مي )6(

  

  ها بنگاه

�هايي هستند كه توليد بخش خصوصي  خانوارها صاحب بنگاه
�

�
مطابق با فناوري زير توليد  را با فرض بازده ثابت نسبت به مقياس، 
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�در اين رابطه، 
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�و  
�

 Irelandهمچنين با پيروي از . بع مطلوبيت استتابه ترتيب ضريب نيروي كار و مانده حقيقي پول در  

�، مبني بر اين فرض كه  (2002)
�
� �

�

�
���

مواجه است، به صورت زير  است، قيد بودجه واقعي كه خانوار نمونه در هر دوره با آن 
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�
�دستمزد واقعي،  

�

��

نرخ بازده حقيقي سرمايه بخش خصوصي،  
�
�

�
�

سود  

�(هچنين نيروي كار كل . شده حقيقي بنگاه براي خانوار است توزيع
�

�(برابر مجموع نيروي كار شاغل در بخش خصوصي ) 
�

�
و ) 

�(نيروي كار شاغل در بخش دولتي 
�

�
  :است) 

�
�
� �

�

� � �
�

�                        )4(   

  

�(ض بر آن است كه خانوارها مالك موجودي سرمايه فر
�

�
  . شود ميهستند كه به بنگاه نمونه در هر دوره اجاره داده ) 

                بلندمدتخاطرنشان كرد بر اساس مدل توليد  بايدتر معادله حركت فرآيند انباشت سرمايه  به منظور تبيين دقيق

Salehi Esfahani et al. (2009)  مهم در يك كشور  مسئله - به عنوان يك كشور صادركننده نفت-براي اقتصاد ايران

انباشت سرمايه نقش  موردشود، درآمد نفت در  گذاري سرمايهصادركننده نفت اين است كه در صورتي كه بخشي از درآمدهاي نفتي 

 انداز پستوسعه ملي   نفتي كشور كه در صندوق اكنون بخشي از درآمدهاي با توجه به اينكه هماز اين رو . ثري خواهد داشتوم

توان  مي .شود ميبخش خصوصي و عمومي غيردولتي تخصيص داده  گذاري سرمايهتوجيهي  هاي طرحبه   ، با رعايت اولويتشود مي

  :معادله حركت فرآيند انباشت سرمايه بخش خصوصي را به صورت زير ارائه داد
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�(خود بنگاه بخش خصوصي از سوي كه بخشي از آن  است اي شده افزوده گذاري سرمايه 

�

�
 و بخشي از آن به وسيله) 

�( شده از سوي صندوق توسعه ملي تخصيص انجام
�

�. فراهم شده است) 
�

در واقع آن بخشي از درآمدهاي نفتي است كه در هر  

��. شود مي مورد نياز خود تخصيص داده  دوره به بخش خصوصي جهت افزايش انباشت سرمايه � نيز نرخ استهلاك  �0,1�

  .سرمايه خصوصي است

��خانوارها دنباله 
�
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و  )5(و رابطه  )3(شرط جريان بودجه به ) 2(اي  دوره بع مطلوبيت بينتارا براي حداكثر  

  .كنند انتخاب مي )6(

  

  ها بنگاه

�هايي هستند كه توليد بخش خصوصي  خانوارها صاحب بنگاه
�

�
مطابق با فناوري زير توليد  را با فرض بازده ثابت نسبت به مقياس، 
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خانوار نمونه در هر دوره با آن مواجه است، به صورت زير است:
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  . شود ميهستند كه به بنگاه نمونه در هر دوره اجاره داده ) 

                بلندمدتخاطرنشان كرد بر اساس مدل توليد  بايدتر معادله حركت فرآيند انباشت سرمايه  به منظور تبيين دقيق

Salehi Esfahani et al. (2009)  مهم در يك كشور  مسئله - به عنوان يك كشور صادركننده نفت-براي اقتصاد ايران

انباشت سرمايه نقش  موردشود، درآمد نفت در  گذاري سرمايهصادركننده نفت اين است كه در صورتي كه بخشي از درآمدهاي نفتي 

 انداز پستوسعه ملي   نفتي كشور كه در صندوق اكنون بخشي از درآمدهاي با توجه به اينكه هماز اين رو . ثري خواهد داشتوم

توان  مي .شود ميبخش خصوصي و عمومي غيردولتي تخصيص داده  گذاري سرمايهتوجيهي  هاي طرحبه   ، با رعايت اولويتشود مي

  :معادله حركت فرآيند انباشت سرمايه بخش خصوصي را به صورت زير ارائه داد
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�( شده از سوي صندوق توسعه ملي تخصيص انجام
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�. فراهم شده است) 
�

در واقع آن بخشي از درآمدهاي نفتي است كه در هر  

��. شود مي مورد نياز خود تخصيص داده  دوره به بخش خصوصي جهت افزايش انباشت سرمايه � نيز نرخ استهلاك  �0,1�

  .سرمايه خصوصي است
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  ها بنگاه

�هايي هستند كه توليد بخش خصوصي  خانوارها صاحب بنگاه
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�
مطابق با فناوري زير توليد  را با فرض بازده ثابت نسبت به مقياس، 
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�

 Irelandهمچنين با پيروي از . بع مطلوبيت استتابه ترتيب ضريب نيروي كار و مانده حقيقي پول در  

�، مبني بر اين فرض كه  (2002)
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� �
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مواجه است، به صورت زير  است، قيد بودجه واقعي كه خانوار نمونه در هر دوره با آن 
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�
�سرمايه ناخالص بخش خصوصي،  
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�دستمزد واقعي،  

�

��

نرخ بازده حقيقي سرمايه بخش خصوصي،  
�
�

�
�

سود  

�(هچنين نيروي كار كل . شده حقيقي بنگاه براي خانوار است توزيع
�

�(برابر مجموع نيروي كار شاغل در بخش خصوصي ) 
�

�
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�(نيروي كار شاغل در بخش دولتي 
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�
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�(ض بر آن است كه خانوارها مالك موجودي سرمايه فر
�

�
  . شود ميهستند كه به بنگاه نمونه در هر دوره اجاره داده ) 

                بلندمدتخاطرنشان كرد بر اساس مدل توليد  بايدتر معادله حركت فرآيند انباشت سرمايه  به منظور تبيين دقيق

Salehi Esfahani et al. (2009)  مهم در يك كشور  مسئله - به عنوان يك كشور صادركننده نفت-براي اقتصاد ايران

انباشت سرمايه نقش  موردشود، درآمد نفت در  گذاري سرمايهصادركننده نفت اين است كه در صورتي كه بخشي از درآمدهاي نفتي 

 انداز پستوسعه ملي   نفتي كشور كه در صندوق اكنون بخشي از درآمدهاي با توجه به اينكه هماز اين رو . ثري خواهد داشتوم

توان  مي .شود ميبخش خصوصي و عمومي غيردولتي تخصيص داده  گذاري سرمايهتوجيهي  هاي طرحبه   ، با رعايت اولويتشود مي

  :معادله حركت فرآيند انباشت سرمايه بخش خصوصي را به صورت زير ارائه داد
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�( شده از سوي صندوق توسعه ملي تخصيص انجام
�

�. فراهم شده است) 
�

در واقع آن بخشي از درآمدهاي نفتي است كه در هر  

��. شود مي مورد نياز خود تخصيص داده  دوره به بخش خصوصي جهت افزايش انباشت سرمايه � نيز نرخ استهلاك  �0,1�

  .سرمايه خصوصي است

��خانوارها دنباله 
�
, �

�
, �

���

� , �
�
�
�

�
و  )5(و رابطه  )3(شرط جريان بودجه به ) 2(اي  دوره بع مطلوبيت بينتارا براي حداكثر  

  .كنند انتخاب مي )6(

  

  ها بنگاه

�هايي هستند كه توليد بخش خصوصي  خانوارها صاحب بنگاه
�

�
مطابق با فناوري زير توليد  را با فرض بازده ثابت نسبت به مقياس، 
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                بلندمدتخاطرنشان كرد بر اساس مدل توليد  بايدتر معادله حركت فرآيند انباشت سرمايه  به منظور تبيين دقيق

Salehi Esfahani et al. (2009)  مهم در يك كشور  مسئله - به عنوان يك كشور صادركننده نفت-براي اقتصاد ايران

انباشت سرمايه نقش  موردشود، درآمد نفت در  گذاري سرمايهصادركننده نفت اين است كه در صورتي كه بخشي از درآمدهاي نفتي 

 انداز پستوسعه ملي   نفتي كشور كه در صندوق اكنون بخشي از درآمدهاي با توجه به اينكه هماز اين رو . ثري خواهد داشتوم

توان  مي .شود ميبخش خصوصي و عمومي غيردولتي تخصيص داده  گذاري سرمايهتوجيهي  هاي طرحبه   ، با رعايت اولويتشود مي

  :معادله حركت فرآيند انباشت سرمايه بخش خصوصي را به صورت زير ارائه داد
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اجاره داده مي شود. 
به منظور تبيين دقيق تر معادله حرکت فرآيند انباشت سرمايه بايد خاطرنشان کرد بر اساس مدل 
توليد بلندمدت .Salehi Esfahani et al ا)2009( براي اقتصاد ايران ـ به عنوان يک کشور صادرکننده 
نفت ـ مسئله مهم در يک کشور صادرکننده نفت اين است که در صورتي که بخشي از درآمدهاي 
نفتي سرمايه گذاري شود، درآمد نفت در مورد انباشت سرمايه نقش موثري خواهد داشت. از اين رو با 
توجه به اينکه هم اکنون بخشي از درآمدهاي نفتي کشور که در صندوق  توسعه ملي پس انداز مي شود، 
با رعايت اولويت  به طرح هاي توجيهي سرمايه گذاري بخش خصوصي و عمومي غيردولتي تخصيص 
داده مي شود. مي توان معادله حرکت فرآيند انباشت سرمايه بخش خصوصي را به صورت زير ارائه داد:
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که 
موثر دولتي است2.

1. در مطالعات داخلي انجام شده، کميجاني و توکليان )1391( اين ناکارايي در سرمايه گذاري را به صورت فاصله 
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فرض  ما  ديگر  عبارت  به  نمي دهد،  اجاره  عمومي  بخش  به  سرمايه اي  خصوصي  بخش  مي شود،  يادآوري   .2
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اقتصاد موجب مي شود  در  ناکارايي هاي مذکور در سرمايه گذاري دولت  واقع مي توان گفت،  در 
تنها بخشي از اين سرمايه گذاري ها منجر به انباشت سرمايه در اقتصاد شود و بخش ديگر آن منجر به 
فرآيند انباشت سرمايه نمي شود. به آن بخش از سرمايه گذاري که به فرآيند انباشت سرمايه در اقتصاد 
اساس  بر  نيز  موثر  سرمايه گذاري  مي شود.  گفته  موثر«  »سرمايه گذاري  اصطلاح  در  مي شود  منجر 

مطالعه Van der Ploeg ا)2011( به صورت زير تعريف مي شود:
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توان فرآيند  بخش دولتي مي گذاري سرمايههاي  براي نشان دادن اين ناكارايي

  :انباشت سرمايه بخش دولت را به صورت زير نشان داد
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  :شود ميبه صورت زير تعريف   Van der Ploeg, (2011) مطالعه

 

�
�

�� � �
�

�

����
�
�

�

�

                     )15(  

. شود ميثر واقع ودولت در اقتصاد م از سويشده  انجام گذاري سرمايهبيانگر آن است كه در هر دوره، تنها بخشي از كل ) 15(رابطه 

هاي  است كه مقدار آن در مدل بر اساس نحوه كاركرد فعاليت موسوم گذاري سرمايهدر رابطه فوق به ضريب ناكارايي  �ضريب 
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بنابراين درآمد 

  .شود ميمين مالي تادولت علاوه بر درآمد حاصل از فروش و صادرات نفت و اخذ ماليات از محل خلق پول نيز 
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دولت در اقتصاد موثر واقع مي شود. ضريب 
است که مقدار آن در مدل بر اساس نحوه کارکرد فعاليت هاي دولت در اقتصاد کاليبره مي شود1.

همانند مدل متوسلي و همکاران )1389( فرض بر اين است که دولت- مقام پولي، کارگزاري واحد 
در اقتصاد است که با توجه به درجه پايين استقلال بانک مرکزي در بسياري از کشورهاي صاحب 
منابع طبيعي، فرض چندان دور از ذهني نيست2. بنابراين درآمد دولت علاوه بر درآمد حاصل از فروش 

و صادرات نفت و اخذ ماليات از محل خلق پول نيز تامين مالي مي شود.
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ايران و مناطق نفت خيز و محروم از درآمدهاي نفتي است که هرساله در قانون بودجه کشور تعيين 
مي شود. از اين رو سهم دولت از درآمدهاي نفتي پس از کسر سهم هاي مذکور از کل درآمدهاي نفتي 
به دست مي آيد. Tat کل درآمدهاي مالياتي دولت و )mt-mt-1( درآمدي است که دولت از محل خلق 

پول به دست مي آورد.
با اين تفاسير مي توان قيد بودجه دولت را به صورت زير نشان داد:

مي کنيم سرمايه خصوصي نمي تواند آزادانه ميان دو بخش خصوصي و عمومي جابه جا شود.
1. نحوه استخراج رابطه فوق در ضميمه موجود است.

2. مشيري و همکاران )1390( در مطالعه اي درجه تسلط بخش سياست هاي مالي بر اقتصاد ايران را 77 درصد 
برآورد کردند که نشان از استقلال پايين بانک مرکزي دارد.
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سازي  براي مدل. توان دولت را به مثابه مقام پولي در كشور قلمداد كرد با توجه به درجه پايين استقلال بانك مركزي در ايران، مي

كنيم مقام پولي عرضه حقيقي  فرض مي Cooley and Hansen (1989) نحوه كنترل نرخ رشد حجم نقدينگي، مطابق با روش

(پول 
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قدينگي در اقتصاد كشورمان را به صورت نتوان نرخ رشد حجم  در واقع مي. كند مديريت مي �را در هر دوره با نرخ ) �

  :زير نشان داد

�
�
�

�
�

�
�

�

�
���

�
�

�

�
�

�

�
�

�

�
���

�
���

�

. �
�

�
���

� �
�

�
���

��            )20(  

  :كند اتخاذ مي �بر اين اساس، مقام پولي قاعده زير را براي نرخ رشد  كه
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�كه در آن، 

�
�   .رشد حجم نقدينگي است سطح باثبات نرخ ��و  �0,1�

  

  بخش نفت

خيز و به ويژه ايران كه وابستگي زيادي به درآمدهاي حاصل از صادرات نفت دارند،  با توجه به ويژگي خاص اقتصاد كشورهاي نفت

.هاي موجود در اين بخش ضروري است تكانهوارد كردن بخش نفت به مدل براي در نظر گرفتن 
1

در واقع با توجه به سهم بالاي نفت  

رو، بخش نفت به  اينو از  اقتصاد ايران و بودجه دولت اثرگذار باشدر تابر ساخ تواند ميدرآمدهاي نفتي  تكانهدر اقتصاد ايران، بروز 

  .هاي توليد در نظر گرفته شده است طور مجزا وارد الگو شده و توليد نفت مجزا از توليد ساير بنگاه

انند بخش بنگاه ماي از مطالعات بخش نفت را   به طور كلي دسته. هاي گوناگوني براي وارد كردن بخش نفت در مدل وجود دارد روش

اي ديگر از مطالعات از يك فرآيند  كنند و دسته درنظر گرفته و از فرض حداكثرسازي سود براي تبيين روابط اين بخش استفاده مي

توليدي حداكثركننده سود   در اين مطالعه توليد بخش نفت از طريق روش بنگاه. كنند سازي اين بخش استفاده مي زا براي مدل برون

بيشتر با توجه به اينكه شركت ملي نفت ايران به عنوان متولي توليد و فروش نفت در ايران مانند  نشده است، چرا كهاستفاده 

در واقع، به دليل اينكه جريان توليد نفت به طور عمده وابسته به ذخاير  .ر به دنبال حداكثرسازي سود نيستهاي دولتي ديگ شركت

خيز توليد نفت بر اساس  توان توليد آن را تغيير داد و در بيشتر كشورهاي نفت سرمايه و كار نمينفتي كشور بوده و چندان با افزايش 

سازي نشده و درآمدهاي حاصل از صادرات  هاي توليدي مدل توليد نفت از طريق بنگاهبنابراين گيرد،  حداكثرسازي سود صورت نمي

  .بندي شده است مدل) AR(1)(نفت به صورت يك فرآيند خودتوضيحي مرتبه اول 

  

                                              
 اينفت  متياز شوك ق يناش تواند يوارد بر وجوه حاصل از صادرات نفت است كه م يزا برون يها تمام شوك يجمع جبر ،يمنظور از شوك نفت -1

  .صادرات نفت كشور باشد هيعل يالملل نيب يها مياز جمله اعمال تحر يموارد قيشوك مقدار فروش نفت از طر

 و 
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  بخش نفت

خيز و به ويژه ايران كه وابستگي زيادي به درآمدهاي حاصل از صادرات نفت دارند،  با توجه به ويژگي خاص اقتصاد كشورهاي نفت

.هاي موجود در اين بخش ضروري است تكانهوارد كردن بخش نفت به مدل براي در نظر گرفتن 
1

در واقع با توجه به سهم بالاي نفت  

رو، بخش نفت به  اينو از  اقتصاد ايران و بودجه دولت اثرگذار باشدر تابر ساخ تواند ميدرآمدهاي نفتي  تكانهدر اقتصاد ايران، بروز 

  .هاي توليد در نظر گرفته شده است طور مجزا وارد الگو شده و توليد نفت مجزا از توليد ساير بنگاه

انند بخش بنگاه ماي از مطالعات بخش نفت را   به طور كلي دسته. هاي گوناگوني براي وارد كردن بخش نفت در مدل وجود دارد روش

اي ديگر از مطالعات از يك فرآيند  كنند و دسته درنظر گرفته و از فرض حداكثرسازي سود براي تبيين روابط اين بخش استفاده مي

توليدي حداكثركننده سود   در اين مطالعه توليد بخش نفت از طريق روش بنگاه. كنند سازي اين بخش استفاده مي زا براي مدل برون

بيشتر با توجه به اينكه شركت ملي نفت ايران به عنوان متولي توليد و فروش نفت در ايران مانند  نشده است، چرا كهاستفاده 

در واقع، به دليل اينكه جريان توليد نفت به طور عمده وابسته به ذخاير  .ر به دنبال حداكثرسازي سود نيستهاي دولتي ديگ شركت

خيز توليد نفت بر اساس  توان توليد آن را تغيير داد و در بيشتر كشورهاي نفت سرمايه و كار نمينفتي كشور بوده و چندان با افزايش 

سازي نشده و درآمدهاي حاصل از صادرات  هاي توليدي مدل توليد نفت از طريق بنگاهبنابراين گيرد،  حداكثرسازي سود صورت نمي

  .بندي شده است مدل) AR(1)(نفت به صورت يك فرآيند خودتوضيحي مرتبه اول 

  

                                              
 اينفت  متياز شوك ق يناش تواند يوارد بر وجوه حاصل از صادرات نفت است كه م يزا برون يها تمام شوك يجمع جبر ،يمنظور از شوك نفت -1

  .صادرات نفت كشور باشد هيعل يالملل نيب يها مياز جمله اعمال تحر يموارد قيشوك مقدار فروش نفت از طر
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  بخش نفت

خيز و به ويژه ايران كه وابستگي زيادي به درآمدهاي حاصل از صادرات نفت دارند،  با توجه به ويژگي خاص اقتصاد كشورهاي نفت

.هاي موجود در اين بخش ضروري است تكانهوارد كردن بخش نفت به مدل براي در نظر گرفتن 
1

در واقع با توجه به سهم بالاي نفت  

رو، بخش نفت به  اينو از  اقتصاد ايران و بودجه دولت اثرگذار باشدر تابر ساخ تواند ميدرآمدهاي نفتي  تكانهدر اقتصاد ايران، بروز 

  .هاي توليد در نظر گرفته شده است طور مجزا وارد الگو شده و توليد نفت مجزا از توليد ساير بنگاه

انند بخش بنگاه ماي از مطالعات بخش نفت را   به طور كلي دسته. هاي گوناگوني براي وارد كردن بخش نفت در مدل وجود دارد روش

اي ديگر از مطالعات از يك فرآيند  كنند و دسته درنظر گرفته و از فرض حداكثرسازي سود براي تبيين روابط اين بخش استفاده مي

توليدي حداكثركننده سود   در اين مطالعه توليد بخش نفت از طريق روش بنگاه. كنند سازي اين بخش استفاده مي زا براي مدل برون

بيشتر با توجه به اينكه شركت ملي نفت ايران به عنوان متولي توليد و فروش نفت در ايران مانند  نشده است، چرا كهاستفاده 

در واقع، به دليل اينكه جريان توليد نفت به طور عمده وابسته به ذخاير  .ر به دنبال حداكثرسازي سود نيستهاي دولتي ديگ شركت

خيز توليد نفت بر اساس  توان توليد آن را تغيير داد و در بيشتر كشورهاي نفت سرمايه و كار نمينفتي كشور بوده و چندان با افزايش 

سازي نشده و درآمدهاي حاصل از صادرات  هاي توليدي مدل توليد نفت از طريق بنگاهبنابراين گيرد،  حداكثرسازي سود صورت نمي

  .بندي شده است مدل) AR(1)(نفت به صورت يك فرآيند خودتوضيحي مرتبه اول 
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  .صادرات نفت كشور باشد هيعل يالملل نيب يها مياز جمله اعمال تحر يموارد قيشوك مقدار فروش نفت از طر
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توليدي حداكثركننده سود   در اين مطالعه توليد بخش نفت از طريق روش بنگاه. كنند سازي اين بخش استفاده مي زا براي مدل برون
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سازي  براي مدل. توان دولت را به مثابه مقام پولي در كشور قلمداد كرد با توجه به درجه پايين استقلال بانك مركزي در ايران، مي

كنيم مقام پولي عرضه حقيقي  فرض مي Cooley and Hansen (1989) نحوه كنترل نرخ رشد حجم نقدينگي، مطابق با روش
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  بخش نفت

خيز و به ويژه ايران كه وابستگي زيادي به درآمدهاي حاصل از صادرات نفت دارند،  با توجه به ويژگي خاص اقتصاد كشورهاي نفت

.هاي موجود در اين بخش ضروري است تكانهوارد كردن بخش نفت به مدل براي در نظر گرفتن 
1

در واقع با توجه به سهم بالاي نفت  

رو، بخش نفت به  اينو از  اقتصاد ايران و بودجه دولت اثرگذار باشدر تابر ساخ تواند ميدرآمدهاي نفتي  تكانهدر اقتصاد ايران، بروز 

  .هاي توليد در نظر گرفته شده است طور مجزا وارد الگو شده و توليد نفت مجزا از توليد ساير بنگاه

انند بخش بنگاه ماي از مطالعات بخش نفت را   به طور كلي دسته. هاي گوناگوني براي وارد كردن بخش نفت در مدل وجود دارد روش

اي ديگر از مطالعات از يك فرآيند  كنند و دسته درنظر گرفته و از فرض حداكثرسازي سود براي تبيين روابط اين بخش استفاده مي

توليدي حداكثركننده سود   در اين مطالعه توليد بخش نفت از طريق روش بنگاه. كنند سازي اين بخش استفاده مي زا براي مدل برون

بيشتر با توجه به اينكه شركت ملي نفت ايران به عنوان متولي توليد و فروش نفت در ايران مانند  نشده است، چرا كهاستفاده 

در واقع، به دليل اينكه جريان توليد نفت به طور عمده وابسته به ذخاير  .ر به دنبال حداكثرسازي سود نيستهاي دولتي ديگ شركت

خيز توليد نفت بر اساس  توان توليد آن را تغيير داد و در بيشتر كشورهاي نفت سرمايه و كار نمينفتي كشور بوده و چندان با افزايش 

سازي نشده و درآمدهاي حاصل از صادرات  هاي توليدي مدل توليد نفت از طريق بنگاهبنابراين گيرد،  حداكثرسازي سود صورت نمي

  .بندي شده است مدل) AR(1)(نفت به صورت يك فرآيند خودتوضيحي مرتبه اول 

  

                                              
 اينفت  متياز شوك ق يناش تواند يوارد بر وجوه حاصل از صادرات نفت است كه م يزا برون يها تمام شوك يجمع جبر ،يمنظور از شوك نفت -1

  .صادرات نفت كشور باشد هيعل يالملل نيب يها مياز جمله اعمال تحر يموارد قيشوك مقدار فروش نفت از طر
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  بخش نفت

خيز و به ويژه ايران كه وابستگي زيادي به درآمدهاي حاصل از صادرات نفت دارند،  با توجه به ويژگي خاص اقتصاد كشورهاي نفت

.هاي موجود در اين بخش ضروري است تكانهوارد كردن بخش نفت به مدل براي در نظر گرفتن 
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در واقع با توجه به سهم بالاي نفت  

رو، بخش نفت به  اينو از  اقتصاد ايران و بودجه دولت اثرگذار باشدر تابر ساخ تواند ميدرآمدهاي نفتي  تكانهدر اقتصاد ايران، بروز 

  .هاي توليد در نظر گرفته شده است طور مجزا وارد الگو شده و توليد نفت مجزا از توليد ساير بنگاه

انند بخش بنگاه ماي از مطالعات بخش نفت را   به طور كلي دسته. هاي گوناگوني براي وارد كردن بخش نفت در مدل وجود دارد روش

اي ديگر از مطالعات از يك فرآيند  كنند و دسته درنظر گرفته و از فرض حداكثرسازي سود براي تبيين روابط اين بخش استفاده مي

توليدي حداكثركننده سود   در اين مطالعه توليد بخش نفت از طريق روش بنگاه. كنند سازي اين بخش استفاده مي زا براي مدل برون

بيشتر با توجه به اينكه شركت ملي نفت ايران به عنوان متولي توليد و فروش نفت در ايران مانند  نشده است، چرا كهاستفاده 
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خيز توليد نفت بر اساس  توان توليد آن را تغيير داد و در بيشتر كشورهاي نفت سرمايه و كار نمينفتي كشور بوده و چندان با افزايش 

سازي نشده و درآمدهاي حاصل از صادرات  هاي توليدي مدل توليد نفت از طريق بنگاهبنابراين گيرد،  حداكثرسازي سود صورت نمي
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 اينفت  متياز شوك ق يناش تواند يوارد بر وجوه حاصل از صادرات نفت است كه م يزا برون يها تمام شوك يجمع جبر ،يمنظور از شوك نفت -1

  .صادرات نفت كشور باشد هيعل يالملل نيب يها مياز جمله اعمال تحر يموارد قيشوك مقدار فروش نفت از طر
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 سطح باثبات نرخ رشد حجم نقدينگي است.
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  بخش نفت

خيز و به ويژه ايران كه وابستگي زيادي به درآمدهاي حاصل از صادرات نفت دارند،  با توجه به ويژگي خاص اقتصاد كشورهاي نفت

.هاي موجود در اين بخش ضروري است تكانهوارد كردن بخش نفت به مدل براي در نظر گرفتن 
1

در واقع با توجه به سهم بالاي نفت  

رو، بخش نفت به  اينو از  اقتصاد ايران و بودجه دولت اثرگذار باشدر تابر ساخ تواند ميدرآمدهاي نفتي  تكانهدر اقتصاد ايران، بروز 

  .هاي توليد در نظر گرفته شده است طور مجزا وارد الگو شده و توليد نفت مجزا از توليد ساير بنگاه

انند بخش بنگاه ماي از مطالعات بخش نفت را   به طور كلي دسته. هاي گوناگوني براي وارد كردن بخش نفت در مدل وجود دارد روش

اي ديگر از مطالعات از يك فرآيند  كنند و دسته درنظر گرفته و از فرض حداكثرسازي سود براي تبيين روابط اين بخش استفاده مي

توليدي حداكثركننده سود   در اين مطالعه توليد بخش نفت از طريق روش بنگاه. كنند سازي اين بخش استفاده مي زا براي مدل برون

بيشتر با توجه به اينكه شركت ملي نفت ايران به عنوان متولي توليد و فروش نفت در ايران مانند  نشده است، چرا كهاستفاده 

در واقع، به دليل اينكه جريان توليد نفت به طور عمده وابسته به ذخاير  .ر به دنبال حداكثرسازي سود نيستهاي دولتي ديگ شركت

خيز توليد نفت بر اساس  توان توليد آن را تغيير داد و در بيشتر كشورهاي نفت سرمايه و كار نمينفتي كشور بوده و چندان با افزايش 

سازي نشده و درآمدهاي حاصل از صادرات  هاي توليدي مدل توليد نفت از طريق بنگاهبنابراين گيرد،  حداكثرسازي سود صورت نمي
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انند بخش بنگاه ماي از مطالعات بخش نفت را   به طور كلي دسته. هاي گوناگوني براي وارد كردن بخش نفت در مدل وجود دارد روش
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بيشتر با توجه به اينكه شركت ملي نفت ايران به عنوان متولي توليد و فروش نفت در ايران مانند  نشده است، چرا كهاستفاده 
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  .صادرات نفت كشور باشد هيعل يالملل نيب يها مياز جمله اعمال تحر يموارد قيشوك مقدار فروش نفت از طر

که در آن، 

بخش�نفت
به  زيادي  وابستگي  که  ايران  ويژه  به  و  نفت خيز  کشورهاي  اقتصاد  خاص  ويژگي  به  توجه  با 
درآمدهاي حاصل از صادرات نفت دارند، وارد کردن بخش نفت به مدل براي در نظر گرفتن تکانه هاي 
موجود در اين بخش ضروري است1. در واقع با توجه به سهم بالاي نفت در اقتصاد ايران، بروز تکانه 

1. منظور از شوک نفتي، جمع جبري تمام شوک هاي برون زاي وارد بر وجوه حاصل از صادرات نفت است که 
اعمال تحريم هاي  از جمله  از طريق مواردي  نفت  يا شوک مقدار فروش  نفت  از شوک قيمت  ناشي  مي تواند 

بين المللي عليه صادرات نفت کشور باشد.
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درآمدهاي نفتي مي تواند بر ساختار اقتصاد ايران و بودجه دولت اثرگذار باشد و از اين رو، بخش نفت 
به طور مجزا وارد الگو شده و توليد نفت مجزا از توليد ساير بنگاه هاي توليد در نظر گرفته شده است.

از  به طور کلي دسته  اي  دارد.  نفت در مدل وجود  وارد کردن بخش  براي  روش هاي گوناگوني 
مطالعات بخش نفت را مانند بخش بنگاه درنظر گرفته و از فرض حداکثرسازي سود براي تبيين روابط 
اين بخش استفاده مي کنند و دسته اي ديگر از مطالعات از يک فرآيند برون زا براي مدل سازي اين 
بخش استفاده مي کنند. در اين مطالعه توليد بخش نفت از طريق روش بنگاه  توليدي حداکثرکننده 
سود استفاده نشده است، چرا که با توجه به اينکه شرکت ملي نفت ايران به عنوان متولي توليد و 
فروش نفت در ايران مانند بيشتر شرکت هاي دولتي ديگر به دنبال حداکثرسازي سود نيست. در واقع، 
به دليل اينکه جريان توليد نفت به طور عمده وابسته به ذخاير نفتي کشور بوده و چندان با افزايش 
سرمايه و کار نمي توان توليد آن را تغيير داد و در بيشتر کشورهاي نفت خيز توليد نفت بر اساس 
حداکثرسازي سود صورت نمي گيرد، بنابراين توليد نفت از طريق بنگاه هاي توليدي مدل سازي نشده و 
درآمدهاي حاصل از صادرات نفت به صورت يک فرآيند خودتوضيحي مرتبه اول ))AR)1( مدل بندي 

شده است.

16 
 

   

  

����
�

���� � �1 � �
����

� ln������� � �
����

����
���

��� � � �
�

���� ,       )22(  

 �
�

����~��0, ������  

��كه در اين رابطه، 
�

���
�معرف سطح درآمدهاي نفتي در وضعيت باثبات،  

�

����
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  صندوق توسعه ملي

قانون برنامه ) 85و  84(نسلي در مواد  در امور زيربنايي و توجه به عدالت بين گذاري سرمايههاي توسعه ملي با هدف  سيس صندوقتا

است، نسلي از درآمدهاي نفتي  موريت اصلي اين صندوق، حفظ اصل سرمايه و عدالت بينام. دشپنجم توسعه كشور تصويب و ابلاغ 

. شود ميمين تاهاي نفتي  درصد از منابع حاصل از صادرات نفت و گاز و فرآورده 20به طوري كه سرمايه اين صندوق با واريز حداقل 

در  گذاري سرمايهخصوصي، تعاوني و عمومي غيردولتي با هدف توليد و توسعه  هاي بخشبه  سپس اين سرمايه براي ارائه تسهيلات

  .شود ميا در نظر گرفتن اوضاع رقابتي و بازدهي مناسب اقتصادي استفاده داخل و خارج كشور و ب

���(كه انباشت ذخاير صندوق توسعه ملي  شود ميفرض 
�

  :كند در هر دوره از فرآيند زير تبعيت مي) 
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���كه در آن، 
���

�مانده ذخاير صندوق توسعه ملي از دوره قبل كه به دوره فعلي منتقل شده است،  
�

سهم صندوق از  

� درآمدهاي نفتي،
�

�تسهيلات اعطايي صندوق به بخش خصوصي،  
��

درصدي از خالص بدهي بخش خصوصي به صندوق است  

� و شود ميكه در هر دوره به صندوق بازپرداخت 
�

گذاري آن بخش از منابع صندوق است كه به بخش  سپرده نيز سود حاصل از 

  .خصوصي تخصيص داده نشده است

گفت منابع صندوق توسعه ملي به طور عمده از درآمدهاي ارزي  دتر پويايي انباشت ذخاير صندوق توسعه ملي باي براي تفسير دقيق

�اي كه  حاصل از فروش نفت است، به گونه
�

صندوق . شود ميهر دوره به صندوق توسعه ملي واريز  درصد از درآمدهاي نفتي در 

� در هر دوره
�

كه در ما در اينجا براي سهولت آن را -خصوصي، تعاوني و عمومي غيردولتي  هاي بخشاز منابع صندوق را به  ميزان 

�چنانچه فرض كنيم . كند هاي تجاري عامل تسهيلات اعطا مي ، از طريق بانك- ناميم بخش خصوصي مي
�

درصد از منابع صندوق  

  :، آنگاه داريمشود ميدر هر دوره به بخش خصوصي تسهيلات داده 
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                        )24(  

  :توان به صورت زير در نظر گرفت همچنين خالص بدهي بخش خصوصي به صندوق را مي
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�
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� �1 � ����

�
� �

��
��

�
             )25(  

��(خالص بدهي بخش خصوصي به صندوق شامل مانده انباشت خالص بدهي دوره قبل 
���

ه ، بشود ميدوره فعلي منتقل  كه به) 

1�(علاوه اصل و فرع تسهيلات دريافتي از صندوق � ����
�

�(منهاي بازپرداخت تسهيلات به صندوق در هر دوره ) 
��
��

�
 (

همچنين فرض بر آن است كه به مانده ذخاير صندوق در هر . به بخش خصوصي است سود تسهيلات اعطايي صندوق ��. است

  :گيرد درصد تعلق مي ��دوره، سود 

�
�
� ������                       )26(  

   )22(

 بيانگر تکانه هاي 

16 
 

   

  

����
�

���� � �1 � �
����

� ln������� � �
����

����
���

��� � � �
�

���� ,       )22(  

 �
�

����~��0, ������  

��كه در اين رابطه، 
�

���
�معرف سطح درآمدهاي نفتي در وضعيت باثبات،  

�

����

�هاي نفتي و تكانهبيانگر  
����

�   .است �0,1�

  

  صندوق توسعه ملي

قانون برنامه ) 85و  84(نسلي در مواد  در امور زيربنايي و توجه به عدالت بين گذاري سرمايههاي توسعه ملي با هدف  سيس صندوقتا

است، نسلي از درآمدهاي نفتي  موريت اصلي اين صندوق، حفظ اصل سرمايه و عدالت بينام. دشپنجم توسعه كشور تصويب و ابلاغ 

. شود ميمين تاهاي نفتي  درصد از منابع حاصل از صادرات نفت و گاز و فرآورده 20به طوري كه سرمايه اين صندوق با واريز حداقل 

در  گذاري سرمايهخصوصي، تعاوني و عمومي غيردولتي با هدف توليد و توسعه  هاي بخشبه  سپس اين سرمايه براي ارائه تسهيلات

  .شود ميا در نظر گرفتن اوضاع رقابتي و بازدهي مناسب اقتصادي استفاده داخل و خارج كشور و ب

���(كه انباشت ذخاير صندوق توسعه ملي  شود ميفرض 
�

  :كند در هر دوره از فرآيند زير تبعيت مي) 

  

���
�
� ���

���
� �

�
�
�

��� � �
�
� �

��
��

�
� �

�
           )23(  

���كه در آن، 
���

�مانده ذخاير صندوق توسعه ملي از دوره قبل كه به دوره فعلي منتقل شده است،  
�

سهم صندوق از  

� درآمدهاي نفتي،
�
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� و شود ميكه در هر دوره به صندوق بازپرداخت 
�

گذاري آن بخش از منابع صندوق است كه به بخش  سپرده نيز سود حاصل از 
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�اي كه  حاصل از فروش نفت است، به گونه
�

صندوق . شود ميهر دوره به صندوق توسعه ملي واريز  درصد از درآمدهاي نفتي در 

� در هر دوره
�
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درصد از منابع صندوق  

  :، آنگاه داريمشود ميدر هر دوره به بخش خصوصي تسهيلات داده 
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��(خالص بدهي بخش خصوصي به صندوق شامل مانده انباشت خالص بدهي دوره قبل 
���
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  :گيرد درصد تعلق مي ��دوره، سود 
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�
� ������                       )26(  

 معرف سطح درآمدهاي نفتي در وضعيت باثبات، 
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صندوق . شود ميهر دوره به صندوق توسعه ملي واريز  درصد از درآمدهاي نفتي در 

� در هر دوره
�
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  :گيرد درصد تعلق مي ��دوره، سود 

�
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� ������                       )26(  

که در اين رابطه، 
 است.
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� درآمدهاي نفتي،
�

�تسهيلات اعطايي صندوق به بخش خصوصي،  
��

درصدي از خالص بدهي بخش خصوصي به صندوق است  

� و شود ميكه در هر دوره به صندوق بازپرداخت 
�

گذاري آن بخش از منابع صندوق است كه به بخش  سپرده نيز سود حاصل از 

  .خصوصي تخصيص داده نشده است

گفت منابع صندوق توسعه ملي به طور عمده از درآمدهاي ارزي  دتر پويايي انباشت ذخاير صندوق توسعه ملي باي براي تفسير دقيق

�اي كه  حاصل از فروش نفت است، به گونه
�

صندوق . شود ميهر دوره به صندوق توسعه ملي واريز  درصد از درآمدهاي نفتي در 

� در هر دوره
�

كه در ما در اينجا براي سهولت آن را -خصوصي، تعاوني و عمومي غيردولتي  هاي بخشاز منابع صندوق را به  ميزان 

�چنانچه فرض كنيم . كند هاي تجاري عامل تسهيلات اعطا مي ، از طريق بانك- ناميم بخش خصوصي مي
�

درصد از منابع صندوق  

  :، آنگاه داريمشود ميدر هر دوره به بخش خصوصي تسهيلات داده 

�
�
� �

�
���

�
                        )24(  

  :توان به صورت زير در نظر گرفت همچنين خالص بدهي بخش خصوصي به صندوق را مي
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��(خالص بدهي بخش خصوصي به صندوق شامل مانده انباشت خالص بدهي دوره قبل 
���

ه ، بشود ميدوره فعلي منتقل  كه به) 

1�(علاوه اصل و فرع تسهيلات دريافتي از صندوق � ����
�

�(منهاي بازپرداخت تسهيلات به صندوق در هر دوره ) 
��
��

�
 (

همچنين فرض بر آن است كه به مانده ذخاير صندوق در هر . به بخش خصوصي است سود تسهيلات اعطايي صندوق ��. است

  :گيرد درصد تعلق مي ��دوره، سود 

�
�
� ������                       )26(  

نفتي و 

صندوق�توسعه�ملي
عدالت  به  توجه  و  زيربنايي  امور  در  سرمايه گذاري  هدف  با  ملي  توسعه  صندوق هاي  تاسيس 
بين نسلي در مواد )84 و 85( قانون برنامه پنجم توسعه کشور تصويب و ابلاغ شد. ماموريت اصلي اين 
صندوق، حفظ اصل سرمايه و عدالت بين نسلي از درآمدهاي نفتي است، به طوري که سرمايه اين 
صندوق با واريز حداقل 20 درصد از منابع حاصل از صادرات نفت و گاز و فرآورده هاي نفتي تامين 
مي شود. سپس اين سرمايه براي ارائه تسهيلات به بخش هاي خصوصي، تعاوني و عمومي غيردولتي با 
هدف توليد و توسعه سرمايه گذاري در داخل و خارج کشور و با در نظر گرفتن اوضاع رقابتي و بازدهي 

مناسب اقتصادي استفاده مي شود.
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فرض مي شود که انباشت ذخاير صندوق توسعه ملي )NDFt( در هر دوره از فرآيند زير تبعيت مي کند:
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�معرف سطح درآمدهاي نفتي در وضعيت باثبات،  
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�هاي نفتي و تكانهبيانگر  
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�   .است �0,1�

  

  صندوق توسعه ملي

قانون برنامه ) 85و  84(نسلي در مواد  در امور زيربنايي و توجه به عدالت بين گذاري سرمايههاي توسعه ملي با هدف  سيس صندوقتا

است، نسلي از درآمدهاي نفتي  موريت اصلي اين صندوق، حفظ اصل سرمايه و عدالت بينام. دشپنجم توسعه كشور تصويب و ابلاغ 

. شود ميمين تاهاي نفتي  درصد از منابع حاصل از صادرات نفت و گاز و فرآورده 20به طوري كه سرمايه اين صندوق با واريز حداقل 
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���(كه انباشت ذخاير صندوق توسعه ملي  شود ميفرض 
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  :كند در هر دوره از فرآيند زير تبعيت مي) 
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که در آن، NDFt-1 مانده ذخاير صندوق توسعه ملي از دوره قبل که به دوره فعلي منتقل شده 
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 سهم صندوق از درآمدهاي نفتي، Ft تسهيلات اعطايي صندوق به بخش خصوصي، 
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است، 
بازپرداخت  صندوق  به  دوره  هر  در  که  است  صندوق  به  بخش خصوصي  بدهي  خالص  از  درصدي 
مي شود و Zt نيز سود حاصل از سپرده گذاري آن بخش از منابع صندوق است که به بخش خصوصي 

تخصيص داده نشده است.
براي تفسير دقيق تر پويايي انباشت ذخاير صندوق توسعه ملي بايد گفت منابع صندوق توسعه 
از  درصد   
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همچنين خالص بدهي بخش خصوصي به صندوق را مي توان به صورت زير در نظر گرفت:
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خالص بدهي بخش خصوصي به صندوق شامل مانده انباشت خالص بدهي دوره قبل )NDt-1( که 
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 است. rd سود تسهيلات اعطايي صندوق به 
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  صندوق توسعه ملي

قانون برنامه ) 85و  84(نسلي در مواد  در امور زيربنايي و توجه به عدالت بين گذاري سرمايههاي توسعه ملي با هدف  سيس صندوقتا

است، نسلي از درآمدهاي نفتي  موريت اصلي اين صندوق، حفظ اصل سرمايه و عدالت بينام. دشپنجم توسعه كشور تصويب و ابلاغ 

. شود ميمين تاهاي نفتي  درصد از منابع حاصل از صادرات نفت و گاز و فرآورده 20به طوري كه سرمايه اين صندوق با واريز حداقل 

در  گذاري سرمايهخصوصي، تعاوني و عمومي غيردولتي با هدف توليد و توسعه  هاي بخشبه  سپس اين سرمايه براي ارائه تسهيلات

  .شود ميا در نظر گرفتن اوضاع رقابتي و بازدهي مناسب اقتصادي استفاده داخل و خارج كشور و ب

���(كه انباشت ذخاير صندوق توسعه ملي  شود ميفرض 
�

  :كند در هر دوره از فرآيند زير تبعيت مي) 
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���كه در آن، 
���

�مانده ذخاير صندوق توسعه ملي از دوره قبل كه به دوره فعلي منتقل شده است،  
�

سهم صندوق از  

� درآمدهاي نفتي،
�

�تسهيلات اعطايي صندوق به بخش خصوصي،  
��

درصدي از خالص بدهي بخش خصوصي به صندوق است  

� و شود ميكه در هر دوره به صندوق بازپرداخت 
�

گذاري آن بخش از منابع صندوق است كه به بخش  سپرده نيز سود حاصل از 

  .خصوصي تخصيص داده نشده است

گفت منابع صندوق توسعه ملي به طور عمده از درآمدهاي ارزي  دتر پويايي انباشت ذخاير صندوق توسعه ملي باي براي تفسير دقيق

�اي كه  حاصل از فروش نفت است، به گونه
�

صندوق . شود ميهر دوره به صندوق توسعه ملي واريز  درصد از درآمدهاي نفتي در 

� در هر دوره
�

كه در ما در اينجا براي سهولت آن را -خصوصي، تعاوني و عمومي غيردولتي  هاي بخشاز منابع صندوق را به  ميزان 

�چنانچه فرض كنيم . كند هاي تجاري عامل تسهيلات اعطا مي ، از طريق بانك- ناميم بخش خصوصي مي
�

درصد از منابع صندوق  

  :، آنگاه داريمشود ميدر هر دوره به بخش خصوصي تسهيلات داده 
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�(منهاي بازپرداخت تسهيلات به صندوق در هر دوره ) 
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همچنين فرض بر آن است كه به مانده ذخاير صندوق در هر . به بخش خصوصي است سود تسهيلات اعطايي صندوق ��. است

  :گيرد درصد تعلق مي ��دوره، سود 
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در شرايط تسويه بازار بايد عرضه کل و تقاضاي کل با يکديگر برابر باشند. براي اين منظور، توليد 

کل برابر با توليد بخش غيرنفتي به علاوه توليد نفتي در نظر گرفته شده است.
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  شرط تسويه بازار

ه كل برابر با توليد بخش غيرنفتي بتوليد  براي اين منظور،. عرضه كل و تقاضاي كل با يكديگر برابر باشند ددر شرايط تسويه بازار باي

  .علاوه توليد نفتي در نظر گرفته شده است
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  :كه در آن توليد غيرنفتي كشور برابر با مجموع توليد بخش خصوصي و بخش عمومي كشور است
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  :توان شرط تسويه بازار را به صورت زير ارائه كرد لذا با اين تفاسير مي
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  برآورد و تجزيه و تحليل مدل

اش را برآورده كند و تمام بازارها  يابي خود را حل كرده؛ دولت قيد بودجه بهينه مسئلهها  تعادل اقتصاد هنگامي كه خانوارها و بنگاه

.تسويه شوند، قابل بررسي خواهد بود
1

ست كه مجموعه زا اي از متغيرهاي برون به عبارت ديگر، تعادل انتظارات عقلايي شامل دنباله 

مجموعه مذكور در اين . كنند مين ميتايابي، قيد بودجه دولت و شرط تسويه بازارها را به صورت يك كل  معادلات حاصل از بهينه

�� ، پس از مانا كردن متغيرها مطابق با رابطهپژوهش � �
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معادله  29و  متغير 29با  زير، به صورت سيستم معادلات غيرخطي  
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اما در . كننده و به دست آوردن شروط مرتبه اول آورده نشده است يابي توليدكننده و مصرف نحوه بهينه پژوهشبه منظور كاهش حجم محاسباتي  -1

  .صورت درخواست خواننده، در اختيار قرار خواهد گرقت

  .اند نشان داده شده) ~(شده با علامت نامتغيرهاي ما -2

       )27(

که در آن توليد غيرنفتي کشور برابر با مجموع توليد بخش خصوصي و بخش عمومي کشور است:
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It( و 
G( با مجموع سرمايه گذاري بخش دولتي  برابر   )It( اقتصاد  همچنين سرمايه گذاري کل در 

It( است:
Pa( سرمايه گذاري بخش خصوصي
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پارامترها، مقادير اوليه براي کليه متغيرها در وضعيت باثبات محاسبه مي شود که اين امر، امکان حل 
مدل به صورت غيرخطي در محيط نرم افزار Dynare را فراهم مي کند1.

مقداردهي�)کاليبراسيون(�پارامترهاي�مدل
در اين پژوهش از روش مقداردهي پارامترها براي تحليل مدل استفاده شده است؛ به اين معنا که 
سعي شده است پارامترهاي مدل به گونه اي مقداردهي شوند که بالاترين تطابق ميان آمارهاي واقعي 
و شبيه سازي هاي صورت گرفته به وسيله مدل به دست آيد. براي مقداردهي پارامترهاي عميق، مقادير 
وضعيت باثبات متغيرها را در سيستم معادلات غيرخطي ماناشده قرار داده و سپس مقدار پارامترها 
استخراج شده است. آمارهاي مورد استفاده شامل سري هاي زماني فصلي از فصل اول سال 1369 تا 
فصل دوم 1393 است که ابتدا روندزدايي شده، سپس مقادير وضعيت باثبات آنها محاسبه شده است2.

گفتني است در محاسبه وضعيت باثبات متغيرها، توليد ناخالص داخلي به قيمت ثابت سال 1383 
را به يک نرمال کرده و از نسبت هاي متغيرها به توليد ناخالص داخلي در دوره زماني فوق، به عنوان 
وضعيت باثبات متغيرها استفاده شده است که وضعيت هاي باثبات محاسبه شده از اين روش، به عنوان 
مقادير اوليه3 براي حل عددي4 سيستم معادلات غيرخطي در برنامه داينر در نظر گرفته شده است. در 
جدول )2( مي توان مقادير کاليبره شده پارامترهاي مدل پژوهش را مشاهده کرد. لازم به توضيح است، 
در کاليبره کردن پارامترها مقدار وضعيت باثبات متغيرهايي مانند توليد و اشتغال در بخش خصوصي 
و دولتي را مجهول در نظر گرفته شده و مقدار پارامتر نرخ تنزيل ذهني و سهم نيروي کار و سرمايه در 
توابع توليد بخش خصوصي و عمومي چنان تنظيم شده است که نتايج حل سيستم معادلات غيرخطي 

مانا شده، بيشترين انطباق را ميان آمارهاي واقعي و شبيه سازي شده برقرار کند5.

1. برنامه داينر براي حل سيستم معادلات غيرخطي، ابتدا آن را خطي کرده و سپس با در نظر گرفتن شکل 
فضا- حالت )State-Space( اين سيستم و بهره گيري از تکنيک بلنچارد- کان )Blanchard- Kahn(، مقدار 

باثبات متغيرها را به دست مي آورد.
2. آمار مذکور از سري زماني بانک مرکزي و نيز نماگرهاي اقتصادي سه ماهه سو م 1393 بانک مرکزي تهيه شده است.
3. Initial Value
4. Numerical Solution

اوليه  مقادير  و  شده  حل   Maple نرم افزار  در  ايستا  حالت  در  مذکور  معادلات  سيستم  منظور،  اين  براي   .5
پارامترهاي مجهول محاسبه شده است.
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جدول 2: مقادير کاليبره شده پارامترهاي مدل

منبعمقدارنمادپارامتر
ضريب عرضه کار در تابع 

مطلوبيت
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را فراهم  Dynareافزار شود که این امر، امکان حل مدل به صورت غیرخطی در محیط نرممتغیرها در وضعیت باثبات محاسبه می
 1ند.کمی

 پارامترهای مدل مقداردهی )کالیبراسیون(
ین معنا که سعی شده است پارامترهای الگو به ه ااز روش مقداردهی پارامترها برای تحلیل مدل استفاده شده است؛ ب پژوهش در این

. برای به دست آیدمدل  به وسیلهگرفته های صورتسازیای مقداردهی شوند که بالاترین تطابق میان آمارهای واقعی و شبیهگونه
شده قرار داده و سپس مقدار را در سیستم معادلات غیرخطی مانامقداردهی پارامترهای عمیق، مقادیر وضعیت باثبات متغیرها 

 است 1393فصل دوم  تا 1369های زمانی فصلی از فصل اول سال پارامترها استخراج شده است. آمارهای مورد استفاده شامل سری
  2باثبات آنها محاسبه شده است. ندزدایی شده، سپس مقادیر وضعیتکه ابتدا رو

کرده و از  نرمالرا به یک  1383است در محاسبه وضعیت باثبات متغیرها، تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت سال  گفتنی
استفاده شده است که های متغیرها به تولید ناخالص داخلی در دوره زمانی فوق، به عنوان وضعیت باثبات متغیرها نسبت

در  داینرسیستم معادلات غیرخطی در برنامه  4برای حل عددی 3شده از این روش، به عنوان مقادیر اولیههای باثبات محاسبهوضعیت
لازم به توضیح است، در  را مشاهده کرد. پژوهششده پارامترهای مدل توان مقادیر کالیبره( می2در جدول )نظر گرفته شده است. 

بره کردن پارامترها مقدار وضعیت باثبات متغیرهایی مانند تولید و اشتغال در بخش خصوصی و دولتی را مجهول در نظر گرفته کالی
شده و مقدار پارامتر نرخ تنزیل ذهنی و سهم نیروی کار و سرمایه در توابع تولید بخش خصوصی و عمومی چنان تنظیم شده است 

 5شده برقرار کند.سازیآمارهای واقعی و شبیه میانیج حل سیستم معادلات غیرخطی مانا شده، بیشترین انطباق را تاکه ن

 شده پارامترهای مدلمقادیر کالیبره: 2جدول 

 منبع مقدار نماد پارامتر
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜓𝜓𝑙𝑙 4285/0 بع مطلوبیتتاضریب عرضه کار در 

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛽𝛽 9817/0 عامل تنزیل ذهنی
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛿𝛿𝑝𝑝 028/0 نرخ استهلاک سرمایه خصوصی

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران محاسبات پژوهش 𝛿𝛿𝑔𝑔 030/0 نرخ استهلاک سرمایه دولتی
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜂𝜂 013/1 نرخ رشد اقتصاد

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝑘𝑘𝑝𝑝 42/0 سهم سرمایه خصوصی در تولید کالای خصوصی
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝑘𝑘𝑔𝑔𝑝𝑝 23/0 سهم سرمایه دولتی در تولید کالای خصوصی

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝑘𝑘𝑔𝑔 65/0 تولید کالای عمومیسهم سرمایه دولتی در 
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜓𝜓𝑚𝑚 4625/0 ای تقاضای پولکشش بهره

 قانون برنامه پنجم توسعه کشور 𝜙𝜙𝐹𝐹 20/0 سهم صندوق توسعه ملی از درآمدهای نفتی
 قانون بودجه دولت 𝜙𝜙𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁 145/0 درآمدهای نفتیسهم شرکت ملی نفت از 

 قانون بودجه دولت 𝜙𝜙𝐷𝐷𝐷𝐷𝑝𝑝 02/0 خیز و محروم از درآمدهای نفتیسهم مناطق نفت

                                              
( این سیستم و State-Spaceحالت )-برنامه داینر برای حل سیستم معادلات غیرخطی، ابتدا آن را خطی کرده و سپس با در نظر گرفتن شکل فضا -1

 آورد.دست میه (، مقدار باثبات متغیرها را بBlanchard- Kahnکان ) -گیری از تکنیک بلنچاردبهره
 بانک مرکزی تهیه شده است. 1393م ماهه سوآمار مذکور از سری زمانی بانک مرکزی و نیز نماگرهای اقتصادی سه -2

3- Initial Value 
4- Numerical Solution 

 ه شده است.محاسب ی مجهولحل شده و مقادیر اولیه پارامترها Mapleافزار برای این منظور، سیستم معادلات مذکور در حالت ایستا در نرم -5

محاسبات پژوهش متناسب با وضعيت اقتصاد ايران0/4285

عامل تنزيل ذهني
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را فراهم  Dynareافزار شود که این امر، امکان حل مدل به صورت غیرخطی در محیط نرممتغیرها در وضعیت باثبات محاسبه می
 1ند.کمی

 پارامترهای مدل مقداردهی )کالیبراسیون(
ین معنا که سعی شده است پارامترهای الگو به ه ااز روش مقداردهی پارامترها برای تحلیل مدل استفاده شده است؛ ب پژوهش در این

. برای به دست آیدمدل  به وسیلهگرفته های صورتسازیای مقداردهی شوند که بالاترین تطابق میان آمارهای واقعی و شبیهگونه
شده قرار داده و سپس مقدار را در سیستم معادلات غیرخطی مانامقداردهی پارامترهای عمیق، مقادیر وضعیت باثبات متغیرها 

 است 1393فصل دوم  تا 1369های زمانی فصلی از فصل اول سال پارامترها استخراج شده است. آمارهای مورد استفاده شامل سری
  2باثبات آنها محاسبه شده است. ندزدایی شده، سپس مقادیر وضعیتکه ابتدا رو

کرده و از  نرمالرا به یک  1383است در محاسبه وضعیت باثبات متغیرها، تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت سال  گفتنی
استفاده شده است که های متغیرها به تولید ناخالص داخلی در دوره زمانی فوق، به عنوان وضعیت باثبات متغیرها نسبت

در  داینرسیستم معادلات غیرخطی در برنامه  4برای حل عددی 3شده از این روش، به عنوان مقادیر اولیههای باثبات محاسبهوضعیت
لازم به توضیح است، در  را مشاهده کرد. پژوهششده پارامترهای مدل توان مقادیر کالیبره( می2در جدول )نظر گرفته شده است. 

بره کردن پارامترها مقدار وضعیت باثبات متغیرهایی مانند تولید و اشتغال در بخش خصوصی و دولتی را مجهول در نظر گرفته کالی
شده و مقدار پارامتر نرخ تنزیل ذهنی و سهم نیروی کار و سرمایه در توابع تولید بخش خصوصی و عمومی چنان تنظیم شده است 

 5شده برقرار کند.سازیآمارهای واقعی و شبیه میانیج حل سیستم معادلات غیرخطی مانا شده، بیشترین انطباق را تاکه ن

 شده پارامترهای مدلمقادیر کالیبره: 2جدول 

 منبع مقدار نماد پارامتر
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜓𝜓𝑙𝑙 4285/0 بع مطلوبیتتاضریب عرضه کار در 

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛽𝛽 9817/0 عامل تنزیل ذهنی
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛿𝛿𝑝𝑝 028/0 نرخ استهلاک سرمایه خصوصی

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران محاسبات پژوهش 𝛿𝛿𝑔𝑔 030/0 نرخ استهلاک سرمایه دولتی
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜂𝜂 013/1 نرخ رشد اقتصاد

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝑘𝑘𝑝𝑝 42/0 سهم سرمایه خصوصی در تولید کالای خصوصی
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝑘𝑘𝑔𝑔𝑝𝑝 23/0 سهم سرمایه دولتی در تولید کالای خصوصی

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝑘𝑘𝑔𝑔 65/0 تولید کالای عمومیسهم سرمایه دولتی در 
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜓𝜓𝑚𝑚 4625/0 ای تقاضای پولکشش بهره

 قانون برنامه پنجم توسعه کشور 𝜙𝜙𝐹𝐹 20/0 سهم صندوق توسعه ملی از درآمدهای نفتی
 قانون بودجه دولت 𝜙𝜙𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁 145/0 درآمدهای نفتیسهم شرکت ملی نفت از 

 قانون بودجه دولت 𝜙𝜙𝐷𝐷𝐷𝐷𝑝𝑝 02/0 خیز و محروم از درآمدهای نفتیسهم مناطق نفت

                                              
( این سیستم و State-Spaceحالت )-برنامه داینر برای حل سیستم معادلات غیرخطی، ابتدا آن را خطی کرده و سپس با در نظر گرفتن شکل فضا -1

 آورد.دست میه (، مقدار باثبات متغیرها را بBlanchard- Kahnکان ) -گیری از تکنیک بلنچاردبهره
 بانک مرکزی تهیه شده است. 1393م ماهه سوآمار مذکور از سری زمانی بانک مرکزی و نیز نماگرهای اقتصادی سه -2

3- Initial Value 
4- Numerical Solution 

 ه شده است.محاسب ی مجهولحل شده و مقادیر اولیه پارامترها Mapleافزار برای این منظور، سیستم معادلات مذکور در حالت ایستا در نرم -5

محاسبات پژوهش متناسب با وضعيت اقتصاد ايران0/9817
نرخ استهلاک سرمايه خصوصي
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را فراهم  Dynareافزار شود که این امر، امکان حل مدل به صورت غیرخطی در محیط نرممتغیرها در وضعیت باثبات محاسبه می
 1ند.کمی

 پارامترهای مدل مقداردهی )کالیبراسیون(
ین معنا که سعی شده است پارامترهای الگو به ه ااز روش مقداردهی پارامترها برای تحلیل مدل استفاده شده است؛ ب پژوهش در این

. برای به دست آیدمدل  به وسیلهگرفته های صورتسازیای مقداردهی شوند که بالاترین تطابق میان آمارهای واقعی و شبیهگونه
شده قرار داده و سپس مقدار را در سیستم معادلات غیرخطی مانامقداردهی پارامترهای عمیق، مقادیر وضعیت باثبات متغیرها 

 است 1393فصل دوم  تا 1369های زمانی فصلی از فصل اول سال پارامترها استخراج شده است. آمارهای مورد استفاده شامل سری
  2باثبات آنها محاسبه شده است. ندزدایی شده، سپس مقادیر وضعیتکه ابتدا رو

کرده و از  نرمالرا به یک  1383است در محاسبه وضعیت باثبات متغیرها، تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت سال  گفتنی
استفاده شده است که های متغیرها به تولید ناخالص داخلی در دوره زمانی فوق، به عنوان وضعیت باثبات متغیرها نسبت

در  داینرسیستم معادلات غیرخطی در برنامه  4برای حل عددی 3شده از این روش، به عنوان مقادیر اولیههای باثبات محاسبهوضعیت
لازم به توضیح است، در  را مشاهده کرد. پژوهششده پارامترهای مدل توان مقادیر کالیبره( می2در جدول )نظر گرفته شده است. 

بره کردن پارامترها مقدار وضعیت باثبات متغیرهایی مانند تولید و اشتغال در بخش خصوصی و دولتی را مجهول در نظر گرفته کالی
شده و مقدار پارامتر نرخ تنزیل ذهنی و سهم نیروی کار و سرمایه در توابع تولید بخش خصوصی و عمومی چنان تنظیم شده است 

 5شده برقرار کند.سازیآمارهای واقعی و شبیه میانیج حل سیستم معادلات غیرخطی مانا شده، بیشترین انطباق را تاکه ن

 شده پارامترهای مدلمقادیر کالیبره: 2جدول 

 منبع مقدار نماد پارامتر
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜓𝜓𝑙𝑙 4285/0 بع مطلوبیتتاضریب عرضه کار در 

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛽𝛽 9817/0 عامل تنزیل ذهنی
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛿𝛿𝑝𝑝 028/0 نرخ استهلاک سرمایه خصوصی

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران محاسبات پژوهش 𝛿𝛿𝑔𝑔 030/0 نرخ استهلاک سرمایه دولتی
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜂𝜂 013/1 نرخ رشد اقتصاد

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝑘𝑘𝑝𝑝 42/0 سهم سرمایه خصوصی در تولید کالای خصوصی
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝑘𝑘𝑔𝑔𝑝𝑝 23/0 سهم سرمایه دولتی در تولید کالای خصوصی

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝑘𝑘𝑔𝑔 65/0 تولید کالای عمومیسهم سرمایه دولتی در 
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜓𝜓𝑚𝑚 4625/0 ای تقاضای پولکشش بهره

 قانون برنامه پنجم توسعه کشور 𝜙𝜙𝐹𝐹 20/0 سهم صندوق توسعه ملی از درآمدهای نفتی
 قانون بودجه دولت 𝜙𝜙𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁 145/0 درآمدهای نفتیسهم شرکت ملی نفت از 

 قانون بودجه دولت 𝜙𝜙𝐷𝐷𝐷𝐷𝑝𝑝 02/0 خیز و محروم از درآمدهای نفتیسهم مناطق نفت

                                              
( این سیستم و State-Spaceحالت )-برنامه داینر برای حل سیستم معادلات غیرخطی، ابتدا آن را خطی کرده و سپس با در نظر گرفتن شکل فضا -1

 آورد.دست میه (، مقدار باثبات متغیرها را بBlanchard- Kahnکان ) -گیری از تکنیک بلنچاردبهره
 بانک مرکزی تهیه شده است. 1393م ماهه سوآمار مذکور از سری زمانی بانک مرکزی و نیز نماگرهای اقتصادی سه -2

3- Initial Value 
4- Numerical Solution 

 ه شده است.محاسب ی مجهولحل شده و مقادیر اولیه پارامترها Mapleافزار برای این منظور، سیستم معادلات مذکور در حالت ایستا در نرم -5

محاسبات پژوهش متناسب با وضعيت اقتصاد ايران0/028
نرخ استهلاک سرمايه دولتي
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را فراهم  Dynareافزار شود که این امر، امکان حل مدل به صورت غیرخطی در محیط نرممتغیرها در وضعیت باثبات محاسبه می
 1ند.کمی

 پارامترهای مدل مقداردهی )کالیبراسیون(
ین معنا که سعی شده است پارامترهای الگو به ه ااز روش مقداردهی پارامترها برای تحلیل مدل استفاده شده است؛ ب پژوهش در این

. برای به دست آیدمدل  به وسیلهگرفته های صورتسازیای مقداردهی شوند که بالاترین تطابق میان آمارهای واقعی و شبیهگونه
شده قرار داده و سپس مقدار را در سیستم معادلات غیرخطی مانامقداردهی پارامترهای عمیق، مقادیر وضعیت باثبات متغیرها 

 است 1393فصل دوم  تا 1369های زمانی فصلی از فصل اول سال پارامترها استخراج شده است. آمارهای مورد استفاده شامل سری
  2باثبات آنها محاسبه شده است. ندزدایی شده، سپس مقادیر وضعیتکه ابتدا رو

کرده و از  نرمالرا به یک  1383است در محاسبه وضعیت باثبات متغیرها، تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت سال  گفتنی
استفاده شده است که های متغیرها به تولید ناخالص داخلی در دوره زمانی فوق، به عنوان وضعیت باثبات متغیرها نسبت

در  داینرسیستم معادلات غیرخطی در برنامه  4برای حل عددی 3شده از این روش، به عنوان مقادیر اولیههای باثبات محاسبهوضعیت
لازم به توضیح است، در  را مشاهده کرد. پژوهششده پارامترهای مدل توان مقادیر کالیبره( می2در جدول )نظر گرفته شده است. 

بره کردن پارامترها مقدار وضعیت باثبات متغیرهایی مانند تولید و اشتغال در بخش خصوصی و دولتی را مجهول در نظر گرفته کالی
شده و مقدار پارامتر نرخ تنزیل ذهنی و سهم نیروی کار و سرمایه در توابع تولید بخش خصوصی و عمومی چنان تنظیم شده است 

 5شده برقرار کند.سازیآمارهای واقعی و شبیه میانیج حل سیستم معادلات غیرخطی مانا شده، بیشترین انطباق را تاکه ن

 شده پارامترهای مدلمقادیر کالیبره: 2جدول 

 منبع مقدار نماد پارامتر
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜓𝜓𝑙𝑙 4285/0 بع مطلوبیتتاضریب عرضه کار در 

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛽𝛽 9817/0 عامل تنزیل ذهنی
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛿𝛿𝑝𝑝 028/0 نرخ استهلاک سرمایه خصوصی

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران محاسبات پژوهش 𝛿𝛿𝑔𝑔 030/0 نرخ استهلاک سرمایه دولتی
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜂𝜂 013/1 نرخ رشد اقتصاد

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝑘𝑘𝑝𝑝 42/0 سهم سرمایه خصوصی در تولید کالای خصوصی
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝑘𝑘𝑔𝑔𝑝𝑝 23/0 سهم سرمایه دولتی در تولید کالای خصوصی

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝑘𝑘𝑔𝑔 65/0 تولید کالای عمومیسهم سرمایه دولتی در 
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜓𝜓𝑚𝑚 4625/0 ای تقاضای پولکشش بهره

 قانون برنامه پنجم توسعه کشور 𝜙𝜙𝐹𝐹 20/0 سهم صندوق توسعه ملی از درآمدهای نفتی
 قانون بودجه دولت 𝜙𝜙𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁 145/0 درآمدهای نفتیسهم شرکت ملی نفت از 

 قانون بودجه دولت 𝜙𝜙𝐷𝐷𝐷𝐷𝑝𝑝 02/0 خیز و محروم از درآمدهای نفتیسهم مناطق نفت

                                              
( این سیستم و State-Spaceحالت )-برنامه داینر برای حل سیستم معادلات غیرخطی، ابتدا آن را خطی کرده و سپس با در نظر گرفتن شکل فضا -1

 آورد.دست میه (، مقدار باثبات متغیرها را بBlanchard- Kahnکان ) -گیری از تکنیک بلنچاردبهره
 بانک مرکزی تهیه شده است. 1393م ماهه سوآمار مذکور از سری زمانی بانک مرکزی و نیز نماگرهای اقتصادی سه -2

3- Initial Value 
4- Numerical Solution 

 ه شده است.محاسب ی مجهولحل شده و مقادیر اولیه پارامترها Mapleافزار برای این منظور، سیستم معادلات مذکور در حالت ایستا در نرم -5

محاسبات پژوهش متناسب با وضعيت اقتصاد ايران0/030
نرخ رشد اقتصاد
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را فراهم  Dynareافزار شود که این امر، امکان حل مدل به صورت غیرخطی در محیط نرممتغیرها در وضعیت باثبات محاسبه می
 1ند.کمی

 پارامترهای مدل مقداردهی )کالیبراسیون(
ین معنا که سعی شده است پارامترهای الگو به ه ااز روش مقداردهی پارامترها برای تحلیل مدل استفاده شده است؛ ب پژوهش در این

. برای به دست آیدمدل  به وسیلهگرفته های صورتسازیای مقداردهی شوند که بالاترین تطابق میان آمارهای واقعی و شبیهگونه
شده قرار داده و سپس مقدار را در سیستم معادلات غیرخطی مانامقداردهی پارامترهای عمیق، مقادیر وضعیت باثبات متغیرها 

 است 1393فصل دوم  تا 1369های زمانی فصلی از فصل اول سال پارامترها استخراج شده است. آمارهای مورد استفاده شامل سری
  2باثبات آنها محاسبه شده است. ندزدایی شده، سپس مقادیر وضعیتکه ابتدا رو

کرده و از  نرمالرا به یک  1383است در محاسبه وضعیت باثبات متغیرها، تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت سال  گفتنی
استفاده شده است که های متغیرها به تولید ناخالص داخلی در دوره زمانی فوق، به عنوان وضعیت باثبات متغیرها نسبت

در  داینرسیستم معادلات غیرخطی در برنامه  4برای حل عددی 3شده از این روش، به عنوان مقادیر اولیههای باثبات محاسبهوضعیت
لازم به توضیح است، در  را مشاهده کرد. پژوهششده پارامترهای مدل توان مقادیر کالیبره( می2در جدول )نظر گرفته شده است. 

بره کردن پارامترها مقدار وضعیت باثبات متغیرهایی مانند تولید و اشتغال در بخش خصوصی و دولتی را مجهول در نظر گرفته کالی
شده و مقدار پارامتر نرخ تنزیل ذهنی و سهم نیروی کار و سرمایه در توابع تولید بخش خصوصی و عمومی چنان تنظیم شده است 

 5شده برقرار کند.سازیآمارهای واقعی و شبیه میانیج حل سیستم معادلات غیرخطی مانا شده، بیشترین انطباق را تاکه ن

 شده پارامترهای مدلمقادیر کالیبره: 2جدول 

 منبع مقدار نماد پارامتر
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜓𝜓𝑙𝑙 4285/0 بع مطلوبیتتاضریب عرضه کار در 

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛽𝛽 9817/0 عامل تنزیل ذهنی
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛿𝛿𝑝𝑝 028/0 نرخ استهلاک سرمایه خصوصی

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران محاسبات پژوهش 𝛿𝛿𝑔𝑔 030/0 نرخ استهلاک سرمایه دولتی
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜂𝜂 013/1 نرخ رشد اقتصاد

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝑘𝑘𝑝𝑝 42/0 سهم سرمایه خصوصی در تولید کالای خصوصی
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝑘𝑘𝑔𝑔𝑝𝑝 23/0 سهم سرمایه دولتی در تولید کالای خصوصی

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝑘𝑘𝑔𝑔 65/0 تولید کالای عمومیسهم سرمایه دولتی در 
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜓𝜓𝑚𝑚 4625/0 ای تقاضای پولکشش بهره

 قانون برنامه پنجم توسعه کشور 𝜙𝜙𝐹𝐹 20/0 سهم صندوق توسعه ملی از درآمدهای نفتی
 قانون بودجه دولت 𝜙𝜙𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁 145/0 درآمدهای نفتیسهم شرکت ملی نفت از 

 قانون بودجه دولت 𝜙𝜙𝐷𝐷𝐷𝐷𝑝𝑝 02/0 خیز و محروم از درآمدهای نفتیسهم مناطق نفت

                                              
( این سیستم و State-Spaceحالت )-برنامه داینر برای حل سیستم معادلات غیرخطی، ابتدا آن را خطی کرده و سپس با در نظر گرفتن شکل فضا -1

 آورد.دست میه (، مقدار باثبات متغیرها را بBlanchard- Kahnکان ) -گیری از تکنیک بلنچاردبهره
 بانک مرکزی تهیه شده است. 1393م ماهه سوآمار مذکور از سری زمانی بانک مرکزی و نیز نماگرهای اقتصادی سه -2

3- Initial Value 
4- Numerical Solution 

 ه شده است.محاسب ی مجهولحل شده و مقادیر اولیه پارامترها Mapleافزار برای این منظور، سیستم معادلات مذکور در حالت ایستا در نرم -5

محاسبات پژوهش متناسب با وضعيت اقتصاد ايران1/013
سهم سرمايه خصوصي در 

توليد کالاي خصوصي
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را فراهم  Dynareافزار شود که این امر، امکان حل مدل به صورت غیرخطی در محیط نرممتغیرها در وضعیت باثبات محاسبه می
 1ند.کمی

 پارامترهای مدل مقداردهی )کالیبراسیون(
ین معنا که سعی شده است پارامترهای الگو به ه ااز روش مقداردهی پارامترها برای تحلیل مدل استفاده شده است؛ ب پژوهش در این

. برای به دست آیدمدل  به وسیلهگرفته های صورتسازیای مقداردهی شوند که بالاترین تطابق میان آمارهای واقعی و شبیهگونه
شده قرار داده و سپس مقدار را در سیستم معادلات غیرخطی مانامقداردهی پارامترهای عمیق، مقادیر وضعیت باثبات متغیرها 

 است 1393فصل دوم  تا 1369های زمانی فصلی از فصل اول سال پارامترها استخراج شده است. آمارهای مورد استفاده شامل سری
  2باثبات آنها محاسبه شده است. ندزدایی شده، سپس مقادیر وضعیتکه ابتدا رو

کرده و از  نرمالرا به یک  1383است در محاسبه وضعیت باثبات متغیرها، تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت سال  گفتنی
استفاده شده است که های متغیرها به تولید ناخالص داخلی در دوره زمانی فوق، به عنوان وضعیت باثبات متغیرها نسبت

در  داینرسیستم معادلات غیرخطی در برنامه  4برای حل عددی 3شده از این روش، به عنوان مقادیر اولیههای باثبات محاسبهوضعیت
لازم به توضیح است، در  را مشاهده کرد. پژوهششده پارامترهای مدل توان مقادیر کالیبره( می2در جدول )نظر گرفته شده است. 

بره کردن پارامترها مقدار وضعیت باثبات متغیرهایی مانند تولید و اشتغال در بخش خصوصی و دولتی را مجهول در نظر گرفته کالی
شده و مقدار پارامتر نرخ تنزیل ذهنی و سهم نیروی کار و سرمایه در توابع تولید بخش خصوصی و عمومی چنان تنظیم شده است 

 5شده برقرار کند.سازیآمارهای واقعی و شبیه میانیج حل سیستم معادلات غیرخطی مانا شده، بیشترین انطباق را تاکه ن

 شده پارامترهای مدلمقادیر کالیبره: 2جدول 

 منبع مقدار نماد پارامتر
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜓𝜓𝑙𝑙 4285/0 بع مطلوبیتتاضریب عرضه کار در 

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛽𝛽 9817/0 عامل تنزیل ذهنی
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛿𝛿𝑝𝑝 028/0 نرخ استهلاک سرمایه خصوصی

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران محاسبات پژوهش 𝛿𝛿𝑔𝑔 030/0 نرخ استهلاک سرمایه دولتی
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜂𝜂 013/1 نرخ رشد اقتصاد

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝑘𝑘𝑝𝑝 42/0 سهم سرمایه خصوصی در تولید کالای خصوصی
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝑘𝑘𝑔𝑔𝑝𝑝 23/0 سهم سرمایه دولتی در تولید کالای خصوصی

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝑘𝑘𝑔𝑔 65/0 تولید کالای عمومیسهم سرمایه دولتی در 
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜓𝜓𝑚𝑚 4625/0 ای تقاضای پولکشش بهره

 قانون برنامه پنجم توسعه کشور 𝜙𝜙𝐹𝐹 20/0 سهم صندوق توسعه ملی از درآمدهای نفتی
 قانون بودجه دولت 𝜙𝜙𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁 145/0 درآمدهای نفتیسهم شرکت ملی نفت از 

 قانون بودجه دولت 𝜙𝜙𝐷𝐷𝐷𝐷𝑝𝑝 02/0 خیز و محروم از درآمدهای نفتیسهم مناطق نفت

                                              
( این سیستم و State-Spaceحالت )-برنامه داینر برای حل سیستم معادلات غیرخطی، ابتدا آن را خطی کرده و سپس با در نظر گرفتن شکل فضا -1

 آورد.دست میه (، مقدار باثبات متغیرها را بBlanchard- Kahnکان ) -گیری از تکنیک بلنچاردبهره
 بانک مرکزی تهیه شده است. 1393م ماهه سوآمار مذکور از سری زمانی بانک مرکزی و نیز نماگرهای اقتصادی سه -2

3- Initial Value 
4- Numerical Solution 

 ه شده است.محاسب ی مجهولحل شده و مقادیر اولیه پارامترها Mapleافزار برای این منظور، سیستم معادلات مذکور در حالت ایستا در نرم -5

محاسبات پژوهش متناسب با وضعيت اقتصاد ايران0/42

سهم سرمايه دولتي در توليد 
کالاي خصوصي
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را فراهم  Dynareافزار شود که این امر، امکان حل مدل به صورت غیرخطی در محیط نرممتغیرها در وضعیت باثبات محاسبه می
 1ند.کمی

 پارامترهای مدل مقداردهی )کالیبراسیون(
ین معنا که سعی شده است پارامترهای الگو به ه ااز روش مقداردهی پارامترها برای تحلیل مدل استفاده شده است؛ ب پژوهش در این

. برای به دست آیدمدل  به وسیلهگرفته های صورتسازیای مقداردهی شوند که بالاترین تطابق میان آمارهای واقعی و شبیهگونه
شده قرار داده و سپس مقدار را در سیستم معادلات غیرخطی مانامقداردهی پارامترهای عمیق، مقادیر وضعیت باثبات متغیرها 

 است 1393فصل دوم  تا 1369های زمانی فصلی از فصل اول سال پارامترها استخراج شده است. آمارهای مورد استفاده شامل سری
  2باثبات آنها محاسبه شده است. ندزدایی شده، سپس مقادیر وضعیتکه ابتدا رو

کرده و از  نرمالرا به یک  1383است در محاسبه وضعیت باثبات متغیرها، تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت سال  گفتنی
استفاده شده است که های متغیرها به تولید ناخالص داخلی در دوره زمانی فوق، به عنوان وضعیت باثبات متغیرها نسبت

در  داینرسیستم معادلات غیرخطی در برنامه  4برای حل عددی 3شده از این روش، به عنوان مقادیر اولیههای باثبات محاسبهوضعیت
لازم به توضیح است، در  را مشاهده کرد. پژوهششده پارامترهای مدل توان مقادیر کالیبره( می2در جدول )نظر گرفته شده است. 

بره کردن پارامترها مقدار وضعیت باثبات متغیرهایی مانند تولید و اشتغال در بخش خصوصی و دولتی را مجهول در نظر گرفته کالی
شده و مقدار پارامتر نرخ تنزیل ذهنی و سهم نیروی کار و سرمایه در توابع تولید بخش خصوصی و عمومی چنان تنظیم شده است 

 5شده برقرار کند.سازیآمارهای واقعی و شبیه میانیج حل سیستم معادلات غیرخطی مانا شده، بیشترین انطباق را تاکه ن

 شده پارامترهای مدلمقادیر کالیبره: 2جدول 

 منبع مقدار نماد پارامتر
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜓𝜓𝑙𝑙 4285/0 بع مطلوبیتتاضریب عرضه کار در 

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛽𝛽 9817/0 عامل تنزیل ذهنی
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛿𝛿𝑝𝑝 028/0 نرخ استهلاک سرمایه خصوصی

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران محاسبات پژوهش 𝛿𝛿𝑔𝑔 030/0 نرخ استهلاک سرمایه دولتی
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜂𝜂 013/1 نرخ رشد اقتصاد

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝑘𝑘𝑝𝑝 42/0 سهم سرمایه خصوصی در تولید کالای خصوصی
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝑘𝑘𝑔𝑔𝑝𝑝 23/0 سهم سرمایه دولتی در تولید کالای خصوصی

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝑘𝑘𝑔𝑔 65/0 تولید کالای عمومیسهم سرمایه دولتی در 
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜓𝜓𝑚𝑚 4625/0 ای تقاضای پولکشش بهره

 قانون برنامه پنجم توسعه کشور 𝜙𝜙𝐹𝐹 20/0 سهم صندوق توسعه ملی از درآمدهای نفتی
 قانون بودجه دولت 𝜙𝜙𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁 145/0 درآمدهای نفتیسهم شرکت ملی نفت از 

 قانون بودجه دولت 𝜙𝜙𝐷𝐷𝐷𝐷𝑝𝑝 02/0 خیز و محروم از درآمدهای نفتیسهم مناطق نفت

                                              
( این سیستم و State-Spaceحالت )-برنامه داینر برای حل سیستم معادلات غیرخطی، ابتدا آن را خطی کرده و سپس با در نظر گرفتن شکل فضا -1

 آورد.دست میه (، مقدار باثبات متغیرها را بBlanchard- Kahnکان ) -گیری از تکنیک بلنچاردبهره
 بانک مرکزی تهیه شده است. 1393م ماهه سوآمار مذکور از سری زمانی بانک مرکزی و نیز نماگرهای اقتصادی سه -2

3- Initial Value 
4- Numerical Solution 

 ه شده است.محاسب ی مجهولحل شده و مقادیر اولیه پارامترها Mapleافزار برای این منظور، سیستم معادلات مذکور در حالت ایستا در نرم -5

محاسبات پژوهش متناسب با وضعيت اقتصاد ايران0/23

سهم سرمايه دولتي در توليد 
کالاي عمومي
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را فراهم  Dynareافزار شود که این امر، امکان حل مدل به صورت غیرخطی در محیط نرممتغیرها در وضعیت باثبات محاسبه می
 1ند.کمی

 پارامترهای مدل مقداردهی )کالیبراسیون(
ین معنا که سعی شده است پارامترهای الگو به ه ااز روش مقداردهی پارامترها برای تحلیل مدل استفاده شده است؛ ب پژوهش در این

. برای به دست آیدمدل  به وسیلهگرفته های صورتسازیای مقداردهی شوند که بالاترین تطابق میان آمارهای واقعی و شبیهگونه
شده قرار داده و سپس مقدار را در سیستم معادلات غیرخطی مانامقداردهی پارامترهای عمیق، مقادیر وضعیت باثبات متغیرها 

 است 1393فصل دوم  تا 1369های زمانی فصلی از فصل اول سال پارامترها استخراج شده است. آمارهای مورد استفاده شامل سری
  2باثبات آنها محاسبه شده است. ندزدایی شده، سپس مقادیر وضعیتکه ابتدا رو

کرده و از  نرمالرا به یک  1383است در محاسبه وضعیت باثبات متغیرها، تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت سال  گفتنی
استفاده شده است که های متغیرها به تولید ناخالص داخلی در دوره زمانی فوق، به عنوان وضعیت باثبات متغیرها نسبت

در  داینرسیستم معادلات غیرخطی در برنامه  4برای حل عددی 3شده از این روش، به عنوان مقادیر اولیههای باثبات محاسبهوضعیت
لازم به توضیح است، در  را مشاهده کرد. پژوهششده پارامترهای مدل توان مقادیر کالیبره( می2در جدول )نظر گرفته شده است. 

بره کردن پارامترها مقدار وضعیت باثبات متغیرهایی مانند تولید و اشتغال در بخش خصوصی و دولتی را مجهول در نظر گرفته کالی
شده و مقدار پارامتر نرخ تنزیل ذهنی و سهم نیروی کار و سرمایه در توابع تولید بخش خصوصی و عمومی چنان تنظیم شده است 

 5شده برقرار کند.سازیآمارهای واقعی و شبیه میانیج حل سیستم معادلات غیرخطی مانا شده، بیشترین انطباق را تاکه ن

 شده پارامترهای مدلمقادیر کالیبره: 2جدول 

 منبع مقدار نماد پارامتر
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜓𝜓𝑙𝑙 4285/0 بع مطلوبیتتاضریب عرضه کار در 

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛽𝛽 9817/0 عامل تنزیل ذهنی
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛿𝛿𝑝𝑝 028/0 نرخ استهلاک سرمایه خصوصی

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران محاسبات پژوهش 𝛿𝛿𝑔𝑔 030/0 نرخ استهلاک سرمایه دولتی
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜂𝜂 013/1 نرخ رشد اقتصاد

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝑘𝑘𝑝𝑝 42/0 سهم سرمایه خصوصی در تولید کالای خصوصی
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝑘𝑘𝑔𝑔𝑝𝑝 23/0 سهم سرمایه دولتی در تولید کالای خصوصی

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝑘𝑘𝑔𝑔 65/0 تولید کالای عمومیسهم سرمایه دولتی در 
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜓𝜓𝑚𝑚 4625/0 ای تقاضای پولکشش بهره

 قانون برنامه پنجم توسعه کشور 𝜙𝜙𝐹𝐹 20/0 سهم صندوق توسعه ملی از درآمدهای نفتی
 قانون بودجه دولت 𝜙𝜙𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁 145/0 درآمدهای نفتیسهم شرکت ملی نفت از 

 قانون بودجه دولت 𝜙𝜙𝐷𝐷𝐷𝐷𝑝𝑝 02/0 خیز و محروم از درآمدهای نفتیسهم مناطق نفت

                                              
( این سیستم و State-Spaceحالت )-برنامه داینر برای حل سیستم معادلات غیرخطی، ابتدا آن را خطی کرده و سپس با در نظر گرفتن شکل فضا -1

 آورد.دست میه (، مقدار باثبات متغیرها را بBlanchard- Kahnکان ) -گیری از تکنیک بلنچاردبهره
 بانک مرکزی تهیه شده است. 1393م ماهه سوآمار مذکور از سری زمانی بانک مرکزی و نیز نماگرهای اقتصادی سه -2

3- Initial Value 
4- Numerical Solution 

 ه شده است.محاسب ی مجهولحل شده و مقادیر اولیه پارامترها Mapleافزار برای این منظور، سیستم معادلات مذکور در حالت ایستا در نرم -5

محاسبات پژوهش متناسب با وضعيت اقتصاد ايران0/65

کشش بهره اي تقاضاي پول
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را فراهم  Dynareافزار شود که این امر، امکان حل مدل به صورت غیرخطی در محیط نرممتغیرها در وضعیت باثبات محاسبه می
 1ند.کمی

 پارامترهای مدل مقداردهی )کالیبراسیون(
ین معنا که سعی شده است پارامترهای الگو به ه ااز روش مقداردهی پارامترها برای تحلیل مدل استفاده شده است؛ ب پژوهش در این

. برای به دست آیدمدل  به وسیلهگرفته های صورتسازیای مقداردهی شوند که بالاترین تطابق میان آمارهای واقعی و شبیهگونه
شده قرار داده و سپس مقدار را در سیستم معادلات غیرخطی مانامقداردهی پارامترهای عمیق، مقادیر وضعیت باثبات متغیرها 

 است 1393فصل دوم  تا 1369های زمانی فصلی از فصل اول سال پارامترها استخراج شده است. آمارهای مورد استفاده شامل سری
  2باثبات آنها محاسبه شده است. ندزدایی شده، سپس مقادیر وضعیتکه ابتدا رو

کرده و از  نرمالرا به یک  1383است در محاسبه وضعیت باثبات متغیرها، تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت سال  گفتنی
استفاده شده است که های متغیرها به تولید ناخالص داخلی در دوره زمانی فوق، به عنوان وضعیت باثبات متغیرها نسبت

در  داینرسیستم معادلات غیرخطی در برنامه  4برای حل عددی 3شده از این روش، به عنوان مقادیر اولیههای باثبات محاسبهوضعیت
لازم به توضیح است، در  را مشاهده کرد. پژوهششده پارامترهای مدل توان مقادیر کالیبره( می2در جدول )نظر گرفته شده است. 

بره کردن پارامترها مقدار وضعیت باثبات متغیرهایی مانند تولید و اشتغال در بخش خصوصی و دولتی را مجهول در نظر گرفته کالی
شده و مقدار پارامتر نرخ تنزیل ذهنی و سهم نیروی کار و سرمایه در توابع تولید بخش خصوصی و عمومی چنان تنظیم شده است 

 5شده برقرار کند.سازیآمارهای واقعی و شبیه میانیج حل سیستم معادلات غیرخطی مانا شده، بیشترین انطباق را تاکه ن

 شده پارامترهای مدلمقادیر کالیبره: 2جدول 

 منبع مقدار نماد پارامتر
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜓𝜓𝑙𝑙 4285/0 بع مطلوبیتتاضریب عرضه کار در 

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛽𝛽 9817/0 عامل تنزیل ذهنی
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛿𝛿𝑝𝑝 028/0 نرخ استهلاک سرمایه خصوصی

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران محاسبات پژوهش 𝛿𝛿𝑔𝑔 030/0 نرخ استهلاک سرمایه دولتی
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜂𝜂 013/1 نرخ رشد اقتصاد

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝑘𝑘𝑝𝑝 42/0 سهم سرمایه خصوصی در تولید کالای خصوصی
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝑘𝑘𝑔𝑔𝑝𝑝 23/0 سهم سرمایه دولتی در تولید کالای خصوصی

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝑘𝑘𝑔𝑔 65/0 تولید کالای عمومیسهم سرمایه دولتی در 
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜓𝜓𝑚𝑚 4625/0 ای تقاضای پولکشش بهره

 قانون برنامه پنجم توسعه کشور 𝜙𝜙𝐹𝐹 20/0 سهم صندوق توسعه ملی از درآمدهای نفتی
 قانون بودجه دولت 𝜙𝜙𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁 145/0 درآمدهای نفتیسهم شرکت ملی نفت از 

 قانون بودجه دولت 𝜙𝜙𝐷𝐷𝐷𝐷𝑝𝑝 02/0 خیز و محروم از درآمدهای نفتیسهم مناطق نفت

                                              
( این سیستم و State-Spaceحالت )-برنامه داینر برای حل سیستم معادلات غیرخطی، ابتدا آن را خطی کرده و سپس با در نظر گرفتن شکل فضا -1

 آورد.دست میه (، مقدار باثبات متغیرها را بBlanchard- Kahnکان ) -گیری از تکنیک بلنچاردبهره
 بانک مرکزی تهیه شده است. 1393م ماهه سوآمار مذکور از سری زمانی بانک مرکزی و نیز نماگرهای اقتصادی سه -2

3- Initial Value 
4- Numerical Solution 

 ه شده است.محاسب ی مجهولحل شده و مقادیر اولیه پارامترها Mapleافزار برای این منظور، سیستم معادلات مذکور در حالت ایستا در نرم -5

محاسبات پژوهش متناسب با وضعيت اقتصاد ايران0/4625
سهم صندوق توسعه ملي از 

درآمدهاي نفتي

19 
 

را فراهم  Dynareافزار شود که این امر، امکان حل مدل به صورت غیرخطی در محیط نرممتغیرها در وضعیت باثبات محاسبه می
 1ند.کمی

 پارامترهای مدل مقداردهی )کالیبراسیون(
ین معنا که سعی شده است پارامترهای الگو به ه ااز روش مقداردهی پارامترها برای تحلیل مدل استفاده شده است؛ ب پژوهش در این

. برای به دست آیدمدل  به وسیلهگرفته های صورتسازیای مقداردهی شوند که بالاترین تطابق میان آمارهای واقعی و شبیهگونه
شده قرار داده و سپس مقدار را در سیستم معادلات غیرخطی مانامقداردهی پارامترهای عمیق، مقادیر وضعیت باثبات متغیرها 

 است 1393فصل دوم  تا 1369های زمانی فصلی از فصل اول سال پارامترها استخراج شده است. آمارهای مورد استفاده شامل سری
  2باثبات آنها محاسبه شده است. ندزدایی شده، سپس مقادیر وضعیتکه ابتدا رو

کرده و از  نرمالرا به یک  1383است در محاسبه وضعیت باثبات متغیرها، تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت سال  گفتنی
استفاده شده است که های متغیرها به تولید ناخالص داخلی در دوره زمانی فوق، به عنوان وضعیت باثبات متغیرها نسبت

در  داینرسیستم معادلات غیرخطی در برنامه  4برای حل عددی 3شده از این روش، به عنوان مقادیر اولیههای باثبات محاسبهوضعیت
لازم به توضیح است، در  را مشاهده کرد. پژوهششده پارامترهای مدل توان مقادیر کالیبره( می2در جدول )نظر گرفته شده است. 

بره کردن پارامترها مقدار وضعیت باثبات متغیرهایی مانند تولید و اشتغال در بخش خصوصی و دولتی را مجهول در نظر گرفته کالی
شده و مقدار پارامتر نرخ تنزیل ذهنی و سهم نیروی کار و سرمایه در توابع تولید بخش خصوصی و عمومی چنان تنظیم شده است 

 5شده برقرار کند.سازیآمارهای واقعی و شبیه میانیج حل سیستم معادلات غیرخطی مانا شده، بیشترین انطباق را تاکه ن

 شده پارامترهای مدلمقادیر کالیبره: 2جدول 

 منبع مقدار نماد پارامتر
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜓𝜓𝑙𝑙 4285/0 بع مطلوبیتتاضریب عرضه کار در 

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛽𝛽 9817/0 عامل تنزیل ذهنی
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛿𝛿𝑝𝑝 028/0 نرخ استهلاک سرمایه خصوصی

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران محاسبات پژوهش 𝛿𝛿𝑔𝑔 030/0 نرخ استهلاک سرمایه دولتی
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜂𝜂 013/1 نرخ رشد اقتصاد

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝑘𝑘𝑝𝑝 42/0 سهم سرمایه خصوصی در تولید کالای خصوصی
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝑘𝑘𝑔𝑔𝑝𝑝 23/0 سهم سرمایه دولتی در تولید کالای خصوصی

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝑘𝑘𝑔𝑔 65/0 تولید کالای عمومیسهم سرمایه دولتی در 
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜓𝜓𝑚𝑚 4625/0 ای تقاضای پولکشش بهره

 قانون برنامه پنجم توسعه کشور 𝜙𝜙𝐹𝐹 20/0 سهم صندوق توسعه ملی از درآمدهای نفتی
 قانون بودجه دولت 𝜙𝜙𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁 145/0 درآمدهای نفتیسهم شرکت ملی نفت از 

 قانون بودجه دولت 𝜙𝜙𝐷𝐷𝐷𝐷𝑝𝑝 02/0 خیز و محروم از درآمدهای نفتیسهم مناطق نفت

                                              
( این سیستم و State-Spaceحالت )-برنامه داینر برای حل سیستم معادلات غیرخطی، ابتدا آن را خطی کرده و سپس با در نظر گرفتن شکل فضا -1

 آورد.دست میه (، مقدار باثبات متغیرها را بBlanchard- Kahnکان ) -گیری از تکنیک بلنچاردبهره
 بانک مرکزی تهیه شده است. 1393م ماهه سوآمار مذکور از سری زمانی بانک مرکزی و نیز نماگرهای اقتصادی سه -2

3- Initial Value 
4- Numerical Solution 

 ه شده است.محاسب ی مجهولحل شده و مقادیر اولیه پارامترها Mapleافزار برای این منظور، سیستم معادلات مذکور در حالت ایستا در نرم -5

قانون برنامه پنجم توسعه کشور0/20

سهم شرکت ملي نفت از 
درآمدهاي نفتي
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را فراهم  Dynareافزار شود که این امر، امکان حل مدل به صورت غیرخطی در محیط نرممتغیرها در وضعیت باثبات محاسبه می
 1ند.کمی

 پارامترهای مدل مقداردهی )کالیبراسیون(
ین معنا که سعی شده است پارامترهای الگو به ه ااز روش مقداردهی پارامترها برای تحلیل مدل استفاده شده است؛ ب پژوهش در این

. برای به دست آیدمدل  به وسیلهگرفته های صورتسازیای مقداردهی شوند که بالاترین تطابق میان آمارهای واقعی و شبیهگونه
شده قرار داده و سپس مقدار را در سیستم معادلات غیرخطی مانامقداردهی پارامترهای عمیق، مقادیر وضعیت باثبات متغیرها 

 است 1393فصل دوم  تا 1369های زمانی فصلی از فصل اول سال پارامترها استخراج شده است. آمارهای مورد استفاده شامل سری
  2باثبات آنها محاسبه شده است. ندزدایی شده، سپس مقادیر وضعیتکه ابتدا رو

کرده و از  نرمالرا به یک  1383است در محاسبه وضعیت باثبات متغیرها، تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت سال  گفتنی
استفاده شده است که های متغیرها به تولید ناخالص داخلی در دوره زمانی فوق، به عنوان وضعیت باثبات متغیرها نسبت

در  داینرسیستم معادلات غیرخطی در برنامه  4برای حل عددی 3شده از این روش، به عنوان مقادیر اولیههای باثبات محاسبهوضعیت
لازم به توضیح است، در  را مشاهده کرد. پژوهششده پارامترهای مدل توان مقادیر کالیبره( می2در جدول )نظر گرفته شده است. 

بره کردن پارامترها مقدار وضعیت باثبات متغیرهایی مانند تولید و اشتغال در بخش خصوصی و دولتی را مجهول در نظر گرفته کالی
شده و مقدار پارامتر نرخ تنزیل ذهنی و سهم نیروی کار و سرمایه در توابع تولید بخش خصوصی و عمومی چنان تنظیم شده است 

 5شده برقرار کند.سازیآمارهای واقعی و شبیه میانیج حل سیستم معادلات غیرخطی مانا شده، بیشترین انطباق را تاکه ن

 شده پارامترهای مدلمقادیر کالیبره: 2جدول 

 منبع مقدار نماد پارامتر
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜓𝜓𝑙𝑙 4285/0 بع مطلوبیتتاضریب عرضه کار در 

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛽𝛽 9817/0 عامل تنزیل ذهنی
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛿𝛿𝑝𝑝 028/0 نرخ استهلاک سرمایه خصوصی

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران محاسبات پژوهش 𝛿𝛿𝑔𝑔 030/0 نرخ استهلاک سرمایه دولتی
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜂𝜂 013/1 نرخ رشد اقتصاد

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝑘𝑘𝑝𝑝 42/0 سهم سرمایه خصوصی در تولید کالای خصوصی
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝑘𝑘𝑔𝑔𝑝𝑝 23/0 سهم سرمایه دولتی در تولید کالای خصوصی

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝑘𝑘𝑔𝑔 65/0 تولید کالای عمومیسهم سرمایه دولتی در 
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜓𝜓𝑚𝑚 4625/0 ای تقاضای پولکشش بهره

 قانون برنامه پنجم توسعه کشور 𝜙𝜙𝐹𝐹 20/0 سهم صندوق توسعه ملی از درآمدهای نفتی
 قانون بودجه دولت 𝜙𝜙𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁 145/0 درآمدهای نفتیسهم شرکت ملی نفت از 

 قانون بودجه دولت 𝜙𝜙𝐷𝐷𝐷𝐷𝑝𝑝 02/0 خیز و محروم از درآمدهای نفتیسهم مناطق نفت

                                              
( این سیستم و State-Spaceحالت )-برنامه داینر برای حل سیستم معادلات غیرخطی، ابتدا آن را خطی کرده و سپس با در نظر گرفتن شکل فضا -1

 آورد.دست میه (، مقدار باثبات متغیرها را بBlanchard- Kahnکان ) -گیری از تکنیک بلنچاردبهره
 بانک مرکزی تهیه شده است. 1393م ماهه سوآمار مذکور از سری زمانی بانک مرکزی و نیز نماگرهای اقتصادی سه -2

3- Initial Value 
4- Numerical Solution 

 ه شده است.محاسب ی مجهولحل شده و مقادیر اولیه پارامترها Mapleافزار برای این منظور، سیستم معادلات مذکور در حالت ایستا در نرم -5

قانون بودجه دولت0/145

سهم مناطق نفت خيز و 
محروم از درآمدهاي نفتي
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را فراهم  Dynareافزار شود که این امر، امکان حل مدل به صورت غیرخطی در محیط نرممتغیرها در وضعیت باثبات محاسبه می
 1ند.کمی

 پارامترهای مدل مقداردهی )کالیبراسیون(
ین معنا که سعی شده است پارامترهای الگو به ه ااز روش مقداردهی پارامترها برای تحلیل مدل استفاده شده است؛ ب پژوهش در این

. برای به دست آیدمدل  به وسیلهگرفته های صورتسازیای مقداردهی شوند که بالاترین تطابق میان آمارهای واقعی و شبیهگونه
شده قرار داده و سپس مقدار را در سیستم معادلات غیرخطی مانامقداردهی پارامترهای عمیق، مقادیر وضعیت باثبات متغیرها 

 است 1393فصل دوم  تا 1369های زمانی فصلی از فصل اول سال پارامترها استخراج شده است. آمارهای مورد استفاده شامل سری
  2باثبات آنها محاسبه شده است. ندزدایی شده، سپس مقادیر وضعیتکه ابتدا رو

کرده و از  نرمالرا به یک  1383است در محاسبه وضعیت باثبات متغیرها، تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت سال  گفتنی
استفاده شده است که های متغیرها به تولید ناخالص داخلی در دوره زمانی فوق، به عنوان وضعیت باثبات متغیرها نسبت

در  داینرسیستم معادلات غیرخطی در برنامه  4برای حل عددی 3شده از این روش، به عنوان مقادیر اولیههای باثبات محاسبهوضعیت
لازم به توضیح است، در  را مشاهده کرد. پژوهششده پارامترهای مدل توان مقادیر کالیبره( می2در جدول )نظر گرفته شده است. 

بره کردن پارامترها مقدار وضعیت باثبات متغیرهایی مانند تولید و اشتغال در بخش خصوصی و دولتی را مجهول در نظر گرفته کالی
شده و مقدار پارامتر نرخ تنزیل ذهنی و سهم نیروی کار و سرمایه در توابع تولید بخش خصوصی و عمومی چنان تنظیم شده است 

 5شده برقرار کند.سازیآمارهای واقعی و شبیه میانیج حل سیستم معادلات غیرخطی مانا شده، بیشترین انطباق را تاکه ن

 شده پارامترهای مدلمقادیر کالیبره: 2جدول 

 منبع مقدار نماد پارامتر
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜓𝜓𝑙𝑙 4285/0 بع مطلوبیتتاضریب عرضه کار در 

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛽𝛽 9817/0 عامل تنزیل ذهنی
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛿𝛿𝑝𝑝 028/0 نرخ استهلاک سرمایه خصوصی

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران محاسبات پژوهش 𝛿𝛿𝑔𝑔 030/0 نرخ استهلاک سرمایه دولتی
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜂𝜂 013/1 نرخ رشد اقتصاد

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝑘𝑘𝑝𝑝 42/0 سهم سرمایه خصوصی در تولید کالای خصوصی
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝑘𝑘𝑔𝑔𝑝𝑝 23/0 سهم سرمایه دولتی در تولید کالای خصوصی

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝑘𝑘𝑔𝑔 65/0 تولید کالای عمومیسهم سرمایه دولتی در 
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜓𝜓𝑚𝑚 4625/0 ای تقاضای پولکشش بهره

 قانون برنامه پنجم توسعه کشور 𝜙𝜙𝐹𝐹 20/0 سهم صندوق توسعه ملی از درآمدهای نفتی
 قانون بودجه دولت 𝜙𝜙𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁 145/0 درآمدهای نفتیسهم شرکت ملی نفت از 

 قانون بودجه دولت 𝜙𝜙𝐷𝐷𝐷𝐷𝑝𝑝 02/0 خیز و محروم از درآمدهای نفتیسهم مناطق نفت

                                              
( این سیستم و State-Spaceحالت )-برنامه داینر برای حل سیستم معادلات غیرخطی، ابتدا آن را خطی کرده و سپس با در نظر گرفتن شکل فضا -1

 آورد.دست میه (، مقدار باثبات متغیرها را بBlanchard- Kahnکان ) -گیری از تکنیک بلنچاردبهره
 بانک مرکزی تهیه شده است. 1393م ماهه سوآمار مذکور از سری زمانی بانک مرکزی و نیز نماگرهای اقتصادی سه -2

3- Initial Value 
4- Numerical Solution 

 ه شده است.محاسب ی مجهولحل شده و مقادیر اولیه پارامترها Mapleافزار برای این منظور، سیستم معادلات مذکور در حالت ایستا در نرم -5

قانون بودجه دولت0/02

سهم تسهيلات اعطايي به 
بخش خصوصي از منابع 

صندوق توسعه ملي
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سهم تسهیلات اعطایی به بخش خصوصی از منابع 
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝐹𝐹 15/0 صندوق توسعه ملی

اعطایی صندوق به بخش نرخ سود تسهیلات 
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝑟𝑟𝑟𝑟 015/0 خصوصی

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝑟𝑟∗ 0137/0 نرخ سود مانده ذخایر صندوق در هر دوره

( متناسب با وضعیت 2006آرستف و هورلین ) 𝜃𝜃 40 دولتی گذاریسرمایهپارامتر ناکارایی 
 کشورهای با درآمد متوسط

𝜌𝜌𝑦𝑦𝑦𝑦𝑦𝑦𝑦𝑦 نفتی تکانهضریب خودهمبستگی   متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  71/0 
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜌𝜌𝐴𝐴 55/0 وریبهره تکانهضریب خودهمبستگی 
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜌𝜌𝜇𝜇 37/0 نقدینگی تکانهضریب خودهمبستگی 

   شدهو منابع اعلام پژوهشهای : یافتهمنبع

 ارزیابی برازش مدل
شده است. برای سازیزای سیستم معادلات شبیهنروبا توجه به مقداردهی پارامترها برای متغیرهای د پژوهششده در این مدل ارائه

ورهای سری زمانی تاشده از مدل با گشورهای مرتبه اول و دوم تولیدتا، گشپژوهششده در این ارزیابی خوبی برازش مدل کالیبره
تولید نفتی، تولید غیرنفتی،  ین منظور مقدار میانگین و انحراف معیار چهار متغیره ادنیای واقعی بررسی و مقایسه شده است. ب

 ( ارائه شده است.3) در جدولمصرف و مخارج مصرفی دولتی 
 

 سازیورهای مرتبه اول و دوم مقادیر واقعی و شبیهتامقایسه گش :3جدول 

 انحراف معیار میانگین نام متغیر
 های واقعیداده مدل های واقعیداده مدل

 0791/0 0788/0 2756/0 2766/0 تولید نفتی
 2268/0 214/0 7239/0 7302/0 تولید غیرنفتی

 0533/0 0532/0 5986/0 5964/0 مصرف
 0219/0 0208/0 1482/0 1467/0 مخارج مصرفی دولتی

 پژوهشهای : یافتهمنبع

های واقعی بیانگر موفقیت نسبی مدل سازی شده با دادهورهای مدل شبیهتا، مقایسه گششودمیملاحظه  بالاجدول  درطور که همان
 سازی وضعیت اقتصاد ایران است.شده در شبیهارائه

 العمل آنیبررسی توابع عکس
د. بررسی کرتکانه درآمدهای نفتی به میزان یک انحراف معیار مشاهده  العمل متغیرها را نسبت بهتوان توابع عکس( می3) نموداردر 

یابد. خانوارها افزایش می ، مصرف کالاها از سویدرآمدهای نفتیتکانه افزایش با  ههکه در مواج دارد آن از نشان العملتوابع عکس
بر تولید غیرنفتی در کشورهای صادرکننده نفت )همچون ایران( دلایل بسیاری از بعد نظری و در مورد اثر تکانه درآمدهای نفتی 

آید، در اثر تکانه العمل تولید غیرنفتی در اثر تکانه افزایش درآمدهای نفتی برمیبع عکستاتجربی مطرح شده است. آنچه از بررسی 
 شودمی. به عبارت دیگر، افزایش درآمدهای نفتی سبب دهدمیشان درآمدهای نفتی، بخش تولید غیرنفتی کشور افزایش کمی را ن

از اثرات مثبت افزایش درآمدهای  حد زیادی تا مسئلههای غیرمولد اختصاص یابد و همین بخشی از منابع تولیدی اقتصاد به فعالیت
  کاهد.نفتی بر تولید غیرنفتی کشور می

محاسبات پژوهش متناسب با وضعيت اقتصاد ايران0/15

نرخ سود تسهيلات اعطايي 
صندوق به بخش خصوصي

20 
 

سهم تسهیلات اعطایی به بخش خصوصی از منابع 
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝐹𝐹 15/0 صندوق توسعه ملی

اعطایی صندوق به بخش نرخ سود تسهیلات 
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝑟𝑟𝑟𝑟 015/0 خصوصی

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝑟𝑟∗ 0137/0 نرخ سود مانده ذخایر صندوق در هر دوره

( متناسب با وضعیت 2006آرستف و هورلین ) 𝜃𝜃 40 دولتی گذاریسرمایهپارامتر ناکارایی 
 کشورهای با درآمد متوسط

𝜌𝜌𝑦𝑦𝑦𝑦𝑦𝑦𝑦𝑦 نفتی تکانهضریب خودهمبستگی   متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  71/0 
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜌𝜌𝐴𝐴 55/0 وریبهره تکانهضریب خودهمبستگی 
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜌𝜌𝜇𝜇 37/0 نقدینگی تکانهضریب خودهمبستگی 

   شدهو منابع اعلام پژوهشهای : یافتهمنبع

 ارزیابی برازش مدل
شده است. برای سازیزای سیستم معادلات شبیهنروبا توجه به مقداردهی پارامترها برای متغیرهای د پژوهششده در این مدل ارائه

ورهای سری زمانی تاشده از مدل با گشورهای مرتبه اول و دوم تولیدتا، گشپژوهششده در این ارزیابی خوبی برازش مدل کالیبره
تولید نفتی، تولید غیرنفتی،  ین منظور مقدار میانگین و انحراف معیار چهار متغیره ادنیای واقعی بررسی و مقایسه شده است. ب

 ( ارائه شده است.3) در جدولمصرف و مخارج مصرفی دولتی 
 

 سازیورهای مرتبه اول و دوم مقادیر واقعی و شبیهتامقایسه گش :3جدول 

 انحراف معیار میانگین نام متغیر
 های واقعیداده مدل های واقعیداده مدل

 0791/0 0788/0 2756/0 2766/0 تولید نفتی
 2268/0 214/0 7239/0 7302/0 تولید غیرنفتی

 0533/0 0532/0 5986/0 5964/0 مصرف
 0219/0 0208/0 1482/0 1467/0 مخارج مصرفی دولتی

 پژوهشهای : یافتهمنبع

های واقعی بیانگر موفقیت نسبی مدل سازی شده با دادهورهای مدل شبیهتا، مقایسه گششودمیملاحظه  بالاجدول  درطور که همان
 سازی وضعیت اقتصاد ایران است.شده در شبیهارائه

 العمل آنیبررسی توابع عکس
د. بررسی کرتکانه درآمدهای نفتی به میزان یک انحراف معیار مشاهده  العمل متغیرها را نسبت بهتوان توابع عکس( می3) نموداردر 

یابد. خانوارها افزایش می ، مصرف کالاها از سویدرآمدهای نفتیتکانه افزایش با  ههکه در مواج دارد آن از نشان العملتوابع عکس
بر تولید غیرنفتی در کشورهای صادرکننده نفت )همچون ایران( دلایل بسیاری از بعد نظری و در مورد اثر تکانه درآمدهای نفتی 

آید، در اثر تکانه العمل تولید غیرنفتی در اثر تکانه افزایش درآمدهای نفتی برمیبع عکستاتجربی مطرح شده است. آنچه از بررسی 
 شودمی. به عبارت دیگر، افزایش درآمدهای نفتی سبب دهدمیشان درآمدهای نفتی، بخش تولید غیرنفتی کشور افزایش کمی را ن

از اثرات مثبت افزایش درآمدهای  حد زیادی تا مسئلههای غیرمولد اختصاص یابد و همین بخشی از منابع تولیدی اقتصاد به فعالیت
  کاهد.نفتی بر تولید غیرنفتی کشور می

محاسبات پژوهش متناسب با وضعيت اقتصاد ايران0/015

نرخ سود مانده ذخاير صندوق 
در هر دوره

20 
 

سهم تسهیلات اعطایی به بخش خصوصی از منابع 
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝐹𝐹 15/0 صندوق توسعه ملی

اعطایی صندوق به بخش نرخ سود تسهیلات 
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝑟𝑟𝑟𝑟 015/0 خصوصی

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝑟𝑟∗ 0137/0 نرخ سود مانده ذخایر صندوق در هر دوره

( متناسب با وضعیت 2006آرستف و هورلین ) 𝜃𝜃 40 دولتی گذاریسرمایهپارامتر ناکارایی 
 کشورهای با درآمد متوسط

𝜌𝜌𝑦𝑦𝑦𝑦𝑦𝑦𝑦𝑦 نفتی تکانهضریب خودهمبستگی   متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  71/0 
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜌𝜌𝐴𝐴 55/0 وریبهره تکانهضریب خودهمبستگی 
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜌𝜌𝜇𝜇 37/0 نقدینگی تکانهضریب خودهمبستگی 

   شدهو منابع اعلام پژوهشهای : یافتهمنبع

 ارزیابی برازش مدل
شده است. برای سازیزای سیستم معادلات شبیهنروبا توجه به مقداردهی پارامترها برای متغیرهای د پژوهششده در این مدل ارائه

ورهای سری زمانی تاشده از مدل با گشورهای مرتبه اول و دوم تولیدتا، گشپژوهششده در این ارزیابی خوبی برازش مدل کالیبره
تولید نفتی، تولید غیرنفتی،  ین منظور مقدار میانگین و انحراف معیار چهار متغیره ادنیای واقعی بررسی و مقایسه شده است. ب

 ( ارائه شده است.3) در جدولمصرف و مخارج مصرفی دولتی 
 

 سازیورهای مرتبه اول و دوم مقادیر واقعی و شبیهتامقایسه گش :3جدول 

 انحراف معیار میانگین نام متغیر
 های واقعیداده مدل های واقعیداده مدل

 0791/0 0788/0 2756/0 2766/0 تولید نفتی
 2268/0 214/0 7239/0 7302/0 تولید غیرنفتی

 0533/0 0532/0 5986/0 5964/0 مصرف
 0219/0 0208/0 1482/0 1467/0 مخارج مصرفی دولتی

 پژوهشهای : یافتهمنبع

های واقعی بیانگر موفقیت نسبی مدل سازی شده با دادهورهای مدل شبیهتا، مقایسه گششودمیملاحظه  بالاجدول  درطور که همان
 سازی وضعیت اقتصاد ایران است.شده در شبیهارائه

 العمل آنیبررسی توابع عکس
د. بررسی کرتکانه درآمدهای نفتی به میزان یک انحراف معیار مشاهده  العمل متغیرها را نسبت بهتوان توابع عکس( می3) نموداردر 

یابد. خانوارها افزایش می ، مصرف کالاها از سویدرآمدهای نفتیتکانه افزایش با  ههکه در مواج دارد آن از نشان العملتوابع عکس
بر تولید غیرنفتی در کشورهای صادرکننده نفت )همچون ایران( دلایل بسیاری از بعد نظری و در مورد اثر تکانه درآمدهای نفتی 

آید، در اثر تکانه العمل تولید غیرنفتی در اثر تکانه افزایش درآمدهای نفتی برمیبع عکستاتجربی مطرح شده است. آنچه از بررسی 
 شودمی. به عبارت دیگر، افزایش درآمدهای نفتی سبب دهدمیشان درآمدهای نفتی، بخش تولید غیرنفتی کشور افزایش کمی را ن

از اثرات مثبت افزایش درآمدهای  حد زیادی تا مسئلههای غیرمولد اختصاص یابد و همین بخشی از منابع تولیدی اقتصاد به فعالیت
  کاهد.نفتی بر تولید غیرنفتی کشور می

محاسبات پژوهش متناسب با وضعيت اقتصاد ايران0/0137

پارامتر ناکارايي سرمايه گذاري 
دولتي

20 
 

سهم تسهیلات اعطایی به بخش خصوصی از منابع 
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝐹𝐹 15/0 صندوق توسعه ملی

اعطایی صندوق به بخش نرخ سود تسهیلات 
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝑟𝑟𝑟𝑟 015/0 خصوصی

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝑟𝑟∗ 0137/0 نرخ سود مانده ذخایر صندوق در هر دوره

( متناسب با وضعیت 2006آرستف و هورلین ) 𝜃𝜃 40 دولتی گذاریسرمایهپارامتر ناکارایی 
 کشورهای با درآمد متوسط

𝜌𝜌𝑦𝑦𝑦𝑦𝑦𝑦𝑦𝑦 نفتی تکانهضریب خودهمبستگی   متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  71/0 
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜌𝜌𝐴𝐴 55/0 وریبهره تکانهضریب خودهمبستگی 
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜌𝜌𝜇𝜇 37/0 نقدینگی تکانهضریب خودهمبستگی 

   شدهو منابع اعلام پژوهشهای : یافتهمنبع

 ارزیابی برازش مدل
شده است. برای سازیزای سیستم معادلات شبیهنروبا توجه به مقداردهی پارامترها برای متغیرهای د پژوهششده در این مدل ارائه

ورهای سری زمانی تاشده از مدل با گشورهای مرتبه اول و دوم تولیدتا، گشپژوهششده در این ارزیابی خوبی برازش مدل کالیبره
تولید نفتی، تولید غیرنفتی،  ین منظور مقدار میانگین و انحراف معیار چهار متغیره ادنیای واقعی بررسی و مقایسه شده است. ب

 ( ارائه شده است.3) در جدولمصرف و مخارج مصرفی دولتی 
 

 سازیورهای مرتبه اول و دوم مقادیر واقعی و شبیهتامقایسه گش :3جدول 

 انحراف معیار میانگین نام متغیر
 های واقعیداده مدل های واقعیداده مدل

 0791/0 0788/0 2756/0 2766/0 تولید نفتی
 2268/0 214/0 7239/0 7302/0 تولید غیرنفتی

 0533/0 0532/0 5986/0 5964/0 مصرف
 0219/0 0208/0 1482/0 1467/0 مخارج مصرفی دولتی

 پژوهشهای : یافتهمنبع

های واقعی بیانگر موفقیت نسبی مدل سازی شده با دادهورهای مدل شبیهتا، مقایسه گششودمیملاحظه  بالاجدول  درطور که همان
 سازی وضعیت اقتصاد ایران است.شده در شبیهارائه

 العمل آنیبررسی توابع عکس
د. بررسی کرتکانه درآمدهای نفتی به میزان یک انحراف معیار مشاهده  العمل متغیرها را نسبت بهتوان توابع عکس( می3) نموداردر 

یابد. خانوارها افزایش می ، مصرف کالاها از سویدرآمدهای نفتیتکانه افزایش با  ههکه در مواج دارد آن از نشان العملتوابع عکس
بر تولید غیرنفتی در کشورهای صادرکننده نفت )همچون ایران( دلایل بسیاری از بعد نظری و در مورد اثر تکانه درآمدهای نفتی 

آید، در اثر تکانه العمل تولید غیرنفتی در اثر تکانه افزایش درآمدهای نفتی برمیبع عکستاتجربی مطرح شده است. آنچه از بررسی 
 شودمی. به عبارت دیگر، افزایش درآمدهای نفتی سبب دهدمیشان درآمدهای نفتی، بخش تولید غیرنفتی کشور افزایش کمی را ن

از اثرات مثبت افزایش درآمدهای  حد زیادی تا مسئلههای غیرمولد اختصاص یابد و همین بخشی از منابع تولیدی اقتصاد به فعالیت
  کاهد.نفتی بر تولید غیرنفتی کشور می

40
آرستف و هورلين )2006( متناسب با وضعيت 

کشورهاي با درآمد متوسط
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ادامه جدول 2: مقادير کاليبره شده پارامترهاي مدل

منبعمقدارنمادپارامتر
ضريب خودهمبستگي تکانه 

نفتي

20 
 

سهم تسهیلات اعطایی به بخش خصوصی از منابع 
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝐹𝐹 15/0 صندوق توسعه ملی

اعطایی صندوق به بخش نرخ سود تسهیلات 
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝑟𝑟𝑟𝑟 015/0 خصوصی

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝑟𝑟∗ 0137/0 نرخ سود مانده ذخایر صندوق در هر دوره

( متناسب با وضعیت 2006آرستف و هورلین ) 𝜃𝜃 40 دولتی گذاریسرمایهپارامتر ناکارایی 
 کشورهای با درآمد متوسط

𝜌𝜌𝑦𝑦𝑦𝑦𝑦𝑦𝑦𝑦 نفتی تکانهضریب خودهمبستگی   متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  71/0 
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜌𝜌𝐴𝐴 55/0 وریبهره تکانهضریب خودهمبستگی 
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜌𝜌𝜇𝜇 37/0 نقدینگی تکانهضریب خودهمبستگی 

   شدهو منابع اعلام پژوهشهای : یافتهمنبع

 ارزیابی برازش مدل
شده است. برای سازیزای سیستم معادلات شبیهنروبا توجه به مقداردهی پارامترها برای متغیرهای د پژوهششده در این مدل ارائه

ورهای سری زمانی تاشده از مدل با گشورهای مرتبه اول و دوم تولیدتا، گشپژوهششده در این ارزیابی خوبی برازش مدل کالیبره
تولید نفتی، تولید غیرنفتی،  ین منظور مقدار میانگین و انحراف معیار چهار متغیره ادنیای واقعی بررسی و مقایسه شده است. ب

 ( ارائه شده است.3) در جدولمصرف و مخارج مصرفی دولتی 
 

 سازیورهای مرتبه اول و دوم مقادیر واقعی و شبیهتامقایسه گش :3جدول 

 انحراف معیار میانگین نام متغیر
 های واقعیداده مدل های واقعیداده مدل

 0791/0 0788/0 2756/0 2766/0 تولید نفتی
 2268/0 214/0 7239/0 7302/0 تولید غیرنفتی

 0533/0 0532/0 5986/0 5964/0 مصرف
 0219/0 0208/0 1482/0 1467/0 مخارج مصرفی دولتی

 پژوهشهای : یافتهمنبع

های واقعی بیانگر موفقیت نسبی مدل سازی شده با دادهورهای مدل شبیهتا، مقایسه گششودمیملاحظه  بالاجدول  درطور که همان
 سازی وضعیت اقتصاد ایران است.شده در شبیهارائه

 العمل آنیبررسی توابع عکس
د. بررسی کرتکانه درآمدهای نفتی به میزان یک انحراف معیار مشاهده  العمل متغیرها را نسبت بهتوان توابع عکس( می3) نموداردر 

یابد. خانوارها افزایش می ، مصرف کالاها از سویدرآمدهای نفتیتکانه افزایش با  ههکه در مواج دارد آن از نشان العملتوابع عکس
بر تولید غیرنفتی در کشورهای صادرکننده نفت )همچون ایران( دلایل بسیاری از بعد نظری و در مورد اثر تکانه درآمدهای نفتی 

آید، در اثر تکانه العمل تولید غیرنفتی در اثر تکانه افزایش درآمدهای نفتی برمیبع عکستاتجربی مطرح شده است. آنچه از بررسی 
 شودمی. به عبارت دیگر، افزایش درآمدهای نفتی سبب دهدمیشان درآمدهای نفتی، بخش تولید غیرنفتی کشور افزایش کمی را ن

از اثرات مثبت افزایش درآمدهای  حد زیادی تا مسئلههای غیرمولد اختصاص یابد و همین بخشی از منابع تولیدی اقتصاد به فعالیت
  کاهد.نفتی بر تولید غیرنفتی کشور می

محاسبات پژوهش متناسب با وضعيت اقتصاد ايران0/71

ضريب خودهمبستگي تکانه 
بهره وري

20 
 

سهم تسهیلات اعطایی به بخش خصوصی از منابع 
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝐹𝐹 15/0 صندوق توسعه ملی

اعطایی صندوق به بخش نرخ سود تسهیلات 
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝑟𝑟𝑟𝑟 015/0 خصوصی

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝑟𝑟∗ 0137/0 نرخ سود مانده ذخایر صندوق در هر دوره

( متناسب با وضعیت 2006آرستف و هورلین ) 𝜃𝜃 40 دولتی گذاریسرمایهپارامتر ناکارایی 
 کشورهای با درآمد متوسط

𝜌𝜌𝑦𝑦𝑦𝑦𝑦𝑦𝑦𝑦 نفتی تکانهضریب خودهمبستگی   متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  71/0 
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜌𝜌𝐴𝐴 55/0 وریبهره تکانهضریب خودهمبستگی 
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜌𝜌𝜇𝜇 37/0 نقدینگی تکانهضریب خودهمبستگی 

   شدهو منابع اعلام پژوهشهای : یافتهمنبع

 ارزیابی برازش مدل
شده است. برای سازیزای سیستم معادلات شبیهنروبا توجه به مقداردهی پارامترها برای متغیرهای د پژوهششده در این مدل ارائه

ورهای سری زمانی تاشده از مدل با گشورهای مرتبه اول و دوم تولیدتا، گشپژوهششده در این ارزیابی خوبی برازش مدل کالیبره
تولید نفتی، تولید غیرنفتی،  ین منظور مقدار میانگین و انحراف معیار چهار متغیره ادنیای واقعی بررسی و مقایسه شده است. ب

 ( ارائه شده است.3) در جدولمصرف و مخارج مصرفی دولتی 
 

 سازیورهای مرتبه اول و دوم مقادیر واقعی و شبیهتامقایسه گش :3جدول 

 انحراف معیار میانگین نام متغیر
 های واقعیداده مدل های واقعیداده مدل

 0791/0 0788/0 2756/0 2766/0 تولید نفتی
 2268/0 214/0 7239/0 7302/0 تولید غیرنفتی

 0533/0 0532/0 5986/0 5964/0 مصرف
 0219/0 0208/0 1482/0 1467/0 مخارج مصرفی دولتی

 پژوهشهای : یافتهمنبع

های واقعی بیانگر موفقیت نسبی مدل سازی شده با دادهورهای مدل شبیهتا، مقایسه گششودمیملاحظه  بالاجدول  درطور که همان
 سازی وضعیت اقتصاد ایران است.شده در شبیهارائه

 العمل آنیبررسی توابع عکس
د. بررسی کرتکانه درآمدهای نفتی به میزان یک انحراف معیار مشاهده  العمل متغیرها را نسبت بهتوان توابع عکس( می3) نموداردر 

یابد. خانوارها افزایش می ، مصرف کالاها از سویدرآمدهای نفتیتکانه افزایش با  ههکه در مواج دارد آن از نشان العملتوابع عکس
بر تولید غیرنفتی در کشورهای صادرکننده نفت )همچون ایران( دلایل بسیاری از بعد نظری و در مورد اثر تکانه درآمدهای نفتی 

آید، در اثر تکانه العمل تولید غیرنفتی در اثر تکانه افزایش درآمدهای نفتی برمیبع عکستاتجربی مطرح شده است. آنچه از بررسی 
 شودمی. به عبارت دیگر، افزایش درآمدهای نفتی سبب دهدمیشان درآمدهای نفتی، بخش تولید غیرنفتی کشور افزایش کمی را ن

از اثرات مثبت افزایش درآمدهای  حد زیادی تا مسئلههای غیرمولد اختصاص یابد و همین بخشی از منابع تولیدی اقتصاد به فعالیت
  کاهد.نفتی بر تولید غیرنفتی کشور می

محاسبات پژوهش متناسب با وضعيت اقتصاد ايران0/55

ضريب خودهمبستگي تکانه 
نقدينگي

20 
 

سهم تسهیلات اعطایی به بخش خصوصی از منابع 
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝛼𝛼𝐹𝐹 15/0 صندوق توسعه ملی

اعطایی صندوق به بخش نرخ سود تسهیلات 
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝑟𝑟𝑟𝑟 015/0 خصوصی

 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝑟𝑟∗ 0137/0 نرخ سود مانده ذخایر صندوق در هر دوره

( متناسب با وضعیت 2006آرستف و هورلین ) 𝜃𝜃 40 دولتی گذاریسرمایهپارامتر ناکارایی 
 کشورهای با درآمد متوسط

𝜌𝜌𝑦𝑦𝑦𝑦𝑦𝑦𝑦𝑦 نفتی تکانهضریب خودهمبستگی   متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  71/0 
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜌𝜌𝐴𝐴 55/0 وریبهره تکانهضریب خودهمبستگی 
 متناسب با وضعیت اقتصاد ایران پژوهشمحاسبات  𝜌𝜌𝜇𝜇 37/0 نقدینگی تکانهضریب خودهمبستگی 

   شدهو منابع اعلام پژوهشهای : یافتهمنبع

 ارزیابی برازش مدل
شده است. برای سازیزای سیستم معادلات شبیهنروبا توجه به مقداردهی پارامترها برای متغیرهای د پژوهششده در این مدل ارائه

ورهای سری زمانی تاشده از مدل با گشورهای مرتبه اول و دوم تولیدتا، گشپژوهششده در این ارزیابی خوبی برازش مدل کالیبره
تولید نفتی، تولید غیرنفتی،  ین منظور مقدار میانگین و انحراف معیار چهار متغیره ادنیای واقعی بررسی و مقایسه شده است. ب

 ( ارائه شده است.3) در جدولمصرف و مخارج مصرفی دولتی 
 

 سازیورهای مرتبه اول و دوم مقادیر واقعی و شبیهتامقایسه گش :3جدول 

 انحراف معیار میانگین نام متغیر
 های واقعیداده مدل های واقعیداده مدل

 0791/0 0788/0 2756/0 2766/0 تولید نفتی
 2268/0 214/0 7239/0 7302/0 تولید غیرنفتی

 0533/0 0532/0 5986/0 5964/0 مصرف
 0219/0 0208/0 1482/0 1467/0 مخارج مصرفی دولتی

 پژوهشهای : یافتهمنبع

های واقعی بیانگر موفقیت نسبی مدل سازی شده با دادهورهای مدل شبیهتا، مقایسه گششودمیملاحظه  بالاجدول  درطور که همان
 سازی وضعیت اقتصاد ایران است.شده در شبیهارائه

 العمل آنیبررسی توابع عکس
د. بررسی کرتکانه درآمدهای نفتی به میزان یک انحراف معیار مشاهده  العمل متغیرها را نسبت بهتوان توابع عکس( می3) نموداردر 

یابد. خانوارها افزایش می ، مصرف کالاها از سویدرآمدهای نفتیتکانه افزایش با  ههکه در مواج دارد آن از نشان العملتوابع عکس
بر تولید غیرنفتی در کشورهای صادرکننده نفت )همچون ایران( دلایل بسیاری از بعد نظری و در مورد اثر تکانه درآمدهای نفتی 

آید، در اثر تکانه العمل تولید غیرنفتی در اثر تکانه افزایش درآمدهای نفتی برمیبع عکستاتجربی مطرح شده است. آنچه از بررسی 
 شودمی. به عبارت دیگر، افزایش درآمدهای نفتی سبب دهدمیشان درآمدهای نفتی، بخش تولید غیرنفتی کشور افزایش کمی را ن

از اثرات مثبت افزایش درآمدهای  حد زیادی تا مسئلههای غیرمولد اختصاص یابد و همین بخشی از منابع تولیدی اقتصاد به فعالیت
  کاهد.نفتی بر تولید غیرنفتی کشور می

محاسبات پژوهش متناسب با وضعيت اقتصاد ايران0/37

منبع: يافته هاي پژوهش و منابع اعلام شده  

ارزيابي�برازش�مدل
مدل ارائه شده در اين پژوهش با توجه به مقداردهي پارامترها براي متغيرهاي درون زاي سيستم 
معادلات شبيه سازي شده است. براي ارزيابي خوبي برازش مدل کاليبره شده در اين پژوهش، گشتاورهاي 
مرتبه اول و دوم توليدشده از مدل با گشتاورهاي سري زماني دنياي واقعي بررسي و مقايسه شده 
است. به اين منظور مقدار ميانگين و انحراف معيار چهار متغير توليد نفتي، توليد غيرنفتي، مصرف و 

مخارج مصرفي دولتي در جدول )3( ارائه شده است.

جدول 3: مقايسه گشتاورهاي مرتبه اول و دوم مقادير واقعي و شبيه سازي

نام�متغير
انحراف�معيارميانگين

مدل
داده�هاي�
واقعي

داده�هاي�واقعيمدل

0/27660/27560/07880/0791توليد نفتي
0/73020/72390/2140/2268توليد غيرنفتي

0/59640/59860/05320/0533مصرف
0/14670/14820/02080/0219مخارج مصرفي دولتي

منبع: يافته هاي پژوهش

با  شده  شبيه سازي  مدل  گشتاورهاي  مقايسه  مي شود،  ملاحظه  بالا  جدول  در  که  همان طور 
داده هاي واقعي بيانگر موفقيت نسبي مدل ارائه شده در شبيه سازي وضعيت اقتصاد ايران است.
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بررسي�توابع�عکس�العمل�آني
در نمودار )3( مي توان توابع عکس العمل متغيرها را نسبت به تکانه درآمدهاي نفتي به ميزان يک 
انحراف معيار مشاهده كرد. بررسي توابع عکس العمل نشان از آن دارد که در مواجهه با تکانه افزايش 
درآمدهاي نفتي، مصرف کالاها از سوي خانوارها افزايش مي يابد. در مورد اثر تکانه درآمدهاي نفتي بر 
توليد غيرنفتي در کشورهاي صادرکننده نفت )همچون ايران( دلايل بسياري از بعد نظري و تجربي مطرح 
شده است. آنچه از بررسي تابع عکس العمل توليد غيرنفتي در اثر تکانه افزايش درآمدهاي نفتي برمي آيد، 
در اثر تکانه درآمدهاي نفتي، بخش توليد غيرنفتي کشور افزايش کمي را نشان مي دهد. به عبارت ديگر، 
افزايش درآمدهاي نفتي سبب مي شود بخشي از منابع توليدي اقتصاد به فعاليت هاي غيرمولد اختصاص 
يابد و همين مسئله تا حد زيادي از اثرات مثبت افزايش درآمدهاي نفتي بر توليد غيرنفتي کشور مي کاهد. 
تکانه درآمدهاي نفتي در مدل با افزايش سهم دولت از درآمدهاي نفتي موجب افزايش بودجه جاري 
و عمراني )سرمايه اي دولت( مي شود، اما افزايش در مخارج جاري دولت به طرز محسوسي بيشتر از مخارج 
عمراني )سرمايه اي( دولت است. اين مسئله با واقعيت اقتصاد کشورمان که دولت حدود 73 درصد از 
درآمدهاي خود را در قالب بودجه ساليانه به هزينه هاي جاري اختصاص مي دهد، همخواني دارد. از سوي 
ديگر، بررسي توابع عکس العمل در نمودار )3( نشان مي دهد، با تکانه افزايشي درآمدهاي نفتي، صندوق 
توسعه ملي و به تبع آن سهم تسهيلات اعطايي از سوي صندوق به بخش خصوصي با افزايش مواجه 
مي شود که با توجه به اينکه سالانه حدود 20 درصد از درآمدهاي نفتي به صندوق توسعه ملي واريز 
مي شود، بديهي است که با افزايش درآمدهاي نفتي، درآمد واريزشده به صندوق توسعه ملي نيز با افزايش 
روبه رو شود. به مرور زمان و با تخليه شدن اثر تکانه نفتي، اثر افزايشي آن بر صندوق توسعه ملي و نيز سهم 
تسهيلات اعطايي از سوي صندوق به بخش خصوصي از بين مي رود. تسهيلات اعطايي به بخش خصوصي 

منجر به افزايش انباشت سرمايه بخش خصوصي و به تبع آن افزايش توليد بخش خصوصي مي شود.
 نکته مهم ديگر آنکه با بررسي توابع عکس العمل توليد بخش خصوصي و بخش عمومي به تکانه 
افزايش درآمدهاي نفتي مشاهده مي شود که با افزايش درآمدهاي نفتي، شاهد اثر برون راني1 بخش 
تسهيلات  افزايش  و  نفتي  درآمدهاي  افزايش  با  واقع  در  بخش خصوصي هستيم.  به جاي  عمومي 
با  و  زمان  مرور  به  اما  مي شود،  مواجه  افزايش  با  بخش خصوصي  توليد  صندوق،  سوي  از  اعطايي 
توابع  با کاهش مواجه مي شود2. همچنين  توليد بخش خصوصي  توليد در بخش عمومي،  گسترش 

1. Crowding Out Effect

2. اين نتيجه مشابه با يافته )Cologni & Manera )2013 در بررسي اثر شوک هاي قيمت نفت بر اقتصاد 
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عکس العمل نشان مي دهند اگرچه افزايش درآمدهاي نفتي در کوتاه مدت مي تواند از کانال افزايش 
توليد کل اقتصاد، تورم را کاهش دهد، اما در ميان مدت و بلندمدت به دليل انتقال تکانه هاي نفتي 
به بخش تقاضا )به طور عمده از طريق بودجه دولت و افزايش حجم نقدينگي(، تورم در اقتصاد با 

افزايش مواجه مي شود.
افزايش  با  درحالي که  مي شود،  ملاحظه   )3( نمودار  عکس العمل  توابع  به  توجه  با  همچنين 
درآمدهاي نفتي، مخارج عمراني )سرمايه اي( دولت با افزايش روبه رو مي شود، اما سرمايه گذاري موثر 
دولت با افزايش به نسبت کمتري مواجه مي شود که نشان مي دهد، ناکارايي موجود در سرمايه گذاري 
به  و  دولت  موثر  سرمايه گذاري  بر  نفتي  درآمدهاي  افزايش  مثبت  اثرات  کاهش  به  منجر  دولتي، 
تبع آن انباشت سرمايه بخش دولتي مي شود. اين مسئله يکي از ويژگي هاي  مهم اغلب اقتصادهاي 
با  کشورها  اين  در  توسعه اي  برنامه هاي  مي شود  باعث  که  می دهد  نشان  را  توسعه  حال  در  نفتي 
اهداف هدف گذاري شده در آنها فاصله داشته باشد. در ادامه به بررسي اثر تغيير در پارامتر ناکارايي 

سرمايه گذاري دولتي و اثر آن بر توليد و سرمايه گذاري بخش دولتي پرداخته مي شود.
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  شده مدل در برابر تكانه درآمدهاي نفتي سازي العمل آني متغيرهاي شبيه توابع عكس: 3نمودار 
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نمودار 3: توابع عکس العمل آني متغيرهاي شبيه سازي شده مدل در برابر تکانه درآمدهاي نفتي

کشورهاي صادرکننده نفت کشورهاي عضو شوراي همکاري خليج فارس است.
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  دولتي گذاري سرمايهبررسي اثر تغيير در پارامتر كارايي 

توليد بخش دولتي در برابر تكانه درآمدهاي نفتي به  همچنينگذاري دولتي و  العمل متغيرهاي سرمايه  توابع عكس) 3(در شكل 

مانند اغلب كشورهاي گذاري دولت در ايران  شد، سرمايهطور كه اشاره  همان. مشاهده كردتوان  مينحراف معيار را ميزان يك ا

گذاري،  هاي سرمايه بندي پروژه هايي متعددي از قبيل عدم نظارت كافي بر اولويت ها و ناكارايي طبيعي با محدوديتصاحب منابع 

مواجه است كه ... گذاري و هاي سرمايه انجام پروژه خير درتا هاي سياسي، ها و گرايش گذاري بر اساس ملاك هاي سرمايه انتخاب پروژه

 .شود ها در اقتصاد مي گذاري گذاري بخش دولتي و كاهش اثرات مثبت اين سرمايه ينه سرمايهها موجب افزايش هز اين ناكارايي

  :در رابطه  گفتني است
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�
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�
گذاري دولتي به شاخص مديريت سرمايه 

1

اين   Arestoff and Hurlin, (2006) در مطالعه. موسوم است 

درصد از  60 تا 50دهد، تنها  است كه نشان مي 6/0 تا 5/0شاخص براي كشورهاي با درآمد سرانه پايين و متوسط، حدود 

بر اساس مقادير . شود ثري به انباشت حقيقي سرمايه منجر ميوشده در كشورهاي مذكور به صورت م هاي انجام گذاري سرمايه

��(گذاري دولتي  يهشده در مدل براي استهلاك سرما كاليبره
كه بر اين اساس، ، شده در نظر گرفته 40برابر در مدل  �پارامتر  ،)

اثرات لحاظ پارامتر ناكارايي ) 4( نموداردر . شود محاسبه مي 62/0گذاري دولتي در ايران برابر با  ميزان شاخص مديريت سرمايه

توان مشاهده  مياست  56/0و  72/0گذاري دولتي ايهشاخص مديريت سرمرا كه به ترتيب معادل  60و  20برابر با  �گذاري  سرمايه

  .كرد

گذاري  گذاري دولتي، سرمايه شود، با افزايش ناكارايي سرمايه مشاهده مي) 4( نمودارالعمل موجود در  گونه كه در توابع عكس همان

با  همچنين. شود مي رو با محدوديت بيشتري روبهخش دولتي نيز ثر دولتي با محدوديت بيشتري مواجه شده و به تبع آن توليد بوم

بيشتري  نفتي با محدوديت گذاري ناشي از افزايش درآمدهاي گذاري دولتي، اثرات مثبت سرمايه ناكارايي سرمايه )كاهش( افزايش

  .شود مواجه مي) كمتري(

  

   گذاري دولتي مختلف ناكارايي سرمايه هاي العمل مدل در برابر تكانه درآمدهاي نفتي براي پارامتر توابع عكس: 4نمودار 

                                              
1- Public Investment Management Index (PIMI) 
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ادامه نمودار 3: توابع عکس العمل آني متغيرهاي شبيه سازي شده مدل در برابر تکانه درآمدهاي نفتي

بررسي�اثر�تغيير�در�پارامتر�کارايي�سرمايه�گذاري�دولتي
در شکل )3( توابع عکس  العمل متغيرهاي سرمايه گذاري دولتي و همچنين توليد بخش دولتي 
را مي توان مشاهده کرد. همان طور که  معيار  انحراف  ميزان يک  به  نفتي  تکانه درآمدهاي  برابر  در 
اشاره شد، سرمايه گذاري دولت در ايران مانند اغلب کشورهاي صاحب منابع طبيعي با محدوديت ها 
سرمايه گذاري،  پروژه هاي  اولويت بندي  بر  کافي  نظارت  عدم  قبيل  از  متعددي  ناکارايي هايي  و 
انتخاب پروژه هاي سرمايه گذاري بر اساس ملاک ها و گرايش هاي سياسي، تاخير در انجام پروژه هاي 
سرمايه گذاري و... مواجه است که اين ناکارايي ها موجب افزايش هزينه سرمايه گذاري بخش دولتي و 

کاهش اثرات مثبت اين سرمايه گذاري ها در اقتصاد مي شود. گفتني است در رابطه:
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               )58

مطالعه در  است.  موسوم  دولتي1  سرمايه گذاري  مديريت  شاخص  به   
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 نسبت 
)Arestoff & Hurlin )2006  اين شاخص براي کشورهاي با درآمد سرانه پايين و متوسط، حدود 0/5 

1. Public Investment Management Index )PIMI(
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تا 0/6 است که نشان مي دهد، تنها 50 تا 60 درصد از سرمايه گذاري هاي انجام شده در کشورهاي 
مذکور به صورت موثري به انباشت حقيقي سرمايه منجر مي شود. بر اساس مقادير کاليبره شده در 
 در مدل برابر 40 در نظر گرفته شده، که 
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  دولتي گذاري سرمايهبررسي اثر تغيير در پارامتر كارايي 

توليد بخش دولتي در برابر تكانه درآمدهاي نفتي به  همچنينگذاري دولتي و  العمل متغيرهاي سرمايه  توابع عكس) 3(در شكل 

مانند اغلب كشورهاي گذاري دولت در ايران  شد، سرمايهطور كه اشاره  همان. مشاهده كردتوان  مينحراف معيار را ميزان يك ا

گذاري،  هاي سرمايه بندي پروژه هايي متعددي از قبيل عدم نظارت كافي بر اولويت ها و ناكارايي طبيعي با محدوديتصاحب منابع 

مواجه است كه ... گذاري و هاي سرمايه انجام پروژه خير درتا هاي سياسي، ها و گرايش گذاري بر اساس ملاك هاي سرمايه انتخاب پروژه

 .شود ها در اقتصاد مي گذاري گذاري بخش دولتي و كاهش اثرات مثبت اين سرمايه ينه سرمايهها موجب افزايش هز اين ناكارايي

  :در رابطه  گفتني است
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گذاري دولتي به شاخص مديريت سرمايه 

1

اين   Arestoff and Hurlin, (2006) در مطالعه. موسوم است 

درصد از  60 تا 50دهد، تنها  است كه نشان مي 6/0 تا 5/0شاخص براي كشورهاي با درآمد سرانه پايين و متوسط، حدود 

بر اساس مقادير . شود ثري به انباشت حقيقي سرمايه منجر ميوشده در كشورهاي مذكور به صورت م هاي انجام گذاري سرمايه

��(گذاري دولتي  يهشده در مدل براي استهلاك سرما كاليبره
كه بر اين اساس، ، شده در نظر گرفته 40برابر در مدل  �پارامتر  ،)

اثرات لحاظ پارامتر ناكارايي ) 4( نموداردر . شود محاسبه مي 62/0گذاري دولتي در ايران برابر با  ميزان شاخص مديريت سرمايه

توان مشاهده  مياست  56/0و  72/0گذاري دولتي ايهشاخص مديريت سرمرا كه به ترتيب معادل  60و  20برابر با  �گذاري  سرمايه

  .كرد

گذاري  گذاري دولتي، سرمايه شود، با افزايش ناكارايي سرمايه مشاهده مي) 4( نمودارالعمل موجود در  گونه كه در توابع عكس همان

با  همچنين. شود مي رو با محدوديت بيشتري روبهخش دولتي نيز ثر دولتي با محدوديت بيشتري مواجه شده و به تبع آن توليد بوم

بيشتري  نفتي با محدوديت گذاري ناشي از افزايش درآمدهاي گذاري دولتي، اثرات مثبت سرمايه ناكارايي سرمايه )كاهش( افزايش

  .شود مواجه مي) كمتري(

  

   گذاري دولتي مختلف ناكارايي سرمايه هاي العمل مدل در برابر تكانه درآمدهاي نفتي براي پارامتر توابع عكس: 4نمودار 
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  دولتي گذاري سرمايهبررسي اثر تغيير در پارامتر كارايي 

توليد بخش دولتي در برابر تكانه درآمدهاي نفتي به  همچنينگذاري دولتي و  العمل متغيرهاي سرمايه  توابع عكس) 3(در شكل 

مانند اغلب كشورهاي گذاري دولت در ايران  شد، سرمايهطور كه اشاره  همان. مشاهده كردتوان  مينحراف معيار را ميزان يك ا

گذاري،  هاي سرمايه بندي پروژه هايي متعددي از قبيل عدم نظارت كافي بر اولويت ها و ناكارايي طبيعي با محدوديتصاحب منابع 

مواجه است كه ... گذاري و هاي سرمايه انجام پروژه خير درتا هاي سياسي، ها و گرايش گذاري بر اساس ملاك هاي سرمايه انتخاب پروژه

 .شود ها در اقتصاد مي گذاري گذاري بخش دولتي و كاهش اثرات مثبت اين سرمايه ينه سرمايهها موجب افزايش هز اين ناكارايي

  :در رابطه  گفتني است
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گذاري دولتي به شاخص مديريت سرمايه 

1

اين   Arestoff and Hurlin, (2006) در مطالعه. موسوم است 

درصد از  60 تا 50دهد، تنها  است كه نشان مي 6/0 تا 5/0شاخص براي كشورهاي با درآمد سرانه پايين و متوسط، حدود 

بر اساس مقادير . شود ثري به انباشت حقيقي سرمايه منجر ميوشده در كشورهاي مذكور به صورت م هاي انجام گذاري سرمايه

��(گذاري دولتي  يهشده در مدل براي استهلاك سرما كاليبره
كه بر اين اساس، ، شده در نظر گرفته 40برابر در مدل  �پارامتر  ،)

اثرات لحاظ پارامتر ناكارايي ) 4( نموداردر . شود محاسبه مي 62/0گذاري دولتي در ايران برابر با  ميزان شاخص مديريت سرمايه

توان مشاهده  مياست  56/0و  72/0گذاري دولتي ايهشاخص مديريت سرمرا كه به ترتيب معادل  60و  20برابر با  �گذاري  سرمايه

  .كرد

گذاري  گذاري دولتي، سرمايه شود، با افزايش ناكارايي سرمايه مشاهده مي) 4( نمودارالعمل موجود در  گونه كه در توابع عكس همان

با  همچنين. شود مي رو با محدوديت بيشتري روبهخش دولتي نيز ثر دولتي با محدوديت بيشتري مواجه شده و به تبع آن توليد بوم

بيشتري  نفتي با محدوديت گذاري ناشي از افزايش درآمدهاي گذاري دولتي، اثرات مثبت سرمايه ناكارايي سرمايه )كاهش( افزايش

  .شود مواجه مي) كمتري(

  

   گذاري دولتي مختلف ناكارايي سرمايه هاي العمل مدل در برابر تكانه درآمدهاي نفتي براي پارامتر توابع عكس: 4نمودار 
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مدل براي استهلاک سرمايه گذاري دولتي 
بر اين اساس، ميزان شاخص مديريت سرمايه گذاري دولتي در ايران برابر با 0/62 محاسبه مي شود. 
 برابر با 20 و 60 را که به ترتيب معادل 
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  دولتي گذاري سرمايهبررسي اثر تغيير در پارامتر كارايي 

توليد بخش دولتي در برابر تكانه درآمدهاي نفتي به  همچنينگذاري دولتي و  العمل متغيرهاي سرمايه  توابع عكس) 3(در شكل 

مانند اغلب كشورهاي گذاري دولت در ايران  شد، سرمايهطور كه اشاره  همان. مشاهده كردتوان  مينحراف معيار را ميزان يك ا

گذاري،  هاي سرمايه بندي پروژه هايي متعددي از قبيل عدم نظارت كافي بر اولويت ها و ناكارايي طبيعي با محدوديتصاحب منابع 

مواجه است كه ... گذاري و هاي سرمايه انجام پروژه خير درتا هاي سياسي، ها و گرايش گذاري بر اساس ملاك هاي سرمايه انتخاب پروژه

 .شود ها در اقتصاد مي گذاري گذاري بخش دولتي و كاهش اثرات مثبت اين سرمايه ينه سرمايهها موجب افزايش هز اين ناكارايي

  :در رابطه  گفتني است
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گذاري دولتي به شاخص مديريت سرمايه 

1

اين   Arestoff and Hurlin, (2006) در مطالعه. موسوم است 

درصد از  60 تا 50دهد، تنها  است كه نشان مي 6/0 تا 5/0شاخص براي كشورهاي با درآمد سرانه پايين و متوسط، حدود 

بر اساس مقادير . شود ثري به انباشت حقيقي سرمايه منجر ميوشده در كشورهاي مذكور به صورت م هاي انجام گذاري سرمايه

��(گذاري دولتي  يهشده در مدل براي استهلاك سرما كاليبره
كه بر اين اساس، ، شده در نظر گرفته 40برابر در مدل  �پارامتر  ،)

اثرات لحاظ پارامتر ناكارايي ) 4( نموداردر . شود محاسبه مي 62/0گذاري دولتي در ايران برابر با  ميزان شاخص مديريت سرمايه

توان مشاهده  مياست  56/0و  72/0گذاري دولتي ايهشاخص مديريت سرمرا كه به ترتيب معادل  60و  20برابر با  �گذاري  سرمايه

  .كرد

گذاري  گذاري دولتي، سرمايه شود، با افزايش ناكارايي سرمايه مشاهده مي) 4( نمودارالعمل موجود در  گونه كه در توابع عكس همان

با  همچنين. شود مي رو با محدوديت بيشتري روبهخش دولتي نيز ثر دولتي با محدوديت بيشتري مواجه شده و به تبع آن توليد بوم

بيشتري  نفتي با محدوديت گذاري ناشي از افزايش درآمدهاي گذاري دولتي، اثرات مثبت سرمايه ناكارايي سرمايه )كاهش( افزايش

  .شود مواجه مي) كمتري(

  

   گذاري دولتي مختلف ناكارايي سرمايه هاي العمل مدل در برابر تكانه درآمدهاي نفتي براي پارامتر توابع عكس: 4نمودار 

                                              
1- Public Investment Management Index (PIMI) 
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در نمودار )4( اثرات لحاظ پارامتر ناکارايي سرمايه گذاري 
شاخص مديريت سرمايه گذاري دولتي0/72 و 0/56 است مي توان مشاهده کرد.

همان گونه که در توابع عکس العمل موجود در نمودار )4( مشاهده مي شود، با افزايش ناکارايي 
آن  تبع  به  و  شده  مواجه  بيشتري  محدوديت  با  دولتي  موثر  سرمايه گذاري  دولتي،  سرمايه گذاري 
توليد بخش دولتي نيز با محدوديت بيشتري روبه رو مي شود. همچنين با افزايش )کاهش( ناکارايي 
محدوديت  با  نفتي  درآمدهاي  افزايش  از  ناشي  سرمايه گذاري  مثبت  اثرات  دولتي،  سرمايه گذاري 

بيشتري )کمتري( مواجه مي شود.
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  گيري بندي و نتيجه جمع

كه  يياشكال دارا ريبه سا يعيثروت منابع طب ليدر تبد يفراوان يها با چالش يعيدر حال توسعه صاحب منابع طب ياغلب كشورها

 يعيحاصل از منابع طب ياز نوسانات درآمدها يناش يتجار يها كليو اقتصاد را از س باشد را به همراه داشته داريبتواند توسعه پا

 تيريمد ر،يدناپذيحاصل از منابع تجد يدرآمدها »يريپذ اتمام«و  »يريپذ نوسان« يها يژگيو ع،در واق. مصون دارد، مواجه هستند

با  زين رانيكشورمان ا .كند يرو م روبه يجد يها در حال توسعه با چالش يدر كشورها ژهيرا به و يعيحاصل از منابع طب يدرآمدها

دارنده  نيتر قابل برداشت نفت، بزرگ ريبشكه ذخا ارديليم 157 ودگاز و حد ريمترمكعب ذخا ونيليتر 34از  شيداشتن ب اريدر اخت

  .اي برخوردار است مديريت درآمدهاي نفتي در كشورمان از اهميت ويژهآيد از اين رو  به شمار ميجهان  يدروكربوريه ريمجموع ذخا

مرسوم كارشناسان براي اين كشورها كه بر اساس فرضيه درآمد دائمي و به دنبال مدل موفق نروژ در مديريت درآمدهاي  پيشنهاد

دارد كه براي مصون ماندن اقتصاد داخلي از تبعات منفي نوسانات درآمدها، درآمدهاي ناشي از منابع طبيعي  بيان مي ،نفتي بنا شده

هاي مالي پرتفوي صندوق  المللي ذخيره شده و تنها بهره حاصل از دارايي گذاري بين راي اهداف سرمايهدر صندوق ثروت ملي ب بايد

، اما براي بسياري شود اگر چه اين شيوه براي كشورهايي مانند نروژ به عنوان يك روش موفق قلمداد مي .شوددر قالب بودجه مصرف 

؛ براي بسياري از كشورهاي شودتواند يك سياست بهينه تلقي  هستند، نمي رو هبرواز كشورهاي در حال توسعه كه با كمبود سرمايه 

 هاي توسعه و اجراي برنامه گذاري داخلي از محل درآمدهاي نفتي در حال توسعه كه با كمبود سرمايه مواجه هستند، لزوم سرمايه

هاي جاري اين كشورها و نيازهاي  معمول پايين دوره ندارد به طورتاشرايط زندگي با اسدر واقع اين توصيه،  .رسد ضروري به نظر مي

ميلادي،  2000از همين روي، از اواسط دهه . گيرد گذاري داخلي در اقتصادهاي با كمبود سرمايه را در نظر نمي شديد سرمايه

  .دورهاي در حال توسعه ظاهر شمرسوم و نحوه مصرف درآمدهاي ناشي از منابع طبيعي در كش  بازنگري در توصيه

كشورمان در زمينه ارتقاي وضعيت  هاي گذشته طي سال هاي كشورمان حكايت از آن دارد كه بررسي وضعيت كيفيت زيرساخت

همچنين كشورمان به . ها، خطوط ريلي، بنادر، حمل و نقل هوايي و عرضه برق چندان موفق نبوده است ها اعم از جاده زيرساخت

هاي نهادي كشور نيز براي  زيرساختو ارتقاي كيفيت آموزشي نيز چندان موفق عمل نكرده گذاري در سرمايه انساني و  لحاظ سرمايه

ها و  گذاري در جهت توسعه زيرساخت رسد، سرمايه بنابراين به نظر مي. استفاده بهينه از درآمدهاي نفتي در كشورمان مناسب نيست

گذاري عمومي در كشورهاي  مهم آن است كه سرمايه مسئلهاما . ارتقاي سرمايه انساني از اولويت و اهميت فراواني برخوردار باشد

هاي  گذاري، انتخاب پروژه هاي سرمايه بندي پروژه عدم نظارت كافي بر اولويتهايي از قبيل  صاحب منابع طبيعي اغلب با ناكارايي

ست كه به عنوان مانعي در امواجه  گذاري سرمايههاي  خير در انجام پروژهتا هاي سياسي، ها و گرايش گذاري بر اساس ملاك سرمايه
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نمودار 4: توابع عکس العمل مدل در برابر تکانه درآمدهاي نفتي براي پارامتر هاي مختلف ناکارايي 
سرمايه گذاري دولتي 

جمع�بندي�و�نتيجه�گيري
ثروت  تبديل  در  فراواني  چالش هاي  با  طبيعي  منابع  صاحب  توسعه  حال  در  کشورهاي  اغلب 
منابع طبيعي به ساير اشکال دارايي که بتواند توسعه پايدار را به همراه داشته باشد و اقتصاد را از 
سيکل هاي تجاري ناشي از نوسانات درآمدهاي حاصل از منابع طبيعي مصون دارد، مواجه هستند. در 
واقع، ويژگي هاي »نوسان پذيري« و »اتمام پذيري« درآمدهاي حاصل از منابع تجديدناپذير، مديريت 
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درآمدهاي حاصل از منابع طبيعي را به ويژه در کشورهاي در حال توسعه با چالش هاي جدي روبه رو 
مي کند. کشورمان ايران نيز با در اختيار داشتن بيش از 34 تريليون مترمکعب ذخاير گاز و حدود 157 
ميليارد بشکه ذخاير قابل برداشت نفت، بزرگ ترين دارنده مجموع ذخاير هيدروکربوري جهان به شمار 

مي آيد از اين رو مديريت درآمدهاي نفتي در کشورمان از اهميت ويژه اي برخوردار است.
پيشنهاد مرسوم کارشناسان براي اين کشورها که بر اساس فرضيه درآمد دائمي و به دنبال مدل 
موفق نروژ در مديريت درآمدهاي نفتي بنا شده، بيان مي دارد که براي مصون ماندن اقتصاد داخلي 
از تبعات منفي نوسانات درآمدها، درآمدهاي ناشي از منابع طبيعي بايد در صندوق ثروت ملي براي 
اهداف سرمايه گذاري بين المللي ذخيره شده و تنها بهره حاصل از دارايي هاي مالي پرتفوي صندوق 
در قالب بودجه مصرف شود. اگر چه اين شيوه براي کشورهايي مانند نروژ به عنوان يک روش موفق 
قلمداد مي شود، اما براي بسياري از کشورهاي در حال توسعه که با کمبود سرمايه روبه رو هستند، 
کمبود  با  که  توسعه  حال  در  کشورهاي  از  بسياري  براي  شود؛  تلقي  بهينه  سياست  يک  نمي تواند 
سرمايه مواجه هستند، لزوم سرمايه گذاري داخلي از محل درآمدهاي نفتي و اجراي برنامه هاي توسعه 
ضروري به نظر مي رسد. در واقع اين توصيه، شرايط زندگي با استاندارد به طور معمول پايين دوره هاي 
جاري اين کشورها و نيازهاي شديد سرمايه گذاري داخلي در اقتصادهاي با کمبود سرمايه را در نظر 
بازنگري در توصيه  مرسوم و نحوه مصرف  اواسط دهه 2000 ميلادي،  از  از همين روي،  نمي گيرد. 

درآمدهاي ناشي از منابع طبيعي در کشورهاي در حال توسعه ظاهر شد.
دارد که طي سال هاي گذشته  از آن  زيرساخت هاي کشورمان حکايت  بررسي وضعيت کيفيت 
کشورمان در زمينه ارتقاي وضعيت زيرساخت ها اعم از جاده ها، خطوط ريلي، بنادر، حمل و نقل هوايي 
و عرضه برق چندان موفق نبوده است. همچنين کشورمان به لحاظ سرمايه گذاري در سرمايه انساني و 
ارتقاي کيفيت آموزشي نيز چندان موفق عمل نکرده و زيرساخت هاي نهادي کشور نيز براي استفاده 
بهينه از درآمدهاي نفتي در کشورمان مناسب نيست. بنابراين به نظر مي رسد، سرمايه گذاري در جهت 
توسعه زيرساخت ها و ارتقاي سرمايه انساني از اولويت و اهميت فراواني برخوردار باشد. اما مسئله مهم 
آن است که سرمايه گذاري عمومي در کشورهاي صاحب منابع طبيعي اغلب با ناکارايي هايي از قبيل 
عدم نظارت کافي بر اولويت بندي پروژه هاي سرمايه گذاري، انتخاب پروژه هاي سرمايه گذاري بر اساس 
عنوان  به  است که  مواجه  پروژه هاي سرمايه گذاري  انجام  در  تاخير  و گرايش هاي سياسي،  ملاک ها 
مانعي در جهت برنامه هاي توسعه اي کشور در جهت ارتقاي زيرساخت هاي مورد نياز عمل مي کند. به 
همين منظور اين پژوهش با درنظر گرفتن اين مسئله به مدل سازي يک مدل تعادل عمومي تصادفي 
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پويا و بررسي اثرات ناشي از تکانه افزايش درآمدهاي نفتي در کشور پرداخته شده است. ضمن اينکه در 
اين پژوهش، صندوق توسعه ملي و تسهيلات اعطايي اين بخش به بخش خصوصي نيز در مدل سازي 

لحاظ شده است.
بخش نفت يکي از بخش هاي مهم اقتصاد کشورمان محسوب مي شود که مطالعه اثر تکانه  هاي 
ناشي از اين بخش )به ويژه تکانه  درآمدهاي نفتي( بر متغيرهاي اقتصاد کلان کشور از اهميت خاصي 
کلان  اقتصاد  متغيرهاي  عکس العمل  توابع  مشاهده  به  توجه  با  و  پژوهش  اين  در  است.  برخوردار 
کشورمان در واکنش به تکانه افزايش درآمدهاي نفتي، توليد بخش غيرنفتي با افزايش اندکي همراه 
بوده است که نشان مي دهد، به دليل ساختار اقتصاد ايران از جمله گسترده بودن فعاليت هاي غيرمولد، 
افزايش درآمدهاي نفتي تاثير کمي بر رشد و گسترش توليد بخش غيرنفتي کشور داشته است. با تکانه 
افزايشي درآمدهاي نفتي، صندوق توسعه ملي و به تبع آن سهم تسهيلات اعطايي از سوي صندوق به 
بخش خصوصي با افزايش روبه رو مي شود. همچنين در توليد بخش خصوصي و بخش عمومي به تکانه 
افزايش درآمدهاي نفتي مشاهده مي شود که با افزايش درآمدهاي نفتي، شاهد اثر برون راني بخش 
عمومي به جاي بخش خصوصي هستيم. توابع عکس العمل نشان مي دهند اگرچه افزايش درآمدهاي 
نفتي در کوتاه مدت مي تواند از کانال افزايش توليد کل اقتصاد، تورم را کاهش دهد، اما در بلندمدت 
به دليل انتقال تکانه هاي نفتي به بخش تقاضا )به طور عمده از طريق بودجه دولت و افزايش حجم 

نقدينگي(، تورم در اقتصاد با افزايش مواجه مي شود.
همچنين با افزايش )کاهش( ناکارايي سرمايه گذاري دولتي، اثرات مثبت سرمايه گذاري ناشي از 
افزايش درآمدهاي نفتي با محدوديت بيشتري )کمتري( مواجه مي شود. از اين رو به نظر مي رسد براي 
تحقق اهداف توسعه اي در کشورهاي در حال توسعه از جمله، شرط لازم براي بهره گيري مناسب از 
اثرات مثبت سرمايه گذاري عمومي ناشي از درآمدهاي نفتي در توسعه زيرساخت هاي داخلي، بهبود 
وضعيت کارايي سرمايه گذاري دولتي از طريق اصلاح و بهبود نظارت بر انتخاب و اجراي پروژه هاي 
سرمايه گذاري، کاهش هزينه هاي سرمايه گذاري عمومي از طريق کاهش فاصله زماني ميان تصويب و 

اجراي پروژه هاست.
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