
Governance and Economic Growth 

Abs tract        Good governance plays a critical role in fostering economic growth 
and development through multiple channels, including the formulation of  
effective economic strategies, the establishment of institutional infrastructure,  
and the implementation of policies that optimize resource allocation.  
Additionally, it contributes to reducing uncertainty and risk for economic  
actors, thereby facilitating long-term domestic and foreign investment. The 
extent and mechanism through which governance influences economic 
growth, development, and poverty alleviation constitute not only a central topic  
in the academic discourse but also a pressing concern for economists,  
policymakers, and development practitioners. This study empirically examines  
the impact of key governance indicators-corruption control, rule of law,  
and government effectiveness-on economic growth. To enhance the analytical 
framework, the research incorporates variables related to economic governance,  
along with the interaction effects between governance sub-indicators, physical  
capital, and human capital. The empirical analysis employs a panel data  
approach, utilizing data from 51 countries over the period 2000–2020, 
sourced from the World Bank. The findings reveal that the composite  
index of rule of law, corruption control, and government effectiveness exerts a  
statistically significant and positive effect on economic growth. Furthermore,  
the interaction effects among these governance dimensions also  
demonstrate a meaningful and positive influence on economic expansion.
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بررسی اثر حکمرانی بر رشد اقتصادی بر پایه داده های 
پانلی

پذیرش: 1403/11/24د     ریافت: 1403/10/16

چکيد     ه: حکمرانی خوب از چند مسیر متفاوت می تواند بر رشد و توسعه اقتصادی تأثیرگذار 
باشد؛ مواردی مشابه تعیین راهبرد مناسب برای رشد اقتصادی، ایجاد زیرساخت های نهادی 
و تدوین سیاست های اقتصادی برای تخصیص بهتر منابع، کاهش نااطمینانی و ریسک برای 
فعالان اقتصادی و به دنبال آن جذب سرمایه گذاری بلندمدت داخلی و خارجی. اینکه حکمرانی 
خوب چه نقشی و چه میزان تأثیری بر رشد، توسعه اقتصادی و کاهش فقر دارد نه فقط یک 
پرسش مطرح در ادبیات موضوع بلکه دغدغه ای مهم برای اقتصاددانان، سیاست گذاران و مدیران 
عرصه توسعه شده است. در پژوهش پیش رو، اثر کنترل فساد، حاکمیت قانون و اثربخشی دولت 
به عنوان زیرشاخص هایی از حکمرانی بر رشد اقتصادی آزمون شده است. همچنین، برای تکمیل 
الگو از متغیرهای حکمرانی اقتصادی، برهم کنش میان زیرشاخص های حکمرانی با نماینده های 
سرمایه فیزیکی و سرمایه انسانی و حکمرانی اقتصادی در الگوی آزمون تجربی مجموعه ای از 
کشورها در قالب یک الگوی پانل وار استفاده شده است. در پژوهش پیش رو، داده های مربوط به 
51 کشور به صورت نیمه تصادفی در بازه زمانی 2000 تا 2020 از بانک جهانی جمع آوری شده 
است. براساس نتایج به دست آمده، شاخص ترکیبی حاکمیت قانون، کنترل فساد و اثربخشی 
دولت، اثر مثبت و معناداری بر رشد اقتصادی دارد. همچنین، مؤلفه های برهم کنش مذکور نیز 

اثر مثبت و معناداری بر رشد اقتصادی دارند.

دولت،  اثربخشی  قانون،  فساد، حاکمیت  کنترل  کليد     واژه ها:  حکمرانی، حکمرانی خوب، 
رشد اقتصادی.
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مقد‌‌‌‌‌مه

از آن جایی که سنگ بنای توسعه و رفاه اقتصادی، رشد پایدار اقتصادی است، کشورها غالباً در 
تکاپو برای دستیابی به رشد و رفاه اقتصادی پایدار هستند. رشد اقتصادی به افزایش تولید کالاها و 
خدمات و درآمد سرانه یک کشور در طول زمان اشاره دارد و در رابطه با این موضوع مطالعات اقتصادی 
و صاحب نظران به دنبال پاسخ به این پرسش بوده اند که علت تفاوت درآمد سرانه در میان کشورهای 
مختلف چیست؟ به علت اهمیت این موضوع، جایزه نوبل اقتصادی 2024 نیز به افرادی که در این 

باب مطالعات ارزشمندی در نحله فکری نونهادگرایان داشته اند، تعلق گرفت. 
پژوهشگران حوزه رشد و توسعه برای رمزگشایی از این فرایند، الگوهای مشخصی با رویکردهای 
متفاوت ارائه کرده اند. بخش بزرگی از مطالعات، رشد اقتصادی را معلول متغیرهای برون زایی چون 
انباشت سرمایه فیزیکی و انسانی و رشد نیروی کار و افزایش بهره وری عوامل تولید می داند )سولو، 
پرداخته اند  موضوع  این  به  متغیرها  این  از  شماری  کردن  درون زا  با  دیگر،  برخی   کاس-کوپمن(. 
یا  درون زا  اقتصادی  رشد  متعارف  الگوهای  ذیل   .);Arrow, 1962; Romer, 1994; Rebelo, 1991(
برون زا، معمولاً فرض می شود که نظام حاکم بر تخصیص منابع و انباشت سرمایه، سازوکار بازار رقابتی 
کامل است. این فرض، پس زمینه ای است برای آنکه فرایند رشد اقتصادی و پویایی آن در قالب یک 
نهاد اقتصادی-اجتماعی با حداقل هزینه مبادله، رانت جویی و رقابت غیراقتصادی تبیین شود؛ اما در 
از  منحصربه فردی  مجموعه  به علاوه،  نیست.  حاکم  اقتصادی  فعالیت های  بر  فضایی  چنین  واقعیت، 
نهادها وجود ندارد که بتوان آن ها را برای هر اقتصاد مبتنی بر سازوکار بازار، با پیشینه ها و مواهب 
متفاوت، درنظر گرفت. نسخه واحدی نیز برای دستیابی به رشد پایدار و باکیفیت اقتصادی که قابلیت 

انطباق با همۀ اقتصادها را داشته باشد، نمی توان تجویز کرد.
اجم اوغلو و همکاران1 )2012(، به این نکته اشاره دارند که رشد اقتصادی صرفاً یک رابطۀ فنی 
میان نهاده )سرمایه( و ستانده )تولید( نیست بلکه در یک متن یا ظرف اجتماعی محقق می شود و 
فرایندی است که در آن بازیگران و ذی نفعان مختلف حضور دارند و قاعدۀ بازی، نحوه تعامل آن ها را 
تعیین می کند )Xu et al., 2021(. نورث2 )1990(، بیان می  کند که نهادها قوانین بازی در یک جامعه 
هستند که در طول زمان توسط انسان ها شکل گرفته اند. نورث )1990(، با دسته بندی این قوانین 
به دو دستۀ رسمی )قانون اساسی و قانون مصوب حفاظت از حقوق مالکیت( و غیررسمی )آداب و 

1. Acemoglu et al 
2. North
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رسوم رایج در یک جامعه( نشان می دهد که این قیود درنهایت، ساختار سیاسی، اقتصادی و روابط 
اجتماعی بین انسان ها را شکل می دهند. ژانگ و همکاران1 )2020(، بیان می کنند که نهادها یا قواعد 
بازی زاییدۀ نحوۀ تعامل بین سه رکن دولت، بازار و مردم هستند. ازاین رو، لازمۀ بهبود نهادهای حاکم 
بر رفتارها و روابط افراد و گروه های مختلف اجتماعی، ایجاد ارتباطی پویا و کارآمد میان آن ها است 
که به برآیند این تعامل، حکمرانی می گویند. به  عبارت  دیگر، مثلث دولت، بازار و مردم بر شکل گیری، 
تجهیز و تخصیص منابع اثرگذارند و نهادهای برخاسته از تعامل میان آن ها بر فرایند رشد و توسعه 
با این شناخت و نگاه، طی سه دهه گذشته، پژوهش گران و سازمان های بین المللی در  اثر گذاراند. 
حوزه رشد و توسعه به دنبال شناسایی نهادهایی بوده اند که با گسترش قانونمندی، شفافیت و مشارکت 
طبقات مختلف جامعه و ایجاد فضایی برای رقابت برابر، زمینه برای تجهیز و تخصیص بهتر منابع، 
کارایی بالاتر و رشد پایدار اقتصادی را فراهم آورد. منظور از »حکمرانی شایسته« یک مجموعه نهادی 

است که ظرفیت های فوق الذکر را بالفعل می کند. 
 اگرچه ممکن است در مورد تعریف »حکمرانی شایسته« یا »حکمرانی خوب« میان کارشناسان 
شایسته  حکمرانی  در  که  است  اهمیت  حائز  نکته  این  ذکر  اما  باشد؛  نداشته  وجود  اتفاق نظری 
حتی الامکان باید از بروز مواردی مثل حضور افراد غیرمتخصص در دیوان سالاری ها، اجرای سیاست های 
پراکنده و ناهماهنگ، فساد مالی کارگزاران دولتی، عدم شفافیت و عدم پاسخ گویی جلوگیری شود. 
حکمرانی خوب از مسیرهای زیادی مانند تعیین راهبرد مناسب برای رشد و توسعه اقتصادی، ایجاد 
زیرساخت های نهادی و تدوین سیاست های اقتصادی برای تخصیص بهتر منابع، کمک به مشارکت 
گسترده تر اقشار اجتماعی در فعالیت های اقتصادی، محدود کردن رانت و کاهش ریسک برای فعالان 
اقتصادی می تواند به افزایش رشد اقتصادی کمک نماید )Lim et al., 2017(. گریندل2 )2007(، بیان 
می کند که ممکن است رشد اقتصادی در ابتدا توسط تغییرات کوچک اما مهم تحریک شود ولی در 
بلندمدت، تنها نهادهایی که ذیل حکمرانی خوب تعریف می شوند توانایی احراز رشد پایدار اقتصادی 
می کند:  تقسیم بندی  دسته   6 در  را  حکمرانی  شاخص های   ،)1999( لاباتون3  و  کوفمن  دارند.  را 

1. Zhang et al
2. Grindle
3. Kaufmann & Labaton
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حق اظهارنظر و پاسخ گویی1، ثبات سیاسی2، اثربخشی دولت3، کیفیت مقررات گذاری و تنظیم گری4، 
حاکمیت قانون5 و کنترل فساد6. 

و  اظهارنظر  در  آزادی  به معنای  حکمرانی  و  اخلاقی  نظر  از  پاسخ گویی  و  اظهارنظر  حق   
اجتماعی  و  سیاسی  فضای  وجود  سیاسی به  معنای  ثبات   .)Dyks tra, 1938( است  مسئولیت پذیری 
آرام و قابل اعتماد، تداوم در قوانین، مدیریت و سیاست ها و همچنین به معنای عدم وجود شرایطی 
است  جامعه  و  نظام  به  نسبت  تهدیدات  بی نظمی،  و  هرج ومرج  کودتا،  شورش،  جنگ،   مثل 
جهانی  بانک  گروه  توسط  که  است  شاخصی  دولت،  اثربخشی  شاخص  کرم زاده، 1390(.  و  )موثقی 
و  سیاست  اجرای  تدوین خط مشی،  ملکی،  عمومی، خدمات  کیفیت خدمات  که  است  تدوین شده 
کیفیت  می کند.  اندازه گیری  را  آنها  داشتن  نگه  بالا  یا  کیفیت ها  این  ارتقای  به  دولت  تعهد  اعتبار 
توانایی دولت برای تدوین و اجرای سیاست ها و مقررات صحیح  مقررات گذاری و تنظیم گری درک 
را نشان می دهد. حاکمیت قانون فلسفه سیاسی است که همۀ شهروندان و نهادها در یک جامعه در 
برابر قوانین یکسانی پاسخ گو هستند؛ ازجمله قانون گذاران و رهبران. شاخص کنترل فساد به ذهنیت 
بنا  به پدیده فساد که  مردم و سایر گروه های ذی نفع )کارآفرینان و سرمایه گذاران خارجی( نسبت 
 به تعریف عبارت است از: »استفاده از قدرت و امکانات عمومی در جهت منافع شخصی« می پردازد 

.)Kaufmann; Kraay & Zoido, 1999(

حکمرانی در ادبیات موضوعی به »حکمرانی ناکارآمد«7، »حکمرانی خوب«8 و »حکمرانی به اندازه 
کافی خوب«9 قابل دسته بندی است. به نظر سریع القلم )1397(، عدم وجود سیستم مدیریت شفاف 
اقتصادی و فقدان نظام سیاسی فراگیر، احتمالاً نقش مهم تری در توضیح مقوله حکمرانی ناکارآمد 
دارند و گاهاً مابقی عوامل )افکار مختلف، شخصیت، فرهنگ و جغرافیا( در نقش معلول قرار می گیرند. 
باید به صورت  حکمرانی خوب، به معنای داشتن یک چهارچوب قانونی منصفانه است که اجرای آن 
نیروی  یک  و  مستقل  قضایی  سیستم  یک  نیازمند  قوانین،  بی طرفانه  اجرای  شود.  انجام  بی طرفانه 

1. Voice and Accountability
2. Political S tability
3. Government Effectiveness
4. Regulatory Quality
5. Rule of Law
6. Control of Corruption
7. Inefficient Governance
8. Good Governance
9. Good Enough Governance
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پلیس بدون تعصب و غیرفاسد است. همچنین، دراین راستا باید برای تحقق همه جانبه مقوله شفافیت 
کوشا بود؛ بنابراین، باید دسترسی آزاد به اطلاعات برای ذی نفعان و افراد محق تضمین شود. به نظر 
می رسد که رسانه ها برای نیل به این هدف می توانند مؤثر باشند )Eliot, 2019(. شاخص های حکمرانی 
اندازه گیری سطح  به منظور  از شاخص های کلیدی هستند که می توان  اقتصادی1 شامل مجموعه ای 
حکمرانی اقتصادی در یک کشور، آن ها را به کار برد. یکی از این شاخص ها شاخص آزادی اقتصادی 

است که به منظور اندازه گیری درجه  آزادی بازار و عدم دخالت دولت در اقتصاد به کار می رود. 

مروری‌بر‌ادبیات‌نظریه‌های‌متعارف‌رشد‌اقتصادی

الگوهای مطرح رشد اقتصادی مدعی هستند که جدا از تبیین مسیر تعادلی رشد، قابلیت توضیح 
علت تفاوت درآمد در میان کشورهای مختلف را دارند؛ نتیجه فرعی2 این الگوها کمک به پژوهشگران 
و سیاست گذاران برای سنجش تأثیر عوامل مختلف بر رشد اقتصادی است. در الگوهای متعارف رشد 
اقتصادی )Solow, 1956; Cass, 1965; Koopmans, 1963( رشد نیروی انسانی و انباشت سرمایه های 
بازار  »اقتصاد  نهادی  ساختار  قالب  در  اقتصادی  رشد  و  هستند  تولید  رشد  اصلی  عوامل  فیزیکی، 
رشد  به  منجر  بلندمدت  در  بهره وری  افزایش  تنها  سولو،  ساده  الگوی  در  می پذیرد.  انجام  رقابتی« 
اقتصادی می شود. در الگوی تعمیم یافته سولو )Mankiw et al., 1992( نیز در بلندمدت، رشد از طریق 
درآمد  رشد  نرخ  که  می کنند  بیان  نئوکلاسیک  سنتی  الگوهای  است.  امکان پذیر  بهره وری  افزایش 
سرانه یک کشور رابطه معکوسی با سطح درآمد سرانه ابتدایی دارد. عنصر اصلی در پدیده همگرایی 
مؤلفه های  با  کشورهایی  در  درواقع،  است.  سرمایه  کاهشی  بازدهی  نئوکلاسیک،  رشد  مدل های  در 
ساختاری )ترجیحات و فناوری( مشابه، کشورهای فقیر، با نسبت پایین تر سرمایه به نیروی  کار، تولید 
نهایی سرمایه بالاتری دارند و متعاقباً رشد اقتصادی بیش تری را تجربه می کنند )Barro, 2012(. در 
این دسته از الگوها عوامل مؤثر بر رشد اقتصادی متغیرهایی برون زا هستند. الگوهای رشد درون زا سعی 

بر درون زا کردن برخی از این عوامل را دارند. 
رومر )1986(، لوکاس )1988(، گراسمن و هلپمن )1991( و آقیون و هویت3 )1998(، به منظور 

1. برای مطالعه بیش تر  به منابع زیر مراجعه کنید:
World Economic Forum, )2019(, The Global Competitiveness Report 2019, Geneva, Swit-

zerland; United Nations Development Programme, )2019(, Human Development Indices 
and Indicators, New York.

2. Corollary
3. Aghion & Howitt 
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دربردارندۀ  را مطرح کردند که  فروضی  میان کشورهای مختلف،  اقتصادی  نرخ رشد  تفاوت  توضیح 
ویژگی هایی مانند پیشرفت فنی درون زا، سرریز اقتصادی ناشی از یادگیری و کیفیت سرمایه انسانی 
هرگونه  دخالت  بدون  یکنواخت،  رشد  نرخ  برون زا،  رشد  مدل های  خلاف  بر  مدل ها  این  در  بودند. 
پیشرفت فنی برون زا تعیین شده و به مؤلفه های مدل به ویژه متغیرهای تابع مطلوبیت و نرخ پس انداز 
بستگی دارد و براساس مجموعه ای از سازوکارهای درونی اقتصاد، مانند توسعه سرمایه انسانی، ارتقای 

بهره وری، تحقیق و توسعه، کیفیت دولت و ماهیت سیاست های اقتصاد کلان تعریف می شود. 
قبل از دهه 1960، تنها »نرخ پس انداز« و »نرخ رشد عوامل تولید« به عنوان عوامل تفاوت نرخ 
اقتصادی  رشد  مطالعات  جدید  روند  شکل گیری  با  می شدند.  شناخته  مختلف  کشورهای  در  تولید 
»کیفیت  و  مالی«  بخش  توسعه نیافتگی  »درجه  انسانی«،  »سرمایه  مانند  عواملی   ،1960 دهه  در 
سیاست های اقتصاد کلان«، به عنوان عوامل تفاوت رشد اقتصادی در کشورهای مختلف مورد توجه 
نهادهای  که  رسیدند  نتیجه  این  به  محققان  غیراقتصادی،  عوامل  بررسی  با  به تدریج،  گرفتند.  قرار 
عمومی و سیاسی هم تأثیر به سزایی بر رشد اقتصادی دارند. بارو )1991(، نشان داد متغیرهای ثبات 
به  بی اعتنایی  خطر  شفافیت،  اداری،  دستگاه های  در  فساد  قانون،  و  نظم  حاکمیت  حدود  سیاسی، 
قراردادها توسط دولت، خطر نقض مالکیت خصوصی، میزان نمایندگی دولتمردان از جانب مردم، حق 
اظهارنظر و پاسخ  گویی و کارآمدی دولت ها می توانند بر رشد اقتصادی اثرگذار باشند. آقیون و هویت 
)1998(، ذیل مدل های رشد اقتصادی درون زا متغیر حکمرانی را به ادبیات رشد اقتصادی وارد کردند. 
آن ها نشان دادند که اعمال سیاست های حکمرانی مناسب در زمینه هایی چون تقویت انگیزه برای 
پس انداز، سرمایه گذاری و جذب دانش و فناوری های نو، می تواند موجب افزایش نرخ رشد اقتصادی 

در کوتاه مدت و بلندمدت  گردد.
در مدل های رشد برون زا، عامل بهره وری کل عوامل تولید1، برای پوشش مجموعه ای از عوامل که 
بر کارایی اقتصاد اثرگذارند، طراحی شده است. این عوامل، براساس پژوهش منکیو و همکاران )1992( 
نه تنها سطح فناوری را نشان می دهد بلکه عواملی مثل منابع طبیعی، محیط زیست، کیفیت مدیریت و 
حکمرانی، استحکام نهادها، حقوق مالکیت، عوامل فرهنگی و... را نیز دربرمی گیرد. متغیر نهادها برای توضیح 
 تفاوت  عملکرد توسعه مطرح شدند کمپوس و نوجنت2 )1999( اضافه شدند. ایسترلی و لوین3 )1997( 

1. Total Factor Productivity )TFP(
2. Campos & Nugent
3. Eas terley & Levin
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نهادها،  اهمیت  پسماند سولو،  در سطح  بزرگ  تفاوت های  که  دادند  نشان   )1999( و جونز1  هال  و 
سیاست گذاری دولت و بقیه زیرساخت های اجتماعی که تعیین کننده تغییرات انباشت سرمایه در میان 

کشورها هستند را نشان می دهد.

مفاهیم‌و‌فرضیه‌ها

بور )1397(2، بیان می کند که حکمرانی به عنوان فرایند اداره امور تعریف می شود که می تواند 
به صورت آگاهانه و توسط مجموعه ای از نقش آفرینان یا بازارها و شبکه ها انجام شود. نظریات حکمرانی 
بر روی فرایندها و تعاملاتی متمرکز هستند که در ذیل آن، منافع و نقش آفرینان اجتماعی متعدد، 
سیاست ها، رویه ها و آثار حکمرانی را به وجود می آورند. درکل، حکمرانی به عنوان پدیده ای چندحوزه ای 
و متنوع در نظر گرفته می شود که در هر حوزه، ذی نفعان شناسایی شده و تعاملات میان آن ها بررسی 
می شود؛ چراکه از برآیند تعامل میان آن ها مفهوم حکمرانی شکل می گیرد. فرایند حکمرانی شایسته 
)خوب(، مسیر مناسبی را پیش پای بازیگران درگیر در یک مشکل جمعی می گذارد که به دنبال آن، 

.)Hufty, 2011( رفتار یا نظم اجتماعی قابل قبولی ایجاد، تقویت یا بازتولید می شود
عجم اوغلو و رابینسون3 )2012(، نشان می دهند که انگیزه ها در شکل دادن به مقوله حکمرانی 
نقش مهمی دارند. آن ها بیان می کنند که »نهادهای فراگیر«4 انگیزه هایی را ارائه می دهند که افراد 
انگیزه ها  این  می دهند.  نوآوری سوق  و  مهارت ها، کسب وکار  آموزش  در  سرمایه گذاری  به سمت  را 
از طرف دیگر، »نهادهای  رقابت عادلانه هستند.  و  قانون  مالکیت، حاکمیت  از حقوق  شامل حمایت 
منع می کنند.  را  کارآفرینی  و  نوآوری  ایجاد می کنند که سرمایه گذاری،  را  انگیزه هایی  بهره کش«5، 
بقیه جامعه استفاده می کنند و  از  برای بهره کشی  از قدرت خود  این سیستم ها، نخبگان حاکم،  در 
این باعث تداوم سیستم بهره کش موجود می شود. به طورکلی، مشوق ها نقش مهمی در شکل گیری 
حکمرانی دارند و نهادهای فراگیر، انگیزه هایی را ایجاد می کنند که به رشد و شکوفایی اقتصادی کمک 
می کنند، درحالی که نهادهای بهره کش انگیزه هایی را ایجاد می کنند که فقر و توسعه نیافتگی را تداوم 

می بخشند.
این مطلب اشاره دارد که  به  به اندازه کافی خوب  ایده حکمرانی  مطالعات صورت گرفته در مورد 

1. Hall & Jones
2. Boor
3. Acemoglu & Robinson
4. Inclusive Ins titutions
5. Extractive Ins titutions
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معمولاً امکان برطرف نمودن همه  کمبودهای حکمرانی فوراً برای سیاست گذاران میسر نیست بلکه 
با گذشت زمان و اتخاذ سیاست های صحیح می توان به این مهم دست یافت. پس تعجیل در رسیدن 
به حکمرانی کاملًا ایدئال و اتخاذ سیاست هایی با درون مایه افراط و تفریط، نه تنها نتیجه مفیدی به 
ارمغان نمی آورد بلکه می تواند نتایج نامطلوبی را هم به دنبال داشته باشد. به تفسیر گریندل )2007(، 
به  منجر  اقتصادی که می تواند  و  مداخلات سیاسی  بدین معناست که  به اندازه کافی خوب  حکمرانی 
افزایش کیفیت  فقر،  نظیر کاهش  )اهدافی  اهداف خاص هر کشور  و  مطابق شرایط  را  توسعه شود 

مردم سالاری و...( اولویت بندی کرد و به مرحله اجرا درآورد.

حکمرانی و آثار آن بر رشد اقتصادی

نهادهای اجتماعی-اقتصادی انگیزه های فعالان اقتصادی و محدودیت های ناظر بر فعالیت آن ها، 
به عبارت دیگر زمین بازی، قواعد بازی و درنهایت شیوه حکمرانی را متأثر می سازند.1 بنیادی ترین دسته 
عوامل اثرگذار بر فعالیت های اقتصادی، زیرساخت های حقوقی و اجتماعی یک کشور است. زمینه و 
بستر مناسب برای فعالیت های اقتصادی وجود فضای سیاسی و اجتماعی امن و شفاف، محیط حقوقی 
مساعد و استحکام قوانین مالکیت قرار دارد. مستحکم و شفاف نبودن حقوق شهروندی و مالکیت، 
برای  زمینه  که  است  مواردی  ازجمله  قضایی  رویه های  تعدد  و  حقوق  این  اجرای سست  یا  تفسیر 
فعالیت های اقتصادی، به ویژه سرمایه گذاری را سخت تر می کند. مناقشات سیاسی داخلی و التهاب در 
روابط خارجی )منطقه ای و جهانی( فضای سیاسی را برای فعالیت های اقتصادی ناامن می کنند و باعث 
را کاهش می دهند. فضا و ساختار  به سرمایه گذاری  تمایل  و درنهایت  نااطمینانی می شوند  افزایش 
سیاسی بر استقلال دستگاه قضایی، استحکام قوانین مالکیت، تفسیر از قوانین موجود و نیز قدرت 
و اراده برای مبارزه با فساد اثرگذار است. مطالعات متعدد تجربی نشان می دهد که کیفیت نهادها و 
زیرساخت های اجتماعی در کشورهای درحال توسعه و نوظهور، آثار مثبت بر رشد و توسعه اقتصادی 
می گذارد. نهادها و به تبع آن حکمرانی از مسیرهایی چون بهره وری کل عوامل تولید، سرمایه  فیزیکی 

 .)Dawson, 1998( و سرمایه انسانی بر رشد اقتصادی اثرگذار است
شیوه حکمرانی که مشارکت اقشار مختلف در فعالیت های اقتصادی و اجتماعی را به طور عملی 
تشویق و تسهیل نکند، نهادهای دولتی را پاسخگو نسازد و به طور سامان یافته برای کنترل فساد و 

 .Acemoglu and Robinson )2005( 1. برای توضیحات بیشتر رجوع کنید به
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محدود کردن رانت جویی اقدام ننماید، شاید رشد پایدار و نرخ های رشد بالای سرمایه گذاری توسط 
بخش های خصوصی و مردمی را تجربه نخواهد کرد. نامشخص بودن رویکرد حکومت به نحوه مشارکت 
بخش خصوصی در اقتصاد و نابرابری زمین بازی برای بخش خصوصی در مقایسه با نهاد های دولتی 
و حکومتی، بی اعتمادی میان حکومت و مردم و بخش خصوصی را تقویت می کند. در شرایطی که 
مشارکت  و  کنند  محدود  را  افراد  رقابت پذیری  و  مشارکت  امکان  اقتصادی  و  سیاسی  ساختارهای 
طریق  از  قدرتمند  لابی های  نباشد،  فراگیر  مختلف  طبقات  و  اقشار  میان  اقتصادی  فعالیت های  در 
نفوذ از مجاری سیاسی و نه از مجاری رقابت منصفانه اقتصادی، منابع اقتصادی را به طور ناکارا به 
بهبود  بالعکس،  فعالیت های رانت جویی تشدید می شود.  سمت گروه های همسود جریان می دهند و 
شاخص های فوق الذکر نه فقط انگیزه برای مشارکت افراد در فعالیت های اقتصادی را تقویت می کند 
فعالیت های  مبادله  هزینه  اجتماعی  سرمایه  و  اعتماد  تقویت  اجتماعی،  مناسب  بستر  ایجاد  با  بلکه 
اقتصادی را کاهش و منابع بیشتری برای سرمایه گذاری در سرمایه های فیزیکی و انسانی و از این مجرا 

افزایش بهره وری کل عوامل تولید را موجب می شود.  
باید توجه داشت که اجماع فراگیر و محکمی بر آنکه چه مجموعه معین از شاخص های حکمرانی 
اهمیت و وزن بیشتری در توضیح رشد اقتصادی داشته باشد، موجود نیست و گمانه زنی یا گزاره انگاری 
نهادی، حاکمیت  عوامل  میان  مقاله،  این  نویسندگان  نظر  به  دارد.  تجربی  تأیید  به  نیاز  این باره  در 
اقتصادی  اثرگذارترین شاخص ها برای تشویق سرمایه گذاری بخش خصوصی و رشد  از جمله  قانون 
کیفیت  و  مالکیت  حقوق  استحکام  شاخص های  که  شده  داده  نشان  مطالعات  از  شماری  در  است. 
نهادی )به همراه با آزادی اقتصادی (، مقابله با فساد و اثربخشی دولت آثار مثبت بر رشد اقتصادی 
برای  بیشتری  انگیزه  و  نااطمینانی  کاهش  باعث  قراردادها  اجرای  حسن  و  قانون  حاکمیت  دارند. 
اطاله دعوی حقوقی  و  ایجاد می شود. وجود مراجع متعدد، رویه های قضایی متفاوت  سرمایه گذاری 
نه فقط محیط فعالیت های اقتصادی را نامطمئن می کند بلکه هزینه های مبادله در اقتصاد را افزایش 
می دهد. مخلص کلام آن است که اشخاص حقیقی و حقوقی که وارد فعالیت اقتصادی می شوند باید 
شرایط، محدودیت ها، امکانات و مسئولیت ها را بدانند؛ به عبارت دیگر قاعده بازی باید مشخص باشد. 
فضای سیاسی بر استقلال دستگاه قضایی، استحکام قوانین مالکیت، تفسیر از قوانین موجود و نیز 
اثربخشی بالا  با  با فساد و استقرار دولتی  با فساد بی تأثیر نیست. مبارزه  اراده برای مبارزه  قدرت و 
مکمل فضای حاکمیت قانون هستند و زمینه بهتری برای سرمایه گذاری و از این مجرا، رشد اقتصادی 

 .)Mauro, 1995( را فراهم می سازد



مه
شنا

وه
پژ

هم
و ن

ت 
س

ل بی
سا

3 
ره

ما
ش

14
03

یز 
پای

54

که  اندازه ای  به  نه  ولی  دارند  اهمیت  نهادها  که  است  عقیده  این  به   ،1)2021( مک کلاسکی 
نونهادگرایان )مانند آجم اوغلو و همکاران( تأکید می کنند؛ زیرا هنجار های اجتماعی افراد نیز در این 
فرایند تأثیرگذارند.2 مک کلاسکی )2015( میان »قواعد« و »هنجارها« تفاوت قائل می شود و به این 
نکته اشاره دارد که هر چند اغلب »قواعد« میان کشورها مشابهت دارد ولی در عمل رفتارها متفاوت 
می تواند  هنجارها  در  تغییر  و  نمی شود  محدود  عقلانیت  به  انسان ها  تصمیم گیری  به علاوه،  است.3 
فرایند توسعه را تحت تأثیر قرار دهد. تقویت اعتماد و اخلاق در جامعه از طریق کاهش هزینه مبادله 
و افزایش رغبت به سرمایه گذاری به رشد و توسعه اقتصادی کمک می کند. رابطه اعتماد و اطمینان 
با عملکرد نهادها چرخشی )درهم بافته( است.4 شفافیت در اعمال قانون، پاسخگو بودن مسؤلان در 
بخش های خصوصی و دولتی و وجود ظرفیت عقلانی و اجرایی حکومت در ایجاد همبستگی اجتماعی، 
مشوق تقویت اعتماد، اخلاق و سرمایه اجتماعی در هر کشور است و بر هنجارهای اجتماعی اثرگذار 

است.

حکمرانی اقتصادی 

به منظور  دولت ها  که  است  نظارتی  تنظیمات  و  سیاست ها  از  مجموعه ای  اقتصادی  حکمرانی 
از سیاست گذاری عمومی،  اقتصادی دو حوزه گسترده  اقتصاد درپیش می گیرند. حکمرانی  مدیریت 
یعنی مدیریت اقتصاد کلان )مشابه برنامه های مالی و پولی در مقیاس کلان( و مدیریت اقتصاد خرد 
)مربوط به سیاست هایی است که فضای عملیاتی بخش خصوصی را تعیین می کنند. مواردی مثل: 

1. McClosky, 2021
2. “..changes of ins titutions did not in fact happen much in England. Ethics changed, not 

laws and procedures. For presently poor countries, too, it will not suffice, as the World 
Bank and Acemoglu recommend.” McClosky )2015(, p. 1.  

3. “Norms are ethical persuasions, bendable, arguable, and interpretable. Rules are, well, rules, 
such as that bribes are illegal in India, or that jaywalking is illegal in downtown Evans ton. 
The rules of bribery in Sweden are probably the same as in India, and the jaywalking rules in 
Germany the same as in Evans ton. The difference is ethics.” (McClosky, 2015, P. 2(.

4. اعتماد در بطن حکمرانی شایسته است و حکمرانی شایسته، در بخش های خصوصی و  عمومی،  باعث رشد 
پایدار کسب و کار می شود. فقدان حکمرانی قابل اعتماد، شفاف، و منسجم یک عامل بازدارنده برای فعالیت های 
و  رفتار غیراخلاقی گسترش می یابد  است. در غیاب حکمرانی شایسته،  و سرمایه گذاری  اقتصادی  بلند مدت 
مشکل چرخشی ایجاد می کند؛ در صورت کنترل نشدن رفتار غیراخلاقی، حاکمیت قانون تضعیف می شود و به 

نوبه خود باعث تضعیف بیشتر نهادهای قانونی و اداری می شود. 
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فرایندهای مربوط به صدور مجوز کسب وکارها و اجرای قراردادها( را دربرمی گیرد. یکی از شاخص های 
مهم حکمرانی اقتصادی، درجه باز بودن اقتصاد است. جریان های سرمایه  و تجارت خارجی موتورهای 
محرک ایجاد و گسترش روابط اقتصادی در میان کشورهای مختلف جهان هستند. حجم تجارت و 
ارتباط  میزان  و  اقتصاد  بازبودن  درجه  از  داخلی، شاخصي  ناخالص  تولید  به  سرمایه گذاری خارجي 
از  استفاده  برای  بیش تری  توانایی  بالاتر،  بازبودن  درجه  با  است. کشوری  اقتصاد جهاني  با  کشورها 
فناوری های تولیدشده در اقتصادهای توسعه یافته را دارد و این قابلیت باعث می شود که آن ها نسبت 
به کشوری با درجه بازبودن پایین تر، رشد اقتصادی بیش تری را تجربه کنند )Keho, 2017(. آزادسازی 
تجارت، تخصص گرایی را در بخش های مختلف اقتصاد تشویق می کند و به بهبود کارایی و بهره وری 
در بلندمدت کمک می کند. همچنین، سرمایه گذاری های مستقیم خارجی1 عامل مهمی برای تحریک 
توسعه اقتصادی کشورها محسوب می شوند. سرمایه گذاری مستقیم خارجی این امکان را برای کشورها 
فراهم می کند تا به دو صورت مستقیم و غیرمستقیم از تأثیرات مثبت فناوری، تولید، سرمایه و دانش 
بهره مند شوند. گفتنی است که طی چند دهه گذشته رقابت ها برای جذب سرمایه گذاری مستقیم 
خارجی در میان کشورهای کمترتوسعه یافته گسترش یافته است. دولت های مستقر می توانند نقش 
برای  را  مساعدی  و  مناسب  شرایط  و  باشند  داشته  موجود  سرمایه گذاری  محیط  تعریف  در  فعالی 
رشد اقتصادی فراهم کنند. در شرایط متعارف، تجهیز و تخصیص منابع بر اساس مزیت های نسبی 
و دسترسی به بازارهای جهانی می تواند به رشد بازارها و مقیاس تولید بنگاه ها کمک کند. به علاوه 
فعالیت و رقابت در عرصه جهانی می تواند نظم و انضباط در بعد سیاست گذاری اقتصادی را تقویت و به 
بهبود محیط کسب وکار و عملکرد بنگاه ها بیانجامد. جذب سرمایه های خارجی در حوزه هایی که مزیت 
نسبی بالفعل و بالقوه وجود دارد محتمل تر است و دولت با ایجاد محیطی مناسب و پیگیری سیاست 

خارجی عقلایی می تواند با پشتیبانی از این راهبرد به رشد اقتصادی کمک کند. 
تبعات فقدان حکمرانی شایسته و رقابت پذیری می تواند آثار مختلفی در حوزه اقتصادی داشته 
باشد. ساده ترین و کم ضررترین حالت وجود دیوان سالاری ناکارا است که با مصرف منابع زیاد نسبت 
به خروجی آن ها و اتخاذ سیاست های نامناسب اقتصادی باعث کندی رشد می شود. در بدترین حالت، 
از  نوعی  دزدسالاری  شود.  ختم  )کلپتوکراسی2(  دزدسالاری  نوعی  به  می تواند  ناشایسته  حکمرانی 
حکومت است که برپایه غارت اموال عمومی و تاراج منابع ملی بنا شده و به دولتی اشاره دارد که رفاه 

1. Foreign Direct Inves tments)FDI(
2. Kleptocracy
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عامه مردم را فدای افزایش ثروت و قدرت سیاسی شخصی طبقه حاکم می کند )اجم اوغلو، وردیر و 
رابینسون 2012(. در این نوع حکمرانی که بیشتر در کشورهای توسعه نیافته با حکومت های خودکامه 
و اقتصاد دولتی مشاهده شده، با رانت جویی و اختلاس در بودجه های دولتی در ابعاد گسترده ای همراه 
است. از تبعات و آسیب های دزدسالاری گسترش فساد از سطوح مدیریتی کلان به سطوح خُرد و 
شیوع آن در جامعه است. در این نوع کشورها نه فقط رشد اقتصادی نازل و ناپایدار است بلکه سقوط 
این موضوع  به  اولسون1 )1982(،  را در پی دارد.  اخلاقیات، هنجارها و استهلاک سرمایه اجتماعی 
ابزار  از  توزیعی2 که  ائتلاف گروه های  به ویژه  از دریچه دیگری می نگرد. وی ظهور گروه های ذینفع، 
حکومت برای اهداف خود استفاده می کنند را معمولاً در جهت منافع کشور و جامعه نمی داند و معتقد 

است که در نهایت تلاش و عملکرد آنها پویایی اقتصادی را سرکوب می کند.
بر  علاوه  اقتصادی،  رشد  بر  حکمرانی  اثرگذاری  نحوه  جامع تر  درک  برای  پیش رو،  پژوهش  در 
بررسی اثر حاکمیت قانون، کنترل فساد و اثربخشی دولت به عنوان مجموعه و نماینده ای از شاخص های 
حکمرانی شایسته )Kaufmann & Lobaton, 1999( بر رشد اقتصادی، اثربخشی حکمرانی اقتصادی، 
برهم کنش میان حکمرانی با سرمایه فیزیکی، سرمایه انسانی و حکمرانی اقتصادی نیز مورد آزمون 
قرار می گیرد. از آن جایی که تحقیقات قبلی انجام شده به اثر برهم کنش میان شاخص های حکمرانی 
با سرمایه  میان حکمرانی  برهم کنش  مؤلفه   اثر  پژوهش حاضر  نکرده اند،  توجه  متغیرهای مذکور  با 

فیزیکی و انسانی را از طریق اثرهای ترکیبی آن ها بر رشد اقتصادی می سنجد. 

چهارچوب نظری و الگوی پژوهش

این  مفهومی  چهارچوب  می شود.  بررسی  اقتصادی  رشد  و  حکمرانی  بین  رابطه  مقاله  این  در 
پژوهش از مقالۀ داوسون3 )1998( استخراج شده است. چهارچوب نظری که برای تجزیه و تحلیل 
مقولۀ رشد در این مقاله درنظر گرفته شده است، بسطی از مدل منکیو-رومر-ویل )1992(4 است که 
خود نسخه تکمیل شدۀ الگوی ساده سولو )1956( با سرمایه انسانی است. الگوی مذکور، تابع تولید 
کاب داگلاسی را فرض می کند که بازدهی ثابت نسبت به مقیاس دارد ولی بازدهی کاهنده ای نسبت 

به هر کدام از عوامل تولید دارد:

1. Olson
2. Dis tributional Collisions
3. Dawson
4. Mankiw- Romer- Weil
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در نهایت تلاش و عملکرد آنها پویایی اقتصادی را داند و معتقد است که  جهت منافع کشور و جامعه نمی
 .کند می سرکوب

تر نحوه اثرگذاری حکمرانی بر رشد اقتصادی، علاوه بر بررسی اثر  رو، برای درک جامع در پژوهش پیش
حکمرانی های  شاخصاز ای  نماینده مجموعه وعنوان  حاکمیت قانون، کنترل فساد و اثربخشی دولت به

کنش میان  حکمرانی اقتصادی، برهماثربخشی بر رشد اقتصادی، ( Kaufmann & Lobaton, 1999)شایسته 
که  جایی از آن. گیرد نیز مورد آزمون قرار میحکمرانی با سرمایه فیزیکی، سرمایه انسانی و حکمرانی اقتصادی 

اند،  های حکمرانی با متغیرهای مذکور توجه نکرده کنش میان شاخص برهمتحقیقات قبلی انجام شده به اثر 
ترکیبی  هایاز طریق اثرکنش میان حکمرانی با سرمایه فیزیکی و انسانی را  برهم  اثر مؤلفه پژوهش حاضر

 . سنجد بر رشد اقتصادی می ها آن

 

 پژوهشالگوی ارچوب نظری و هچ -2-2

از مقالۀ  پژوهشارچوب مفهومی این ه. چشود رابطه بین حکمرانی و رشد اقتصادی بررسی می در این مقاله
ارچوب نظری که برای تجزیه و تحلیل مقولۀ رشد در این مقاله ه( استخراج شده است. چ5998) 31داوسون

 الگوی( است که خود نسخه تکمیل شدۀ 5990) 36ویل-رومر-درنظر گرفته شده است، بسطی از مدل منکیو
کند که  مذکور، تابع تولید کاب داگلاسی را فرض می الگوی( با سرمایه انسانی است. 5916ساده سولو )

 ای نسبت به هر کدام از عوامل تولید دارد: بازدهی ثابت نسبت به مقیاس دارد ولی بازدهی کاهنده

 (5) 𝑌𝑌𝑡𝑡 = 𝐴𝐴𝑡𝑡𝐾𝐾𝑡𝑡
𝛼𝛼𝐻𝐻𝑡𝑡

𝛽𝛽𝐿𝐿𝑡𝑡
1−𝛼𝛼−𝛽𝛽  

𝛼𝛼 + 𝛽𝛽 < 1, 𝛼𝛼, 𝛽𝛽 > 0  
 

نیروی کار  Lسرمایه انسانی،  H سرمایه فیزیکی، Kکل، )محصول( تولید  Yند از: ا ( عبارت5نمادها در رابطه )
یی اکاربر سطح که  یعواملمجموعه از  ی استپوشش Aی یا بازدهی کل عوامل تولید. فناورسطح  Aساده و 

را نشان  فناوریتنها سطح  ( نه5990همکاران ) اقتصاد اثرگذارند. این عوامل بر اساس پژوهش منکیو و
دهد بلکه عواملی مثل منابع، محیط زیست، کیفیت مدیریت و حکمرانی، استحکام نهادها، حقوق مالکیت،  می

 گیرد. عوامل فرهنگی و ... را نیز دربرمی

را درنظر ب دنبال آن حکمرانی خو ل و بهئاایدای از نهادهای  صورت ضمنی مجموعه سنتی بهتصریح این 
از طریق تأثیر بر بازدهی سرمایه فیزیکی و انسانی، بر خروجی  حکمرانی، کیفیت تصریحگیرد. در این  می

براساس  ثر باشد؛ؤبر بازدهی کل عوامل تولید متواند  می Aاز طریق تابعی از  تغیر حکمرانیاثرگذار است. م
 :داریم( 0252هال و همکاران ) پژوهش

                                                 
35. Dawson 
36. Mankiw- Romer- Weil 

              )1(

نمادها در رابطه )1( عبارت اند از: Y تولید )محصول( کل، K سرمایه فیزیکی، H سرمایه انسانی، 
L نیروی کار ساده و A سطح فناوری یا بازدهی کل عوامل تولید. A پوششی است از مجموعه عواملی 
که بر سطح کارایی اقتصاد اثرگذارند. این عوامل بر اساس پژوهش منکیو و همکاران )1992( نه تنها 
سطح فناوری را نشان می دهد بلکه عواملی مثل منابع، محیط زیست، کیفیت مدیریت و حکمرانی، 

استحکام نهادها، حقوق مالکیت، عوامل فرهنگی و... را نیز دربرمی گیرد.
این تصریح سنتی به صورت ضمنی مجموعه ای از نهادهای ایدئال و به دنبال آن حکمرانی خوب را 
درنظر می گیرد. در این تصریح، کیفیت حکمرانی از طریق تأثیر بر بازدهی سرمایه فیزیکی و انسانی، 
بر خروجی اثرگذار است. متغیر حکمرانی از طریق تابعی از A می تواند بر بازدهی کل عوامل تولید 

مؤثر باشد؛ براساس پژوهش هال و همکاران )2020( داریم:

 (0) 𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝐴𝐴0ℎ𝑖𝑖𝑖𝑖
𝑏𝑏2(𝐺𝐺𝑖𝑖−𝐺𝐺∗)𝑘𝑘𝑖𝑖𝑖𝑖

𝑏𝑏1(𝐺𝐺𝑖𝑖−𝐺𝐺∗) 

A0  ابتدایی،  فناورینشانگر سطحG* ل و ئاایدحکمرانی  صورت ضمنی نشانگر بهG  سطح فعلی کیفیت
  در اینل است. ئاتا حالت ایدجاری  حکمرانیبیانگر فاصله  (*G - G)بنابراین،  ؛دهد را نشان می حکمرانی

 اقتصادی رشدبر  38یانسان  سرمایه قیبلکه از طر 37یگذار هیسرما قیتنها از طر نه حکمرانی متغیر ارچوب،هچ
  39.استگذار ثرابر رشد اقتصادی  وری کل عوامل تولید بهره از کانال

از مشاهدات سالانه وقتی هدف، مطالعه رشد اقتصادی در بلندمدت است،   استفاده(، 5998) داوسونبه نظر 
ساله 1های  . زیردورهکنند مشکل ایجاد می مدت نوسانات کوتاهصورت،  زیرا در این ؛رسد نظر نمی مناسب به

 تجاری در  توان منطقاً انتظار داشت که همۀ نوسانات چرخه ترین مدتی هستند که در آن می احتمالاً کوتاه
لذا با درنظر  ؛گذارند عملکرد اقتصادی اثر می آرامی بر مقدار میانگین خود باشند. همچنین، تغییرات نهادی به

 ها را آشکارتر کرد.  توان اثر مربوط به آن ساله می1های  گرفتن زیر بازه

تقسیم شده است.  22ساله1دوره  زیر 2است که به  0202تا  0222، دوره نمونه از ارائه شدهدر تحلیل پانلی 
 صورت زیر نوشت: به راربی توان الگوی تج می (0( و )5با الهام از معادلات )اساس،  برهمین

 (3) 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦𝑖𝑖𝑖𝑖𝑇𝑇 − 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦𝑖𝑖𝑖𝑖0 = 𝜋𝜋0 + 𝜋𝜋1 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑘𝑘𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜋𝜋2 𝑙𝑙𝑙𝑙 ℎ𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜋𝜋3𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜋𝜋4 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦𝑖𝑖𝑖𝑖0
+ 𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑙𝑙𝑙𝑙 ℎ𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑘𝑘𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜇𝜇𝑖𝑖 + 𝜂𝜂𝑖𝑖 + 𝑒𝑒𝑖𝑖𝑖𝑖 

 

عنوان شاخصی از حکمرانی اقتصادی بر مقوله رشد  گذاری خارجی به اثر تجارت و سرمایهاین مطالعه در 
از  (A)فنی های  توان گفت که پیشرفت باتوجه به مطالب مذکور در فوق، میشود.  اقتصادی پرداخته می

خواهیم  (0257) اس پژوهش کهوگیرد؛ لذا بر اس خارجی هم تأثیر میگذاری  سرمایهمیزان آزادی تجارت و 
 داشت:

 (2) 𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖 = ∅𝐸𝐸𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖𝜎𝜎𝑧𝑧𝑖𝑖𝑖𝑖
𝜌𝜌  

 
های مربوط به حکمرانی اقتصادی )مجموع متغیرهای مربوط به تجارت و  گر شاخص نشان EGکه 

متغیر حکمرانی  دهد. را تحت تأثیر قرار میوری افناست که  عواملیگر سایر  نشان zگذاری خارجی( و  سرمایه
 بر متغیر رشد اقتصادی اثرگذار باشدتواند  میاز هر دو کانال سرمایه فیزیکی و سرمایه انسانی 

(Dawson1998.) حکمرانی با متغیرهای سرمایه انسانی و سرمایه فیزیکی  کنش میان متغیر بررسی اثر برهم

                                                 
37. investment 
38. Human capital 

 .دی( مراجعه کن5998به داوسون ) ها بر رشد اقتصادی و مفروضات متعاقب آننهاد ریتأث یاحتمالدر مورد کانال  شتریبحث ب یبرا. 39
𝑦𝑦𝑖𝑖10و  T=2005است،  t=1مثال زمانی که  تعریف شده است؛ برای 2و3و0و5برای مقادیر  tزیرنویس  .22  0222نشانگر سطح درآمد سرانه در سال  

 است.

                   )2(
A0 نشانگر سطح فناوری ابتدایی، *G به صورت ضمنی نشانگر حکمرانی ایدئال و G سطح فعلی 

کیفیت حکمرانی را نشان می دهد؛ بنابراین، )*G - G( بیانگر فاصله حکمرانی جاری تا حالت ایدئال 
است. در این  چهارچوب، متغیر حکمرانی نه تنها از طریق سرمایه گذاری1 بلکه از طریق سرمایه  انسانی2 

بر رشد اقتصادی از کانال بهره وری کل عوامل تولید بر رشد اقتصادی اثرگذار است.3 
در  اقتصادی  رشد  مطالعه  هدف،  وقتی  سالانه  مشاهدات  از  استفاده    ،)1998( داوسون  نظر  به 
بلندمدت است، مناسب به نظر نمی رسد؛ زیرا در این صورت، نوسانات کوتاه مدت مشکل ایجاد می کنند. 
زیردوره های 5ساله احتمالاً کوتاه ترین مدتی هستند که در آن می توان به طور منطقی انتظار داشت 
که همۀ نوسانات چرخه  تجاری در مقدار میانگین خود باشند. همچنین، تغییرات نهادی به آرامی بر 
عملکرد اقتصادی اثر می گذارند؛ بنابراین با درنظر گرفتن زیر بازه های 5 ساله می توان اثر مربوط به 

آن ها را آشکارتر کرد. 

1. Inves tment
2. Human Capital

3. برای بحث بیشتر در مورد کانال احتمالی تأثیر نهادها بر رشد اقتصادی و مفروضات متعاقب آن به داوسون )1998( 
مراجعه کنید.
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در تحلیل پانلی ارائه شده، دوره نمونه از 2000 تا 2020 است که به 4 زیر دوره 5 ساله1 تقسیم 
شده است. برهمین اساس، با الهام از معادلات )1( و )2( می توان الگوی تجربی را به صورت زیر نوشت:

 (0) 𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝐴𝐴0ℎ𝑖𝑖𝑖𝑖
𝑏𝑏2(𝐺𝐺𝑖𝑖−𝐺𝐺∗)𝑘𝑘𝑖𝑖𝑖𝑖

𝑏𝑏1(𝐺𝐺𝑖𝑖−𝐺𝐺∗) 

A0  ابتدایی،  فناورینشانگر سطحG* ل و ئاایدحکمرانی  صورت ضمنی نشانگر بهG  سطح فعلی کیفیت
  در اینل است. ئاتا حالت ایدجاری  حکمرانیبیانگر فاصله  (*G - G)بنابراین،  ؛دهد را نشان می حکمرانی

 اقتصادی رشدبر  38یانسان  سرمایه قیبلکه از طر 37یگذار هیسرما قیتنها از طر نه حکمرانی متغیر ارچوب،هچ
  39.استگذار ثرابر رشد اقتصادی  وری کل عوامل تولید بهره از کانال

از مشاهدات سالانه وقتی هدف، مطالعه رشد اقتصادی در بلندمدت است،   استفاده(، 5998) داوسونبه نظر 
ساله 1های  . زیردورهکنند مشکل ایجاد می مدت نوسانات کوتاهصورت،  زیرا در این ؛رسد نظر نمی مناسب به

 تجاری در  توان منطقاً انتظار داشت که همۀ نوسانات چرخه ترین مدتی هستند که در آن می احتمالاً کوتاه
لذا با درنظر  ؛گذارند عملکرد اقتصادی اثر می آرامی بر مقدار میانگین خود باشند. همچنین، تغییرات نهادی به

 ها را آشکارتر کرد.  توان اثر مربوط به آن ساله می1های  گرفتن زیر بازه

تقسیم شده است.  22ساله1دوره  زیر 2است که به  0202تا  0222، دوره نمونه از ارائه شدهدر تحلیل پانلی 
 صورت زیر نوشت: به راربی توان الگوی تج می (0( و )5با الهام از معادلات )اساس،  برهمین

 (3) 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦𝑖𝑖𝑖𝑖𝑇𝑇 − 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦𝑖𝑖𝑖𝑖0 = 𝜋𝜋0 + 𝜋𝜋1 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑘𝑘𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜋𝜋2 𝑙𝑙𝑙𝑙 ℎ𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜋𝜋3𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜋𝜋4 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦𝑖𝑖𝑖𝑖0
+ 𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑙𝑙𝑙𝑙 ℎ𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑘𝑘𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜇𝜇𝑖𝑖 + 𝜂𝜂𝑖𝑖 + 𝑒𝑒𝑖𝑖𝑖𝑖 

 

عنوان شاخصی از حکمرانی اقتصادی بر مقوله رشد  گذاری خارجی به اثر تجارت و سرمایهاین مطالعه در 
از  (A)فنی های  توان گفت که پیشرفت باتوجه به مطالب مذکور در فوق، میشود.  اقتصادی پرداخته می

خواهیم  (0257) اس پژوهش کهوگیرد؛ لذا بر اس خارجی هم تأثیر میگذاری  سرمایهمیزان آزادی تجارت و 
 داشت:

 (2) 𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖 = ∅𝐸𝐸𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖𝜎𝜎𝑧𝑧𝑖𝑖𝑖𝑖
𝜌𝜌  

 
های مربوط به حکمرانی اقتصادی )مجموع متغیرهای مربوط به تجارت و  گر شاخص نشان EGکه 

متغیر حکمرانی  دهد. را تحت تأثیر قرار میوری افناست که  عواملیگر سایر  نشان zگذاری خارجی( و  سرمایه
 بر متغیر رشد اقتصادی اثرگذار باشدتواند  میاز هر دو کانال سرمایه فیزیکی و سرمایه انسانی 

(Dawson1998.) حکمرانی با متغیرهای سرمایه انسانی و سرمایه فیزیکی  کنش میان متغیر بررسی اثر برهم

                                                 
37. investment 
38. Human capital 

 .دی( مراجعه کن5998به داوسون ) ها بر رشد اقتصادی و مفروضات متعاقب آننهاد ریتأث یاحتمالدر مورد کانال  شتریبحث ب یبرا. 39
𝑦𝑦𝑖𝑖10و  T=2005است،  t=1مثال زمانی که  تعریف شده است؛ برای 2و3و0و5برای مقادیر  tزیرنویس  .22  0222نشانگر سطح درآمد سرانه در سال  

 است.

          )3(

در این مطالعه اثر تجارت و سرمایه گذاری خارجی به عنوان شاخصی از حکمرانی اقتصادی بر مقوله 
 )A( رشد اقتصادی پرداخته می شود. باتوجه به مطالب مذکور در فوق، می توان گفت که پیشرفت های فنی
 از میزان آزادی تجارت و سرمایه گذاری خارجی هم تأثیر می گیرد؛ بنابراین بر اساس پژوهش کهو )2017( 

خواهیم داشت:

 (0) 𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝐴𝐴0ℎ𝑖𝑖𝑖𝑖
𝑏𝑏2(𝐺𝐺𝑖𝑖−𝐺𝐺∗)𝑘𝑘𝑖𝑖𝑖𝑖

𝑏𝑏1(𝐺𝐺𝑖𝑖−𝐺𝐺∗) 

A0  ابتدایی،  فناورینشانگر سطحG* ل و ئاایدحکمرانی  صورت ضمنی نشانگر بهG  سطح فعلی کیفیت
  در اینل است. ئاتا حالت ایدجاری  حکمرانیبیانگر فاصله  (*G - G)بنابراین،  ؛دهد را نشان می حکمرانی

 اقتصادی رشدبر  38یانسان  سرمایه قیبلکه از طر 37یگذار هیسرما قیتنها از طر نه حکمرانی متغیر ارچوب،هچ
  39.استگذار ثرابر رشد اقتصادی  وری کل عوامل تولید بهره از کانال

از مشاهدات سالانه وقتی هدف، مطالعه رشد اقتصادی در بلندمدت است،   استفاده(، 5998) داوسونبه نظر 
ساله 1های  . زیردورهکنند مشکل ایجاد می مدت نوسانات کوتاهصورت،  زیرا در این ؛رسد نظر نمی مناسب به

 تجاری در  توان منطقاً انتظار داشت که همۀ نوسانات چرخه ترین مدتی هستند که در آن می احتمالاً کوتاه
لذا با درنظر  ؛گذارند عملکرد اقتصادی اثر می آرامی بر مقدار میانگین خود باشند. همچنین، تغییرات نهادی به

 ها را آشکارتر کرد.  توان اثر مربوط به آن ساله می1های  گرفتن زیر بازه

تقسیم شده است.  22ساله1دوره  زیر 2است که به  0202تا  0222، دوره نمونه از ارائه شدهدر تحلیل پانلی 
 صورت زیر نوشت: به راربی توان الگوی تج می (0( و )5با الهام از معادلات )اساس،  برهمین

 (3) 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦𝑖𝑖𝑖𝑖𝑇𝑇 − 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦𝑖𝑖𝑖𝑖0 = 𝜋𝜋0 + 𝜋𝜋1 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑘𝑘𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜋𝜋2 𝑙𝑙𝑙𝑙 ℎ𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜋𝜋3𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜋𝜋4 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦𝑖𝑖𝑖𝑖0
+ 𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑙𝑙𝑙𝑙 ℎ𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑘𝑘𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜇𝜇𝑖𝑖 + 𝜂𝜂𝑖𝑖 + 𝑒𝑒𝑖𝑖𝑖𝑖 

 

عنوان شاخصی از حکمرانی اقتصادی بر مقوله رشد  گذاری خارجی به اثر تجارت و سرمایهاین مطالعه در 
از  (A)فنی های  توان گفت که پیشرفت باتوجه به مطالب مذکور در فوق، میشود.  اقتصادی پرداخته می

خواهیم  (0257) اس پژوهش کهوگیرد؛ لذا بر اس خارجی هم تأثیر میگذاری  سرمایهمیزان آزادی تجارت و 
 داشت:

 (2) 𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖 = ∅𝐸𝐸𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖𝜎𝜎𝑧𝑧𝑖𝑖𝑖𝑖
𝜌𝜌  

 
های مربوط به حکمرانی اقتصادی )مجموع متغیرهای مربوط به تجارت و  گر شاخص نشان EGکه 

متغیر حکمرانی  دهد. را تحت تأثیر قرار میوری افناست که  عواملیگر سایر  نشان zگذاری خارجی( و  سرمایه
 بر متغیر رشد اقتصادی اثرگذار باشدتواند  میاز هر دو کانال سرمایه فیزیکی و سرمایه انسانی 

(Dawson1998.) حکمرانی با متغیرهای سرمایه انسانی و سرمایه فیزیکی  کنش میان متغیر بررسی اثر برهم

                                                 
37. investment 
38. Human capital 

 .دی( مراجعه کن5998به داوسون ) ها بر رشد اقتصادی و مفروضات متعاقب آننهاد ریتأث یاحتمالدر مورد کانال  شتریبحث ب یبرا. 39
𝑦𝑦𝑖𝑖10و  T=2005است،  t=1مثال زمانی که  تعریف شده است؛ برای 2و3و0و5برای مقادیر  tزیرنویس  .22  0222نشانگر سطح درآمد سرانه در سال  

 است.

              )4(
که EG نشان گر شاخص های مربوط به حکمرانی اقتصادی )مجموع متغیرهای مربوط به تجارت 
و سرمایه گذاری خارجی( و z نشان گر سایر عواملی است که فناوری را تحت تأثیر قرار می دهد. متغیر 
حکمرانی از هر دو کانال سرمایه فیزیکی و سرمایه انسانی می تواند بر متغیر رشد اقتصادی اثرگذار 
باشد )Dawson, 1998(. بررسی اثر برهم کنش میان متغیر حکمرانی با متغیرهای سرمایه انسانی و 
سرمایه فیزیکی بر رشد اقتصادی می تواند چنین ارتباطی را تقریب کند. براین اساس، الگوی تجربی 

این مقاله به صورت زیر تصریح می شود:
)5(

صورت زیر  بهی تجربی این مقاله الگو ،اساس . براینچنین ارتباطی را تقریب کندتواند  میبر رشد اقتصادی 
 :شود میح تصری

𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦𝑖𝑖𝑡𝑡
𝑇𝑇 − 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦𝑖𝑖𝑡𝑡

0 = 𝜋𝜋0 + 𝜋𝜋1 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑘𝑘𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝜋𝜋2 𝑙𝑙𝑙𝑙 ℎ𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝜋𝜋3𝐺𝐺𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝜋𝜋4 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦𝑖𝑖𝑡𝑡
0 + 𝜋𝜋5 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝐸𝐸𝐺𝐺𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝜋𝜋6𝐺𝐺𝑖𝑖𝑡𝑡 ∗ 𝑙𝑙𝑙𝑙 ℎ𝑖𝑖𝑡𝑡

+ 𝜋𝜋7𝐺𝐺𝑖𝑖𝑡𝑡 ∗ 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑘𝑘𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝜋𝜋8 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝐸𝐸𝐺𝐺𝑖𝑖𝑡𝑡 ∗ 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑘𝑘𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝜋𝜋9 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝐸𝐸𝐺𝐺𝑖𝑖𝑡𝑡 ∗ 𝑙𝑙𝑙𝑙 ℎ𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝜇𝜇𝑡𝑡 + 𝜂𝜂𝑖𝑖 + 𝑒𝑒𝑖𝑖𝑡𝑡 (5) 
شود.  استفاده می است، 25عمومی روش گشتاور که یک برآوردگر سیستم باند-از برآوردگر آرلانو این مقالهدر 

همدیگر در یک  با 23و جریان 20گنجاندن متغیرهای انبارآن است که  دبان-آرلانو گر استفاده از تخمیندلیل 
های  حل ها شود. یکی از راه تورش در تخمینمنجر به تواند  میدرستی مدیریت نشود،  مدل رگرسیونی اگر به

شود.  استفاده میکه در این مقاله از آن   GMM سیستم برآوردگرهای بالقوه برای حل این مشکل، استفاده از
ه شامل سطوح تأخیری ک 22ای دهد که با استفاده از شرایط لحظه به ما این امکان را می  GMMسیستم

به رفع   GMMان را در کنار یکدیگر استفاده کنیم. درواقع، سیستممتغیرهاست، متغیرهای انبار و جری
  .کند زایی و سایر مسائل مرتبط با استفاده از متغیرهای انبار کمک می درون

 یک ،پژوهش ینا در در نظر گرفته شده است. 21کشور 15 یساله برا1 های دورهپانل با  یکپژوهش،  ینا در
 یناخالص داخل یدتول شده است. یگردآور یبانک جهان 26یتوسعه جهان های شاخصاز ها  داده  دوره با پانل

دلار  ،تورم مشکل رفع یکشور است. برا یکهر نفر در  یازا به یداز تول یاری(، مع0251 سال)ثابت  سرانه
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 رایجشاخص  یک ؛نام در مدارس متوسطه نرخ ثبت .استفاده شود یدابزار مف یک عنوان به یتجرب یقاتتحق
در سن کار  یتجمع یها و مهارت یلاتدهنده سطح تحص نشان یراز ؛است یانسان یهسرما یتکم تقریب یبرا
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 .است 0202تا  0222نظر گرفته شده در این پژوهش از سال 

46. World Development Indicators )WDI( 

صورت زیر  بهی تجربی این مقاله الگو ،اساس . براینچنین ارتباطی را تقریب کندتواند  میبر رشد اقتصادی 
 :شود میح تصری

𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦𝑖𝑖𝑡𝑡
𝑇𝑇 − 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦𝑖𝑖𝑡𝑡

0 = 𝜋𝜋0 + 𝜋𝜋1 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑘𝑘𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝜋𝜋2 𝑙𝑙𝑙𝑙 ℎ𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝜋𝜋3𝐺𝐺𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝜋𝜋4 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦𝑖𝑖𝑡𝑡
0 + 𝜋𝜋5 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝐸𝐸𝐺𝐺𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝜋𝜋6𝐺𝐺𝑖𝑖𝑡𝑡 ∗ 𝑙𝑙𝑙𝑙 ℎ𝑖𝑖𝑡𝑡

+ 𝜋𝜋7𝐺𝐺𝑖𝑖𝑡𝑡 ∗ 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑘𝑘𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝜋𝜋8 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝐸𝐸𝐺𝐺𝑖𝑖𝑡𝑡 ∗ 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑘𝑘𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝜋𝜋9 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝐸𝐸𝐺𝐺𝑖𝑖𝑡𝑡 ∗ 𝑙𝑙𝑙𝑙 ℎ𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝜇𝜇𝑡𝑡 + 𝜂𝜂𝑖𝑖 + 𝑒𝑒𝑖𝑖𝑡𝑡 (5) 
شود.  استفاده می است، 25عمومی روش گشتاور که یک برآوردگر سیستم باند-از برآوردگر آرلانو این مقالهدر 

همدیگر در یک  با 23و جریان 20گنجاندن متغیرهای انبارآن است که  دبان-آرلانو گر استفاده از تخمیندلیل 
های  حل ها شود. یکی از راه تورش در تخمینمنجر به تواند  میدرستی مدیریت نشود،  مدل رگرسیونی اگر به

شود.  استفاده میکه در این مقاله از آن   GMM سیستم برآوردگرهای بالقوه برای حل این مشکل، استفاده از
ه شامل سطوح تأخیری ک 22ای دهد که با استفاده از شرایط لحظه به ما این امکان را می  GMMسیستم

به رفع   GMMان را در کنار یکدیگر استفاده کنیم. درواقع، سیستممتغیرهاست، متغیرهای انبار و جری
  .کند زایی و سایر مسائل مرتبط با استفاده از متغیرهای انبار کمک می درون

 یک ،پژوهش ینا در در نظر گرفته شده است. 21کشور 15 یساله برا1 های دورهپانل با  یکپژوهش،  ینا در
 یناخالص داخل یدتول شده است. یگردآور یبانک جهان 26یتوسعه جهان های شاخصاز ها  داده  دوره با پانل

دلار  ،تورم مشکل رفع یکشور است. برا یکهر نفر در  یازا به یداز تول یاری(، مع0251 سال)ثابت  سرانه
بازده  یسهامکان مقا پایه، سالکردن  تعیین با. تشده اس یمتنظ یهسال پاعنوان  به 0251در سال  یکاآمر

 های ییداراخالص در  گذاری سرمایه نسبت شاخص .شود یکشورها در طول زمان را فراهم م ینب یاقتصاد
شاخص،  این است. یزیکیف یهسرما گیری اندازه یمناسب برا معیاری ،سرانه داخلی ناخالص تولید به غیرمالی

در تواند  میاست که  ها ییدارا اررزشموجود پس از کسر استهلاک و کاهش  یهسرما یزانم دهنده نشان
 رایجشاخص  یک ؛نام در مدارس متوسطه نرخ ثبت .استفاده شود یدابزار مف یک عنوان به یتجرب یقاتتحق
در سن کار  یتجمع یها و مهارت یلاتدهنده سطح تحص نشان یراز ؛است یانسان یهسرما یتکم تقریب یبرا

 است.

                                                 
41. General Method of Moments )GMM( 
42. stock variable 
43. flow variable 
44. Moment conditions 

کره  ،یجنوب یقایآفر ه،یروس ،یفرانسه، مالز ا،یسوئد، مصر، اسپان ن،یچ ا،یتانیبر کا،یآمر ران،یادر این پژوهش، کشورهای  .21
 لند،یوزین ن،یاوکرا ه،یترک ا،یتالیا ک،یبلژ س،ینروژ، سوئ ه،یجرین ک،یکانادا، آلمان، مکز ل،یبرز ا،یژاپن، هند، استرال ،یجنوب

قبرس، دانمارک،  ،یلیبلغارستان، ش ش،یاتر ن،یآرژانت ،یویرواندا، بول مراکش،تونس، اوگاندا،  ر،یاردن، الجزا ،یعربستان سعود
تصادفی از میان همه  صورت نیمه به اروگوئه و لندیتا ،یپرو، لهستان، رومان س،یلوکزامبورگ، مور رلند،یفنلاند، گواتمالا، ا

صورت تصادفی انتخاب نکردیم. همچنین، بازه زمانی در  کشورها انتخاب شدند. درواقع، کشورهای ایران، آمریکا و چین را به
 .است 0202تا  0222نظر گرفته شده در این پژوهش از سال 

46. World Development Indicators )WDI( 

صورت زیر  بهی تجربی این مقاله الگو ،اساس . براینچنین ارتباطی را تقریب کندتواند  میبر رشد اقتصادی 
 :شود میح تصری

𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦𝑖𝑖𝑡𝑡
𝑇𝑇 − 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦𝑖𝑖𝑡𝑡

0 = 𝜋𝜋0 + 𝜋𝜋1 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑘𝑘𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝜋𝜋2 𝑙𝑙𝑙𝑙 ℎ𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝜋𝜋3𝐺𝐺𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝜋𝜋4 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦𝑖𝑖𝑡𝑡
0 + 𝜋𝜋5 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝐸𝐸𝐺𝐺𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝜋𝜋6𝐺𝐺𝑖𝑖𝑡𝑡 ∗ 𝑙𝑙𝑙𝑙 ℎ𝑖𝑖𝑡𝑡

+ 𝜋𝜋7𝐺𝐺𝑖𝑖𝑡𝑡 ∗ 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑘𝑘𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝜋𝜋8 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝐸𝐸𝐺𝐺𝑖𝑖𝑡𝑡 ∗ 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑘𝑘𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝜋𝜋9 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝐸𝐸𝐺𝐺𝑖𝑖𝑡𝑡 ∗ 𝑙𝑙𝑙𝑙 ℎ𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝜇𝜇𝑡𝑡 + 𝜂𝜂𝑖𝑖 + 𝑒𝑒𝑖𝑖𝑡𝑡 (5) 
شود.  استفاده می است، 25عمومی روش گشتاور که یک برآوردگر سیستم باند-از برآوردگر آرلانو این مقالهدر 

همدیگر در یک  با 23و جریان 20گنجاندن متغیرهای انبارآن است که  دبان-آرلانو گر استفاده از تخمیندلیل 
های  حل ها شود. یکی از راه تورش در تخمینمنجر به تواند  میدرستی مدیریت نشود،  مدل رگرسیونی اگر به

شود.  استفاده میکه در این مقاله از آن   GMM سیستم برآوردگرهای بالقوه برای حل این مشکل، استفاده از
ه شامل سطوح تأخیری ک 22ای دهد که با استفاده از شرایط لحظه به ما این امکان را می  GMMسیستم

به رفع   GMMان را در کنار یکدیگر استفاده کنیم. درواقع، سیستممتغیرهاست، متغیرهای انبار و جری
  .کند زایی و سایر مسائل مرتبط با استفاده از متغیرهای انبار کمک می درون

 یک ،پژوهش ینا در در نظر گرفته شده است. 21کشور 15 یساله برا1 های دورهپانل با  یکپژوهش،  ینا در
 یناخالص داخل یدتول شده است. یگردآور یبانک جهان 26یتوسعه جهان های شاخصاز ها  داده  دوره با پانل

دلار  ،تورم مشکل رفع یکشور است. برا یکهر نفر در  یازا به یداز تول یاری(، مع0251 سال)ثابت  سرانه
بازده  یسهامکان مقا پایه، سالکردن  تعیین با. تشده اس یمتنظ یهسال پاعنوان  به 0251در سال  یکاآمر

 های ییداراخالص در  گذاری سرمایه نسبت شاخص .شود یکشورها در طول زمان را فراهم م ینب یاقتصاد
شاخص،  این است. یزیکیف یهسرما گیری اندازه یمناسب برا معیاری ،سرانه داخلی ناخالص تولید به غیرمالی

در تواند  میاست که  ها ییدارا اررزشموجود پس از کسر استهلاک و کاهش  یهسرما یزانم دهنده نشان
 رایجشاخص  یک ؛نام در مدارس متوسطه نرخ ثبت .استفاده شود یدابزار مف یک عنوان به یتجرب یقاتتحق
در سن کار  یتجمع یها و مهارت یلاتدهنده سطح تحص نشان یراز ؛است یانسان یهسرما یتکم تقریب یبرا

 است.

                                                 
41. General Method of Moments )GMM( 
42. stock variable 
43. flow variable 
44. Moment conditions 

کره  ،یجنوب یقایآفر ه،یروس ،یفرانسه، مالز ا،یسوئد، مصر، اسپان ن،یچ ا،یتانیبر کا،یآمر ران،یادر این پژوهش، کشورهای  .21
 لند،یوزین ن،یاوکرا ه،یترک ا،یتالیا ک،یبلژ س،ینروژ، سوئ ه،یجرین ک،یکانادا، آلمان، مکز ل،یبرز ا،یژاپن، هند، استرال ،یجنوب

قبرس، دانمارک،  ،یلیبلغارستان، ش ش،یاتر ن،یآرژانت ،یویرواندا، بول مراکش،تونس، اوگاندا،  ر،یاردن، الجزا ،یعربستان سعود
تصادفی از میان همه  صورت نیمه به اروگوئه و لندیتا ،یپرو، لهستان، رومان س،یلوکزامبورگ، مور رلند،یفنلاند، گواتمالا، ا

صورت تصادفی انتخاب نکردیم. همچنین، بازه زمانی در  کشورها انتخاب شدند. درواقع، کشورهای ایران، آمریکا و چین را به
 .است 0202تا  0222نظر گرفته شده در این پژوهش از سال 

46. World Development Indicators )WDI( 

است،  عمومی2  گشتاور  روش  سیستم  برآوردگر  یک  که  آرلانو-باند  برآوردگر  از  مقاله  این  در 
و  انبار3  متغیرهای  گنجاندن  که  است  آن  آرلانو-باند  تخمین گر  از  استفاده  دلیل  می شود.  استفاده 
تورش  به  منجر  نشود، می تواند  مدیریت  به درستی  اگر  رگرسیونی  در یک مدل  با همدیگر  جریان4 
در تخمین ها شود. یکی از راه حل های بالقوه برای حل این مشکل، استفاده از برآوردگرهای سیستم  
با  را می دهد که  امکان  این  ما  به   GMM استفاده می شود. سیستم  از آن  مقاله  این  GMM که در 

 نشانگر 

 (0) 𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝐴𝐴0ℎ𝑖𝑖𝑖𝑖
𝑏𝑏2(𝐺𝐺𝑖𝑖−𝐺𝐺∗)𝑘𝑘𝑖𝑖𝑖𝑖

𝑏𝑏1(𝐺𝐺𝑖𝑖−𝐺𝐺∗) 

A0  ابتدایی،  فناورینشانگر سطحG* ل و ئاایدحکمرانی  صورت ضمنی نشانگر بهG  سطح فعلی کیفیت
  در اینل است. ئاتا حالت ایدجاری  حکمرانیبیانگر فاصله  (*G - G)بنابراین،  ؛دهد را نشان می حکمرانی

 اقتصادی رشدبر  38یانسان  سرمایه قیبلکه از طر 37یگذار هیسرما قیتنها از طر نه حکمرانی متغیر ارچوب،هچ
  39.استگذار ثرابر رشد اقتصادی  وری کل عوامل تولید بهره از کانال

از مشاهدات سالانه وقتی هدف، مطالعه رشد اقتصادی در بلندمدت است،   استفاده(، 5998) داوسونبه نظر 
ساله 1های  . زیردورهکنند مشکل ایجاد می مدت نوسانات کوتاهصورت،  زیرا در این ؛رسد نظر نمی مناسب به

 تجاری در  توان منطقاً انتظار داشت که همۀ نوسانات چرخه ترین مدتی هستند که در آن می احتمالاً کوتاه
لذا با درنظر  ؛گذارند عملکرد اقتصادی اثر می آرامی بر مقدار میانگین خود باشند. همچنین، تغییرات نهادی به

 ها را آشکارتر کرد.  توان اثر مربوط به آن ساله می1های  گرفتن زیر بازه

تقسیم شده است.  22ساله1دوره  زیر 2است که به  0202تا  0222، دوره نمونه از ارائه شدهدر تحلیل پانلی 
 صورت زیر نوشت: به راربی توان الگوی تج می (0( و )5با الهام از معادلات )اساس،  برهمین

 (3) 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦𝑖𝑖𝑖𝑖𝑇𝑇 − 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦𝑖𝑖𝑖𝑖0 = 𝜋𝜋0 + 𝜋𝜋1 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑘𝑘𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜋𝜋2 𝑙𝑙𝑙𝑙 ℎ𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜋𝜋3𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜋𝜋4 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦𝑖𝑖𝑖𝑖0
+ 𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑙𝑙𝑙𝑙 ℎ𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑘𝑘𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜇𝜇𝑖𝑖 + 𝜂𝜂𝑖𝑖 + 𝑒𝑒𝑖𝑖𝑖𝑖 

 

عنوان شاخصی از حکمرانی اقتصادی بر مقوله رشد  گذاری خارجی به اثر تجارت و سرمایهاین مطالعه در 
از  (A)فنی های  توان گفت که پیشرفت باتوجه به مطالب مذکور در فوق، میشود.  اقتصادی پرداخته می

خواهیم  (0257) اس پژوهش کهوگیرد؛ لذا بر اس خارجی هم تأثیر میگذاری  سرمایهمیزان آزادی تجارت و 
 داشت:

 (2) 𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖 = ∅𝐸𝐸𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖𝜎𝜎𝑧𝑧𝑖𝑖𝑖𝑖
𝜌𝜌  

 
های مربوط به حکمرانی اقتصادی )مجموع متغیرهای مربوط به تجارت و  گر شاخص نشان EGکه 

متغیر حکمرانی  دهد. را تحت تأثیر قرار میوری افناست که  عواملیگر سایر  نشان zگذاری خارجی( و  سرمایه
 بر متغیر رشد اقتصادی اثرگذار باشدتواند  میاز هر دو کانال سرمایه فیزیکی و سرمایه انسانی 

(Dawson1998.) حکمرانی با متغیرهای سرمایه انسانی و سرمایه فیزیکی  کنش میان متغیر بررسی اثر برهم

                                                 
37. investment 
38. Human capital 

 .دی( مراجعه کن5998به داوسون ) ها بر رشد اقتصادی و مفروضات متعاقب آننهاد ریتأث یاحتمالدر مورد کانال  شتریبحث ب یبرا. 39
𝑦𝑦𝑖𝑖10و  T=2005است،  t=1مثال زمانی که  تعریف شده است؛ برای 2و3و0و5برای مقادیر  tزیرنویس  .22  0222نشانگر سطح درآمد سرانه در سال  

 است.
1. زیرنویس t برای مقادیر 1، 2، 3 و 4 تعریف شده است؛ برای مثال زمانی که t=1 است، T=2005 و 

سطح درآمد سرانه در سال 2000 است.
2. General Method of Moments )GMM(
3. Stock Variable
4. Flow Variable
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استفاده از شرایط لحظه ای1 که شامل سطوح تأخیری متغیرهاست، متغیرهای انبار و جریان را در کنار 
یکدیگر استفاده کنیم. درواقع، سیستم GMM به رفع درون زایی و سایر مسائل مرتبط با استفاده از 

متغیرهای انبار کمک می کند. 
در این پژوهش، یک پانل با دوره های 5ساله برای 51 کشور2 در نظر گرفته شده است. در این 
بانک جهانی گردآوری شده است.  از شاخص های توسعه جهانی3  با دوره  داده ها  پانل  پژوهش، یک 
تولید ناخالص داخلی سرانه )ثابت سال 2015(، معیاری از تولید به ازای هر نفر در یک کشور است. 
تعیین  با  است.  تنظیم شده  پایه  به عنوان سال  آمریکا در سال 2015  تورم، دلار  رفع مشکل  برای 
کردن سال پایه، امکان مقایسه بازده اقتصادی بین کشورها در طول زمان را فراهم می شود. شاخص 
نسبت سرمایه گذاری خالص در دارایی های غیرمالی به تولید ناخالص داخلی سرانه، معیاری مناسب 
برای اندازه گیری سرمایه فیزیکی است. این شاخص، نشان دهنده میزان سرمایه موجود پس از کسر 
ابزار مفید  به عنوان یک  اررزش دارایی ها است که می تواند در تحقیقات تجربی  استهلاک و کاهش 
استفاده شود. نرخ ثبت نام در مدارس متوسطه؛ یک شاخص رایج برای تقریب کمیت سرمایه انسانی 

است؛ زیرا نشان دهنده سطح تحصیلات و مهارت های جمعیت در سن کار است.
از  درصدی  اساس  بر  را  کشور  یک  به  شده  وارد  خارجی  سرمایه گذاری  میزان  که  شاخصی  از 
تولید ناخالص داخلی یک کشور اندازه گیری می کند و برای متغیر سرمایه گذاری خارجی، از شاخصی 
که ارزش کل صادرات و واردات یک کشور را براساس درصدی از تولید ناخالص داخلی یک کشور 
نشان می دهد برای متغیر تجارت خارجی و درنهایت از داده های حکمرانی جهانی برای شاخص های 

حکمرانی کوفمن و لاباتون )1999( استفاده شده است.

1. Moment Conditions

2. در این پژوهش، کشورهای ایران، آمریکا، بریتانیا، چین، سوئد، مصر، اسپانیا، فرانسه، مالزی، روسیه، آفریقای 
جنوبی، کره جنوبی، ژاپن، هند، استرالیا، برزیل، کانادا، آلمان، مکزیک، نیجریه، نروژ، سوئیس، بلژیک، ایتالیا، 
آرژانتین،  بولیوی،  رواندا،  اوگاندا، مراکش،  تونس،  الجزایر،  اردن،  نیوزیلند، عربستان سعودی،  اوکراین،  ترکیه، 
اتریش، بلغارستان، شیلی، قبرس، دانمارک، فنلاند، گواتمالا، ایرلند، لوکزامبورگ، موریس، پرو، لهستان، رومانی، 
تایلند و اروگوئه به صورت نیمه تصادفی از میان همه کشورها انتخاب شدند. درواقع، کشورهای ایران، آمریکا و 
چین را به صورت تصادفی انتخاب نکردیم. همچنین، بازه زمانی در نظر گرفته شده در این پژوهش از سال 2000 

تا 2020 است.
3. World Development Indicators )WDI(
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تخمین‌الگو،‌تفسیر‌نتایج‌و‌جمع‌بندی

با توجه به اهمیت کنترل فساد، حاکمیت قانون و کارآمدی دولت در تعیین سطح حکمرانی و 
و  پدیده چندهم خطی1  از  برای جلوگیری  به کار گرفته شده؛  آماری  همچنین، محدودیت های مدل 
افزایش قدرت پیش بینی مدل، از میان شش شاخص موجود مربوط به حکمرانی، شاخص های کنترل 
فساد، حاکمیت قانون و اثربخشی دولت به عنوان نماینده حکمرانی انتخاب شدند. پیرامون مؤلفه های 
تحصیلات  به  سرمایه گذاری  نسبت  طبیعی  لگاریتم  میان  برهم کنش  پیش رو،  مدل  در  برهم کنش 
متوسطه با میانگین ساده حاکمیت قانون، کنترل فساد و اثربخشی دولت در نظر گرفته شده است؛ زیرا 
علامت ضرایب مربوط به برهم کنش لگاریتم طبیعی سرمایه گذاری یا تحصیلات متوسطه با حکمرانی، 
یک عدد منفی تخمین زده می شود که با ادبیات موجود2 در تضاد است. همچنین، از میان گزینه های 
حاضر، برهم کنش میان لگاریتم طبیعی نسبت تجارت خارجی به سرمایه گذاری خارجی با حاکمیت 
قانون و کنترل فساد نتایج منطقی تری را به دنبال خود دارد. درنهایت، برای تقویت تخمین ضرایب، 

برهم کنش متغیرهای مجازی قاره اروپا و آسیا با تجارت خارجی در مدل گنجانده شده است.   

گذاری خارجی وارد شده به یک کشور را بر اساس درصدی از تولید ناخالص  از شاخصی که میزان سرمایه
گذاری خارجی، از شاخصی که ارزش کل صادرات  برای متغیر سرمایهو کند  گیری می داخلی یک کشور اندازه

د برای متغیر تجارت ده و واردات یک کشور را براساس درصدی از تولید ناخالص داخلی یک کشور نشان می
( 5999) های حکمرانی کوفمن و لاباتون های حکمرانی جهانی برای شاخص خارجی و درنهایت از داده

 استفاده شده است.

 بندی ، تفسیر نتایج و جمعالگوتخمین -3

در تعیین سطح حکمرانی و همچنین،  و کارآمدی دولت حاکمیت قانون ،با توجه به اهمیت کنترل فساد
و افزایش قدرت  27خطی برای جلوگیری از پدیده چندهم ؛کار گرفته شده های مدل آماری به محدودیت

 حاکمیت قانون ،های کنترل فساد بینی مدل، از میان شش شاخص موجود مربوط به حکمرانی، شاخص پیش
رو،  در مدل پیشکنش  های برهم پیرامون مؤلفه ند.عنوان نماینده حکمرانی انتخاب شد به دولت اثربخشیو 

تحصیلات متوسطه با میانگین ساده حاکمیت به  گذاری سرمایهنسبت کنش میان لگاریتم طبیعی  برهم
کنش  زیرا علامت ضرایب مربوط به برهم؛ در نظر گرفته شده است دولت اثربخشیو  کنترل فساد ،قانون

د که با وش عدد منفی تخمین زده مییک یا تحصیلات متوسطه با حکمرانی، گذاری  سرمایهلگاریتم طبیعی 
 نسبت کنش میان لگاریتم طبیعی ، برهمحاضرهای  . همچنین، از میان گزینهاستدر تضاد  28ادبیات موجود

خود  دنبال تری را به نتایج منطقی کنترل فساد گذاری خارجی با حاکمیت قانون و سرمایه به تجارت خارجی
کنش متغیرهای مجازی قاره اروپا و آسیا با تجارت خارجی  . درنهایت، برای تقویت تخمین ضرایب، برهمرددا

    .ه استدر مدل گنجانده شد
𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦ⅈ𝑡𝑡

𝑇𝑇 − 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦ⅈ𝑡𝑡
0

= 𝜋𝜋0 + 𝜋𝜋1 (𝑙𝑙𝑙𝑙 𝐼𝐼𝑙𝑙𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑙𝑙𝐼𝐼)𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝜋𝜋2 (𝑙𝑙𝑙𝑙  𝑆𝑆𝑆𝑆ℎ𝑜𝑜𝑜𝑜𝑙𝑙_𝐼𝐼𝐼𝐼𝑆𝑆𝑜𝑜𝑙𝑙𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑦𝑦)𝑖𝑖𝑡𝑡

+ 𝜋𝜋3 (𝑠𝑠𝑟𝑟𝑙𝑙𝐼𝐼 𝑜𝑜𝑜𝑜 𝑙𝑙𝑠𝑠𝑙𝑙 + 𝑆𝑆𝑜𝑜𝑙𝑙𝐼𝐼𝑠𝑠𝑜𝑜𝑙𝑙 𝑜𝑜𝑜𝑜 𝑆𝑆𝑜𝑜𝑠𝑠𝑠𝑠𝑟𝑟𝑐𝑐𝐼𝐼𝑐𝑐𝑜𝑜𝑙𝑙 + 𝑔𝑔𝑜𝑜𝐼𝐼𝐼𝐼𝑠𝑠𝑙𝑙𝐼𝐼𝐼𝐼𝑙𝑙𝐼𝐼 𝐼𝐼𝑜𝑜𝑜𝑜𝐼𝐼𝑆𝑆𝐼𝐼𝑐𝑐𝐼𝐼𝐼𝐼𝑙𝑙𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼
3 )

𝑖𝑖𝑡𝑡
+ 𝜋𝜋4 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦ⅈ𝑡𝑡

0

+ 𝜋𝜋5 ln ( 𝑆𝑆𝑆𝑆ℎ𝑜𝑜𝑜𝑜𝑙𝑙 𝐼𝐼𝐼𝐼𝑆𝑆𝑜𝑜𝑙𝑙𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑦𝑦
𝑐𝑐𝑙𝑙𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑙𝑙𝐼𝐼 )𝑖𝑖𝑡𝑡

∗ (𝑠𝑠𝑟𝑟𝑙𝑙𝐼𝐼 𝑜𝑜𝑜𝑜 𝑙𝑙𝑠𝑠𝑙𝑙 + 𝑆𝑆𝑜𝑜𝑙𝑙𝐼𝐼𝑠𝑠𝑜𝑜𝑙𝑙 𝑜𝑜𝑜𝑜 𝑆𝑆𝑜𝑜𝑠𝑠𝑠𝑠𝑟𝑟𝑐𝑐𝐼𝐼𝑐𝑐𝑜𝑜𝑙𝑙 + 𝑔𝑔𝑜𝑜𝐼𝐼𝐼𝐼𝑠𝑠𝑙𝑙𝐼𝐼𝐼𝐼𝑙𝑙𝐼𝐼 𝐼𝐼𝑜𝑜𝑜𝑜𝐼𝐼𝑆𝑆𝐼𝐼𝑐𝑐𝐼𝐼𝐼𝐼𝑙𝑙𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼
3 )

𝑖𝑖𝑡𝑡

+ 𝜋𝜋6 𝑙𝑙𝑙𝑙 ( 𝑇𝑇𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝐼𝐼
𝑐𝑐𝑙𝑙𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑙𝑙𝐼𝐼)

𝑖𝑖𝑡𝑡
∗ 𝑠𝑠𝑟𝑟𝑙𝑙𝐼𝐼 𝑜𝑜𝑜𝑜 𝑙𝑙𝑠𝑠𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡 ∗ 𝑆𝑆𝑜𝑜𝑙𝑙𝐼𝐼𝑠𝑠𝑜𝑜𝑙𝑙 𝑜𝑜𝑜𝑜 𝑆𝑆𝑜𝑜𝑠𝑠𝑠𝑠𝑟𝑟𝑐𝑐𝐼𝐼𝑐𝑐𝑜𝑜𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝜋𝜋7𝐼𝐼𝑟𝑟𝑠𝑠𝑜𝑜𝑐𝑐𝐼𝐼 𝑖𝑖𝑡𝑡  

+ 𝜋𝜋8 𝑠𝑠𝐼𝐼𝑐𝑐𝑠𝑠 𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝐼𝐼𝑖𝑖𝑡𝑡 

                                                 
47. Multi collinearity  

 تر، به منابع زیر مراجعه کنید: . برای مطالعه بیش28
- Billett, M. T., Garfinkel, J. A., & Jiang, Y. )2011(. The influence of governance on investment: 

Evidence from a hazard model. Journal of Financial Economics, 102)3(, 643-670. 
- Roberts, J., & Van den Steen, E. )2001(. Human capital and corporate governance. In Corporate 

governance: essays in honor of Horst Albach )pp. 128-144(. Berlin, Heidelberg: Springer Berlin 
Heidelberg. 
 

1. Multi Collinearity 

2. برای مطالعه بیش تر، به منابع زیر مراجعه کنید:
Billett, M. T., Garfinkel, J. A., & Jiang, Y. (2011). The influence of governance on inves t-

ment: Evidence from a hazard model. Journal of Financial Economics, 102)3(, 643-670.
Roberts, J., & Van den S teen, E. )2001(. Human capital and corporate governance. In Cor-

porate governance: essays in honor of Hors t Albach )pp. 128-144(. Berlin, Heidelberg: 
Springer Berlin Heidelberg.
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جدول‌1:‌نتایج‌مدل‌رگرسیونی

ضریب تخمينینام متغير

0.08692-رشد اقتصادی دوره قبل
)0.743426(

***0.088304سرمایه گذاری
)0.0281234(

*0.1507442تحصیلات متوسطه
)0.0831782(

***0.7188621-تولید ناخالص داخلی اولیه
)0.0600001(

**0.1461193)حاکمیت قانون+کنترل فساد+کارآمدی دولت(/3
)0.0664845(

برهم کنش لگاریتم طبیعی سرمایه گذاری در تحصیلات متوسطه با )حاکمیت 
قانون+کنترل فساد+کارآمدی دولت(/3

0.0229463**
)0.0107716(

*0.0470119حکمرانی اقتصادی )تجارت خارجی+سرمایه گذاری خارجی/2(
)0.0279184(

برهم کنش لگاریتم طبیعی تجارت خارجی/سرمایه گذاری خارجی با حاکمیت قانون و 
کنترل فساد

0.0092458*
)0.0055419(

***0.293359برهم کنش متغیر مجازی اروپا با لگاریتم طبیعی تجارت خارجی
)0.0736003(

**0.220282برهم کنش متغیر مجازی آسیا با لگاریتم طبیعی تجارت خارجی
)0.102332(

*p<0.10;**p<0.05;***p<0.001

 .)prob>chi2=0.00( نتایج آزمون حاکی از آن است که برآورد الگو از لحاظ آماری معنادار است
درواقع، تخمین معادله رگرسیون فوق بخش قابل توجهی از واریانس متغیر وابسته )رشد تولید ناخالص 
داخلی( را توضیح می دهد. همچنین، براساس آزمون سارگان-هنسن شواهد قوی علیه اعتبار مدل و 
 )Prob > chi2=0.0669( متغیرهای ابزاری به کار گرفته شده وجود ندارد. به بیان دیگر، نتایج این آزمون

نشان می دهد که الگوی برآورد شده به طور مناسبی تصریح شده است.
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تفسير نتایج و جمع بندی

الف- رشد اقتصادی دوره قبل

 همان طور که قبلًا هم ذکر شد، تخمین الگوی پژوهش که از نوع داده های پانلی پویا است که در 
آن از برآورد گر آرلانو-باند استفاده شده است. در این روش، حضور تأخیر متغیر وابسته برای کنترل 
درون زایی بالقوه از اهمیت بالایی برخوردار است؛ بنابراین، اگرچه اثر متغیر رشد اقتصادی دوره قبل 
بر رشد اقتصادی فعلی در رگرسیون  فوق در سطح 10 درصد معنادار نبست؛ اما تصریح آن در الگو 
لازم است. اثر منفی متغیر رشد اقتصادی دوره قبل، فارغ از معناداری آن شهودی و منطبق بر ادبیات 
رشد اقتصادی است و ضریب منفی این متغیر در دوره قبل با مفهوم »بازگشت به متوسط«1 در پویایی 
مفروض شده در الگوهای رشد اقتصادی متعارف همخوان است.2 بازگشت به متوسط نشان می دهد که 
اقتصادها تمایل دارند به متوسط نرخ رشد بلندمدت خود بازگردند. اگر کشوری در دورۀ قبل، رشد بسیار 
بالایی داشته باشد، به احتمال زیاد در دوره بعدی این رشد دچار افت خواهد شد و بالعکس.3 این نتیجه 
نیز اشاره دارد که نرخ های رشد اقتصادی بالاتر از میانگین بلندمدت را نمی توان تثبیت کرد و به جای 
بالابردن رشد اقتصادی در کوتاه مدت از طریق سیاست های انبساطی مالی و پولی سیاست های معطوف 

مدنظر قرار گیرند.

ب- سرمایه گذاری
و  مثبت  تأثیری  فوق،  رگرسیون   در  اقتصادی  رشد  بر  سرمایه گذاری  طبیعی(  )لگاریتم  تأثیر 
به لحاظ آماری معنادار است. در تخمین فوق افزایش یک واحدی )لگاریتم طبیعی( سرمایه گذاری، 
افزایش 0/08 واحدی برای رشد اقتصادی را در پی دارد که با مباحث ادبیات رشد اقتصادی منطبق 
است.4 درواقع، سرمایه گذاری از طریق افزایش تشکیل سرمایه، ایجاد شغل، پیشرفت فناوری، بهبود 

زیرساخت ها و افزایش درآمد خانوارها می تواند رشد اقتصادی را تحریک کند و تداوم بخشد.

1. Mean Reversion

2. به پیوست 1 مراجعه کنید.
3. تخمین آرلانو-باند، درون زایی را در نظر می گیرد و سعی می کند سوگیری های متغیر حذف شده را برطرف 
کند. با ترکیب مقادیر تأخیری متغیر وابسته، کنترل مسائل مربوط به همبستگی و درون زایی راحت تر می شود 

و نتایج قوی تری را به ارمغان می آورد.
4. به پیوست 2 مراجعه کنید.
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پ- تحصيلات متوسطه
)لگاریتم طبیعی( ثبت نام در مدارس متوسطه دارای اثر مثبت و معناداری بر رشد اقتصادی است. 
این اثر در رگرسیون  فوق 0/15 است. این یافته با ادبیات گسترده موجود در مورد رابطه مثبت بین 
آموزش و رشد اقتصادی تطابق دارد.1 آموزش، اغلب به عنوان یک مؤلفه کلیدی سرمایه انسانی درنظر 

گرفته می شود. نیروی کار تحصیل کرده تر پذیرایی بیش تری به نوآوری و بهره وری دارد. 

ت- مقدار اوليه توليد ناخالص داخلی
تأثیر مقدار اولیه )لگاریتم طبیعی( تولید ناخاص داخلی سرانه در رگرسیون  فوق، منفی و به لحاظ 
آماری قویاً معنادار است و اشاره دارد که کشورهایی با مقدار اولیه تولید ناخالص داخلی سرانه پایین تر 
اقتصادی  ادبیات رشد  در  با »فرضیه همگرایی«2  یافته  این  دارند.  اقتصادی سریع تر  به رشد  تمایل 
سازگار است.3 این فرضیه بیان می کند که کشورهای کم تر توسعه یافته، ظرفیت رشد بالاتری را دارند. 
درواقع، مطابق فرضیه مذکور، کشورهایی با پایه اقتصادی پایین تر با سرمایه گذاری در زیرساخت ها، 
آموزش و فناوری، می توانند رشد اقتصادی سریع تری را در مقایسه با کشورهای توسعه یافته تجربه 
کنند؛ البته باید توجه داشت که مطالعات تجربی در مورد »فرضیه همگرایی« متفاوت است و برخی از 
مطالعات آن را تأیید نمی کنند. راویکومار و همکاران4 )2024(، نشان می دهند که رابطه رشد و سطح 
تولید ناخالص داخلی از سال 2000 در مقایسه با بازه زمانی 1999-1960 تغییر کرده است و در 
دوره اخیر رابطه منفی میان متوسط رشد اقتصادی و درآمد سرانه نسبی میان کشورها قابل مشاهده 
است. در کشورهای توسعه یافته ممکن است به علت کاهش بازدهی سرمایه، رشد اقتصادی پایین تری 
را تجربه کنند؛ بنابراین، در بحث سیاست گذاری باید توجه کافی به این موضوع داشت. درمجموع، 
سیاست هایی که بر بهبود زیرساخت ها، توسعه سرمایه انسانی، ایجاد فضای مساعد برای سرمایه گذاری 

و بهره وری بالاتر تمرکز دارند، می توانند برای تقویت رشد اقتصادی مفید باشند. 

ث- حاکميت قانون، کنترل فساد و کارآمدی دولت )شاخص حکمرانی(
افزایش برای میانگین حاکمیت قانون،  نتایج به دست آمده، به طور متوسط یک واحد  بر اساس 
کنترل فساد و کارآمدی دولت، تأثیر مثبت و معناداری بر رشد اقتصادی دارد. بهبود حکمرانی با ایجاد 

1. به پیوست 3 مراجعه کنید.
2. Ravikumar et al.

3. به پیوست 4 مراجعه کنید.
4. Convergence Hypothesis



مه
شنا

وه
پژ

هم
و ن

ت 
س

ل بی
سا

3 
ره

ما
ش

14
03

یز 
پای

64

محیطی پایدار و قابل پیش بینی برای سرمایه گذاری، کاهش ریسک های اقتصادی و افزایش اعتماد 
عمومی به نهادهای دولتی، موجب تسهیل فعالیت های اقتصادی و جذب سرمایه های داخلی و خارجی 
می شوند و اثر مثبت بر رشد اقتصادی می گذارد. تقویت این سه مؤلفه می تواند به عنوان یک راهبرد 

1.)Haggard & Tiede, 2011( مؤثر در راستای رشد پایدار اقتصادی مورد توجه قرار گیرد

ج- متغير حکمرانی اقتصادی
متغیر حکمرانی در رگرسیون فوق، میانگینی از )لگاریتم طبیعی( تجارت و سرمایه گذاری خارجی 
و  مثبت  تأثیر  مذکور،  متغیر  است.  اقتصادی حکمرانی  بعد  نشان دهنده  متغیر  این  درنتیجه،  است. 
راه تجارت  بر سر  به طورکلی، کاهش موانع  اقتصادی دارد )مقدار ضریب=0/04(.  بر رشد  معناداری 
خارجی منجر به افزایش رقابت، کاهش قیمت ها برای مصرف کنندگان و دسترسی به بازارهای جدید 
سرمایه،  خارجی،  مستقیم  سرمایه گذاری  طرف دیگر، جذب  از  می شود.  داخلی  برای کسب وکارهای 
فناوری و تخصص را به همراه خود دارد. مواردی که به افزایش بهره وری و ایجاد شغل کمک می کند.2 

چ- برهم کنش لگاریتم طبيعی سرمایه انسانی
ساده  »میانگین  با  فیزیکی«  سرمایه گذاری  نسبت  به  متوسطه  تحصیلات  آموزش  در  »هزینه 
است  معنادار  و  مثبت  ضریبی  دارای  دولت«  فساد+کارآمدی  قانون+کنترل  حاکمیت  شاخص های 
)0/02(. این یافته اشاره دارد که افزایس نسبی در سرمایه انسانی که همراه با بهبود حکمرانی است بر 

رشد اقتصادی اثر هرچند کوچک، ولی مثبت و معنادار بر رشد اقتصادی دارد. 

ح- برهم کنش لگاریتم طبيعی تجارت خارجی/ سرمایه گذاری خارجی با حاکميت قانون و کنترل فساد
همان طور که قبلًا بیان شد، سرمایه گذاری خارجی و تجارت خارجی اجزاء تشکیل دهنده حکمرانی 
کوچک  بسیار  ولی  معنادار  و  مثبت  اثر  به  فوق  رگرسیون  از  آمده  به دست  نتایج  اقتصادی هستند. 
)0/009( برهم کنش لگاریتم طبیعی نسبت تجارت خارجی به سرمایه گذاری خارجی با حاکمیت قانون 
و کنترل فساد بر رشد اقتصادی اشاره دارد، و نشان می دهد که بهبود حکمرانی اثر افزایش تجارت 

خارجی بر رشد اقتصادی را به طور محدود تقویت می کند.3

1. به پیوست 5 مراجعه کنید.

2. به پیوست 6 مراجعه کنید.
3. استفاده از لگاریتم طبیعی برای نسبت ها در مؤلفه های برهم کنش مذکور، نشان از وجود بازده نزولی دارد؛ به 

این معنی که هرچه این نسبت بیشتر باشد، اثر آن بر رشد اقتصادی با نرخ کمتری افزایش می یابد.
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خ- برهم کنش متغيرهای مجازی آسيا و اروپا با لگاریتم طبيعی تجارت خارجی
دربرآورد آرلانو-باند، استفاده از متغیرهای موهومی می تواند مشکل ساز باشد؛ زیرا آن ها می توانند 
و  آسیا  مجازی  متغیرهای  برهم کنش  از  مشکل،  این  رفع  برای  شوند.  درون زایی  مسئله  به  منجر 
معناداری  و  مثبت  اثر  دارای  متغیرها  این  کردیم.  استفاده  خارجی  تجارت  طبیعی  لگاریتم  با  اروپا 
هستند )به ترتیب 0/22 و 0/29(. به عبارت دیگر، برای کشورهای اروپایی و آسیایی، تجارت خارجی با 

قدرت های متفاوتی بر رشد اقتصادی اثرگذار است.
درمجموع و به طور موجز نتایج به دست آمده از نمونه 51 کشوری و بازه زمانی 2020-2002 این مقاله 
تأییدی است بر آثار مثبت بهبود شاخص های حکمرانی و حکمرانی اقتصادی بر رشد اقتصادی؛ البته درجه 
اثربخشی بهبود شاخص های حکمرانی در کشورهای مختلف متفاوت است و بستگی به ساختارها و شرایط 
داخلی آن ها دارد. مشاهدات تاریخی اشاره دارد که در شرایطی که استانداردهای حکمرانی رو به وخامت 
می گذارند و گروه های فشار و ذینفعان آن ها از طریق نفوذ از مجاری سیاسی )و نه از مجاری رقابت منصفانه 
اقتصادی( منابع اقتصادی را به طور ناکارا به سمت گروه های فشار و همسود جریان می دهند و کنترل بیشتری 
بر تخصیص منابع اعمال می کنند، فعالیت های رانت جویی و فساد تشدید می شود. تضعیف ادامه دار و وخامت 
استانداردهای حکمرانی، کاهش اثربخشی دولت و دزدسالاری نه فقط کاهش رشد اقتصادی را در پی دارد بلکه 

باعث مستهلک شدن سرمایه اجتماعی، ظهور دولت درمانده1 و بعضاً فروپاشی اجتماعی نیز خواهد شد. 
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