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  چكيده

هاي گذشـته بـوده    هاي اصلي اقتصاد ايران در دهه تورم بالا و متغير از خصيصه

پژوهش حاضر به دنبـال بررسـي و تحليـل تجربـي تـورم در ايـران و يـافتن        . است

و مـدل تصـحيح خطـاي     1انباشـتگي اصلي آن با استفاده از رويكـرد هـم   هاي مؤلفه

طبق نتايج پژوهش، متغيرهاي پـولي،  . در دو دهه گذشته است VECM( 2(برداري 

علاوه بـر حجـم   . مهمترين عوامل در توجيه و توضيح فرايند تورمي در ايران هستند

 .تورم حائز اهميـت اسـت  نقدينگي، نقش نرخ ارز و تورم وارداتي نيز در بلندمدت بر 

هاي تورم در بلندمدت  كاهنده است، اما نوسان يهر چند تأثير واردات بر تورم، تأثير

                                                           
 taiebnia@ut.ac.ir                                                   شكده اقتصاد دانشگاه تهرانعضو هيئت علمي دان ∗

 saeed.tmollaee@yahoo.com                                            دانشجوي دكتري اقتصاد دانشگاه تهران ∗∗
1. Cointegration 
2. Vector Error Correction Model 
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همچنين نتيجه حاصل از آزمون نظريه پـولي نشـان   . پذيرد از تورم وارداتي تأثير مي

. تواند فراينـد تـورمي ايـران را توجيـه كنـد      طور كامل نمي دهد كه اين نظريه به مي

 هاي مالي دولت بـوده اسـت و   حجم پول در ايران، بيشتر تحت تأثير فعاليت تغييرات

امـا  . نيست 1يكبهاي يك طبق برآوردهاي پژوهش حاضر، رابطه پول و تورم، رابطه

در  ين فراينـد، از پـول بـه تـورم اسـت و     در ا 2دهد كه رابطه عليت ها نشان مي يافته

  .واقع، حجم پول، علت تورم است نه معلول آن

  انباشتگي تورم، سياست پولي، كسر بودجه، رويكرد هم :يديكل واژگان

 JEL :E31, E52, C3بندي طبقه

  

  مقدمه

بررسي ماهيت و علل تورم، همواره به دليل آثار محسوسـي كـه بـر زنـدگي آحـاد جامعـه و سـاير        

رد، مـورد توجـه   گذا مي... متغيرهاي كلان اقتصادي نظير مخارج سرمايه گذاري، توزيع درآمد، اشتغال و

ها يا كاهش  ، تورم عبارت است از افزايش مستمر در سطح عمومي قيمت3طبق تعريف ليدلر. بوده است

در تعريف مذكور، از يـك سـو بـه اسـتمرار در افـزايش سـطح       ). 1976ليدلر، (مستمر قدرت خريد پول 

 . شود ي خاص توجه ميها و نه يك يا چند كالا ها و از سوي ديگر به افزايش سطح عمومي قيمت قيمت

هاي انجام شـده، بيشـتر    در پژوهش. هاست كه با پديده تورم مزمن دورقمي روبرو است ايران سال

در بعضـي از  . هاي مكاتب مختلـف فكـري بررسـي شـده اسـت     هيانطباق شرايط تورمي با يكي از نظر

رابطـه حجـم نقـدينگي و    هاي مذكور، بررسي پولي بودن تورم مورد توجه بوده و در اين زمينه،  پژوهش

اي و در رأس آنها نرخ ارز در تـورم مـورد    در برخي ديگر نيز تأثير عوامل هزينه. تورم بررسي شده است

مذكور، در تشريح علل تورم در ايران، بيشتر بـر   يها هر چند در نتايج پژوهش. بررسي قرار گرفته است

  .خاص مورد توجه قرار نگرفته است يفاً عاملاي و ساختاري تأكيد شده و صر تأثير عوامل پولي، هزينه

                                                           
1. Proportional 
2. Causality 
3. Laidler  
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د شـده اسـت، امـا    ييهاي مختلف تأبا وجود اينكه تأثير عوامل مختلف در تورم ايران در پژوهش

با توجه به عدم تعادل . تقريباً درباره تأثير مسلط پول در تورم، توافق كلي وجود داردتوان گفت كه مي

فرايند تأمين مـالي كسـر   . ايمبودجه دولت بوده ها شاهد كسرساختاري در بودجه دولت، در اكثر سال

هاي خارجي بانك مركزي، به دليل تزريق درآمدهاي نفتي در قالب بودجه يا افزايش در خالص دارايي

  .بودجه دولت، موجب رشد حجم پول و در نهايت تشديد و تداوم تورم شده است

اختاري در بودجـه دولـت و وابسـتگي آن بـه     پولي خود معلول عدم تـوازن س ـ  ، انبساطاز اين رو

بوده است و از اين رو، بر خلاف ديدگاه نظريه پولي، حجم پول برونزا و تحـت  متغير درآمدهاي نفتي 

هاي مـالي  زا و تحت تأثير فعاليتكنترل بانك مركزي نبوده، بلكه به دليل سلطه مالي، به طور درون

ايان در تبيـين پـولي تـورم چهـار مـورد زيـر را شـامل        گر قضاياي اصلي پول. دولت تعيين شده است

  ):1374نيا، طيب(شود  مي

اي پولي است، بدين معنا كه ميزان زياد و مستمر رشد پول، باعث تورم تورم در بلندمدت پديده -

  .شودمي

  .رابطه پول و تورم، متناسب است -

 .جهت عليت از پول به تورم است -

  .نترل پذير استتراز اسمي پول، برونزا و ك -

اي پولي، فقط همبستگي بالا ميان حجم پـول و  بنابراين، در تفسير تورم در ايران به عنوان پديده

پذير بودن پول و متناسب بودن رابطه پول تورم كافي نيست، بلكه جهت عليت از پول به تورم، كنترل

ا اسـتفاده از يـك مـدل اقتصـاد     در پژوهش حاضر، ب. و تورم نيز در اين زمينه مورد توجه خواهند بود

در ابتـدا،  . شـود براي توضيح پديده تورم در كشور تلاش مي ،گرددرا شامل ميكلان كه چهار بخش 

شـود و سـپس رابطـه پـول و     هاي مختلف اقتصادي بر تورم آزمون ميتأثير عوامل مختلف در بخش

  .گيردتر مورد بررسي قرار ميطور دقيق تورم به

  هاي تحقيق ها و فرضيهپرسش

مهمترين عوامـل تـورم در    )1: اند از هاي پژوهش حاضر عبارتبا توجه به مطالب مذكور، پرسش

نقش پول در تورم ايران چگونـه اسـت؟ فرضـيه اصـلي     ) 2مدت و بلندمدت كدامند؟ و كوتاه ايران در
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بيين پولي تـورم،  با توجه به قضاياي اصلي پولگرايان در ت. پژوهش نيز پولي بودن تورم در ايران است

شود، از اين رو، فرضيه اصلي تحقيق خود دو فرضيه دو مورد از اين قضايا در رابطه با ايران آزمون مي

جهت عليت از پـول  ) 2اي متناسب است، رابطه پول و تورم، رابطه) 1: شودفرعي زير را نيز شامل مي

  .به تورم است

  هاي اقتصاديتورم، مفاهيم و نظريه

پول مقداري يهنظر و تورم
1
:  

طور مستقيم ها به در اين تحليل، سطح قيمت. اولين نظريه تورم، مربوط به مكتب كلاسيك است

فرضيه اصلي نظريه مذكور، وجود يـك تـابع تقاضـاي باثبـات     . و متناسب، به مقدار پول بستگي دارد

نـرخ تـورم را   براي تراز حقيقي پول است كه مردم به منظور حفظ قـدرت خريـد تـراز نقـدي خـود،      

در تحليـل فيشـر از   ). 1978جانسـون،  (كنند بيني و تراز حقيقي خود را متناسب با آن تعديل مي پيش

اين نظريه، با فرض ثبات سرعت گردش پول و اشتغال كامل عوامل توليد، هر تغييري در حجم پـول  

 ).1920فيشر، (شود ها منعكس ميدر سطح قيمت

 ـ 2تواند از طريق اثر تراز حقيقـي ها نيز هم ميمتمكانيزم تأثيرگذاري پول بر قي  3ا تـراز نقـدي  ي

كه در حقيقت در اين فرايند، عدم تعادل پـولي تقاضـا بـراي كالاهـا و     ) 1956پاتينكين، (توجيه شود 

، مارشـال (و هم از طريق مكـانيزم نـرخ بهـره    ) 1980بينستوك، (دهد خدمات را تحت تأثير قرار مي

در تحليل ويكسل، از طريق تفاوت در نرخ بهره بازاري و طبيعي در ابتـدا بـر   كه اين مكانيزم ) 1923

  ).1898ويكسل، (ها تأثير خواهد گذاشت بخش حقيقي و در نهايت بر قيمت

پولي مكتب و پول مقداري جديد نظريه
4

  

در شكل جديد نظريه مقداري پول، فريدمن ابتدا تفسيرش از نظريه مقداري پـول را بـه صـورت    

                                                           
1. Quantity Theory of Money 
2. Real Balance Effect 
3. Cash-Balance Effect 
4. Monetarism 
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چـارچوب  ). 1970فريـدمن،  (تقاضا براي پول بيان كرد نه نظريه سطح قيمت يا درآمد اسـمي  نظريه 

مدت پول هاي متفاوت، بيشتر مبتني بر پايداري اقتصاد، تأثير كوتاهنظري مكتب پولي با وجود نگرش

  ). 1983، 2فريش(است  1هاي پولي مبتني بر قواعدبر بخش حقيقي و سياست

مانـد و نـرخ بـازدهي آن از     در ابتدا تقاضا براي تراز حقيقي پول ثابت مي با افزايش عرضه پول، 

هـاي بـا    ييخود، دارا ييبنابراين افراد در تلاش براي تعديل سبد دارا. شود هاي ديگر كمتر مي ييدارا

كنند تراز اسمي اضافي خود را كـاهش  كنند و بدين ترتيب تلاش ميمي بالاتر خريدارينرخ بازدهي 

هـاي انبسـاطي پـولي، از طريـق افـزايش       ا پذيرش فرض اشتغال كامل عوامل توليد، سياستب. دهند

رفتار درآمد بر البته در اين نگرش، تغييرات ذخيره پول، . گذارندها بر درآمدهاي اسمي تأثير مي قيمت

، دگذار تأثير ميمدت  كوتاه در) 1987، 4فلدرر و همبرگ(و سرعت گردش پول ) 1977، 3هاگر(حقيقي 

بايد به اين نكته توجه كرد كـه ايـن ديـدگاه فريـدمن، در     . دارد تأثيرها  قيمتبر اما در بلندمدت فقط 

؛ 1961، 1960ون، س ـكالبرت(شناسي و آماري مـورد انتقـاد قـرار گرفـت     مراحل بعدي در زمينه روش

قتصـادي مـورد   هـاي ا به عنوان مثال، استنتاج رابطه عليت از پول به فعاليـت ). 1963كاركن وسولو، 

  ).1972، سيمز، 1970، توبين، 1970كالدور، (سؤال واقع شد 

بيني شده حجم گرايان يا پيروان مكتب كلاسيك جديد معتقدند كه تغييرات پيششاخه ديگر پول

لوكـاس،  (دهـد  ها مؤثر است و توليد را تحـت تـأثير قـرار نمـي    مدت نيز فقط در قيمتپول در كوتاه

شود كـه در آن كـارگزاران عقلايـي از همـه     طور استنتاج ميظارات عقلايي ايناز فرضيه انت). 1973

  ).1975سارجنت و والاس، (كنند ها استفاده ميبيني قيمتاطلاعات موجود براي پيش

تورم و الگوي شكاف تورمي كينز
5

  

طبـق  . اسـت  6نظر از نظريه مقداري پول، مشهورترين نظريه تورم، نظريه فـراكش تقاضـا   صرف

هـاي جـاري    ظريه مذكور، تورم نتيجه فزوني تقاضا بر عرضه كالاها و خدمات توليد شده در قيمـت ن

                                                           
1. Rules 
2. Frish 
3. Hagger 
4. Feldere & Hamburg 
5. Keynesian  Inflationary Gap Model 
6. Demand Pull 
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البته تا زماني كه عوامل توليد بيكار در اقتصاد وجود دارند، افزايش تقاضاي مـؤثر، بـه افـزايش    . است

طـور كامـل   وبـيش بـه   شود، اما هنگامي كه نيروي كار و تجهيزات توليدي، كم توليد واقعي منجر مي

جانسـون،  (ها منجر شـود   قيمت ازدياد تواند به مورد استفاده قرار گرفت، افزايش بيشتر تقاضا فقط مي

"تورم خالص"اي است كه كينز آن را  اين همان پديده). 1987
  ).1936كينز، (نامد  مي 1

هزينه فشار تورم
2
  تورم ساختارگراي نظريه و 

ها پديد  ه وسيله اضافه تقاضا، بلكه از طريق افزايش هزينهدر نظريه فشار هزينه، جريان تورم نه ب

در ايـن حالـت،   . كننـد  سهمي بيش از كل توليد طلب مـي   كلاًآيد، آنگاه كه صاحبان عوامل توليد مي

مديريت تقاضا در اين مورد كاربرد ندارد، زيرا در ايـن شـرايط،    يها سياست. تورم با ركود همراه است

شود و سياستي كه در پي برطرف كردن ركود اضا، باعث تشديد ركود ميسياست ضدتورمي سمت تق

اين نتايج موجب شده است كه سياستگذاران ). 1979ساموئلسون، (گردد باشد، موجب تشديد تورم مي

بـه اعتقـاد   . شوندناميده مي 3هاي قيمتي و درآمدي به ابزار سياستي جديدي متوسل شوند كه سياست

بـه اعتقـاد   . از كـارايي لازم برخـوردار نيسـتند   راي مقابله با تـورم  باي درآمدي هگرايان، سياستپول

 ييشـود و كـارا  هـاي نسـبي تحريـف مـي     ها و دستمزدها، قيمتفريدمن، با كنترل مستقيم بر قيمت

همچنين اين امر، موجب پنهان شدن تورم و كاهش حساسيت بانك . ابديسيستم بازار آزاد كاهش مي

  ).1963فريدمن، (هاي پولي ضدتورمي خواهد شد  سياستمركزي به اعمال 

توسعه نيز ايـن اسـت كـه در منـاطق     استدلال ساختارگرايان درباره تورم كشورهاي درحالجوهر 

حتـي   -شوند كه افزايش عرضه در واكنش نسبت به فشار تقاضـا   مذكور، عوامل ساختاري باعث مي

) 1960(بـه اعتقـاد سـانكل     .ن يـا بسـيار كنـد شـود    نـاممك  -اگر عوامل توليد بيكار، فراوان باشـند  

هاي ذاتي ساختار اقتصـادي و نهـادي   چسبندگي در عرضه محصولات كشاورزي كه ناشي از ويژگي

سـرريز  اي از بخش كشاورزي است، موجب افزايش قيمت نسبي اين محصولات و هاي عمدهقسمت

گيرند كه اي از فرايندها شكل ميرهشود، در چنين شرايطي، زنجيآن به محصولات غيركشاورزي مي

اصلاحات ساختاري، بهـايي اسـت كـه     اين تورم تا هنگام نتيجه دادن. كنندناپذير ميتورم را اجتناب

                                                           
1. Pure Inflation 
2. Cost Push Inflation 
3. Incomes And Prices Policy 
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در واقـع، ايـن اسـتدلال در مقابـل     ). 1978اسـترودر،  (شـود   براي رشد سريع اقتصادي پرداخت مـي 

در نگـرش سـاختارگرايان، پـول    . شـود مـي شه پولي تورم بيان ير خصوصهاي نظريه پولي در  توجيه

  .كندهاي ساختاري تغيير ميدرونزا است و تحت تأثير عدم توازن

  پيشينه تحقيقات مربوط به تورم در ايران

بررسي عوامل تأثيرگذار بـر تـورم در   "ن اارشد خود با عنونامه كارشناسي در پايان) 1387(دهنوي 

(STR) زماني غيرخطيتفاده از الگوي سري اقتصاد ايران با اس
يابي علل تـورم و معرفـي    به ريشه" 1

(PPP)وي در ابتدا روابط بلندمدت تقاضـاي پـول و   . ابزارهاي مناسب براي رفع آن پرداخته است
را  2

تخمين زده و از شكاف محصول نيز به عنوان شاخصي براي محاسبه مازاد تقاضا با اسـتفاده از فيلتـر   

يافتـه  توسـعه  ECM 3در ادامه، بـا اسـتفاده از يـك مـدل     . ه استپرسكات استفاده كرد –هودريك 

ضـرايب تعـديل   . مدت متغيرهاي تأثيرگذار بر تورم پرداخته است به بررسي رفتار كوتاه) الگوي خطي(

دار بـه   ، عدم تعادل پولي و شكاف تقاضا، كوچـك يـا غيرمعنـي   (PPP)مربوط به عدم تعادل خارجي 

، الگـوي  وي بـراي ايـن كـار   . فتار غيرخطي تورم را بررسي كرده اسـت وي در ادامه ر. اند دست آمده

  .و ارزيابي كرده است برآوردرا  LSTR 4غيرخطي  

) 1: اند از مهمترين نتايج به دست آمده از تبيين رفتار تورم با هر دو الگوي خطي و غيرخطي عبارت

قتصادي بر تورم بااهميت است، نقش رشد ا) 2ترين عامل افزايش تورم است؛  نرخ رشد حجم پول، عمده

دهد؛ درصد كاهش مي 7/2درصد افزايش در نرخ رشد اقتصادي، نرخ تورم را به ميزان  10طوري كه  به

طوري كه ضرايب تعديل براي انحراف از برابري قـدرت خريـد    سرعت تعديل ضرايب، كند است، به) 3

(PPP)تـوان ناشـي از بسـته     ستند كه آن را ميمعني ه ، شكاف تقاضا و نيز انحراف پولي، كوچك يا بي

رفتـار غيرخطـي تـورم     )4 هـاي ارزي دانسـت؛   هاي دولتي و كارايي پايين سياست بودن اقتصاد، كنترل

شكاف تقاضا، مهمتـرين عامـل ايجـاد تـورم در     ) 5نسبت به سطوح متفاوت نرخ رشد درآمدهاي نفت؛ 

 .طور نامتقارن اثرگذار است نفتي بر تورم به هاي تكانه) 6سطوح بالاي نرخ رشد درآمدهاي نفتي است؛ 

                                                           
1. Smooth Transition Regression 
2. Purchasing Power Parity 
3. Error Correction Model 
4. Logistic Smooth Transition Regression 
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در مطالعه ديگري به آزمون نظريه مقـداري پـول در ايـران و    ) 1387(اسلامي بيگدلي و باجلان 

هاي ناهمسـاني   همچنين از طريق مدل. اند تبيين پولي يا غيرپولي بودن پديده تورم در ايران پرداخته

نتـايج پـژوهش   . ي تورمي بر ميزان تورم تعيين شده استواريانس شرطي خودرگرسيون، اثر نااطمينان

  : دهدمذكور نشان مي

با درصد تغييرات در حجم  يك و درصد تغييرات تورم،بهگرچه ارتباط بين تورم و نقدينگي يك. 1

  .تدانستغييرات حجم نقدينگي  توان ناشي از تورم را مي% 40ا بيش از نيست؛ امبرابر نقدينگي 

هاي بعدي نيـز   شود، بلكه در دورهنقدينگي بر اقتصاد كشور، در يك دوره ظاهر نمياثر تزريق . 2

توانـد بـه    دهد كه كنترل حجم پـول در زمـان حـال، مـي    اين موضوع نشان مي. يابد مياثر آن تداوم 

   .ها در زمان آتي منجر شود كنترل قيمت

شـود؛  ر يـك دوره ظـاهر نمـي   هـاي پـولي، د   از آنجايي كه آثار تورمي ناشي از اعمال سياست. 3

  .گردد نميسياست پولي فعال توصيه 

از ايـن رو، افـزايش   . بين ميزان نااطمينـاني تـورم و نـرخ تـورم، رابطـه مسـتقيم وجـود دارد       . 4

  .تواند موجب افزايش نرخ تورم شود نااطميناني تورمي مي

هـاي   تـوان هزينـه   رست ميبا توجه به ارتباط مثبت بين دو متغير تورم و نااطميناني تورمي، د. 5

 .ها كاهش داد ناشي از نااطميناني تورمي را از طريق سياست تثبيت قيمت

آزمون مدل كلاسيك "با عنوان ) 1381(كه عليرضا كازروني و برات اصغري  يدر پژوهش ديگر

(II)گرايـان مكتـب   اند، نظريـه پـول  انجام داده "ييتورم در ايران با روش همگرا
بـا روش حـداكثر    1

بـودن   يـي روش مـذكور بـراي آزمـون عقلا   . يوهانسون و جوسيليوس آزمون شده اسـت  يينما راست

دهد كه تورم و رشد پـول، همگـرا هسـتند و در    نتايج تحقيق فوق نشان مي. رودانتظارات به كار مي

همچنـين  . شـود  مـي % 90بلندمدت يك درصد افزايش در رشد پول، موجب افزايش تورم بـه ميـزان   

شود و بر اعتبار  رد نمي% 1دار  يك بين متغيرهاي مورد نظر، در سطح معنيبهد رابطه يكفرضيه وجو

تورم و رشـد پـول،    يينتيجه مهم اين قسمت، اين است كه همگرا .افزايد مي گرايان هاي پول فرضيه

رشـد  برد يا به عبارت ديگر، انتظارات در مـورد رونـد    را از بين مي 2ييهاي عقلا وجود هر گونه حباب
                                                           

 .منظور همان مكتب انتظارات عقلايي است. 1

2. Rational Bubbles 
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بنابراين، ضروري است كه مقامات پولي در هنگام سياستگذاري، به اين موضـوع  . است ييپول، عقلا

نتيجه ديگر پژوهش مذكور، اين است كه با حذف . بسيار دقت كنند و نقش انتظارات را ناديده نگيرند

ولي برخـوردار  نز يزاي رشد حجم پول و ثبات نرخ رشد محصول، تورم در بلندمدت، از روند آثار تورم

 .است

آزمـون رابطـه   "ارشد خـود بـا عنـوان    نامه كارشناسي در پايان) 1382(نژاد  مرضيه سادات كاظمي

تلاش كرده است به شناسايي و برآورد آثـار   "عليت نرخ ارز و تورم و برآورد مدل پولي تورم در ايران

ر ايـن پـژوهش، وجـود رابطـه     د. متقابل نرخ ارز و نرخ تورم از طريق آزمون عليت گرنجري بپـردازد 

محقق با بررسـي روابـط بلندمـدت بـين سـطح عمـومي       . دوطرفه بين اين دو متغير اثبات شده است

العمل و تجزيه  مدت بر اساس توابع عكس ها و ساير اجزاي تأثيرگذار بر آن و برآورد روابط كوتاه قيمت

اسـت كـه    يدينگي مهمترين عـامل مدت و بلندمدت، حجم نق واريانس نتيجه گرفته است كه در كوتاه

هاي بعد از انقلاب، كسري بودجه دولت و اسـتقراض از   تواند تورم در ايران را تبيين كند و در سال مي

در ادامه نرخ ارز، توليـد و شـاخص قيمـت    . بانك مركزي، عامل افزايش در حجم نقدينگي بوده است

  .تورم را تبيين كنند وانند ت اند كه مي محسوب شده يكالاهاي صادراتي نيز از عوامل

، به منظور پاسخ بـه  "آيا ماهيت تورم در ايران پولي است؟"در پژوهشي با عنوان ) 1381(نظيفي 

سؤال مذكور، رفتار تورم در كشور را با اقتباس از يك مدل پولي با تمركز بـر حجـم نقـدينگي، نـرخ     

. انتظارات تورمي بررسي كـرده اسـت   بهره، قيمت كالاهاي خارجي، نرخ ارز توليد كالاهاي صنعتي و

، افزايش حجم نقدينگي، افزايش قيمـت كالاهـاي خـارجي و ارز، موجـب افـزايش      اين تخمينطبق 

شـود و   هـا مـي   ها و افزايش توليدات صنعتي، موجب كاهش سطح عمومي قيمت سطح عمومي قيمت

اي پولي است كه عوامل مربـوط   دهبنابراين، تورم در ايران پدي. ها ندارد نرخ بهره، اثر زيادي بر قيمت

 .به سمت عرضه يا فشار هزينه آثار كمتري بر آن دارند

درباره تورم انجام داده، هدف ارزيابي الگوي مناسب پـولي  ) 1374(نيا  در مطالعه ديگري كه طيب

 گيري فشارهاي تورمي بـوده  براي تبيين تورم در ايران و برآورد ميزان مشاركت عوامل پولي در شكل

بررسي قدرت توضيحي مدل الگوي پولي خالص در تبيين تورم در ايران، الگوي  به منظور وي. است

  :تخمين زده است 1340-1370هاربرگر را براي دوره  

ttttt AayaMaMaaP 43121 ++++= −o 
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P :نشانگر نرخ رشد بهاي كالا و خدمات در مناطق شهري ايران  

tM:  نرخ رشد نقدينگي بخش خصوصي در دورهt  

y : 1361نرخ رشد توليد ناخالص ملي به قيمت سال  

A :قيمت انتظاري در دوره جاري و دوره ماقبل نشانگر اختلاف  

  :دست آمده استتخمين زده شده و نتايج زير نيز به  OLS 1اين الگو با روش 

tttt AyMP 3/0482/0216/055/9 +−+= 
  .كند طور كافي تبيين نمي ها را در ايران به دهد كه نظريه پولي، رفتار قيمتنتايج نشان مي

را به منظور بررسي ارتبـاط بلندمـدت بـين     1338- 80هاي  در پژوهشي ديگر، تشكيني داده

گرنجـر، روش   ـ� جي انگـل  هاي پـولي، بـا اسـتفاده از سـه روش اقتصادسـن      نرخ تورم و سياست

نتايج . جوسيليوس تحليل كرده است ـهاي گسترده و روش يوهانسون  برداري با وقفه خودتوضيح

درصدي حجم پول، موجب افزايش نرم تورم به ميزان  10دهد كه رشد يپژوهش مذكور نشان م

شـود و توليـد،    يشود، از اين رو، فرضيه پولي بودن تورم در اقتصاد ايران پذيرفته نم درصد مي 3

شاخص قيمت كالاهاي وارداتي و نرخ ارز از عوامل مهـم تأثيرگـذار در اقتصـاد ايـران شـناخته      

دهد كه پـول در اقتصـاد ايـران     العمل تجزيه واريانس نشان مي نتايج حاصل از عكس. شوند مي

آثار تورمي  همچنين از آنجايي كه. درونزا است، بنابراين مقامات پولي قادر به كنترل آن نيستند

شـوند، سياسـت پـولي فعـال توصـيه       هاي پولي، در يك دوره ظاهر نمي ناشي از اعمال سياست

  .گردد نمي

تبيين پولي تورم در اقتصـاد ايـران و   "با عنوان ) 1372(در تحقيق ديگري كه كميجاني و بيدآباد 

رهنگـي جمهـوري   ساله اول توسـعه اقتصـادي، اجتمـاعي و ف    پذيري حصول اهداف برنامه پنج امكان

هاي پـولي و افـزايش عرضـه پـول در اقتصـاد كشـور        اند، اهميت سياستانجام داده "اسلامي ايران

در پژوهش فوق، متغيرهـاي پـولي و نقـدينگي بـرآورد شـده اسـت و نشـان داده        . بررسي شده است

 .بيشـتري برخـوردار هسـتند    يـي زا شود كه اسكناس و مسكوك در دست اشخاص، از قدرت تورم مي

همچنين در اين پژوهش، رابطه كسر بودجه دولت و نقدينگي مورد بررسي قرار گرفتـه و نشـان داده   

                                                           
1. Ordinary Least Square 
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شود كه كسر بودجه دولت، از عوامل مؤثر در افزايش نقدينگي بخـش خصوصـي اسـت و بعـد از     مي

  .داشته است فزاينده انقلاب اين تأثير، روندي

 بررسي مدل تجربي تورم در اقتصاد ايران

ك علت خـاص  يهاي انجام شده درباره بررسي علل تورم در اقتصاد ايران،  ي از پژوهشدر بسيار

. شـود  كسـب  از تورم مورد توجه قرار گرفته و تلاش شده است تا حمايت تجربي از نظريه مورد نظـر 

كننده تـورم در اقتصـاد    هاي موجود، مهمترين عوامل تبيين هدف پژوهش حاضر، اين است كه با داده

تعيـين   ـشود   كه تقريباً بخش اعظم اقتصاد ايران را شامل مي -استفاده از يك مدل گسترده  ايران با

  .شود 

ساده از اقتصاد يعني چهار بخـش بـازار پـول، بـازار كـالا، بخـش        يمدل پژوهش حاضر، نمايش

ندمـدت  ها در بل بازار كالا، شرايط تعادلي براي تعيين سطح قيمت. شودخارجي و بازار كار را شامل مي

مدت، فقط به شرايط حاكم در بازار كالا بستگي ندارد، بلكه  ها در كوتاه ارزيابي قيمت. كند را ايجاد مي

در پژوهش حاضـر، ابتـدا رابطـه بلندمـدت     . تحت تأثير عدم تعادل در هر چهار بخش اقتصادي است

و سپس با استفاده از شود انباشتگي بررسي مي كننده آن بر اساس تحليل هم قيمت و متغيرهاي تعيين

. گيـرد مدت آن مورد بررسي قرار مي هاي كوتاهييپويا(VECM)   1يك مدل تصحيح خطاي برداري

مدت به عنوان  هاي موجود در سيستم اقتصادي نيز در مدل مورد بررسي براي رابطه كوتاه عدم تعادل

العمـل مربـوط    امه، توابع عكـس در اد. گرددشود و تأثير هر كدام بررسي ميمتغيرهاي برونزا وارد مي

در هر يـك   تكانه شاخص قيمت كالاها و خدمات مصرفي در پاسخ به يك ييبراي تشريح مسير پويا

شـود تـا   كه در پژوهش حاضر تـلاش مـي   يياز آنجا. گيرداز متغيرهاي سيستم مورد بررسي قرار مي

يك بـودن  بهعلاوه بر آزمون يك عوامل پولي مؤثر بر تورم با توجه به نظريه پولي تورم بررسي شود،

 .گيردمورد بررسي قرار مي 2رابطه پول وتورم، عليت اين رابطه نيز با آزمون عليت گرنجر

                                                           
1. Vector Error Correction Model  
2. Granger Causality 
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  هاي ريشه واحدآزمون

 1زمـاني  هـاي بسـتگي سـري  جمـع و درجه  يي، ابتدا بايد وضعيت ايستاييمطابق با نظريه همگرا

  .يافته استفاده شده استديكي فولر تعميم در پژوهش حاضر، از آزمون ريشه واحد. مشخص شود

  
  روي متغيرها ADF نتايج آزمون): 1(جدول 

درصد 5ارزش بحراني در سطح   آماره 

 متغير

بدون 

عرض از 

مبدأ و 

 روند

+ عرض از مبدأ 

 روند

عرض از 

 مبدأ

بدون

عرض 

از مبدأ 

 و روند

+ عرض از مبدأ 

 روند

عرض از 

 مبدأ

95/1- 5/3 - 9/2 - 48/0 01/1- 25/1- RiLAPl
 

9/1 - 4/3 - 9/2 - 8/0 8/1 - 1/2 - LCPI 
9/1 - 4/3 - 9/2 - 8/0 4/2 - 7/1 - LEXPORT 
9/1 - 4/3 - 9/2 - 8/5 8/1 - 5/1 - LEXPORTP 
9/1 - 4/3 - 9/2 - 12/0 2/2 - 77/1- Limport 

9/1 - 4/3 - 9/2 - ½ 2/1 - 2/2 - LIMPORTP 
9/1 - 4/3 - 9/2 - 2/2 5/2 - 2/0 2LM 
9/1 - 4/3 - 9/2 - 5/0 - 2/3 - 1/2 - LNER 
9/1 - 4/3 - 9/2 - 6/0 - 1/2 - 2/2 - LRER 
9/1 - 4/3 - 9/2 - 7/4 6/0 - 5/2 LRGDP 
9/1 - 5/3 - 9/2 - 2/1 9/2 - 08/0- LW 
9/1 - 4/3 - 9/2 - 08/0 9/2 - 9/1 - LWIMPORT 

  

riAPLكه در آن 
L وري حقيقي، لگاريتم شاخص بهرهLCPI    لگاريتم شاخص بهـاي كالاهـا و

لگاريتم شاخص قيمت  LEXPORTPتم ميزان صادرات،لگاري LEXPORTخدمات مصرفي، 

ــادرات، ــزان واردات،  LIMPORTص ــاريتم مي ــت    LIMPORTPلگ ــاخص قيم ــاريتم ش لگ

لگـاريتم   LRERلگاريتم نرخ مـؤثر اسـمي ارز،   LNERلگاريتم حجم نقدينگي،  2LMواردات،

 لگـاريتم شـاخص دسـتمزد    LWلگاريتم توليد ناخالص داخلي واقعـي،  LRGDPنرخ واقعي ارز، 

                                                           
 .گيري لازم براي مانا شدن يك سري است جمعي يا تعداد تفاضل بستگي، همان درجه هم درجه جمع. 1
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  .است لگاريتم ميزان واردات جهاني LWIMPORTو

از متغيرهـا   كدام هيچشود، فرض داشتن ريشه واحد در  طور كه در جدول فوق مشاهده مي همان

شود كه نتيجه آن  در ادامه براي تفاضل اول تمامي متغيرها، آزمون ريشه واحد انجام مي .شود رد نمي

  :شود در جدول زير ملاحظه مي

  
  روي تفاضل اول متغيرها ADFنتايج آزمون ): 2(جدول 

 متغير آماره درصد10ارزش بحراني در سطح نوع مدل

riAPL - 6/2 - 9/1 وندو ر از مبدأبدون عرض 
L 

 dLCPI - 2/3 - 1/3 داراي عرض از مبدأ و روند
 dLEXPORT - 2/3 - 6/1 بدون عرض از مبدأ و روند
 dLEXPORTP - 1/3 - 6/1 بدون عرض از مبدأ و روند
 dLIMPORT - 5/2 - 6/1 بدون عرض از مبدأ و روند
 dLIMPORTP - 1/4 - 5/2 مدل داراي عرض از مبدأ

 2dLM -61/2 -59/2 عرض از مبدأ
 dRGDP - 7/5 - 5/2 عرض از مبدأ

 dLW  - 5/3 - 2/3 عرض از مبدأ و روند
 dLWIMPORT -91/1 - 6/1 بدون عرض از مبدأ و روند

  

  .درصد مانا هستند 10گيري در سطح  بار تفاضل متغيرها با يك بنابراين همه

  ورد رابطه بلندمدت متغيرهاي اثرگذار بر تورمبرآ

قيمـت و   هـاي  مدل استاندارد براي بررسي نوساناز آنجايي كه مدل عرضه و تقاضاي كل، يك 

هاي داخلي از توابع استاندارد عرضه و تقاضـاي   ت قيمتدرآمد است، براي تعيين سطح تعادلي بلندمد

پـذيري در بازارهـاي    تقاضاي كل با افزايش تراز حقيقي پـول يـا بهبـود رقابـت    . شود كل استفاده مي

 ،قيمت كالاهاي وارداتيرشد  ياعرضه كل نيز با افزايش دستمزدهاي حقيقي . يابد خارجي افزايش مي

  .كاهش خواهد يافت

  :توان به صورت زير نوشت دل در عرضه و تقاضاي كل را ميتعا ،بنابراين
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حجـم   Mنـرخ ارز،   Eسـطح دسـتمزدها،    W. هاي داخلـي اسـت   معرف سطح قيمت pكه در آن 

pxپول،
pr قيمت صادرات، *

 1دفي عرضـه و تقاضـا  هاي تصانيزتكانه sεو  dε و هاي وارداتي قيمت *

  :ها خواهيم داشت با حل اين رابطه براي سطح قيمت .هستند

εθθθθθ +++++= *
4

*
321 rx PPWMEP

o 
فصـلي   يها كننده آن با استفاده از داده ها و عوامل تعيين تخمين رابطه بلندمدت بين سطح قيمت

وارد مـدل   شاخص كالاها و خدمات مصرفي در ها با استفاده از قيمت. انجام شده است 1386-1369

  .اند شده

E  ،نرخ مؤثر اسمي ارزM  حجم نقدينگي بخش خصوصي)M2(، W  ،ميزان شاخص دستمزدpx
* 

prو 
رود با توجه به وضـعيت بـازار كـار در     انتظار مي. هاي صادراتي و وارداتي هستند شاخص قيمت *

ي از بـازار  ا خريد توسط دولت در بخـش گسـترده   و حاكميت انحصارايران و گستردگي بخش دولتي 

براي  شاخص دستمزد نتواند توضيح قابل قبولي هاي ديگر، هاي شديد در بخش كار و نيز وجود كنترل

موضـوع  اين . كند ها نيز به اين موضوع كمك مي براين، نقص داده علاوه .ها ارائه دهد تغييرات قيمت

ابطه بلندمدت قيمت، به صورت اين متغير در الگو نيز تأييد شد، بنابراين تخمين مجدد ر با وارد كردن

  :زير خواهد بود

εθθθθ ++++= *
3

*
21 rx PPMEP

o 
در اين روش كـه   .شود سيليوس استفاده ميجو –براي برآورد رابطه بلندمدت از روش يوهانسون 

 ،گيرد، ابتدا با اسـتفاده از دو آمـاره   براي به دست آوردن رابطه بلندمدت متغيرها مورد استفاده قرار مي

  .شود مشخص مي ييو تعداد روابط همگرا ييقدار ويژه و آزمون اثر، وجود همگراترين م بزرگ

هـاي وارد شـده در مـدل     به ميزان زيادي، بـه تعـداد وقفـه    ييكه نتايج آزمون همگرا يياز آنجا

از تخمين  از اين رو، .، لازم است درباره تعيين تعداد وقفه بهينه به ميزان كافي دقت شودبستگي دارد

هاي تعيـين طـول    ها و سپس از آزمون با استفاده از سطح داده) VAR(تورگرسيون برداري يك مدل ا

                                                           
اي مصـرفي مـردم و   ه ـهـاي ناشـي از تغييـر سـليقه     هاي تصادفي تقاضا مانند تغييرات آب و هوا و شـوك  شوك. 1

 ا تغييرات ناگهاني قيمت انرژييهاي فناوري  هاي عرضه مانند شوك شوك
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  :شود مي بعد ملاحظهدر جدول صفحه  ييگرا نتايج آزمون هم. شود وقفه استفاده مي

 
  آزمون اثر ): 3(جدول 

 آماره بيرق فرض صفر فرض
 سطح در بحراني مقدار

 درصد 5

    

r =0 r >0 90.97 69.81 

r <=1 r>1 45.69 47.85 

r <=2 
 

r <=3 
 

r <=4 

r>2 
  
r>3 
 
r>4 

24.78 
12.87 
5.67 

29.79 
15.49 
3.84 

   ژهيو مقدار حداكثر آزمون 

r =0 r =1 45.27 33.87 

r <=1  
r <=2 
r <=3 
r <=4 

r =2  
r =3 
r =4 
r =5  
  

 يانباشتگ هم بردار

20.91  
11.90 
7.20 
5.67 

27.58  
21.13 
14.26 
3.84  
 

 

P 
E 
M 
PX 
Pr 

-1 
-0.18 
0.35 
0.18 
0.22 

 

 

  :توان معادله قيمت را به صورت زير نوشت بنابراين مي

EPPMP rx 18.022.018.035.0 ** −++=  
       (0.02)   (0.04)   (0.05)    (0.039)  

طـوري كـه    به. طبق برآورد مذكور، مهمترين عامل تورم در بلندمدت، ميزان حجم نقدينگي است
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درصـدي در شـاخص بهـاي كالاهـا و      3.5د نقدينگي، باعـث افـزايش   درص 10در بلندمدت افزايش 

  .شود خدمات مصرفي مي

هـاي وارداتـي    همچنين بعد از حجم نقدينگي، مهمترين عامل تورم در بلندمدت، شاخص قيمـت 

  .است) تورم وارداتي(

  تناسب رابطه نقدينگي و تورم

  :ورم با يك به صورت زير استنتيجه آزمون فرضيه برابري ضريب متغير نقدينگي در معادله ت

Ho :ضريب نقدينگي برابر با يك است.  

    t               :P-valueآماره 

-17/5                 0/000  

تر از يك است و بنابراين فرضيه  دهد كه اين ضريب از نظر آماري كوچك نتيجه آزمون نشان مي

نقدينگي و تورم يك به يـك   رت ديگر، رابطهبه عبا .شود متناسب بودن رابطه نقدينگي و تورم رد مي

  .نيست

  مدت هاي تورم در كوتاه ييهاي ساختاري و پويا عدم تعادل

مدت با اسـتفاده از يـك مـدل تصـحيح خطـاي بـرداري        هاي تورم در كوتاه ييبراي تحليل پويا

)VECM (،شود يك روند بلندمدت بررسي مي در واكنش تورم به انحراف هر كدام از متغيرها.  

شـوند، بلكـه    ها فقط از شرايط موجود در تعادل بازار كالا متـأثر نمـي   اما بايد توجه كرد كه قيمت

عنوان متغيرهاي توضيحي در مدل تصحيح خطـا   هاي اقتصادي نيز بايد به  عدم تعادل در ساير بخش

نيز به اين عوامل  با استفاده از مقادير تعادلي و واقعي متغيرها نقش ،وارد شوند، بنابراين در اين بخش

  .آيد حساب مي

  عدم تعادل در بخش خارجي

ها، ميزان مشـاهده شـده    براي مشخص كردن ميزان تأثير عدم تعادل در بخش خارجي بر قيمت

مقدار تعادلي نرخ واقعي ارز، نرخي اسـت  . شود مقايسه مي (RERe)نرخ واقعي ارز با مقدار تعادلي آن 



 19                                                                                                                       110دوفصلنامه برنامه و بودجه، شماره 

ايـن  . و واردات، با كسري مـالي در حسـاب جـاري سـازگار باشـد      كه با داشتن برآورد روابط صادرات

هاي انتقالي جاري و  مدت و بلندمدت، پرداخت به صورت ميانگين جريان سرمايه در كوتاه) K(كسري 

  ).1997چنگ هون و پاپي، (شود  درآمد عوامل توليد تخمين زده مي

  .بنابراين در ابتدا بايد توابع صادرات و واردات برآورد شود

براي برآورد تابع صادرات، ميزان حجـم صـادرات بـه عنـوان تـابعي از نـرخ واقعـي ارز و درآمـد         

متغير جانشين براي درآمد خارجيان در ايـن تـابع نيـز ميـزان واردات     . شود خارجيان در نظر گرفته مي

  .جهاني است

εθθθ +++= WIMPORTREREXPORT 21o 
  .متغيرها در اين تابع به صورت لگاريتمي هستندهمه 

همچنين در تابع واردات نيز ميزان حجم واردات به عنوان تابعي از نرخ ارز واقعي و درآمد داخلـي  

  .شود در نظر گرفته مي) توليد ناخالص داخلي حقيقي(

uRGDPRERIMPORT +++= 21 ααα
o 

انباشـتگي بـراي توابـع صـادرات و واردات بـا اسـتفاده از روش        نتايج تخمين بردار همبر اساس 

  :شود ادامه براي محاسبه نرخ واقعي تعادلي ارز از رابطه زير استفاده مييوهانسون، در 

  

*
1

*
1

***
2

*
2

*

.
Re

rx

rxrx

PP

PPPPK

P

EP
RE

αθ
αθαθ

+
−+−+

== oo

  

 

تفاوت بين مقدار واقعي و تعادلي نرخ حقيقي ارز، معياري بـراي عـدم تعـادل در بخـش خـارجي      

  .ها مؤثر خواهد بود كند كه بر رشد قيمت اقتصاد فراهم مي

  عدم تعادل در بازار پول

شود كه كسري بودجه دولت به صورت نسبتي از توليد، به  در بازار پول هنگامي حاصل مي تعادل

  .طور كامل با خلق پول و سطح پايداري از استقراض عمومي، در بلندمدت تأمين شود
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به  1تورم هدفسطح پايدار و بلندمدت خلق پول در اينجا به صورت تغيير كسر بودجه متناسب با 

شود كه كشـش درآمـدي تقاضـا بـراي      سادگي فرض مي براي. شود د فرض ميعلاوه نرخ رشد درآم

به  - داخلي ايخارجي خواه  ـسطح پايدار استقراض عمومي . ك استبرابر با ي ،هاي حقيقي پول مانده

 .باشد، يعني فزاينده نباشدطوري كه ميزان نسبت بدهي به توليد ثابت شود، به سطحي تعريف مي طور

كـه بـا   شـود   تعريف مـي  2به عنوان مقدار كسري بيشينه) G*( ري بودجه پايداردر اين صورت، كس

هاي واقعي در صورت تحقق تورم هدف و رشد توليد هـدف و مقـدار ثابـت نسـبت      تقاضا براي مانده

  : توليد سازگار باشد بدهي به

y

D

y

H
yG

t

*

1

*
*

* )(

o

o

++=
−

π
 

كه در آن 

*
o

y زان نرخ رشد توليد هدف، ميy ،توليد حقيقي*π  ،نرخ تورم هدفH    پايـه پـولي

و
*

o

D طوري كه نسبت بدهي به توليد ثابت بماند نيز تغيير در كل بدهي است، به.  

بازار پـول  عدم تعادل در  تفاوت بين كسر بودجه واقع شده و كسر بودجه پايدار قابل تأمين مالي،

  .ها خواهد بود قيمت فشار بر بيانگر ،عدم تعادل مثبت قابل توجه. دهد را نشان مي

  عدم تعادل در بازار كار و سطح تعادل بلندمدت دستمزد

هـا ارائـه    بنگـاه به عنوان ميانگين وزني دستمزد حقيقـي كـه    ،سطح تعادلي دستمزد در بلندمدت

كننـد   تقاضا ميكارگران  و دستمزد حقيقي كه) رنيروي كا دستمزد واقعي روي تابع تقاضاي( كنند مي

زني  قدرت نسبي چانهشوند كه  هايي محاسبه مي با وزن) نيروي كار دستمزد حقيقي روي تابع عرضه(

  :شود زير تعيين مي سطح دستمزد حقيقي در بلندمدت توسط رابطه. كند گران تعيين ميها و كار بنگاه

u
L

y

P

W
1θθ +=

o

 
ميزان اشتغال،  Lاين رابطه در 

L

y
  .نرخ بيكاري است uوري و  ميزان بهره 

  .كنند ، عدم تعادل در بازار كار را برآورد ميرابطه مذكورپسماندهاي 

                                                           
 .كند تورمي كه بانك مركزي به هنوان هدف تورمي در بلندمدت انتخاب مي 1.

2. Maximum 
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 ،انباشتگي براي رابطه دستمزد به دست آمـد، امـا نتـايج حاصـل از ايـن بـرآورد       هرچند بردار هم

اين نتيجـه دور  . مت مربوط به ضريب نرخ بيكاري به درستي حاصل نشدبخش نبود، زيرا علا رضايت

، بلكـه كنتـرل   استها در اين حوزه  از ناقص بودن دادهناشي نه تنها  زيرا اين وضعيت، از انتظار نبود،

. نتايج درستي از برآورد عدم تعادل در بـازار كـار حاصـل نشـود    شود  موجب ميشديد در بازار كار نيز 

رود  انتظـار مـي   گرچه. از معادله تورم نهايي حذف شد ،رقم مربوط به عدم تعادل در بازار كاربنابراين، 

  .باشد كاهنده نرخ بالاي بيكاري ، به دليلها تأثير عدم تعادل در بازار كار بر قيمت

  برآورد الگوي تصحيح خطاي برداري

مـدت، الگـوي    كوتـاه  هـاي  اندمدت ميان متغيرها با نوس ـبه منظور ارتباط دادن روابط تعادلي بلن

بـرآورد  كننده آن  تصحيح خطاي برداري مربوط به رابطه تعادلي سطح قيمت و ساير متغيرهاي تعيين

  . شود مشاهده مي) 6(كه نتيجه آن در جدول شد 

 :مربوط به معادله تورم به صورت زير است) VECM(مدل تصحيح خطاي برداري 

  

بيـانگر انحـراف نـرخ واقعـي      eDجمله تصحيح خطـا و   ECMبيانگر نرخ تورم،  πكه در آن 

نيز بيانگر انحراف كسر بودجه بخش عمومي از مقـدار   mDتعادلي ارز از نرخ حقيقي واقع شده ارز و 

  .پايدار بلندمدت آن است

بلكـه بـه    عـادل در بـازار كـالا،   عـدم ت  خ تورم نه تنها به سـرعت تصـحيح  تعديل نرهاي  ييپويا

 .شان نيز بستگي دارد هاي بلندمدت هاي تعديل در بخش خارجي و بازار پول نسبت به تعادل ييپويا
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 DLCPI: معادله تورم متغير وابسته): 4(جدول 

 tآماره  ضريب توضيحيمتغير

Intercept -0.1  

(0.022) -0.68 

DLCPI(-1) 0.23 
(0.14) 1.6 

DLM2(-1) 0.34 
(0.098) 3.5 

DLNER(-1) 0.008 
(0.027) 0.32 

DLPEXPORT(-1) 0.02 
(0.061) -0.46 

DLPIMPORT(-1) -0.15 
(0.10) -1.42 

Dm(-1) 8.3E-9 
(2.7E-7) 0.03 

De(-1) -0.0003 
(0.00016) -2.3 

ECM(-1) -0.05 
(0.023) -2.4 

  

ضـريب  . حجم نقدينگي استمدت  شود، مهمترين عامل تورم در كوتاه يطور كه مشاهده م همان

هر گونه انحـراف از تعـادل در بلندمـدت     دهد جمله تصحيح خطا نيز منفي و معنادار است و نشان مي

دولت همچنين در اين رابطه، ضريب كسر بودجه . دوباره به سمت تعادل بلندمدت حركت خواهد كرد

ويژه از حجم پول را  دهد اين متغير تأثيري مستقل از متغيرهاي ديگر و به معنادار نيست كه نشان مي

، زيرا كسري بودجه دولت در ايران عموماً با خلق پـول تـأمين   اين موضوع دور از انتظار نيست. ندارد

ضـريب مربـوط بـه عـدم     . شده است تبيينمتغير حجم پول  طور كامل با شود و اين تأثير به مالي مي

گذاري بيش از حد پول ملي نسـبت بـه مقـدار     دهد كه ارزش خ مبادله واقعي نيز نشان ميتعادل در نر

هاي ارزي كه  به عبارت ديگر، سياست. فشارهاي تورمي داشته است در تخفيفثري تعادلي، نقش مؤ

تواننـد بخشـي از    اند، مـي  هاي تعادلي ارز بوده به منظور افزايش قدرت رقابتي و حركت به سمت نرخ

 .در كشور را توضيح دهندتورم 
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  1العمل عكس توابعبررسي 

از ابـزار توابـع    ،مـدت  متغيرهـا در كوتـاه   ييدر پژوهش حاضـر، بـه منظـور بررسـي روابـط پويـا      

اسـت،   كردهسيمز استفاده  كه VARدر واقع، يكي از كاربردهاي الگوي . شود العمل استفاده مي عكس

توابع  ).1980سيمز، (تكانه در هر يك از متغيرها است  بروز يك در پي) متغيرها(رديابي واكنش الگو 

شاخص قيمت كالاها و خدمات مصرفي را در پاسخ به يك تكانـه در هـر    ييمسير پويا ،العمل عكس

نمودارهـاي مربـوط    ،در ادامه. كنند يك از متغيرهاي سيستم به اندازه يك انحراف معيار مشخص مي

هـاي متغيرهـاي حجـم نقـدينگي، نـرخ ارز و       معيار تكانه العمل تورم نسبت به يك انحراف به عكس

  .شود هاي صادراتي نشان داده مي شاخص قيمت

                                  

                                  

  

 

  

  

  

  

  LCPIبه تكانه  LCPIپاسخ متغير ): 1(نمودار 

  

لاها و خـدمات مصـرفي بـه انـدازه يـك      متغير لگاريتم شاخص بهاي كااثر تكانه  در اين نمودار،

شـود، ايـن    طور كه ملاحظه مـي  همان. دوره نمايش داده شده است 15انحراف معيار روي خودش تا 

  .شود تعديل مي ثر است و از آن به بعد اثرشدوره بر تورم مؤ 10تكانه تا 

  

  

                                                           
1. Impulse Response  Function 
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  LM2به تكانه  LCPIمتغير پاسخ ): 2(مودار ن

  

 LCPIبه اندازه يك انحراف معيار روي ) LM2(تكانه لگاريتم حجم نقدينگي  در نمودار فوق، اثر

اثر آن تا دوره  ،اثر اوليه تكانه تا دو دوره بر تورم قابل توجه است و از آن به بعد. نشان داده شده است

  .شود هشتم كم كم تعديل مي

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  LNER به تكانه  LCPIپاسخ متغير ): 3(نمودار 
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دوره بر لگـاريتم شـاخص بهـاي كالاهـا و      10تا  (LNER)ده از طرف لگاريتم نرخ ارز تكانه وار

به عنوان هر واحد پـول داخلـي بـر حسـب     نرخ ارز (اثر كاهنده داشته است  LCPI)(خدمات مصرفي 

 .شود تعديل مي يهايوساننو از آن به بعد با ) پول خارجي است

 

                                     

  

  

  

  

  

  

  

  LEXPORTPبه تكانه   LCPIپاسخ متغير): 4(نمودار 

  

دوره بـر تـورم    10نيز تـا     (LEXPORTP)هاي صادرات رقابتي اثر تكانه وارد بر شاخص قيمت

  .شود طور نوساني تعديل مي مؤثر بوده است و پس از آن به

  و رابطه سببي پول و تورم 1آزمون عليت گرنجر

شـد پـول و تـورم    يك بين ر به دار و يك مثبت، معني تلازم يك بر اساس مكتب اصالت پول، اولاً

متغيـر فعـال    ،يعني عرضه پول. دوم اينكه، جهت رابطه سببي از عرضه پول به تورم است .وجود دارد

در واقـع،  . كنـد  طور انفعالي و تحت تـأثير انبسـاط پـولي تغييـر مـي      ها به است و سطح عمومي قيمت

دانند و درمـان آن   سويه، تورم را معلول انبساط پولي مي رابطه سببي يكگرايان با تكيه بر همين  پول

ساختارگرايان تـلازم انبسـاط پـولي و تـورم را     . كنند هاي پولي انقباضي جستجو مي را نيز در سياست

كنند، اما معتقدند كه تورم ناشي از عوامل ساختاري مانند عـدم تعـادل در بودجـه دولـت و      انكار نمي

                                                           
1. Granger Causality 
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طـور   بـه  .كنـد  درونزا تحت تأثير شرايط تورمي تغييـر مـي   و عرضه پول به طوراست  تجارت خارجي

ها است، در حالي كه بـر   علت تغييرات قيمت ،هاي فعال پولي خلاصه، بر اساس نظريه پولي، سياست

بر آن تـأثير  شود و شرايط تورمي جامعه  درونزا تعيين مي ضه پول به طوراساس نظريه ساختارگرا، عر

هر چند مفهوم رابطه سببي، ابعاد مختلفي دارد، اما گرنجر به منظور بررسي رابطه عليت در . ردگذامي

  . كرده است ارائههاي زماني، يك مفهوم قابل آزمون  چارچوب الگوهاي سري

بررسي رابطه عليت بين رشد پـول و تـورم از ايـن آزمـون اسـتفاده      به منظور  در پژوهش حاضر،

دهد كه رابطه عليت رشد پول و تورم در اين دوره، از  آزمون مذكور نشان مي نتايج حاصل از. شود مي

در  (chi-sq)شـود، آمـاره كـاي دو     طور كه در جدول زير مشاهده مي همان. پول به تورم برقرار است

تورم رد  تبيينه صفر مبني بر عدم تأثير متغير رشد نقدينگي در يدار است و فرض درصد معني 5سطح 

يعني فرضيه عدم تـأثير متغيـر تـورم در معادلـه     . شود ر حالي كه عكس اين فرضيه رد نميشود، د مي

  .  توان رد كرد پول را نمي

   

Ho (1
 

  . رشد نقدينگي علت تورم نيست: 

 chi-sq  :     P-valueآماره 

12.54                0.0004  

Ho (2
 

  .تورم علت تغييرات حجم نقدينگي نيست: 

 chi-sq :       P-valueآماره 

0.57                  0.4490 

 گيري نتيجه

انباشتگي و با توجه به عوامل كليدي در بخش عرضـه و   در پژوهش حاضر، با استفاده از تحليل هم

كننـده آن در مـدل بـه     هاي تعيين ها و متغير تقاضاي اقتصاد ايران، رابطه بلندمدت سطح عمومي قيمت

كننده تورم در كشور، رشد بالاي حجم  در بلندمدت مهمترين عامل تعيينطبق نتايج تحقيق، . دست آمد

درصد در  3.5ها به ميزان  درصد رشد حجم نقدينگي، باعث رشد قيمت 10طوري كه  به. نقدينگي است

مهمترين متغير بعد از رشد نقدينگي در تبيين فرايند تـورم در ايـران، بـه شـاخص     . بلندمدت خواهد شد
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با توجه به نتايج به دست آمده، فـرض متناسـب بـودن رابطـه     . شود رداتي مربوط ميقيمت كالاهاي وا

در ادامه، با . ستييك ن به شود، بدين معنا كه اين رابطه در بلندمدت يك نقدينگي و تورم در ايران رد مي

. مدت تورم مورد توجه قرار گرفـت  هاي كوتاه يياستفاده از يك مدل تصحيح خطاي برداري تحليل پويا

مدت نيز عامل رشد حجم پول، مهمترين عامل در توضيح پديـده   دهد كه در كوتاه نتايج مدل نشان مي

مدت  گذاري بيش از حد پول ملي نيز عاملي براي تخفيف تورم در كوتاه همچنين ارزش. تورم ايران است

جـب عـدم   طور مستقل كـه مو  دهد كه ميزان كسر بودجه دولت به نتيجه مدل پژوهش نشان مي. است

اين نتيجه دور از انتظار نيست، زيـرا در ايـران   . شود، تأثير معناداري بر تورم ندارد تعادل در بازار پول مي

هـاي اخيـر بيشـتر بـا افـزايش       كـه در سـال  (كسر بودجه دولت عمدتاً پولي شده و از طريق خلق پول 

آثار ايـن افـزايش در حجـم    شود كه  تأمين مالي مي) خارجي بانك مركزي ميسر شده است يها دارايي

همچنـين آزمـون عليـت    . طور كامل در مدل توضيح داده شـده اسـت   پول، از طريق متغير نقدينگي به

دهد كه در دوره مورد بررسي، رابطه عليت از پول به تورم است و فرضيه وجـود رابطـه    گرنجر نشان مي

  .شود اين فرضيه رد ميتوان رد كرد، در حالي كه عكس  سببي از رشد پول به تورم را نمي
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