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کسری بودجه، پایه‌پولی و تورم )شواهدی از اقتصاد ایران(1

پذيرش: 1403/11/13د‌‌‌‌‌ريافت: 1403/08/05

چکيد‌‌‌‌‌ه: در سال‌های اخیر، کشور با مقادیر بی‌سابقه‌ای از کسری بودجه دولت و نرخ تورم 
بانکی  و  بودجه‌ای  ناترازی‌های  به‌ویژه  اقتصاد  ناترازی‌ها در  انواع  تخلیه  بوده است.  مواجه 
موجود  نظریه‌های  بررسی  شناخته شود.  تورم  بر  اثرگذار  کلیدی  عوامل  ازجمله  می‌تواند 
نشان می‌دهد که هیچ اتفاق‌نظر واحدی در رابطه بین کسری بودجه و تورم وجود ندارد. در 
این مطالعه، روابط بین متغیرهای پولی )تورم، پایه‌پولی(، کسری مالی دولت )کسری تراز 
عملیاتی و کسری بودجه عمومی(، تولید ناخالص داخلی، نرخ ارز حقیقی، و درآمد نفتی در 
چهارچوب یک سیستم پویای تصحیح خطای برداری جزئی در بازه زمانی 1370-1401 
بررسی شده است. نتایج نشان می‌دهد که کسری مالی دولت در بلندمدت تأثیر مثبت و 
معناداری در پایه‌پولی دارد. علاوه‌براین، پایه‌پولی خود تأثیر بلندمدت مثبتی بر تورم دارد. 
بررسی علیت بین متغیرها نیز حاکی از وجود یک علیت یک‌‌طرفه از پایه‌پولی و کسری تراز 
عملیاتی به نرخ تورم است. رابطه یک‌طرفه دیگری بین کسری تراز عملیاتی و پایه‌پولی نیز 
پایه‌پولی شناخته شود.  تراز عملیاتی می‌تواند علت  وجود دارد که نشان می‌دهد کسری 
درمجموع، یافته‌های مدل تجربی نشان می‌دهد که تغییرات پولی در کشور هنوز تابع کسری 
بودجه دولت است و هم عوامل پولی و هم عوامل بودجه‌ای نقش کلیدی در ایجاد تورم در 

کشور دارند.

کليد‌‌‌‌‌واژه‌ها: �بودجه دولت، تراز عملیاتی، کسری مالی دولت، پایه‌پولی، تورم.

.H61, E31, H62, E5 :JEL طبقه‌بند‌‌‌‌‌ي

سلاله توسلی
پژوهشگر پژوهشکده پولی و بانکی، تهران، ایران.

s.tavassoli92@gmail.com

مقاله پژوهشی
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1. این مقاله برگرفته از گزارش سیاستی با عنوان »آثار کسری بودجه دولت بر نرخ تورم در کشور« 
پژوهشکده پولی و بانکی بانک مرکزی ج.ا.ایران است. در اینجا لازم است از زحمات و راهنمایی‌های 

ارزشمند آقایان دکتر ناصر خیابانی و دکتر سجاد ابراهیمی تشکر نمایم.

https://jpbud.ir/article-1-2282-fa.html
https://jpbud.ir/article-1-2282-fa.html
https://jpbud.ir/article-1-2282-fa.html
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مقد‌‌‌‌‌مه

یکی از مباحث مهم در بین اقتصاددانان و سیاست‌گذاران در کشورهای مختلف، بررسی ارتباط 
میان کسری بودجه و متغیرهای کلان اقتصادی نظیر رشد اقتصادی، نرخ تورم، نرخ بهره، و نرخ ارز 
است. حفظ ثبات قیمت‌ها یکی از اهداف اساسی اقتصاد کلان در هر کشور است و مقامات پولی تلاش 
می‌کنند تا با کمک ابزارهای سیاستی از هرگونه افزایش مستمر در سطح عمومی قیمت‌ها جلوگیری 
کنند. در طول چند دهه گذشته، دو موضوع کلیدیِ اقتصاد کلان کشور را می‌توان کسری مداوم و 
فزاینده بودجه دولت و تورم دانست. اقتصاد ایران به‌طور مزمن در دهه‌های اخیر تورم بالایی داشته 
اما در  بوده؛  تا ۱۴۰۱ حدود ۲۳ درصد  از سال ۱۳۷۰  تورم سالانه  نرخ  به‌طوری‌که میانگین  است؛ 
ناترازی‌ها در اقتصاد، نرخ  انواع  سال‌های اخیر به دلایل مختلفی ازجمله تحریم‌ها، نوسانات ارزی و 
تورم سالانه به بالای ۴۰ درصد رسیده که بیش از دو برابر میانگین دوره‌های قبلی است. همچنین، 
در مقایسه با دهه‌های گذشته، نرخ تورم در سال‌های اخیر به‌طور قابل‌توجهی افزایش یافته است. از 
سوی‌دیگر، بررسی آمارهای مالی دولت نشان می‌دهد نسبت کسری تراز عملیاتی و کسری بودجه 
عمومی به مصارف عمومی در سال 1401 به‌ترتیب به 32 درصد و 19 درصد رسیده که این ارقام 
نسبت به متوسط سه دهه گذشته )۳۰ درصد و ۱۲ درصد( بالاتر است. این شواهد نشان‌دهنده آن 
است که کشور در سال‌های اخیر با کسری بودجه بی‌سابقه و نرخ تورم بالا مواجه بوده که می‌تواند 

ناشی از تخلیه ناترازی‌ها، به‌ویژه ناترازی‌های بودجه‌ای و بانکی بر تورم باشد.
نرخ  بین  احتمالی  رابطه  مورد  در  هنوز  پژوهشگران  که  نشان می‌دهد  تجربی  مطالعات  بررسی 
نشان می‌دهد که کسری  استدلال‌های نظری  از طرفی،  نرسیده‌اند.  توافق  به  بودجه  تورم و کسری 
بودجه دولت علاوه بر اینکه می‌تواند تورم‌زا باشد، درعین‌حال می‌تواند نتیجه تورم نیز باشد. بااین‌حال، 
مطالعات تجربی موفقیت محدودی در کشف یک ارتباط قوی و آماری معنادار بین کسری‌های مالی و 
تورم در طیف وسیعی از کشورها و نرخ‌های تورم داشته‌اند. یکی از عوامل مؤثر در نتایج این مطالعات، 
به  رویکرد  به  بسته  بودجه‌ای  تعادل  به  مربوط  نظریه‌های  است.  بودجه  کسری  متغیر  تعریف  نحوه 
درآمدها و هزینه‌های دولت، انواع مختلفی از کسری بودجه را تعریف می‌کنند. در دیدگاه کلاسیکی، 
کسری بودجه به تفاوت بین مخارج دولت برای تأمین نظم، امنیت و خدمات عمومی و درآمدهای 
مالیاتی و عوارض اشاره دارد. از منظر کینزی به‌دلیل شرایط اشتغال ناقص عوامل تولید در اقتصاد، 
مخارج دولت علاوه بر مخارج کلاسیکی، هزینه‌های سرمایه‌گذاری نیز می‌شود؛ بنابراین، دولت می‌تواند 
این شرایط،  از طریق استقراض جبران کند. در  را  این مخارج دچار کسری شود و آن  تأمین  برای 
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کسری بودجه به‌دلیل تأثیر مثبت بر اقتصاد نه‌تنها نامطلوب نیست بلکه می‌تواند در یک چهارچوب 
مدیریتی کارای بسیار مطلوب تلقی شود. در دیدگاه‌هایی که کسری بودجه را به‌عنوان بدهی در نظر 
می‌گیرند، این کسری به مخارجی اشاره دارد که از طریق استقراض از منابع داخلی و خارجی تأمین 
شده است. در دیدگاه‌های جامع‌تر، بررسی نتایج عملیات بودجه‌ای و وضعیت مالی دولت تنها در قالب 

»حساب جریان وجوه« و »آمارهای مالی دولت« است که حائز اهمیت است )لامعی، 1384(.
عملیات مالی دولت در ایران بر اساس نظام بودجه‌ریزی GFS از طریق ترازهای مختلفی مانند تراز 
عملیاتی، سرمایه‌ای و مالی ارائه می‌شود که هیچ‌یک به‌تنهایی مفهوم کسری بودجه را به‌طور کامل 
بیان نمی‌کند. به‌طورکلی، نمی‌توان واژه کسری بودجه را به کسری تراز عملیاتی محدود کرد، هرچند 
در برخی موارد ممکن است این دو مفهوم همپوشانی داشته باشند. اگر درآمدهای نفتی نیز به‌عنوان 
بخشی از درآمدهای دولت در نظر گرفته شود، کسری بودجه عمومی می‌تواند با محاسبه اختلاف بین 
مجموع درآمدهای جاری و نفتی و مجموع هزینه‌های جاری و عمرانی )مجموع تراز عملیاتی و تراز 

سرمایه‌ای( محاسبه شود.1 
هدف این مطالعه تحلیل رابطه کسری بودجه، پایه‌‌پولی و تورم، با تمرکز بر بحث‌های نظری و 
مطالعات تجربی، به‌منظور استخراج نتایج اساسی است که می‌تواند در حوزه اقتصاد کلان سودمند 
باشد. دراین‌راستا، به‌دنبال پاسخ به این پرسش‌ها هستیم: نخست، آیا کسری بودجه دولت بر تورم 
در کشور اثرگذار است و نوع تعامل این دو متغیر با یکدیگر به‌صورت رابطه دوسویه‌ است؟ دوم، آیا 
کسری بودجه دولت بر پایه‌پولی اثرگذار است؟ به‌منظور پاسخ‌گویی به این پرسش‌ها با کمک الگوهای 
سیستمی پویا در چهارچوب داده‌های سری زمانی، به تحلیل رابطه کسری بودجه، پایه‌پولی و تورم 

می‌پردازیم.
در ادامه پژوهش حاضر، در بخش دوم، رویکردهای نظری مختلف در مورد اثرهای کسری بودجه 
مختلف  کشورهای  در  نتایج  مقایسه  همچنین  و  تجربی  مطالعات  مرور  به  و  شده  مقایسه  تورم  بر 
بررسی  اخیر  سال‌های  طول  در  کشور  پولی  و  مالی  متغیرهای  وضعیت  سوم،  بخش  در  می‌پردازد. 

1. در ایران، بخش قابل‌توجهی از مصارف دولت در مصارف بودجه عمومی لحاظ نمی‌شود. درواقع، کسری پنهان 
بودجه همان رقم بیش‌برآوردی منابع و کم‌برآوردی مصارف پنهان‌شده است. ازجمله مصارف پنهان در بودجه 
کشور می‌توان به مواردی نظیر منابع و مصارف قانون هدفمندی یارانه‌ها، منابع مرتبط با بنیه دفاعی نیروهای 
مسلح، و بخش عمده تعهدات دولت در قبال سازمان تأمین اجتماعی اشاره کرد که در مصارف عمومی منعکس 

نشده‌اند.
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می‌شود. روش پژوهش در بخش چهارم ارائه شده و بر اهمیت الگوهای سیستمی پویا در تجزیه و 
تحلیل این موضوع تأکید می‌شود. در بخش پنجم به تجزیه و تحلیل یافته‌ها می‌پردازیم. در پایان نیز 

جمع‌بندی و نتیجه‌گیری ارائه می‌گردد.

مبانی نظری و پیشینه پژوهش

در ادبیات اقتصادی، چندین رویکرد نظری درباره تأثیر کسری مالی )بودجه( بر تورم وجود دارد 
که می‌توان رویکردهای کینزی اولیه و پول‌گرایان را در گروه رویکردهای سنتی و رویکرد سارجنت و 
والاس1 )1981( و نظریه مالی سطح قیمت‌ها در گروه رویکردهای نوین طبقه‌بندی ‌کرد. کینزی‌های 
اولیه بر این باورند که سیاست مالی تنها ابزار مؤثر بر اقتصاد است و در شرایط دام نقدینگی، سیاست 
پولی تأثیری بر اقتصاد ندارد. در این چهارچوب، هرگونه افزایش در تقاضای کل منجر به افزایش درآمد 
اسمی خواهد شد و مازاد تقاضای کل ایجادشده تنها در شرایط اشتغال کامل می‌تواند سطح عمومی 
قیمت‌ها را افزایش دهد. بدین‌ترتیب، مخارج دولت تنها زمانی تورم‌زا ‌خواهد بود که اقتصاد به سطح 
اشتغال کامل برسد )Bordo & Levy, 2021(. از سوی‌دیگر، پول‌گرایان معتقدند که تورم تنها ناشی 
از رشد عرضه پول است و مطابق با دیدگاه آن‌ها، مقام پولی می‌تواند با کنترل عرضه پول، تورم را 
کنترل کند )Friedman, 1981(. آن‌ها بر این باورند که اگر سیاست پولی با کسری بودجه همراه باشد، 
عرضه پول برای مدت طولانی افزایش می‌یابد. با افزایش تقاضای کل ناشی از این کسری بودجه، تولید 
نیز به سطحی بالاتر از سطح طبیعی خود می‌رسد. بااین‌حال، عرضه کل در پاسخ به افزایش تقاضای 
نیروی‌کار و دستمزدها کاهش یافته و پس از مدتی اقتصاد به سطح طبیعی تولید بازمی‌گردد؛ اما این 
بازگشت با افزایش دائمی قیمت‌ها همراه است. بدین‌ترتیب، کسری بودجه می‌تواند منجر به تورم شود؛ 

.)Hamburger & Zwick, 1981; Fakher, 2016( اما تنها تا حدی که از طریق خلق پول تأمین شود
تورمی ‌در  انتظارات  که  دادند  نشان  مطالعات   ،1980 تا   1965 سال‌های  بین  تورمی  دوره  در 
بازارهای مالی منعکس شده و تأثیر قابل‌توجهی بر بخش حقیقی اقتصاد دارند و به‌عنوان یکی از عوامل 
کلیدی در شکل‌گیری تورم به‌شمار می‌روند )Bordo & Levy, 2021(. این انتظارات و رفتار آینده‌نگر 
ایفا  پول‌گرایی  و  بر رویکردهای کینزی  اقتصادی، نقش مهمی در رویکردهای جدید مبتنی  عوامل 
می‌کنند. سارجنت و والاس )1981(، رویکرد پول‌گرایی را در یک چهارچوب پویا با لحاظ انتظارات 
عقلایی و آینده‌نگری کامل گسترش دادند و بیان کردند که در شرایطی که مقام مالی بر مقام پولی 

1. Sargent & Wallace
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تسلط دارد، بانک‌های مرکزی نمی‌توانند به‌طور مستقل عرضه پول را تعیین کنند. در این شرایط، مقام 
پولی تلاش می‌کند تا با کاهش رشد پایه‌‌پولی و افزایش دارایی اوراق قرضه عمومی، تورم را کنترل 
کند؛ اما با گذشت زمان، نگهداری اوراق قرضه عمومی به حد آستانه‌ای می‌رسد و تنها راه‌حل برای 
تأمین مالی کسری‌های مالی، خلق پول خواهد بود. چنین پولی‌سازی، حداقل در بلندمدت منجر به 
اقتصاد  برای مواردی‌ که  یافته‌ها  این   .)Lin & Chu, 2013( افزایش عرضه پول و نرخ تورم می‌شود 
 Scarth, 1987;( نیز تعمیم داده شدند باز است و اشکال جایگزین تأمین ‌مالی در نظر گرفته شده 
Langdana, 1990; Saleh & Harvie, 2005(. در راستای اظهارات سارجنت و والاس )1981(، تعیین 

درون‌زای عرضه پول و استقلال نسبی بانک مرکزی در اجرای سیاست‌های پولی به نظریه مالی سطح 
قیمت‌ها )FTPL( منجر می‌شود )Leeper, 1991; Sims, 1994(. این نظریه فرض می‌کند که تسلط 
نسبی رژیم‌های مالی و پولی تعیین‌کننده تأثیر تورمی‌ کسری‌های مالی است.1 درواقع، بی‌انضباطی در 
سیاست‌های مالی و افزایش بدهی‌های دولت از مسیر اخلال در سیاست پولی بر تورم اثرگذار است؛ 
بنابراین، در یک رژیم سلطه مالی، مقام پولی قادر به کنترل عرضه پول نیست و کسری‌های مالی تحت 
 .)Sargent & Wallace, 1981; Catao & Terrones, 2005( چنین شرایطی منجر به تورم خواهند شد

نظریه مالی سطح قیمت‌ها که به‌عنوان »نظریه مقداری بدهی عمومی« نیز شناخته می‌شود، تأثیر 
ثروت ناشی از بدهی دولت را به‌عنوان یک کانال اضافی برای تأثیر مالی بر تورم شناسایی می‌کند. بر 
اساس این نظریه، فعالان اقتصادی افزایش بدهی اسمی دولت را به‌عنوان افزایش ثروت واقعی تلقی 
کرده و همین امر منجر به افزایش مخارج مصرفی و در نتیجه افزایش قیمت‌ها می‌گردد که ارزش 

1. با فرض تسلط مقامات مالی، آن‌ها در حال گسترش بدهی‌های دولت با نرخی سریع‌تر از گسترش پایه ‌پولی 
توسط مقامات پولی هستند )بانک مرکزی با سرعت کمتری نسبت به افزایش کل بدهی مقامات مالی به اوراق 
قرضه دولتی خود اضافه می‌کند(؛ بنابراین، بدهی دولتی به بخش خصوصی با سرعت بیشتری نسبت به پایه 
‌پولی رشد می‌کند. این رویکرد نمی‌تواند برای همیشه ادامه یابد؛ زیرا یا نرخ بهره بسیار بالا می‌رود و یا تقاضا 
برای بدهی دولت کاملًا بی‌کشش می‌شود. در این مرحله، سیاست‌گذار پولی برای تأمین بدهی‌های دولت، به 
خلق پول می‌پردازد که در بلندمدت به افزایش عرضه پول و نرخ تورم منجر می‌شود. تحت رژیم سلطه پولی، 
اگر مقام پولی به‌طور مستقل یک سیاست پولی را اجرا کند، آنگاه مقام مالی الگوهای درآمد و هزینه خود را 
به‌گونه‌ای تنظیم می‌کند که با سیاست پولی سازگار باشد. در این شرایط نیز کسری بودجه می‌تواند به تورم 
بینجامد؛ اما این رابطه با درنظرگرفتن روش‌های تأمین‌ مالی کسری و مبادلات مرتبط با آن‌ها تاحدودی مبهم 

.)Bhat & Kamaiah, 2021( می‌شود
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واقعی بدهی را کاهش می‌دهد و تعادل مالی را بازمی‌گرداند )Bordo & Levy, 2021(. نظریه فرض 
می‌کند که سطح عمومی قیمت‌ها عمدتاً تحت تأثیر بدهی دولت و سیاست مالی قرار دارد، درحالی‌که 
 سیاست پولی نقش غیرمستقیمی ایفا می‌کند )Lozano, 2008; Anantha & Gayithri, 2017(. همچنین، 
باجو روبیو، دیاز رولدان و استیو1 )2009( بیان کرده‌اند که این نظریه تعاملات سیاست‌های پولی و مالی را 
در نظر می‌گیرد و در شرایط هدف‌گذاری تورم توسط مقام پولی، سیاست مالی می‌تواند بر سطح قیمت‌ها 
تأثیر بگذارد. در این چهارچوب، سیاست مالی »فعال« شده و مازاد بودجه به لنگر اسمی ‌تبدیل می‌شود، 
 .)Fakher, 2016(  درحالی‌که سیاست پولی »منفعل« است و تنها می‌تواند زمان تورم را کنترل کند 
بیانکی و ملوسی2 )2022( نیز اشاره کردند که در شرایط عدم تعادل مالی و کاهش اعتبار، »تعامل مالی 
سیاست پولی« شدیدتر شده و تثبیت تورم در اطراف هدف‌گذاری مقامات پولی دشوارتر است. درنهایت، 
سازوکار اصلی این نظریه به‌گونه‌ای است که قیمت‌ها طوری تنظیم می‌شوند که ارزش واقعی بدهی دولت 

.)Cochrane, 2023( با ارزش فعلی مالیات منهای هزینه‌ها برابری کند
در یک دیدگاه نظری متفاوت، میلر3 )1983( استدلال می‌کند که کسری بودجه لزوماً تورمی ‌است 
و سیاست کسری از طریق کانال‌های مختلف به تورم منجر می‌شود. کانال نخست زمانی است که بانک 
مرکزی مجبور به تطبیق پولی با کسری بودجه شود )Sargent & Wallace, 1981(. کانال دوم به شرایطی 
اشاره دارد که در بانک مرکزی کسری بودجه را پولی نمی‌کند؛ اما کسری‌ها از طریق اثر ازدحام، تورم‌ ایجاد 
می‌کنند. بدین‌ترتیب که کسری‌های پولی‌نشده منجر به نرخ بهره بالاتر شده و نرخ‌های بهره بالاتر مانعی 
برای سرمایه‌گذاری خصوصی به‌شمار می‌آیند. با کاهش نرخ رشد تولید حقیقی و عرضه پول معین، سطح 
عمومی قیمت‌ها افزایش می‌یابد. کانال سوم اشاره به اثر دیگر نرخ بهره دارد که نرخ بهره بالاتر بخش مالی 
 را به نوآوری در نظام پرداخت ترغیب کرده و باعث می‌شود که اوراق قرضه دولتی جایگزین پول شوند 
)Ahking & Miller, 1985(. به‌طورکلی، بررسی نظریه‌های موجود نشان می‌دهد که هیچ توافقی در مورد 

رابطه بین کسری بودجه و تورم وجود ندارد. نظریه کینزی استدلال می‌کند که کسری‌ها تنها زمانی بر سطح 
قیمت‌ها تأثیر می‌گذارد که اقتصاد به اشتغال کامل برسد. پول‌گرایان تورم را همیشه یک پدیده پولی دانسته 
و درنهایت در هر دو رویکرد مدرن )سارجنت و نظریه مالی سطح قیمت‌ها(، کسری مالی می‌تواند منجر به 

تورم شود )Bordo & Levy, 2021(. در دیدگاه میلر نیز کسری بودجه لزوماً تورم‌زاست.
بین  احتمالی  رابطه  مورد  در  پژوهشگران  که  می‌دهد  نشان  تجربی  مطالعات  مرور  علاوه‌براین، 

1. Bajo-Rubio, Díaz-Roldán & Es‌teve
2. Bianchi & Melosi
3. Miller
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نرخ تورم و کسری بودجه به اجماع نرسیده‌اند. استدلال‌های نظری نشان می‌دهد که کسری بودجه 
دولت می‌تواند تورم‌زا باشد، درحالی‌که درعین‌حال می‌تواند نتیجه تورم نیز باشد.1 بااین‌حال، مطالعات 
تجربی موفقیت محدودی در کشف یک ارتباط قوی و آماری معنادار بین کسری‌های مالی و تورم 
در کشورهای مختلف ارائه داده‌اند. به‌طورکلی، نتایج مطالعات در کشورهای صنعتی و درحال‌توسعه 
متفاوت بوده و نشان می‌دهد که کسری‌های مالی در کشورهایی با تورم متوسط بالا و دوره‌های تورم 
بالا و همچنین در کشورهای درحال‌توسعه، تورمی ‌هستند و در غیراین‌صورت، نقش ضعیفی در تعیین 
 Cottarelli, Griffiths, & Moghadam, 1998; Fischer, Sahay, & Végh, 2002; Catao &( تورم دارند

.)Terrones, 2005; Neyapti, 2003; Lin & Chu, 2013

گروهی از مطالعات که بر ایالات متحده و سایر کشورهای صنعتی تمرکز دارند، نشان می‌دهند 
که به‌طورکلی قطعیتی از وجود رابطه کسری بودجه و تورم در این نمونه وجود ندارد. برخی مطالعات 
وجود رابطه معنادار بین کسری و تورم ایالات متحده را تنها در برخی دوره‌های خاص )دهه‌های ۱۹۶۰ 
 Hamburger & Zwick, 1981; Darrat, 1985; Ahking & Miller, 1985;( نشان می‌دهند )و ۱۹۷۰
King & Plosser, 1985; Hafer & Hein, 1988(. درمقابل، برخی دیگر هیچ مدرکی مبنی بر اینکه 

کسری بودجه به‌طور نظام‌مند با رشد پول و درنتیجه تورم در ایالات متحده مرتبط است، پیدا نکردند 
)Barro 1978; Niskanen, 1978; McMillin & Beard, 1982(. مطالعات کروزیر2 )1976(، جیاناروس و 
کولوری3 )1985(، پروتوپاپاداکیس و سیگل4 )1987(، و بارنهارت و دارات5 )1988( در سایر کشورهای 
توسعه‌یافته را در نظر گرفته و نشان دادند تأثیر کسری‌های مالی بر عرضه پول و تورم ناچیز است. 

1. فرضیه »سود مالی« استدلال می‌کند که تورم منجر به تعدیل کسری بودجه می‌شود. یعنی در یک سیستم 
مالیاتی تصاعدی، تورم مالیات‌دهندگان را به سمت براکت‌های مالیاتی نهایی بالاتر سوق می‌دهد؛ بنابراین، اگر 
دولت نسبت مخارج خود به تولید را ثابت نگه دارد، تورم باید کسری را کاهش دهد. این امر به قانون‌گذاران اجازه 
می‌دهد تا به‌طور همزمان نرخ‌های مالیات را کاهش دهند و هزینه‌های دولت را گسترش دهند؛ بنابراین، تورم 
منجر به تغییر در کسری بودجه می‌شود. بارو )1979( نظریه‌ای از بدهی عمومی ‌ارائه کرد که بر موضوع تورم 
)پیش‌بینی‌شده( و کسری بودجه مربوط است و نشان می‌دهد که افزایش تورم پیش‌بینی‌شده منجر به کسری 

.)Ahking & Miller,1985( بیشتر دولت می‌شود
2. Crozier
3. Giannaros & Kolluri
4. Protopapadakis & Siegel
5. Barnhart & Darrat
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خیو1 )2021( نشان می‌دهد که در ویتنام تورم در پاسخ به تکانه‌های مثبتِ رشد پول افزایش یافته و 
 کسری بودجه تأثیر معناداری بر رشد پول و درنتیجه تورم نداشته است. کومولاینن و پیرتیلا2 )2002( 
کسری  که  دریافتند  رومانی(  و  بلغارستان،  )روسیه،  درحال‌گذار  اقتصاد  سه  داده‌های  از  استفاده  با 
بودجه نقش تورمی ‌ایفا نمی‌کند. درمقابل، فاورو و اسپینلی3 )1999( شواهدی از فرضیه سلطه مالی 
بودجه  نشان می‌دهد که کسری  نیز  دارات5 )2000(  و  نتایج دوگاس4 )1992(  و  یافتند  ایتالیا  در 
عمومی ‌بر تورم در یونان تأثیر می‌گذارد. جایارامِن و چن6 )2013( رابطه قوی و مستقیمی بین کسری 
از  نیز حاکی  لوزانو7 )2008(  نتایج  آرام نشان دادند.  اقیانوس  بودجه و تورم در چهار کشور جزیره 
 وجود رابطه نزدیکی بین تورم و رشد پول از یک‌سو و بین رشد پول و کسری مالی از سوی‌دیگر است. 
اپافرا8 )2017( وجود رابطه علیّ بین نرخ تورم و کسری بودجه در تانزانیا را تأیید می‌کند. مطالعه 
براندائو مارکز و همکاران9 )2023( به بررسی این موضوع پرداخته که آیا سطوح بالای بدهی دولت 
چالشی برای کنترل تورم ایجاد خواهد کرد. نتایج نشان می‌دهد که تکانه‌های بدهی دولت، به‌طور 
متفاوتی بر انتظارات تورمی بلندمدت اثر می‌گذارد؛ به‌ویژه زمانی این اثرها زمانی قوی‌تر خواهد بود که 

سطح بدهی اولیه و نرخ تورم بالا باشد. 
در کشورهای درحال‌توسعه نیز تورم نتیجه سلطه مالی دولت و تأمین‌ مالی کسری‌های بزرگ 
وضعیت  باید  بنابراین  )Aghevli & Khan, 1977(10؛  است  شده  شناخته  پول  خلق  کانال  از  بودجه 
بررسی شود.  تجربی  به‌صورت  تورم  به  توجه  با  بودجه  و کسری  پول  برون‌زایی عرضه  یا  درون‌زایی 
مطالعات تجربی در این کشورها نشان می‌دهد که اثر تورمی ‌تأمین ‌مالی کسری بودجه غیرمعنادار 
دارد  وجود  تورم  و  مالی  کسری  بین  معناداری  علیّت  رابطه  بالا،  تورم  با  کشورهای  در  اما   است؛ 

1. Khieu
2. Komulainen & Pirttilä
3. Favero & Spinelli
4. Dogas
5. Darrat
6. Jayaraman & Chen
7. Lozano
8. Epaphra
9. Brandao-Marques et al.

10. جمع‌آوری ناکارآمد مالیات‌ها، بازارهای سرمایه داخلی توسعه‌نیافته، دسترسی ناکافی به بازارهای سرمایه 
نسبی  هزینه  کاهش  به  که  هستند  دلایلی  ازجمله  مرکزی،  بانک  استقلال  عدم  و  سیاسی  بی‌ثباتی  خارجی، 

.)Catao & Terrones, 2005( حق‌الضرب و اتکای بیشتر به مالیات تورمی ‌در این کشورها منجر می‌شود
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تحلیل  از  استفاده  با   ،)1998( متین1   .)De Haan & Zelhors‌t, 1990; Loungani  Swagel, 2001(
هم‌انباشتگی، نشان می‌دهد که کسری بودجه به‌طور مستقیم منجر به تورم در ترکیه در دوره 1954-
1986 شده و کویونجو2 )2014( نیز رابطه دوطرفه بین کسری بودجه و نرخ تورم در ترکیه را تأیید 
برون‌زا  پول  رشد  برای  اگرچه کسری‌ها  نشان می‌دهند  نیز   )2003( اوزمن3  و  کورو  تکین  می‌کند. 
هستند؛ اما رابطه دوطرفه بین تورم و رشد پول در ترکیه برقرار است. در ایران، علوی‌راد )2005(، 
رابطه مثبتی میان افزایش کسری بودجه و تورم از کانال تحریک عرضه پول نشان داده است. احمد 
و آوُرینده )2019(4، با بررسی 12 کشور آفریقایی وجود رابطه بلندمدتی میان کسری و تورم را تأیید 
کردند. توره و خزایی5 )2022( نیز عوامل مختلف داخلی و خارجی مؤثر بر تورم در ایران را شناسایی 
کردند و نتیجه گرفتند که رشد پول تنها در بلندمدت باعث تورم می‌شود، درحالی‌که کاهش ارزش 

پول ملی، کسری‌های مالی و تحریم‌ها در کوتاه‌مدت و بلندمدت محرک‌های اصلی تورم هستند.
نتایج برخی مطالعات نشان می‌دهد که تأثیر تورمی کسری بودجه به روش‌های تأمین مالی آن و 
تأثیر آن بر تقاضای کل بستگی دارد. کسری بودجه می‌تواند از طریق روش‌های مختلفی تأمین شود 
که هر یک آثار متفاوتی بر اقتصاد دارند. اقتصاددانان معتقدند کسری‌های پولی‌شده توسط مقام پولی 
 ;Friedman, 1981; Ahking & Miller, 1985; Vuyyuri & Seshaiah, 2004( می‌توانند منجر به تورم شوند 
IMF, 1995; Metin, 1998; Solomon  De Wet, 2004; (. اگر تأمین مالی کسری بودجه از طریق استقراض 

افزایش نرخ بهره و کاهش تسهیلات برای بخش  از بانک‌های داخلی باشد، این امر ممکن است به 
خصوصی منجر شود )Eas‌terly & Schmidt-Hebbel, 1993(. همچنین، اگر این تأمین مالی از طریق 
 6.)Kosimbei, 2009( انتشار اوراق قرضه باشد، تأثیر آن بر تورم به سیاست‌های مقام پولی بستگی دارد 
کوهیل و مکی‌بین7 )1982(، دریافتند که اگر اوراق قرضه دولتی بخشی از ثروت خصوصی در نظر 

1. Metin
2. Koyuncu
3. Tekin-Koru & Özmen
4. Ahmad & Aworinde
5. Ture & Khazaei

6. فروش اوراق، نرخ بهره را بالا می‌برد و اگر مقام پولی در حال تثبیت نرخ‌های بهره باشد، این امر موجب افزایش 
اوراق قرضه در  بنابراین کسری‌های تأمین‌شده توسط  افزایش سطح قیمت‌ها می‌شود؛  عرضه پول و درنهایت 
این شرایط تورم‌زا هستند. بدین‌ترتیب، اگر تأمین‌ مالی به‌گونه‌ای باشد که به انبساط طرف دارایی ترازنامه بانک 

مرکزی بیانجامد و کسری بودجه پولی شود، آنگاه خطر ایجاد تورم وجود خواهد داشت.
7. Kohil & Mckibbin
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تأمین  برای  انتخاب‌شده  روش  و  است  تورم  اصلی  از دلایل  یکی  دولت  بودجه  گرفته شود، کسری 
‌مالی کسری‌ها در مدلی از اقتصاد استرالیا )به‌عنوان‌مثال، استقراض یا انبساط پولی( در درجه دوم 
استقراض  متغیر سهم خالص  درنظرگرفتن  با   ،)1994( پاپاپترو1  و  هوندرویانیس  دارد.  قرار  اهمیت 
بخش عمومی از تولید ناخالص داخلی )PSBR( به‌عنوان معیاری برای کسری بودجه، نشان می‌دهد 
که یک رابطه بلندمدت بین این متغیر و سطح قیمت‌ها در یونان وجود دارد. علا‌وه‌براین، با استفاده از 
آزمون علیت گرنجری مشاهده شد که بین دو متغیر علیت دوسویه وجود دارد. میلو2 )2012(، تأثیر 
کسری بودجه بر پول و تورم را با دریافت تکنیک هم‌انباشتگی در اقتصادهای درحال‌گذار مانند آلبانی، 
بلغارستان، و رومانی بررسی کرده و شیوه‌های انتقال تورم را بسته به انواع تأمین ‌مالی کسری بودجه 
در تحلیل خود لحاظ کرده است. یافته‌ها نشان می‌دهد که تأمین ‌مالی کسری بودجه می‌تواند سازوکار 

تورم را از طریق تغییرات نرخ ارز اسمی ‌توضیح دهد. 
مرور ادبیات به نکات مهمی در مدل‌سازی رابطه کسری بودجه و تورم اشاره می‌کند. نخست، بیشتر 
مطالعات تجربی با بهره‌گیری از تکنیک‌های اقتصادسنجی، این رابطه را از طریق ارتباط بین رشد پول و 
تورم تحلیل کرده‌اند. درواقع، فرض پول‌گرایی به‌طور صریح یا ضمنی در این مطالعات وارد شده است. حتی 
برخی از مطالعاتی که ارتباط یک‌طرفه بین کسری بودجه و تورم را زیر سوال می‌برند، یک رابطه مستقیم 
 ;Hamburger & Zwick, 1981; De Haan & Zelhors‌t, 1990( بین رشد پول و تورم را فرض می‌کنند 
برای  تک‌معادله‌ای  مدل  یک  از  مطالعات  از  بسیاری  دوم،   .)Hondroyiannis & Papapetrou, 1994

یک  به‌عنوان  تورم  یا  پول  رشد  آن‌ها  در  که  کردند  استفاده  تورم  و  بودجه  کسری  رابطه  بررسی 
;Ahking & Miller, 1985; Hamburger & Zwick, 1981( است  گرفته شده  نظر  در  برون‌زا   متغیر 

 McMillin & Beard, 1982(. در چنین رویکردهای تک‌معادله‌ای، احتمال وجود علیت معکوس از تورم 

به کسری بودجه معمولاً نادیده گرفته می‌شود؛ بنابراین، استفاده از رویکرد تک‌معادله‌ای در تحلیل 
ارتباط میان کسری بودجه، رشد پول و تورم محدودیت‌هایی دارد و بهتر است این روابط در قالب 

سیستم معادلات بررسی شود.
در ایران نیز پژوهشگران با الگوهای متفاوتی به بررسی فرضیه ارتباط کسری بودجه و تورم پرداختند. 
تورم  نرخ  بر  بودجه  کسری  معنادار  و  مثبت  اثرگذاری  از  حاکی  شواهد  مطالعات،  از  نخست  گروه  در 
 ،)1396( همکاران  و  دهقانی   ،)2018( حسینی‌پور   ،)2010( رضاقلی‌زاده  و  حسینی‌نسب  نتایج   است. 

1. Hondroyiannis & Papapetrou
2. Milo
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 با کمک الگوهای خودرگرسیون برداری بیانگر اثر مثبت کسری بودجه بر تورم است. بیات و قلیچ )1397(، 
حساب  محل  از  بودجه  کسری  اگر  که  دادند  نشان  بودجه،  کسری  جبران  شیوه‌های  اهمیت  لحاظ  با 
دولتی  شرکت‌های  واگذاری  سهم  افزایش  با  اما  ندارد؛  تورم  نرخ  بر  تأثیری  شود،  تأمین  ارزی  ذخیره 
و فروش اوراق بدهی در تأمین کسری بودجه، آثار تورمی این متغیر آشکار می‌شود. توصیه این مطالعه 
برای جبران کسری بودجه دولت پس از استفاده از درآمدهای نفتی و ذخایر ارزی، استفاده از اوراق بدهی 
است و بر توسعه بازار اوراق بدهی ایران مانند سایر کشورهای نفتی نظیر عربستان سعودی و کویت تأکید 
 ،)1391( و سبحانی  محمودی،  بیدگلی،  اسلامی   ،)1380( تقی‌پور  نظیر  مطالعات  از  گروهی   می‌کنند. 
با کمک سیستم معادلات هم‌زمان نشان دادند که فرضیه ارتباط مثبت بین کسری بودجه و تورم رد نمی‌شود. 
نتایج زورکی، یوسفی، و مقدسی )2020(، برادران خانیان و همکاران )2017(، بیانگر اثرگذاری معکوس تورم 
بر کسری بودجه است. منتظری، زاهدغروی، و احسانی )1400(، با کمک رهیافت علیت گرنجری مارکوف 
سوئیچینگ رابطه علّی یک‌طرفه از کسری بودجه به تورم یافتند؛ اما شدت اثرگذاری این متغیر بر تورم در 
رژیم‌های موردبررسی یکسان نبوده است. مطالعه عزیزی )2006( رابطه میان کسری بودجه و تورم را مبهم 
دانسته و مطالعه کاظم‌زاده، کریمی، و جعفری )2020(، رابطه علّی بین تورم و کسری بودجه را در افق‌های 
بیش از هشت سال دوطرفه نشان داده است. حاج‌امینی و همکاران )2016(، با تکیه بر درون‌زایی عرضه پول، 
تأثیرپذیری نقدینگی از کسری بودجه دولت را بررسی کرده‌اند و نشان می‏دهند که اولاً، ارتباط کسری بودجه 
کل و نقدینگی به منبع تغییر در بودجه بستگی دارد. براین‌اساس، افزایش کسری بودجه عملیاتی و یا افزایش 
مازاد تراز سرمایه هر دو موجب افزایش نقدینگی می‏شود. دوم، کسری بودجه عملیاتی عامل اصلی افزایش 
نقدینگی از جهت تغییرات خالص دارایی‏های خارجی نظام بانکی و بدهی بانکی دولت و همچنین عامل 
افزایش تقاضای اعتبارات بخش خصوصی از طریق سرکوب بیشتر نرخ بهره حقیقی است. این دو عامل سیطره 

کسری بودجه عملیاتی بر دارایی‏های نظام بانکی و متعاقباً نقدینگی را به‌همراه داشته است.

مروری بر متغیرهای مالی و پولی اقتصاد ایران

مواجهه کشور با دو چالش کسری مداوم بودجه دولت و تورم مزمن در چند دهه گذشته، ضرورت 
پژوهش در مورد ارتباط این دو متغیر را افزایش داده است. آمارها نشان می‌دهد که بودجه، به‌عنوان 
مهم‌ترین سند مالی کشور، همواره با کسری مواجه بوده و این کسری در سال‌های اخیر به‌طور چشمگیری 
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افزایش یافته است.1 همچنین، تورم‌های بالا و کاهش درآمدهای ناشی از صادرات نفت فشارهای هزینه‌ای 
فزاینده‌ای بر دولت وارد کرده و به‌دلیل رکود اقتصادی، پایه‌های درآمدی آن نیز کاهش یافته است.2 در 
طول دوره بررسی، اقتصاد کشور به‌جز سال‌های 1395 و 1396 همواره با تورم دورقمی مواجه بوده و در 
سال‌های اخیر نرخ تورم به بیش از 40 درصد افزایش یافته است. همچنین، کسری بودجه به‌عنوان نتیجه 
انباشت سال‌ها ناترازی اقتصادی، پدیده‌ای ثابت در اقتصاد ایران است و پیش‌بینی می‌شود که این سطح 
کسری در سال‌های آینده همچنان بالا باقی بماند.3 تراز عملیاتی در سال‌های اخیر همواره منفی بوده 
و نشان‌دهنده وابستگی تأمین هزینه‌های جاری دولت به منابع حاصل از واگذاری دارایی‌های سرمایه‌ای 
و مالی )صادرات نفت و استقراض( است. تراز سرمایه‌ای عمدتاً مثبت بوده و بخش زیادی از کسری تراز 
عملیاتی را پوشش داده است؛ اما در سال 1399 به‌دلیل کاهش شدید منابع صادرات نفت، این تراز نیز 
با کسری قابل توجهی مواجه شد نمودار )1(. همان‌طور که در نمودارهای )1( و )2( مشاهده می‌شود در 
اوایل دهه 1390 با تشدید تحریم‌ها و کاهش درآمدهای نفتی، کسری بودجه تا حدی مدیریت شد؛ اما 
از سال 1397 دوباره به‌طور چشمگیری افزایش یافت. با ادامه تشدید تحریم‌ها و کاهش منابع حاصل از 
صادرات و همچنین کاهش مبادلات تجاری به‌سبب همه‌گیری کووید 19، در سال‌های اخیر این روند 
صعودی با شیب قابل‌ملاحظه‌ای افزایش یافته است. از سال 1399با افزایش درآمدهای نفتی، کسری 
بودجه با کاهش مواجه شده، به‌طوری‌که سهم تقریباً 2 درصدی کسری بودجه از GDP در سال 1397، 
به بیش از 5 درصد در سال 1399 رسیده و با کاهشی در حدود 2 درصد در سال 1401 همراه بوده است.

1. در مکاتب اقتصادی، دیدگاه‌های مختلفی درباره این موضوع مطرح شده است. از منظر کلاسیک‌ها، کسری 
بودجه یا حتی مازاد آن باعث اختلال در سازوکار بازار و اقتصاد می‌شود؛ اما از منظر کینزی‌ها، کسری بودجه 
تحت شرایطی می‌تواند برای اقتصاد مفید باشد و به خروج اقتصاد از رکود کمک کند. در هر صورت، کسری 
بودجه مستمر از دیدگاه کینزی‌ها نیز موردقبول نیست )رشیدی و دیگران، 2022(. اگر کسری بودجه به‌علت 
قبول مخارج اضافی فعلی و کسب اطمینان از افزایش تولید و درآمد سال‌های آینده رخ دهد، باید انتظار داشت 
که کسری سال‌های آینده کاهش یابد و متعادل شود؛ در غیر این‌صورت، کسری بودجه امری زیان‌آور است 

)کیانی و دیگران، 1402(.
2. ازجمله دلایل رشد هزینه‌های دولت می‌توان به کمک به صندوق‌های بازنشستگی، ضرورت افزایش حمایت‌های 
رفاه اجتماعی به‌دلیل گسترش فقر و رکود اقتصادی و همچنین نیاز روزافزون به جبران خدمات کارکنان دولت 

اشاره کرد )کیانی و دیگران، 1402(.
3. بودجه عمومی در سال‌های اخیر از محل استقراض از صندوق توسعه ملی و اوراق بدهی تأمین شده و تحول 

خاصی در حوزه مالیات‌ستانی یا درآمدزایی از دارایی‌های دولتی رخ نداده است )جعفری و دیگران، 1402(.
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1 

بالا و کاهش  یها تورم ن،یهمچن 1است. افتهی شیافزا یریطور چشمگ به ریاخ یها در سال یکسر نیمواجه بوده و ا
 یدرآمد یها هیپا ،یرکود اقتصاد لیدل بر دولت وارد کرده و به یا ندهیفزا یا نهیهز یاز صادرات نفت فشارها یناش یدرآمدها

مواجه  یمهمواره با تورم دورق 1719و  1711 یها جز سال اقتصاد کشور به ،یدر طول دوره بررس 2است. افتهیکاهش  زیآن ن
انباشت  جهیعنوان نت بودجه به یکسر ن،یاست. همچن افتهی شیدرصد افزا 04از  شینرخ تورم به ب ریاخ یها بوده و در سال

 ندهیآ یها در سال یسطح کسر نیکه ا شود یم ینیب شیاست و پ رانیثابت در اقتصاد ا یا دهیپد ،یاقتصاد یها ناتراز سال
 یجار یها نهیهز نیتأم یتگدهنده وابس بوده و نشان یهمواره منف ریاخ یها در سال یاتیتراز عمل 7بماند. یهمچنان بالا باق

عمدتاً مثبت  یا هی)صادرات نفت و استقراض( است. تراز سرما یو مال یا هیسرما یها ییدارا یدولت به منابع حاصل از واگذار
منابع صادرات نفت،  دیکاهش شد لیدل به 1711در سال ؛ اما را پوشش داده است یاتیتراز عمل یاز کسر یادیبوده و بخش ز

دهه  لیوادر ا شود یممشاهده  2و  1 یها نمودارکه در  طور همان(. 1نمودار مواجه شد ) یقابل توجه یبا کسر زیتراز ن نیا
طور  دوباره به 1713از سال ؛ اما شد تیریمد یبودجه تا حد یکسر ،ینفت یو کاهش درآمدها ها میتحر دیبا تشد 1714
 یکاهش مبادلات تجار نیو کاهش منابع حاصل از صادرات و همچن ها میتحر دیتشد ادامه با. افتی شیافزا یریچشمگ

است. از سال  افتهی شیافزا یا ملاحظه قابل بیبا ش یروند صعود نیا ریاخ یها سال، در 11 دیکوو یریگ همه سبب به
بودجه از  یکسر یدرصد 2 باًیسهم تقر که یطور بهبودجه با کاهش مواجه شده،  یکسر ،ینفت یدرآمدها شیبا افزا1711
GDP  همراه بوده  1041درصد در سال  2در حدود  یو با کاهش دهیرس 1711درصد در سال  1از  شی، به ب1713در سال
 است.

 

 
 GDP0نرخ تورم و نسبت تراز عملیاتی و کسری بودجه به  -1نمودار 

 
 سازوکار در اختلال باعث آن مازاد یحت ای بودجه یکسر ها، کیکلاس منظر از. است شده مطرح موضوع نیادرباره  یمختلف یها دگاهید ،یدر مکاتب اقتصاد .1

صورت،  هر باشد و به خروج اقتصاد از رکود کمک کند. در دیاقتصاد مف یبرا تواند یم یطیبودجه تحت شرا یکسر ها، ینزیک منظر از اما شود؛ یم اقتصاد و بازار
 کسب و یفعل یاضاف مخارج قبول علت به بودجه یکسر اگر(. 1041 ،دیگران و یدیرش) ستین موردقبول زین ها ینزیک دگاهید از مستمربودجه  یکسر
 یکسر صورت، نیا ریدر غ ؛و متعادل شود ابدیکاهش  ندهیآ یها سال یانتظار داشت که کسر دیرخ دهد، با ندهیآ یها سال درآمد و دیتول شیافزا از نانیاطم

 (.1042، دیگرانو  یانیاست )ک آور انیز یبودجه امر
گسترش فقر و رکود  لیدل به یرفاه اجتماع یها تیحما شیضرورت افزا ،یبازنشستگ یها به کمک به صندوق توان یدولت م یها نهیرشد هز لیازجمله دلا .2

 (.1042، دیگرانو  یانیروزافزون به جبران خدمات کارکنان دولت اشاره کرد )ک ازین نیو همچن یاقتصاد
از  ییدرآمدزا ای یستان اتیدر حوزه مال یشده و تحول خاص نیمأت یو اوراق بده یاز محل استقراض از صندوق توسعه مل ریاخ یها در سال یبودجه عموم .7

 (.1042، دیگرانو  یرخ نداده است )جعفر یدولت یها ییدارا
 و یاتیعمل تراز یکسر مجموع دولت،بودجه  یدولت و منظور از کسر یجار یها نهیو هز یرنفتیغ یتفاوت درآمدها یاتیتراز عمل یمنظور از کسر نجا،یدر ا .0

GDP1 نمودار 1: نرخ تورم و نسبت تراز عملیاتی و کسری بودجه به
منبع: بانک مرکزی ج.ا.ایران

14 

 ایرانمنبع: بانک مرکزی ج.ا.
 

 
 سهم منابع حاصل از فروش نفت و درآمدهای عمومی از منابع بودجه -2نمودار 

 ایرانمنبع: بانک مرکزی ج.ا.
 

به  دیراستا، دولت با نی. درادیآ یشمار م بهجامعه  کیدولت در  فیوظا نیتر از مهم یکی یعموم یکالاها تأمین
 رساختیاز ز یموجود را جبران کند و هم سطوح بالاتر یها رساختیکند تا هم استهلاک ز یگذار هیسرما یاندازه کاف

که سهم اعتبارات مصوب تملک  دهد یها نشان م حال، داده نیاباشود.  ایمه یرشد اقتصاد نهیرا فراهم آورد تا زم یعموم
ها کاهش  نبوده بلکه در طول سال یتنها به اندازه کاف نهمصوب  یها در بودجه یاز مصارف عموم یا هیسرما یها ییدارا

کاهش سهم و  نی. ا(7نمودار ) است دهیرس 1041درصد در سال  13 بهشده(  )بالاترین رقم تجربهدرصد  71و از  افتهی
 ی. درمقابل، سهم مصارف جارکند یم فیو اشتغال را تضع یانداز رشد اقتصاد دولت، چشم یگذار هیتبع آن کاهش سرما به

 یبه جار یاست. نسبت بودجه عمران دهید رسدرص 31به حدود  1710نبوده بلکه در سال  یتنها نزول نهبازه  نیادولت در 
 یمیرابطه مستق ن،یاست. همچن افتهی شکاه 1041درصد در سال  27به حدود  1734درصد در سال  01از حدود  زین
 یجار یها پرداخت ،یکه در دوران رونق نفت یطور به؛ شود مشاهده می ینفت یدولت و درآمدها یجار یها پرداخت نیب

ولی در دوران کاهش درآمدهای  ابندی یم شیافزا یا هیسرما یها ییتملک دارا یها نهینسبت به هز یشتریبا سرعت ب
با  ،؛ بنابراینیابد ای بیشتر از آن کاهش می های سرمایه تملک دارایی های جاری، هزینه دلیل چسبندگی هزینه نفتی به

که  رسد ینظر م بهتوسعه،  یها و برنامه یو کاهش مداوم سهم مصارف عمران یاز بودجه عموم یسهم مصارف جار شیافزا
گذاری، دغدغه کنترل کسری بودجه را در  دولت بیشتر از انجام وظایف کلیدی نظیر ارائه کالاها و خدمات عمومی و سرمایه

 ودجهمصارف ب سختبه هسته  یکه مصارف جار دهد ینشان م ها افتهی(. 1042، دیگراناست )جعفری و  ها داشته  این سال
نشان  1047بودجه  حهیلا یاست. بررس یاصلاح ساختار بودجه ضرور یبخش برا نیا ییکارا شیشده و افزا لیتبد

                                                                                                                                                                          
 .است یا هیسرما یها ییدارا خالص

نمودار 2: سهم منابع حاصل از فروش نفت و درآمدهای عمومی از منابع بودجه
منبع: بانک مرکزی ج.ا.ایران

تأمین کالاهای عمومی یکی از مهم‌ترین وظایف دولت در یک جامعه به‌شمار می‌آید. دراین‌راستا، 
دولت باید به اندازه کافی سرمایه‌گذاری کند تا هم استهلاک زیرساخت‌های موجود را جبران کند و هم 

اینجا، منظور از کسری تراز عملیاتی تفاوت درآمدهای غیرنفتی و هزینه‌های جاری دولت و منظور از  1. در 
کسری بودجه دولت، مجموع کسری تراز عملیاتی و خالص دارایی‌های سرمایه‌ای است.
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سطوح بالاتری از زیرساخت عمومی را فراهم آورد تا زمینه رشد اقتصادی مهیا شود. بااین‌حال، داده‌ها 
نشان می‌دهد که سهم اعتبارات مصوب تملک دارایی‌های سرمایه‌ای از مصارف عمومی در بودجه‌های 
مصوب نه‌تنها به اندازه کافی نبوده بلکه در طول سال‌ها کاهش یافته و از 35 درصد )بالاترین رقم 
تجربه‌شده( به 17 درصد در سال 1401 رسیده است نمودار )3(. این کاهش سهم و به‌تبع آن کاهش 
سرمایه‌گذاری دولت، چشم‌انداز رشد اقتصادی و اشتغال را تضعیف می‌کند. درمقابل، سهم مصارف 
به حدود 85 درصد رسیده است.  بلکه در سال 1394  نبوده  نزولی  نه‌تنها  این‌بازه  جاری دولت در 
نسبت بودجه عمرانی به جاری نیز از حدود 45 درصد در سال 1370 به حدود 23 درصد در سال 
1401 کاهش یافته است. همچنین، رابطه مستقیمی بین پرداخت‌های جاری دولت و درآمدهای نفتی 
مشاهده می‌شود؛ به‌طوری‌که در دوران رونق نفتی، پرداخت‌های جاری با سرعت بیشتری نسبت به 
هزینه‌های تملک دارایی‌های سرمایه‌ای افزایش می‌یابند ولی در دوران کاهش درآمدهای نفتی به‌دلیل 
چسبندگی هزینه‌های جاری، هزینه تملک دارایی‌های سرمایه‌ای بیشتر از آن کاهش می‌یابد؛ بنابراین، 
با افزایش سهم مصارف جاری از بودجه عمومی و کاهش مداوم سهم مصارف عمرانی و برنامه‌های 
توسعه، به‌نظر می‌رسد که دولت بیشتر از انجام وظایف کلیدی نظیر ارائه کالاها و خدمات عمومی و 
سرمایه‌گذاری، دغدغه کنترل کسری بودجه را در این سال‌ها داشته ‌است )جعفری و دیگران، 1402(. 
یافته‌ها نشان می‌دهد که مصارف جاری به هسته سخت مصارف بودجه تبدیل شده و افزایش کارایی 
این بخش برای اصلاح ساختار بودجه ضروری است. بررسی لایحه بودجه 1403 نشان می‌دهد که 
دولت با افزایش 42 درصدی درآمدها و رشد 19 درصدی اعتبارات هزینه‌ای )افزایش حداقلی موارد 
ضروری مانند حقوق و دستمزد(، به‌دنبال کاهش شکاف بین این دو متغیر نسبت به سال گذشته است 

)کیانی و دیگران، 1402(.1

1. در سال‌های اخیر، یکی از ابزارهای مورداستفاده توسط دولت کاهش میزان رشد حقوق کارکنان و بازنشستگان 
نسبت به تورم )پیش‌بینی تورم سال اجرای بودجه( برای کاهش هزینه‌های جاری است تا از این کانال کسری 

بودجه را کاهش دهد.
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 یموارد ضرور یحداقل شی)افزا یا نهیاعتبارات هز یدرصد 11درآمدها و رشد  یدرصد 02 شیکه دولت با افزا دهد یم
 1(.1042، دیگران)کیانی و  نسبت به سال گذشته است ریمتغدو  نیا نیکاهش شکاف بدنبال  بهمانند حقوق و دستمزد(، 

 

 
 از مصارف بودجه ی )عمرانی(ا هیسرما یها ییتملک داراسهم مصارف جاری و  -7نمودار 

 ایرانمنبع: بانک مرکزی ج.ا.
 

به دلایل ایجاد  تأثیراین زیرا  ؛در مورد اثر کسری بودجه بر تورم وجود ندارد قطعیدر ادبیات اقتصادی، پاسخ دقیق و 
نظر از دلایل ایجاد  (. صرفSolomon & De Wet, 2004آن، و شرایط اقتصاد کلان بستگی دارد )مالی  تأمین  کسری، نحوه

 George, 2009; Ojong etشت )دولت نقش کلیدی در اقتصاد خواهد دا کسری بودجهمالی  تأمین کسری بودجه، چگونگی 

al., 2013   ،2441.) بانکی، استقراض داخلی یا انتشار  های استقراض )استقراض از خارج، استقراض از شبکه انواع شیوه
ملی )یا حساب  شده، برداشت از صندوق توسعه های تملک واگذاری دارایی ،دولتی، استقراض از بانک مرکزی( اوراق قرضه

در دستور کار  دولت بودجه یکسرمالی  تأمین متفاوت جهت  یزمان یها در دورههای گذشته(  ارزی در سال ذخیره
است. بررسی آمارهای وضع مالی دولت در مطالعات مختلف نشان داده است که در  در کشور قرار گرفته یمال گذار استیس

سوم توسعه، استفاده  براساس برنامه 1734 ز ابتدای دهها؛ اما مرسوم بود یاستقراض از بانک مرکز 1734و  1794های  دهه
بالاتر از سطح انتظار دولت،  با افزایش مستمر قیمت نفت و تحقق منابع بودجه 2.جایگزین آن شدارزی  از حساب ذخیره

دهه با مازاد منابع همراه بود و برداشت از این حساب روندی صعودی در این  1734 ارزی در اواسط دهه حساب ذخیره
-1731(. در این دوره )0نمودار هزار میلیارد ریال رسید ) 212، این رقم به بالاترین مقدار 1733داشته است. در سال 

 ،ارزی بوده و درنتیجه های مالی ناشی از برداشت از حساب ذخیره درصد از واگذاری دارایی 33طور متوسط  (، به1733
هایی برای  پنجم توسعه، سیاست رنامهشده است. در قانون ب تأمیندولت از این ناحیه  بیشترین سهم کسری بودجه

 
 یتورم سال اجرا ینیب شیرشد حقوق کارکنان و بازنشستگان نسبت به تورم )پ زانیمورداستفاده توسط دولت کاهش م یاز ابزارها یکی ر،یاخ یها در سال .1

 بودجه را کاهش دهد. یکانال کسر نیاست تا از ا یجار یها نهیکاهش هز یبودجه( برا
 .شد لیتشک بودجه ثبات بر نفت متیق نوسانات آثار از یریجلوگ جهت برنامه نیا 94 ماده طبق و سوم برنامه به مربوط یها سال از یارز رهیحساب ذخ .2

نمودار 3: سهم مصارف جاری و تملک دارایی‌های سرمایه‌ای )عمرانی( از مصارف بودجه
منبع: بانک مرکزی ج.ا.ایران

در ادبیات اقتصادی، پاسخ دقیق و قطعی در مورد اثر کسری بودجه بر تورم وجود ندارد؛ زیرا این تأثیر به 
 .)Solomon & De Wet, 2004( دلایل ایجاد کسری، نحوه تأمین ‌مالی آن، و شرایط اقتصاد کلان بستگی دارد 
صرف‌نظر از دلایل ایجاد کسری بودجه، چگونگی تأمین ‌مالی کسری بودجه دولت نقش کلیدی در 
اقتصاد خواهد داشت )George, 2009; Ojong et al., 2013(. انواع شیوه‌های استقراض )استقراض از 
بانک  از  استقراض  قرضه دولتی،  اوراق  انتشار  یا  استقراض داخلی  بانکی،  از شبکه  استقراض  خارج، 
مرکزی(، واگذاری دارایی‌های تملک‌شده، برداشت از صندوق توسعه ملی )یا حساب ذخیره ارزی در 
سال‌های گذشته( در دوره‌های زمانی متفاوت جهت تأمین ‌مالی کسری بودجه دولت در دستور کار 
سیاست‌گذار مالی در کشور قرار گرفته است. بررسی آمارهای وضع مالی دولت در مطالعات مختلف 
نشان داده است که در دهه‌های 1360 و 1370 استقراض از بانک مرکزی مرسوم بود؛ اما از ابتدای 
دهه 1380 براساس برنامه سوم توسعه، استفاده از حساب ذخیره ارزی جایگزین آن شد.1 با افزایش 
مستمر قیمت نفت و تحقق منابع بودجه بالاتر از سطح انتظار دولت، حساب ذخیره ارزی در اواسط 
دهه 1380 با مازاد منابع همراه بود و برداشت از این حساب روندی صعودی در این دهه داشته است. 
در سال 1387، این رقم به بالاترین مقدار 212 هزار میلیارد ریال رسید نمودار )4(. در این دوره 

1. حساب ذخیره ارزی از سال‌های مربوط به برنامه سوم و طبق ماده 60 این برنامه جهت جلوگیری از آثار 
نوسانات قیمت نفت بر ثبات بودجه تشکیل شد.
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)1388-1381(، به‌طور متوسط 78 درصد از واگذاری دارایی‌های مالی ناشی از برداشت از حساب 
ذخیره ارزی بوده و درنتیجه، بیشترین سهم کسری بودجه دولت از این ناحیه تأمین شده است. در 
قانون برنامه پنجم توسعه، سیاست‌هایی برای سامان‌دهی بودجه نظیر ایجاد صندوق توسعه ملی1 و 
واریز 20 درصد از درآمدهای نفتی به آن، قطع وابستگی اعتبارات هزینه‌ای به عواید نفتی، و تکرار 
ممنوعیت استقراض از بانک مرکزی و نظام بانکی مطرح شد؛ بنابراین در بازه 1389-1393، با تشکیل 
صندوق توسعه ملی و به حاشیه رفتن حساب ذخیره ارزی و اجرای سیاست‌های ابلاغی اصل 44 قانون 
اساسی در زمینه خصوصی‌سازی شرکت‌های دولتی، حدود 77 درصد از واگذاری دارایی‌های مالی از 
ناحیه واگذاری شرکت‌های دولتی انجام شد که نقش عمده‌ای در تأمین کسری بودجه ایفا کرد. از سال 
1394 به بعد، دولت برای جبران کسری به انتشار اسناد خزانه و اوراق مشارکت اسلامی پرداخت و 
سهم عمده کسری بر عهده بازار اوراق بدهی دولتی بود؛ به‌طوری‌که در سال 1394، حدود 50 درصد 
از واگذاری دارایی‌های مالی ناشی از انتشار این اوراق بوده و سهم آن در سال 1395، 1396، و 1397 
به‌ترتیب 86، 74، و 78 درصد افزایش یافته است. رشد قابل‌توجه سهم اوراق در تأمین ‌مالی کسری 
و استقراض از صندوق توسعه ملی2 از اواسط دهه 1390 آشکار است )ساعدی سارخانلو و درگاهی، 
افزایش حجم و حضور  به  اوراق می‌تواند  انتشار  از محل  2021؛ بیات و قلیچ، 1397(. تأمین ‌مالی 
دولت منجر شود که با سیاست‌های کلی نظام سازگار نیست. از طرفی، اگر این منابع در طرح‌های 
عمرانی با بازدهی مناسب استفاده شود، می‌تواند مفید باشد؛ اما تجربه نشان می‌دهد که در عمل تنها 
به افزایش بدهی دولت منجر خواهد شد و با سررسید این اوراق، منابع دولت تحت فشار قرار خواهد 
گرفت. از سوی‌دیگر، در سال‌های اخیر یکی از اهداف اصلی انتشار اوراق، تولید ابزاری برای عملیات 
بازار باز اعلام شده؛ اما شواهد نشان می‌دهد که این اوراق بیشتر برای پوشش کسری بودجه استفاده 

می‌شوند )آتش‌بار، 1398(.

از  از منابع حاصل  برنامه پنجم تشکیل شد. واریز 20 درصد  1. صندوق توسعه ملی براساس ماده 84 قانون 
صادرات نفت خام و میعانات گازی و سالانه 3 درصد به سهم صندوق از منابع نفت و گاز افزوده شد. در قانون 
برنامه ششم این ماده مورد بازبینی قرار گرفت و به واریز 30 درصد از منابع نفتی به صندوق و افزایش سهم 

سالانه 2 درصد تغییر یافت.
2. شایان ذکر است که برداشت‌های بی‌رویه از صندوق توسعه ملی در سال‌های اخیر و حساب ذخیره ارزی در 
سال‌های قبل بهره‌گیری از این منابع را برای سرمایه‌گذاری در زیرساخت‌های اقتصادی کشور بسیار محدود کرده 

و بودجه را به‌شدت تحت‌تأثیر قرار داده است. 
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درصد از درآمدهای نفتی به آن، قطع وابستگی اعتبارات  24و واریز  1ملی دهی بودجه نظیر ایجاد صندوق توسعه سامان
، با 1717-1731لذا در بازه  ؛ای به عواید نفتی، و تکرار ممنوعیت استقراض از بانک مرکزی و نظام بانکی مطرح شد هزینه

قانون اساسی در  00های ابلاغی اصل  ارزی و اجرای سیاست ملی و به حاشیه رفتن حساب ذخیره ندوق توسعهتشکیل ص
های دولتی  واگذاری شرکت های مالی از ناحیه درصد از واگذاری دارایی 33های دولتی، حدود  سازی شرکت خصوصی زمینه

به بعد، دولت برای جبران کسری به انتشار  1710سال . از دکر فایبودجه ا یکسر تأمیندر  یا که نقش عمده انجام شد
که در سال  طوری بهبازار اوراق بدهی دولتی بود؛  کسری بر عهده اسناد خزانه و اوراق مشارکت اسلامی پرداخت و سهم عمده

، و 1719 ،1711در سال  آناوراق بوده و سهم این های مالی ناشی از انتشار  درصد از واگذاری دارایی 14، حدود 1710
کسری و استقراض از مالی  تأمین توجه سهم اوراق در  درصد افزایش یافته است. رشد قابل 33، و 30، 39ترتیب  به 1713

تأمین (. 1713؛ بیات و قلیچ، 1044آشکار است )ساعدی سارخانلو و درگاهی، 1714 از اواسط دهه 2ملی صندوق توسعه
های کلی نظام سازگار نیست. از  افزایش حجم و حضور دولت منجر شود که با سیاستتواند به  از محل انتشار اوراق میمالی  

که در  دهد یتجربه نشان م؛ اما باشد دیمف تواند یشود، مهای عمرانی با بازدهی مناسب استفاده  طرحطرفی، اگر این منابع در 
. از اوراق، منابع دولت تحت فشار قرار خواهد گرفت نیا دیدولت منجر خواهد شد و با سررس یبده شیعمل تنها به افزا

شواهد نشان  اما ؛تولید ابزاری برای عملیات بازار باز اعلام شده ،انتشار اوراق اصلیهای اخیر یکی از اهداف  در سال ،دیگر سوی
 (.1713بار،  )آتش شوند میبرای پوشش کسری بودجه استفاده تر که این اوراق بیش دهد یم

 

 
 
 درصد 7 سالانه و یگاز عاناتیم و خام نفت صادرات از حاصل منابع از درصد 24 زیوار. شد لیتشک پنجم برنامه قانون 30 ماده براساس یملصندوق توسعه  .1
 شیافزا و صندوق به ینفت منابع از درصد 74 زیوار به و گرفت قرار ینیبازب مورد ماده نیا ششمشد. در قانون برنامه  افزوده گاز و نفت منابع از صندوق سهم به

 .افتی رییتغ درصد 2 سالانه سهم
 یبرا را منابع نیا از یریگ بهره قبل یها سال در یارز رهیذخ حساب و ریاخ یها سال در یملاز صندوق توسعه  هیرو یب یها ذکر است که برداشت انیشا .2

 . است داده قرار ریثأت تحت شدت به را بودجه و کرده محدود اریبس کشور یاقتصاد یها رساختیز در یگذار هیسرما

نمودار 4: واگذاری دارایی‌های مالی دولت1
منبع: بانک مرکزی ج.ا.ایران )خلاصه تحولات اقتصادی کشور(

نگاهی به تغییرات ترکیب پایه‌پولی

)پول  پایه‌پولی  ذخیره  و   )m( پول  فزاینده  ضریب  حاصل‌ضرب  به‌صورت  می‌تواند  پول  عرضه 
 )NF( بیان شود. تغییرات در پایه‌‌پولی می‌تواند از طریق تغییر در خالص ذخایر خارجی )MB ،پرقدرت
 ،)CG( شامل تغییر در خالص مطالبات بانک مرکزی از دولت( )DC( و تغییر در دارایی‌های داخلی
و تغییر در مطالبات بانک مرکزی از بانک‌های تجاری و بخش خصوصی )CB( رخ دهد. اگر تغییر در 
انعکاسی از کسری بودجه باشد، رابطه )3( را می‌توان  خالص مطالبات بانک مرکزی از دولت صرفاً 
به‌صورت رابطه )4( بیان کرد. در این شرایط، فرض بر این است که افزایش کسری بودجه دولت به 

1. سایر شامل وام‌های داخلی دولت، برگشتی از سال‌های قبل، استفاده از منابع خارجی، و تعهدات ارزی است.
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1.)Aghevli & Khan, 1977( همان میزان تغییر در پایه‌پولی منجر می‌شود
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 1های مالی دولت واگذاری دارایی -0نمودار 
 (کشور یتحولات اقتصاد خلاصه)ایران منبع: بانک مرکزی ج.ا.

 

 پولی پایهنگاهی به تغییرات ترکیب 

 شود. ( بیانMB)پول پرقدرت،  پولی پایه ( و ذخیرهm) پول فزایندهضرب ضریب  حاصلصورت  تواند به می پول عرضه
( )شامل DCهای داخلی ) ( و تغییر در داراییNFخارجی )ذخایر خالص تواند از طریق تغییر در  میپولی   پایهتغییرات در 

های تجاری و بخش  تغییر در مطالبات بانک مرکزی از بانک (، وCGمطالبات بانک مرکزی از دولت )خالص تغییر در 
را  (3)باشد،  بودجهانک مرکزی از دولت صرفاً انعکاسی از کسری مطالبات بخالص در  ررخ دهد. اگر تغیی (CB) خصوصی

تغییر در  به همان میزان دولت بودجهفرض بر این است که افزایش کسری در این شرایط،  بیان کرد. 0صورت  توان به می
 2(.Aghevli & Khan, 1977)شود  منجر می پولی پایه

 

(1) s
t t tM m MB  

(2) t t tMB NF DC      

(7)  t t t tMB NF CG CB       

(0)  ) (t t t tMB NF G R CB      

 

 

از  بیشتر نرخیدر اقتصاد ایران با  پولی پایههای اخیر  دهد که در سال و اجزای آن نشان می پولی پایهنگاهی به وضعیت 
که بالاترین دهد  مینشان  1نمودار درصد( فاصله گرفته است.  20کرده و از میانگین خود )حدود درصد در سال رشد  74

با شروع دور دوم  1713از سال  است. رقم خورده 1041، و 1733، 1730، 1730 های سالدر  پولی پایهرشد میزان 
را پیش گرفته و در  ی نظام بانکی روندی صعودیها و ناترازی دولت کسری بودجه عمدتاً از ناحیه پولی پایهرشد ها،  تحریم
کاهش یافته  پولی پایههای انقباضی پولی، رشد  با اتخاذ سیاست 1042درصد رسیده است. در سال  07به حدود  1041سال 
لی عامل اص ،و در پی آن رشد نقدینگی در بلندمدت پولی پایهرشد مطابق با ادبیات اقتصادی،  درصد رسیده است. 23٫9و به 

ترکیب   لذا در ادامه، به بررسی دقیق ؛باشد گذارتأثیر می آنتور اثر شدت برتواند  می پولی پایهاما ترکیب  ؛پیدایش تورم است
 پردازیم. می پولی پایهو سهم هریک از اجزا در رشد  پولی پایهمنابع 

 

 
 است. یتعهدات ارز و ،یقبل، استفاده از منابع خارج یها از سال یدولت، برگشت یداخل یها شامل وام ریسا .1
 ایاستقراض از خارج  ای ،ینزد بانک مرکز ینقد یها استفاده از مانده ای ،یدولت با استقراض از بانک مرکز یها یبرقرار است که کسر یفرض زمان نیا .2

و با  یتجار یها بودجه با استقراض از منابع خود بانک یکسر که یشود. درواقع، هنگام  نیمأت یمرکز بانک به ها آنبا مراجعه  یتجار یها استقراض از بانک
 یاز کشورها یاریدر بس شرفتیرغم پ بهتوجه داشت که  دیالبته، با ؛بود نخواهد معتبر فرض نیشود، ا  نیمأت یربانکیغ یاستقراض از بخش خصوص

 .باشد برقرار کشورها نیا در یکل صورت به تواند یم فرض نیا و بوده محدود کشورها نیا در شکل نیبد استقراضتوسعه، دامنه  درحال

              							      )1(
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تغییر در  به همان میزان دولت بودجهفرض بر این است که افزایش کسری در این شرایط،  بیان کرد. 0صورت  توان به می
 2(.Aghevli & Khan, 1977)شود  منجر می پولی پایه
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(0)  ) (t t t tMB NF G R CB      

 

 

از  بیشتر نرخیدر اقتصاد ایران با  پولی پایههای اخیر  دهد که در سال و اجزای آن نشان می پولی پایهنگاهی به وضعیت 
که بالاترین دهد  مینشان  1نمودار درصد( فاصله گرفته است.  20کرده و از میانگین خود )حدود درصد در سال رشد  74

با شروع دور دوم  1713از سال  است. رقم خورده 1041، و 1733، 1730، 1730 های سالدر  پولی پایهرشد میزان 
را پیش گرفته و در  ی نظام بانکی روندی صعودیها و ناترازی دولت کسری بودجه عمدتاً از ناحیه پولی پایهرشد ها،  تحریم
کاهش یافته  پولی پایههای انقباضی پولی، رشد  با اتخاذ سیاست 1042درصد رسیده است. در سال  07به حدود  1041سال 
لی عامل اص ،و در پی آن رشد نقدینگی در بلندمدت پولی پایهرشد مطابق با ادبیات اقتصادی،  درصد رسیده است. 23٫9و به 

ترکیب   لذا در ادامه، به بررسی دقیق ؛باشد گذارتأثیر می آنتور اثر شدت برتواند  می پولی پایهاما ترکیب  ؛پیدایش تورم است
 پردازیم. می پولی پایهو سهم هریک از اجزا در رشد  پولی پایهمنابع 

 

 
 است. یتعهدات ارز و ،یقبل، استفاده از منابع خارج یها از سال یدولت، برگشت یداخل یها شامل وام ریسا .1
 ایاستقراض از خارج  ای ،ینزد بانک مرکز ینقد یها استفاده از مانده ای ،یدولت با استقراض از بانک مرکز یها یبرقرار است که کسر یفرض زمان نیا .2

و با  یتجار یها بودجه با استقراض از منابع خود بانک یکسر که یشود. درواقع، هنگام  نیمأت یمرکز بانک به ها آنبا مراجعه  یتجار یها استقراض از بانک
 یاز کشورها یاریدر بس شرفتیرغم پ بهتوجه داشت که  دیالبته، با ؛بود نخواهد معتبر فرض نیشود، ا  نیمأت یربانکیغ یاستقراض از بخش خصوص

 .باشد برقرار کشورها نیا در یکل صورت به تواند یم فرض نیا و بوده محدود کشورها نیا در شکل نیبد استقراضتوسعه، دامنه  درحال

         					    )3(
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 1های مالی دولت واگذاری دارایی -0نمودار 
 (کشور یتحولات اقتصاد خلاصه)ایران منبع: بانک مرکزی ج.ا.

 

 پولی پایهنگاهی به تغییرات ترکیب 

 شود. ( بیانMB)پول پرقدرت،  پولی پایه ( و ذخیرهm) پول فزایندهضرب ضریب  حاصلصورت  تواند به می پول عرضه
( )شامل DCهای داخلی ) ( و تغییر در داراییNFخارجی )ذخایر خالص تواند از طریق تغییر در  میپولی   پایهتغییرات در 

های تجاری و بخش  تغییر در مطالبات بانک مرکزی از بانک (، وCGمطالبات بانک مرکزی از دولت )خالص تغییر در 
را  (3)باشد،  بودجهانک مرکزی از دولت صرفاً انعکاسی از کسری مطالبات بخالص در  ررخ دهد. اگر تغیی (CB) خصوصی

تغییر در  به همان میزان دولت بودجهفرض بر این است که افزایش کسری در این شرایط،  بیان کرد. 0صورت  توان به می
 2(.Aghevli & Khan, 1977)شود  منجر می پولی پایه

 

(1) s
t t tM m MB  

(2) t t tMB NF DC      

(7)  t t t tMB NF CG CB       

(0)  ) (t t t tMB NF G R CB      

 

 

از  بیشتر نرخیدر اقتصاد ایران با  پولی پایههای اخیر  دهد که در سال و اجزای آن نشان می پولی پایهنگاهی به وضعیت 
که بالاترین دهد  مینشان  1نمودار درصد( فاصله گرفته است.  20کرده و از میانگین خود )حدود درصد در سال رشد  74

با شروع دور دوم  1713از سال  است. رقم خورده 1041، و 1733، 1730، 1730 های سالدر  پولی پایهرشد میزان 
را پیش گرفته و در  ی نظام بانکی روندی صعودیها و ناترازی دولت کسری بودجه عمدتاً از ناحیه پولی پایهرشد ها،  تحریم
کاهش یافته  پولی پایههای انقباضی پولی، رشد  با اتخاذ سیاست 1042درصد رسیده است. در سال  07به حدود  1041سال 
لی عامل اص ،و در پی آن رشد نقدینگی در بلندمدت پولی پایهرشد مطابق با ادبیات اقتصادی،  درصد رسیده است. 23٫9و به 

ترکیب   لذا در ادامه، به بررسی دقیق ؛باشد گذارتأثیر می آنتور اثر شدت برتواند  می پولی پایهاما ترکیب  ؛پیدایش تورم است
 پردازیم. می پولی پایهو سهم هریک از اجزا در رشد  پولی پایهمنابع 

 

 
 است. یتعهدات ارز و ،یقبل، استفاده از منابع خارج یها از سال یدولت، برگشت یداخل یها شامل وام ریسا .1
 ایاستقراض از خارج  ای ،ینزد بانک مرکز ینقد یها استفاده از مانده ای ،یدولت با استقراض از بانک مرکز یها یبرقرار است که کسر یفرض زمان نیا .2

و با  یتجار یها بودجه با استقراض از منابع خود بانک یکسر که یشود. درواقع، هنگام  نیمأت یمرکز بانک به ها آنبا مراجعه  یتجار یها استقراض از بانک
 یاز کشورها یاریدر بس شرفتیرغم پ بهتوجه داشت که  دیالبته، با ؛بود نخواهد معتبر فرض نیشود، ا  نیمأت یربانکیغ یاستقراض از بخش خصوص

 .باشد برقرار کشورها نیا در یکل صورت به تواند یم فرض نیا و بوده محدود کشورها نیا در شکل نیبد استقراضتوسعه، دامنه  درحال

               				   )4(
نگاهی به وضعیت پایه‌پولی و اجزای آن نشان می‌دهد که در سال‌های اخیر پایه‌پولی در اقتصاد 
ایران با نرخی بیشتر از ۳۰ درصد در سال رشد کرده و از میانگین خود )حدود 24 درصد( فاصله 
گرفته است. نمودار )5( نشان می‌دهد که بالاترین میزان رشد پایه‌پولی در سال‌های 1374، 1384، 
1387، و 1401 رقم خورده است. از سال 1397 با شروع دور دوم تحریم‌ها، رشد پایه‌پولی عمدتاً از 
ناحیه کسری بودجه دولت و ناترازی‌های نظام بانکی روندی صعودی را پیش گرفته و در سال 1401 
به حدود 43 درصد رسیده است. در سال 1402 با اتخاذ سیاست‌های انقباضی پولی، رشد پایه‌پولی 
کاهش یافته و به 27٫6 درصد رسیده است. مطابق با ادبیات اقتصادی، رشد پایه‌پولی و در پی آن 
رشد نقدینگی در بلندمدت، عامل اصلی پیدایش تورم است؛ اما ترکیب پایه‌پولی می‌تواند بر شدت اثر 
تورمی آن تأثیرگذار باشد؛ بنابراین در ادامه، به بررسی دقیق‌ ترکیب منابع پایه‌پولی و سهم هریک از 

اجزا در رشد پایه‌پولی می‌پردازیم.

1. این فرض زمانی برقرار است که کسری‌های دولت با استقراض از بانک مرکزی، یا استفاده از مانده‌های نقدی 
نزد بانک مرکزی، یا استقراض از خارج یا استقراض از بانک‌های تجاری با مراجعه آن‌ها به بانک مرکزی تأمین 
بخش  از  استقراض  با  و  تجاری  بانک‌های  منابع خود  از  استقراض  با  بودجه  هنگامی‌که کسری  درواقع،  ‌شود. 
باید توجه داشت که به‌رغم پیشرفت در  البته،  خصوصی غیربانکی تأمین ‌شود، این فرض معتبر نخواهد بود؛ 
بسیاری از کشورهای درحال‌توسعه، دامنه استقراض بدین‌شکل در این کشورها محدود بوده و این فرض می‌تواند 

به‌صورت‌کلی در این کشورها برقرار باشد.
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 1042-1734در بازه  پولی پایهرشد  -1نمودار 

 رانیج.ا.ا یمنبع: بانک مرکز

 

 پولی پایهطور متوسط رشد  دهد به ( نشان می9نمودار ) 1734 در رشد آن در طول دهه پولی پایهبررسی سهم اجزای 
  ازجمله بحران بازپرداخت یعوامل تأثیر تحت 1730در  پولی پایهگرفته است. بالاترین میزان رشد  شکلدرصد  22حدود 

درصد رسیده است. در  11به  1734تدریج کاهش یافته و در پایان  درصد بوده که پس از آن به 00رقم  یارز یها یبده
از  یمطالبات بانک مرکزی و خارج ریذخاجزا )خالص ی نسبت به سایر ابه بانک مرکز یدولتبخش  یها یبدهبازه، خالص  این

را به خود  پولی پایهدرصد از رشد  90این جزء حدود  1732داشته و در سال  پولی پایه( بیشترین مسئولیت را در رشد ها بانک
بانک  دهد که با ممنوعیت استقراض مستقیم بخش دولتی از نشان می 1711-1731اختصاص داده است. بررسی بازه زمانی 

درصد در  77که سهم آن از  طوری کاهش یافته؛ به پولی پایهتدریج سهم این جزء در رشد  سوم توسعه(، به مرکزی )برنامه
ی در این بازه نقش کلیدی را در رشد خارج ریذخادرصد در پایان دوره رسیده است. درمقابل، خالص  19ابتدای دوره به 

درصد  01به بیش از  پولی پایه، رشد 1733و  1730های  دوره ایفا کرده است. در سالهای ابتدای  ویژه در سال به پولی پایه
، 1730به خود اختصاص داده است. پس از سال  پولی پایهرسیده و جزء خالص ذخایر خارجی بیشترین سهم را در رشد 

درصد  24سوم کمتر از  ابتدای دههدر  پولی پایهرشد  ها افزایش یافته است. تدریج سهم مطالبات بانک مرکزی از بانک به
سوم، کاهش  ویژگی بارز دهه. ه استرا آغاز کرد یصعود یروند پولی پایهرشد  ها، میو با بازگشت تحر 1713از سال ؛ اما بوده

که  1041است. در سال ها به بانک مرکزی  سهم خالص بدهی دولت به بانک مرکزی و در مقابل افزایش سهم بدهی بانک
ها به بانک مرکزی از رشد  درصد رسید، سهم خالص بدهی دولت به بانک مرکزی و بدهی بانک 07به رقم  ولیپ پایهرشد 

رسیده  1042درصد در سال  23٫9کاهش یافته و به رقم  پولی پایهدرصد بوده است. در ادامه، رشد  01و  -21ترتیب  به پولی پایه
در این  پولی پایهترین عوامل رشد  ترتیب مهم ها به بانک مرکزی به است که خالص ذخایر خارجی بانک مرکزی و بدهی بانک

 اند. سال بوده

 

نمودار 5: رشد پایه‌پولی در بازه 1402-1370
منبع: بانک مرکزی ج.ا.ایران

بررسی سهم اجزای پایه‌پولی در رشد آن در طول دهه 1370 نمودار )6( نشان می‌دهد به‌طور 
متوسط رشد پایه‌پولی حدود 22 درصد شکل گرفته است. بالاترین میزان رشد پایه‌پولی در 1374 
آن  از  پس  که  بوده  درصد   44 رقم  ارزی  بدهی‌های  بازپرداخت‌  بحران  ازجمله  عواملی  تحت‌تأثیر 
بدهی‌های  این‌بازه، خالص  در  است.  رسیده  درصد  به 15  پایان 1380  در  و  یافته  کاهش  به‌تدریج 
بخش دولتی به بانک مرکزی نسبت به سایر اجزا )خالص ذخایر خارجی و مطالبات بانک مرکزی از 
بانک‌ها( بیشترین مسئولیت را در رشد پایه‌پولی داشته و در سال 1372 این جزء حدود 64 درصد 
از رشد پایه‌پولی را به خود اختصاص داده است. بررسی بازه زمانی 1391-1381 نشان می‌دهد که 
با ممنوعیت استقراض مستقیم بخش دولتی از بانک مرکزی )برنامه سوم توسعه(، به‌تدریج سهم این 
جزء در رشد پایه‌پولی کاهش یافته؛ به‌طوری‌که سهم آن از 33 درصد در ابتدای دوره به 16 درصد در 
پایان دوره رسیده است. درمقابل، خالص ذخایر خارجی در این بازه نقش کلیدی را در رشد پایه‌پولی 
به‌ویژه در سال‌های ابتدای دوره ایفا کرده است. در سال‌های 1384 و 1387، رشد پایه‌پولی به بیش 
از 45 درصد رسیده و جزء خالص ذخایر خارجی بیشترین سهم را در رشد پایه‌پولی به خود اختصاص 
داده است. پس از سال 1384، به‌تدریج سهم مطالبات بانک مرکزی از بانک‌ها افزایش یافته است. رشد 
پایه‌پولی در ابتدای دهه سوم کمتر از 20 درصد بوده؛ اما از سال ۱۳۹۷ و با بازگشت تحریم‌ها، رشد 
پایه‌پولی روندی صعودی را آغاز کرده است. ویژگی بارز دهه سوم، کاهش سهم خالص بدهی دولت به 
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بانک مرکزی و در مقابل افزایش سهم بدهی بانک‌ها به بانک مرکزی است. در سال 1401 که رشد 
پایه‌پولی به رقم 43 درصد رسید، سهم خالص بدهی دولت به بانک مرکزی و بدهی بانک‌ها به بانک 
مرکزی از رشد پایه‌پولی به‌ترتیب 21- و 41 درصد بوده است. در ادامه، رشد پایه‌پولی کاهش یافته و 
به رقم 27٫6 درصد در سال 1402 رسیده است که خالص ذخایر خارجی بانک مرکزی و بدهی بانک‌ها 

به بانک مرکزی به‌ترتیب مهم‌ترین عوامل رشد پایه‌پولی در این سال بوده‌اند.

11 

 
 گذشته در طول سه دهه پولی پایهاز رشد  پولی پایهسهم اجزای  -9نمودار 

 رانیج.ا.ا یمنبع: بانک مرکز
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 گذشته در طول سه دهه پولی پایهاز رشد  پولی پایهسهم اجزای  -9نمودار 

 رانیج.ا.ا یمنبع: بانک مرکز
 

نمودار 6: سهم اجزای پایه‌پولی از رشد پایه‌پولی در طول سه دهه گذشته
منبع: بانک مرکزی ج.ا.ایران

از رشد  بانک مرکزی در سال‌های اخیر بیشترین سهم  بانک‌ها به  اینکه جزء بدهی  با توجه به 
پایه‌پولی را به خود اختصاص داده است، با هدف بررسی دقیق‌تر الگوی ماهانه، اجزای پایه‌پولی را در 
نمودار )7( مورد واکاوی قرار می‌دهیم. سهم این جزء در رشد پایه‌پولی از آذر 1401 به‌تدریج افزایش 
یافته و در اسفند همین سال دو برابر شده و پس از آن در طول سال 1402 تا بهمن، به‌طور متوسط 
حدود 45 درصد در رشد پایه‌پولی مؤثر بوده است. بررسی جزء خالص مطالبات بانک مرکزی از دولت 
نشان می‌دهد که سهم این جزء از شهریور ۱۴۰۰ و به‌ویژه با افزایش حجم سپرده دولت نزد بانک 
مرکزی در رشد پایه‌پولی به ناحیه منفی منتقل شده و این موضوع تا شهریور 1402 ادامه داشته؛ اما 
هم‌زمان مطالبات بانک مرکزی از بانک‌ها افزایش یافته است نمودار )8(. این اتفاق می‌تواند به‌دلیل 
انتقال حساب‌های خزانه به بانک مرکزی باشد که موجب افزایش سپرده دولت نزد بانک مرکزی و 
درنتیجه رشد خالص منفی شده است.1 مجدداً از شهریور تا بهمن 1402، سهم خالص بدهی بخش 

1. دولت سیزدهم در اجرای قانون بودجه 1401 و با هدف انضباط مالی، اقدام به تجمیع همه حساب‌های فرعی 
در حساب واحد خزانه کرده است.



مه
شنا

وه
پژ

هم
و ن

ت 
س

ل بی
سا

3 
ره

ما
ش

14
03

ییز 
پا

24

دولتی به بانک مرکزی در رشد پایه‌پولی مثبت شده و به‌نوعی استقراض از بانک مرکزی موجب افزایش 
ارقام زیر 25 درصد کاهش  به  پایه‌پولی  ابتدایی سال 1403، رشد  پایه‌پولی شده است. در ماه‌های 
یافت. در این‌میان، سهم جزء بدهی بانک‌ها به بانک مرکزی در رشد پایه‌پولی تغییر چندانی نکرده 
و به‌همراه خالص دارایی‌های خارجی، بانک مرکزی نقش اصلی در رشد پایه‌پولی را ایفا کرده است. 
رشد خالص دارایی‌های خارجی بانک مرکزی می‌تواند به دلایل مختلفی نظیر خرید ارزهای حاصل 
از فروش نفت توسط دولت، خرید ارزهای صندوق توسعه ملی در پی استقراض دولت، و همچنین 

افزایش نرخ تسعیر حاصل شود.

19 

به خود را  پولی پایهسهم از رشد های اخیر بیشترین  ی در سالها به بانک مرکز بانک یبدهبا توجه به اینکه جزء 
دهیم. سهم  مورد واکاوی قرار می 3نمودار را در  پولی پایهتر الگوی ماهانه، اجزای  است، با هدف بررسی دقیق اختصاص داده

تدریج افزایش یافته و در اسفند همین سال دو برابر شده و پس از آن در طول  به 1041از آذر  پولی پایهاین جزء در رشد 
خالص مطالبات بانک بوده است. بررسی جزء ثر ؤم یپول هیپا رشددرصد در  01طور متوسط حدود  تا بهمن، به 1042سال 

در  دولت نزد بانک مرکزی ویژه با افزایش حجم سپرده و به 1044از شهریور دهد که سهم این جزء  نشان میمرکزی از دولت 
مطالبات بانک مرکزی از زمان  هم؛ اما ادامه داشته 1042و این موضوع تا شهریور منفی منتقل شده  به ناحیه پولی پایهرشد 
 موجبکه  اشدهای خزانه به بانک مرکزی ب انتقال حسابدلیل  به تواند می . این اتفاق(3نمودار ) ها افزایش یافته است بانک

، سهم 1042مجدداً از شهریور تا بهمن  1شده است.رشد خالص منفی و درنتیجه  یلت نزد بانک مرکزدو سپرده شیافزا
نوعی استقراض از بانک مرکزی موجب افزایش  مثبت شده و به پولی پایهخالص بدهی بخش دولتی به بانک مرکزی در رشد 

میان، سهم  ایندرصد کاهش یافت. در  21به ارقام زیر  پولی پایه، رشد 1047های ابتدایی سال  شده است. در ماه پولی پایه
های خارجی، بانک مرکزی  همراه خالص دارایی تغییر چندانی نکرده و به پولی پایهها به بانک مرکزی در رشد  جزء بدهی بانک

لایل مختلفی نظیر تواند به د های خارجی بانک مرکزی می را ایفا کرده است. رشد خالص دارایی پولی پایهنقش اصلی در رشد 
ملی در پی استقراض دولت، و همچنین  خرید ارزهای حاصل از فروش نفت توسط دولت، خرید ارزهای صندوق توسعه

 افزایش نرخ تسعیر حاصل شود.

 

 
 1047-1044در  پولی پایه ماهانه از رشد پولی پایه یسهم اجزا -3نمودار 

 ایرانمنبع: بانک مرکزی ج.ا.
 
 در حساب واحد خزانه کرده است. یفرع یها همه حساب عیاقدام به تجم ،یو با هدف انضباط مال 1041قانون بودجه  یدر اجرا زدهمیدولت س .1

نمودار 7: سهم اجزای پایه‌پولی از رشد ماهانه پایه‌پولی در 1400-1403
منبع: بانک مرکزی ج.ا.ایران
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 های بخش دولتی نزد بانک مرکزی مانده سپرده و بدهی -3نمودار 

 ایرانمنبع: بانک مرکزی ج.ا.
 

های اخیر داشته است.  در سال پولی پایهنقش کلیدی در رشد  ها به بانک مرکزی بدهی بانکدهند که  ها نشان می داده
نظام درون های  و همچنین ناترازی به نظام بانکی های دولت بدهی تأثیر  تحتتواند  یها به بانک مرکزی خود م بدهی بانک

به بانک مرکزی در  ها بانکجزء بدهی واحد درصدی  01وجود سهم رشد  ادهد که ب ها نشان می نمودارباشد. بررسی  بانکی
های  ، بدهیاسفندمنتهی به  ساله ، باید توجه داشت که در بازه یک(3نمودار ) پولی پایهدرصدی  07از رشد  1041اسفند 

صد در 91ها از خود دولت حدود  طلب بانک، 1 نمودارمطابق با که  طوری بهاست؛  داشتهها رشد زیادی  بخش دولتی به بانک
زمان، سهم خالص مطالبات بانک مرکزی از بخش دولتی در  همین. در درصد بیشتر شده است 14های دولتی  و از شرکت

نمودار براین،  داشته است. علاوه پولی پایهها سهم بزرگی در کاهش رشد  بوده و مطابق این داده -24٫9برابر با  پولی پایهرشد 
مطالبات سهم که در همین بازه  بوده درصد 01٫1 پولی پایهرشد  1042 طی فقط یک سال منتهی به تیردهد که  نشان می 3

، رشد 1نمودار از طرفی مطابق با  .است به افزایش یافته درصد 01٫1نیز به  پولی پایهدر رشد ها  بانک مرکزی از بانک
 03ها از خود دولت حدود  طلب بانکدرصد رسیده است که در این بازه  12نیز به حدود ها از بخش دولتی  مطالبات بانک

، سهم بدهی پولی پایهی درصد 23٫9، از رشد 1042. در اسفند درصد بیشتر شده است 103های دولتی  درصد و از شرکت
در این ماه نسبت به ماه مشابه سال قبل، بدهی دولت به  1نمودار درصد بوده که مطابق با  01ها به بانک مرکزی حدود  بانک
های ابتدایی  درصد بیشتر شده و این روند افزایشی در ماه 121ها  های دولتی به بانک درصد و بدهی شرکت 13ها حدود  بانک
 نیز ادامه داشته است. 1047سال 

 

نمودار 8: مانده سپرده و بدهی‌های بخش دولتی نزد بانک مرکزی
منبع: بانک مرکزی ج.ا.ایران

در  پایه‌پولی  رشد  در  کلیدی  نقش  مرکزی  بانک  به  بانک‌ها  بدهی  که  می‌دهند  نشان  داده‌ها 
سال‌های اخیر داشته است. بدهی بانک‌ها به بانک مرکزی خود می‌تواند تحت‌ تأثیر بدهی‌های دولت به 
نظام بانکی و همچنین ناترازی‌های درون نظام بانکی باشد. بررسی نمودار‌ها نشان می‌دهد که با وجود 
سهم رشد 41 واحد درصدی جزء بدهی بانک‌ها به بانک مرکزی در اسفند 1401 از رشد 43 درصدی 
پایه‌پولی نمودار )7(، باید توجه داشت که در بازه یک‌ساله منتهی به اسفند، بدهی‌های بخش دولتی 
به بانک‌ها رشد زیادی داشته است؛ به‌طوری‌که مطابق با نمودار )9(، طلب بانک‌ها از خود دولت حدود 
65 درصد و از شرکت‌های دولتی 90 درصد بیشتر شده است. در همین‌زمان، سهم خالص مطالبات 
بانک مرکزی از بخش دولتی در رشد پایه‌پولی برابر با 20٫6- بوده و مطابق این داده‌ها سهم بزرگی 
در کاهش رشد پایه‌پولی داشته است. علاوه‌براین، نمودار )7( نشان می‌دهد که طی فقط یک سال 
منتهی به تیر 1402 رشد پایه‌پولی ۴۱٫۱ درصد بوده که در همین بازه سهم مطالبات بانک مرکزی از 
بانک‌ها در رشد پایه‌پولی نیز به 41٫1 درصد به افزایش یافته است. از طرفی مطابق با نمودار )9(، رشد 
مطالبات بانک‌ها از بخش دولتی نیز به حدود 52 درصد رسیده است که در این بازه طلب بانک‌ها از 
خود دولت حدود 47 درصد و از شرکت‌های دولتی 148 درصد بیشتر شده است. در اسفند 1402، از 
رشد 27٫6 درصدی پایه‌پولی، سهم بدهی بانک‌ها به بانک مرکزی حدود 45 درصد بوده که مطابق با 
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نمودار )9( در این ماه نسبت به ماه مشابه سال قبل، بدهی دولت به بانک‌ها حدود 17 درصد و بدهی 
شرکت‌های دولتی به بانک‌ها 125 درصد بیشتر شده و این روند افزایشی در ماه‌های ابتدایی سال 

1403 نیز ادامه داشته است.

13 

 
 ها روند رشد بدهی بخش دولتی به بانک-1نمودار 

  ایرانمنبع: بانک مرکزی ج.ا.
 

در یک عامل کلیدی در ایجاد تورم در بلندمدت و ترکیب اجزای آن عنوان  به یپول هیپارشد  تیوضع یبررس درمجموع،
درصد بوده و از  74 یمتوسط بالاطور  به یپول هیرشد پا ر،یاخ یها که در سال دهد ینشان م)در نمودارهای فوق(  رانیاقتصاد ا

که  دهد یاز اجزا در رشد آن نشان م کیو سهم هر  یپول هیمنابع پا بیترک قیدق لیدرصد خود فاصله گرفته است. تحل 20 نیانگیم
به بانک  یبخش دولت یها یداشته است. در دهه اول، خالص بده یقابل توجه راتییتغ یدر طول دوره مورد بررس بیترک نیا

نامه سوم توسعه(، )بر یدولت از بانک مرکز میاستقراض مستق تیبا ممنوع؛ اما داشته یپول هیسهم را در رشد پا نیشتریب یمرکز
و با  1713کرده است. از سال  فایدهه دوم ا ییابتدا یها در سالویژه  به یپول هیدر رشد پا یتر یدینقش کل یخارج ریخالص ذخا

 دهد یبوده است. شواهد نشان م یها به بانک مرکز بانک یسهم بده شیاز افزا یعمدتاً ناش یپول هیرشد پا ها، میآغاز دور دوم تحر
از دولت  یخزانه( منجر به کاهش خالص مطالبات بانک مرکز یها انتقال حساب لیدل به) یسپرده دولت نزد بانک مرکز شیکه افزا

به منابع بانک  ینظام بانک شتریب یامر منجر به وابستگ نیو ا افتهی شیها افزا از بانک یمرکزکه مطالبات بانک  یشده است، درحال
تحت  یبه بانک مرکز ینظام بانک یها یکه بده دهد یها نشان م به بانک یبخش دولت یروند رشد بده یشده است. بررس یمرکز
به  یبخش دولت یها یبده ریاخ یها قرار دارند. در سال یانکنظام ب یداخل یها یو ناتراز یدولت به نظام بانک یها یبده تأثیر
 نیاست. ا افتهی شیشدت افزا  به زین یدولت یها ها از دولت و شرکت لب بانکط که یطور به افته،ی شیافزا یتوجه قابلطور  ها به بانک

و  کند یم انیرا نما ینظام بانک رب یمال یدولت و فشارها یمال یها استیس ،یپول هیرشد پا نیارتباط ب یها یدگیچیموضوع پ
در  یاز بخش دولت یخالص مطالبات بانک مرکز نکهیبا وجود ا ،یکلطور  بهآن به شکل تورم در اقتصاد قابل مشاهده است.  اتتأثیر
ها به بانک  بانک یاستقراض کرده باشد، رشد بده یاز بانک مرکز میطور مستق دولت به رسد یبوده و به نظر نم یمنف ریاخ یها سال
بودجه دولت بر  یکسر تأثیردولت است.  یمال تیاز وضع یناش تیدر نها یپول هیپا شیجزء در افزا نیا یدیو نقش کل یمرکز

 یبده شیافزا ن،یگرفته شود. همچن دهیناد تواند ینم یها از بانک مرکز ها و سپس استقراض بانک از بانک یاستقراض بخش دولت
 تأثیرتبع آن تورم  بهو  یپول هیبر پا تیها باشد که درنها شرکت نیا یها ییاز ناکارا یها ممکن است ناش به بانک یدولت یها شرکت

نمودار 9: روند رشد بدهی بخش دولتی به بانک‌ها
منبع: بانک مرکزی ج.ا.ایران

در مجموع، بررسی وضعیت رشد پایه‌پولی به‌عنوان یک عامل کلیدی در ایجاد تورم در بلندمدت 
و ترکیب اجزای آن در اقتصاد ایران )در نمودارهای فوق( نشان می‌دهد که در سال‌های اخیر، رشد 
پایه‌پولی به‌طور متوسط بالای ۳۰ درصد بوده و از میانگین 24 درصد خود فاصله گرفته است. تحلیل 
دقیق ترکیب منابع پایه‌پولی و سهم هر یک از اجزا در رشد آن نشان می‌دهد که این ترکیب در طول 
دوره مورد بررسی تغییرات قابل توجهی داشته است. در دهه اول، خالص بدهی‌های بخش دولتی به 
بانک مرکزی بیشترین سهم را در رشد پایه‌پولی داشته؛ اما با ممنوعیت استقراض مستقیم دولت از 
بانک مرکزی )برنامه سوم توسعه(، خالص ذخایر خارجی نقش کلیدی‌تری در رشد پایه‌پولی به‌ویژه در 
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سال‌های ابتدایی دهه دوم ایفا کرده است. از سال 1397 و با آغاز دور دوم تحریم‌ها، رشد پایه‌پولی 
عمدتاً ناشی از افزایش سهم بدهی بانک‌ها به بانک مرکزی بوده است. شواهد نشان می‌دهد که افزایش 
انتقال حساب‌های خزانه( منجر به کاهش خالص مطالبات  بانک مرکزی )به‌دلیل  سپرده دولت نزد 
بانک مرکزی از دولت شده است، درحالی‌که مطالبات بانک مرکزی از بانک‌ها افزایش یافته و این امر 
منجر به وابستگی بیشتر نظام بانکی به منابع بانک مرکزی شده است. بررسی روند رشد بدهی بخش 
دولتی به بانک‌ها نشان می‌دهد که بدهی‌های نظام بانکی به بانک مرکزی تحت تأثیر بدهی‌های دولت 
به نظام بانکی و ناترازی‌های داخلی نظام بانکی قرار دارند. در سال‌های اخیر بدهی‌های بخش دولتی 
به بانک‌ها به‌طور قابل‌توجهی افزایش یافته، به‌طوری‌که طلب بانک‌ها از دولت و شرکت‌های دولتی نیز 
به‌‌شدت افزایش یافته است. این موضوع پیچیدگی‌های ارتباط بین رشد پایه‌پولی، سیاست‌های مالی 
دولت و فشارهای مالی بر نظام بانکی را نمایان می‌کند و تأثیرات آن به شکل تورم در اقتصاد قابل 
مشاهده است. به‌طور کلی، با وجود اینکه خالص مطالبات بانک مرکزی از بخش دولتی در سال‌های 
اخیر منفی بوده و به نظر نمی‌رسد دولت به‌طور مستقیم از بانک مرکزی استقراض کرده باشد، رشد 
بدهی بانک‌ها به بانک مرکزی و نقش کلیدی این جزء در افزایش پایه‌پولی در نهایت ناشی از وضعیت 
مالی دولت است. تأثیر کسری بودجه دولت بر استقراض بخش دولتی از بانک‌ها و سپس استقراض 
بانک‌ها از بانک مرکزی نمی‌تواند نادیده گرفته شود. همچنین، افزایش بدهی شرکت‌های دولتی به 
بانک‌ها ممکن است ناشی از ناکارایی‌های این شرکت‌ها باشد که درنهایت بر پایه‌پولی و به‌تبع آن تورم 
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ندارد. مطابق  یا خیر، وجود  تأثیر می‌گذارند  بر سطح قیمت‌ها  نیز  تأمین ‌مالی کسری  سایر اشکال 
با نظریه FTPL، خلق پول تنها کانالی نیست که از طریق آن سیاست مالی بر سیاست پولی تأثیر 
می‌گذارد. درحالی‌که مواضع سیاست مالی می‌تواند به‌طور مستقیم و غیرمستقیم هدف ثبات قیمت‌ها 

.)Eita et al., 2021( را به خطر بیندازد
هستیم.  تورم  و  پولی  کل‌های  با  دولت  مالی  وضعیت  ارتباط  بررسی  درصدد  مطالعه  این  در 
چهارچوب نظری دریافت شده توسط این مطالعه از سالمن و دوت )2004(، کاتائو و ترونز )2005(، و 
وایر و ناپئو )2014( الهام گرفته شده است. در مورد یک کشور درحال‌توسعه مانند ایران، منابع اصلی 

تأمین ‌مالی بودجه در رابطه )5( خلاصه می‌شود:
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بخش  یها یاز ناتراز یبخش ،؛ بنابراینها افزوده است بر شدت این ناترازی ،ها نقدینگی بانک با کاهش ها به بانک مرکزی از بانک

ها به بانک  بانک یاکنون در قالب بده شد، یمشاهده م یدولت به بانک مرکز یخالص مثبت بدهصورت  به تر شیکه پ یدولت
 است. ییشناسا لقاب یمرکز

 روش پژوهش

 کیباعث تحر بودجه یکسر یدر اول رایز ؛شود یباعث تورم م مزمن بودجه یکسر ،ییگرا و پول ینزیهر دو چهارچوب ک در
پول در اقتصاد  کنند که کسری بودجه باعث رشد عرضه گرایان استدلال می پول یکه در دوم شود، درحالی یکل م یتقاضا

حال، توافق  بااین (.Bwire & Nampewo, 2014) دنده یم شی، نرخ تورم را در بلندمدت افزابا فرض ثبات شرایطشود و  می
 مطابق باد یا خیر، وجود ندارد. نگذار می تأثیرها  کسری نیز بر سطح قیمتمالی  تأمین روشنی در مورد اینکه آیا سایر اشکال 

که مواضع  گذارد. درحالی می تأثیرخلق پول تنها کانالی نیست که از طریق آن سیاست مالی بر سیاست پولی  ،FTPL نظریه
 (.Eita et al., 2021) ها را به خطر بیندازد هدف ثبات قیمتو غیرمستقیم طور مستقیم  تواند به سیاست مالی می

چهارچوب نظری اتخاذشده های پولی و تورم هستیم.  در این مطالعه درصدد بررسی ارتباط وضعیت مالی دولت با کل
مورد  درگرفته شده است.  ( الهام2410(، و وایر و ناپئو )2441) کاتائو و ترونز (،2440سالمن و د وت ) توسط این مطالعه از

 :شود یخلاصه م 1 رابطهبودجه در مالی  تأمین  ی، منابع اصلیرانتوسعه مانند ا کشور درحال کی

(1) 1 1
1)1 (t t t t
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D m m Dg r t R
p p p
 




        

tg  ،مخارج دولت    
  

درآمدهای    قبل،  موجودی حقیقی بدهی دولت در دوره شده ارزش تنزیل         
        مالیاتی،

  
  الضرب،  پول یا حق در عرضه تغییر 

  
تغییر در ذخایر را نشان  Rجاری، استقراض داخلی در دوره 

کسری بودجه و بدهی حقیقی دولت  9 رسید که سمت چپ رابطه 9 توان به رابطه ، می1 جایی عناصر رابطه دهند. با جابه می
دولت در  یبده یانتشار ابزارها یعنی یمال یکسرمالی  تأمین های  روش ملشا 9 دهد و سمت راست رابطه را نشان می

 پول است. در عرضه راتییو تغ ریکاهش ذخا ی،داخل یبازارها

(6) 1 1
1)1 (t t t t
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D m m Dg t r R
p p p
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      

 

 3 رابطه شکل بهبا توجه به هدف مطالعه، مدل نهایی برای برآورد و  1براساس کسری بودجه 9 رابطه با کمک بازنویسی
 OILحقیقی، ونرخ ارز  RERتولید ناخالص داخلی، GDPپول، عرضه Mتورم، INFکه در آنشود  میبیان 

 .هستند  درآمدهای نفتی

 
الضرب  حق فیبا توجه به تعر .1

1)) ( / (t t tS m m p  خلق دیعنوان حجم پول جد به ( شده در اقتصاد توسط دولتFischer, 2002و تعر )فی 

1 1inf )) ( / (t t tp p p     و
1 /tm M pفی، تعر S صورت به یتورم اتیمال هیالضرب خالص و پا به حق تواند یم 

1 1 1 1)) ) ( ) (( / ) ((t t t t t tS m p m p m p p       تر  شکل مناسب و بهinfS m m   شود که در آن  هیتجزm الضرب و  خالص حقinf m هیپا 
به رابطه  توان یم ،inf براساس یسیبازنو و 9 رابطه در رابطه نیا یگذار یجا با. دهد یم نشان را یتورم اتیمال

       				   )6(

با کمک بازنویسی رابطه )6( براساس کسری بودجه1 و با توجه به هدف مطالعه، مدل نهایی برای 
 تولید ناخالص 
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 یدولتبخش های  انتقال حساب؛ اما پولی دارد توجهی در رشد پایه نیز سهم قابل نظام بانکیدرون های  انواع ناترازی اگرچه. گذارد یم
بخش  یها یاز ناتراز یبخش ،؛ بنابراینها افزوده است بر شدت این ناترازی ،ها نقدینگی بانک با کاهش ها به بانک مرکزی از بانک

ها به بانک  بانک یاکنون در قالب بده شد، یمشاهده م یدولت به بانک مرکز یخالص مثبت بدهصورت  به تر شیکه پ یدولت
 است. ییشناسا لقاب یمرکز

 روش پژوهش

 کیباعث تحر بودجه یکسر یدر اول رایز ؛شود یباعث تورم م مزمن بودجه یکسر ،ییگرا و پول ینزیهر دو چهارچوب ک در
پول در اقتصاد  کنند که کسری بودجه باعث رشد عرضه گرایان استدلال می پول یکه در دوم شود، درحالی یکل م یتقاضا

حال، توافق  بااین (.Bwire & Nampewo, 2014) دنده یم شی، نرخ تورم را در بلندمدت افزابا فرض ثبات شرایطشود و  می
 مطابق باد یا خیر، وجود ندارد. نگذار می تأثیرها  کسری نیز بر سطح قیمتمالی  تأمین روشنی در مورد اینکه آیا سایر اشکال 

که مواضع  گذارد. درحالی می تأثیرخلق پول تنها کانالی نیست که از طریق آن سیاست مالی بر سیاست پولی  ،FTPL نظریه
 (.Eita et al., 2021) ها را به خطر بیندازد هدف ثبات قیمتو غیرمستقیم طور مستقیم  تواند به سیاست مالی می

چهارچوب نظری اتخاذشده های پولی و تورم هستیم.  در این مطالعه درصدد بررسی ارتباط وضعیت مالی دولت با کل
مورد  درگرفته شده است.  ( الهام2410(، و وایر و ناپئو )2441) کاتائو و ترونز (،2440سالمن و د وت ) توسط این مطالعه از

 :شود یخلاصه م 1 رابطهبودجه در مالی  تأمین  ی، منابع اصلیرانتوسعه مانند ا کشور درحال کی
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tg  ،مخارج دولت    
  

درآمدهای    قبل،  موجودی حقیقی بدهی دولت در دوره شده ارزش تنزیل         
        مالیاتی،

  
  الضرب،  پول یا حق در عرضه تغییر 

  
تغییر در ذخایر را نشان  Rجاری، استقراض داخلی در دوره 

کسری بودجه و بدهی حقیقی دولت  9 رسید که سمت چپ رابطه 9 توان به رابطه ، می1 جایی عناصر رابطه دهند. با جابه می
دولت در  یبده یانتشار ابزارها یعنی یمال یکسرمالی  تأمین های  روش ملشا 9 دهد و سمت راست رابطه را نشان می

 پول است. در عرضه راتییو تغ ریکاهش ذخا ی،داخل یبازارها
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 3 رابطه شکل بهبا توجه به هدف مطالعه، مدل نهایی برای برآورد و  1براساس کسری بودجه 9 رابطه با کمک بازنویسی
 OILحقیقی، ونرخ ارز  RERتولید ناخالص داخلی، GDPپول، عرضه Mتورم، INFکه در آنشود  میبیان 

 .هستند  درآمدهای نفتی

 
الضرب  حق فیبا توجه به تعر .1

1)) ( / (t t tS m m p  خلق دیعنوان حجم پول جد به ( شده در اقتصاد توسط دولتFischer, 2002و تعر )فی 

1 1inf )) ( / (t t tp p p     و
1 /tm M pفی، تعر S صورت به یتورم اتیمال هیالضرب خالص و پا به حق تواند یم 

1 1 1 1)) ) ( ) (( / ) ((t t t t t tS m p m p m p p       تر  شکل مناسب و بهinfS m m   شود که در آن  هیتجزm الضرب و  خالص حقinf m هیپا 
به رابطه  توان یم ،inf براساس یسیبازنو و 9 رابطه در رابطه نیا یگذار یجا با. دهد یم نشان را یتورم اتیمال

 عرضه پول، 
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 یدولتبخش های  انتقال حساب؛ اما پولی دارد توجهی در رشد پایه نیز سهم قابل نظام بانکیدرون های  انواع ناترازی اگرچه. گذارد یم
بخش  یها یاز ناتراز یبخش ،؛ بنابراینها افزوده است بر شدت این ناترازی ،ها نقدینگی بانک با کاهش ها به بانک مرکزی از بانک

ها به بانک  بانک یاکنون در قالب بده شد، یمشاهده م یدولت به بانک مرکز یخالص مثبت بدهصورت  به تر شیکه پ یدولت
 است. ییشناسا لقاب یمرکز

 روش پژوهش

 کیباعث تحر بودجه یکسر یدر اول رایز ؛شود یباعث تورم م مزمن بودجه یکسر ،ییگرا و پول ینزیهر دو چهارچوب ک در
پول در اقتصاد  کنند که کسری بودجه باعث رشد عرضه گرایان استدلال می پول یکه در دوم شود، درحالی یکل م یتقاضا

حال، توافق  بااین (.Bwire & Nampewo, 2014) دنده یم شی، نرخ تورم را در بلندمدت افزابا فرض ثبات شرایطشود و  می
 مطابق باد یا خیر، وجود ندارد. نگذار می تأثیرها  کسری نیز بر سطح قیمتمالی  تأمین روشنی در مورد اینکه آیا سایر اشکال 

که مواضع  گذارد. درحالی می تأثیرخلق پول تنها کانالی نیست که از طریق آن سیاست مالی بر سیاست پولی  ،FTPL نظریه
 (.Eita et al., 2021) ها را به خطر بیندازد هدف ثبات قیمتو غیرمستقیم طور مستقیم  تواند به سیاست مالی می

چهارچوب نظری اتخاذشده های پولی و تورم هستیم.  در این مطالعه درصدد بررسی ارتباط وضعیت مالی دولت با کل
مورد  درگرفته شده است.  ( الهام2410(، و وایر و ناپئو )2441) کاتائو و ترونز (،2440سالمن و د وت ) توسط این مطالعه از

 :شود یخلاصه م 1 رابطهبودجه در مالی  تأمین  ی، منابع اصلیرانتوسعه مانند ا کشور درحال کی
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tg  ،مخارج دولت    
  

درآمدهای    قبل،  موجودی حقیقی بدهی دولت در دوره شده ارزش تنزیل         
        مالیاتی،

  
  الضرب،  پول یا حق در عرضه تغییر 

  
تغییر در ذخایر را نشان  Rجاری، استقراض داخلی در دوره 

کسری بودجه و بدهی حقیقی دولت  9 رسید که سمت چپ رابطه 9 توان به رابطه ، می1 جایی عناصر رابطه دهند. با جابه می
دولت در  یبده یانتشار ابزارها یعنی یمال یکسرمالی  تأمین های  روش ملشا 9 دهد و سمت راست رابطه را نشان می

 پول است. در عرضه راتییو تغ ریکاهش ذخا ی،داخل یبازارها
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 3 رابطه شکل بهبا توجه به هدف مطالعه، مدل نهایی برای برآورد و  1براساس کسری بودجه 9 رابطه با کمک بازنویسی
 OILحقیقی، ونرخ ارز  RERتولید ناخالص داخلی، GDPپول، عرضه Mتورم، INFکه در آنشود  میبیان 

 .هستند  درآمدهای نفتی

 
الضرب  حق فیبا توجه به تعر .1

1)) ( / (t t tS m m p  خلق دیعنوان حجم پول جد به ( شده در اقتصاد توسط دولتFischer, 2002و تعر )فی 

1 1inf )) ( / (t t tp p p     و
1 /tm M pفی، تعر S صورت به یتورم اتیمال هیالضرب خالص و پا به حق تواند یم 

1 1 1 1)) ) ( ) (( / ) ((t t t t t tS m p m p m p p       تر  شکل مناسب و بهinfS m m   شود که در آن  هیتجزm الضرب و  خالص حقinf m هیپا 
به رابطه  توان یم ،inf براساس یسیبازنو و 9 رابطه در رابطه نیا یگذار یجا با. دهد یم نشان را یتورم اتیمال

 تورم، 
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 یدولتبخش های  انتقال حساب؛ اما پولی دارد توجهی در رشد پایه نیز سهم قابل نظام بانکیدرون های  انواع ناترازی اگرچه. گذارد یم
بخش  یها یاز ناتراز یبخش ،؛ بنابراینها افزوده است بر شدت این ناترازی ،ها نقدینگی بانک با کاهش ها به بانک مرکزی از بانک

ها به بانک  بانک یاکنون در قالب بده شد، یمشاهده م یدولت به بانک مرکز یخالص مثبت بدهصورت  به تر شیکه پ یدولت
 است. ییشناسا لقاب یمرکز

 روش پژوهش

 کیباعث تحر بودجه یکسر یدر اول رایز ؛شود یباعث تورم م مزمن بودجه یکسر ،ییگرا و پول ینزیهر دو چهارچوب ک در
پول در اقتصاد  کنند که کسری بودجه باعث رشد عرضه گرایان استدلال می پول یکه در دوم شود، درحالی یکل م یتقاضا

حال، توافق  بااین (.Bwire & Nampewo, 2014) دنده یم شی، نرخ تورم را در بلندمدت افزابا فرض ثبات شرایطشود و  می
 مطابق باد یا خیر، وجود ندارد. نگذار می تأثیرها  کسری نیز بر سطح قیمتمالی  تأمین روشنی در مورد اینکه آیا سایر اشکال 

که مواضع  گذارد. درحالی می تأثیرخلق پول تنها کانالی نیست که از طریق آن سیاست مالی بر سیاست پولی  ،FTPL نظریه
 (.Eita et al., 2021) ها را به خطر بیندازد هدف ثبات قیمتو غیرمستقیم طور مستقیم  تواند به سیاست مالی می

چهارچوب نظری اتخاذشده های پولی و تورم هستیم.  در این مطالعه درصدد بررسی ارتباط وضعیت مالی دولت با کل
مورد  درگرفته شده است.  ( الهام2410(، و وایر و ناپئو )2441) کاتائو و ترونز (،2440سالمن و د وت ) توسط این مطالعه از

 :شود یخلاصه م 1 رابطهبودجه در مالی  تأمین  ی، منابع اصلیرانتوسعه مانند ا کشور درحال کی
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tg  ،مخارج دولت    
  

درآمدهای    قبل،  موجودی حقیقی بدهی دولت در دوره شده ارزش تنزیل         
        مالیاتی،

  
  الضرب،  پول یا حق در عرضه تغییر 

  
تغییر در ذخایر را نشان  Rجاری، استقراض داخلی در دوره 

کسری بودجه و بدهی حقیقی دولت  9 رسید که سمت چپ رابطه 9 توان به رابطه ، می1 جایی عناصر رابطه دهند. با جابه می
دولت در  یبده یانتشار ابزارها یعنی یمال یکسرمالی  تأمین های  روش ملشا 9 دهد و سمت راست رابطه را نشان می

 پول است. در عرضه راتییو تغ ریکاهش ذخا ی،داخل یبازارها
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 3 رابطه شکل بهبا توجه به هدف مطالعه، مدل نهایی برای برآورد و  1براساس کسری بودجه 9 رابطه با کمک بازنویسی
 OILحقیقی، ونرخ ارز  RERتولید ناخالص داخلی، GDPپول، عرضه Mتورم، INFکه در آنشود  میبیان 

 .هستند  درآمدهای نفتی

 
الضرب  حق فیبا توجه به تعر .1

1)) ( / (t t tS m m p  خلق دیعنوان حجم پول جد به ( شده در اقتصاد توسط دولتFischer, 2002و تعر )فی 

1 1inf )) ( / (t t tp p p     و
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 مطابق باد یا خیر، وجود ندارد. نگذار می تأثیرها  کسری نیز بر سطح قیمتمالی  تأمین روشنی در مورد اینکه آیا سایر اشکال 
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(از  اکار زن تخمین آوردن  دست برای بهکند که  اشاره می ،(1119، 1112) 7یوهانسن , (  نهایی و هم  هم مدل  باید
(برای  2tXاما در شرایطی که  گیرد؛قرار تحلیل مورد  ،مدل شرطی، یعنی مدل کامل , (   ضعیف باشد یزا برون ،

وی اثبات و دیگر به تحلیل سیستم کامل نیازی نیست. دارد،  گیانباشت روابط همد مدل شرطی اطلاعات کاملی در مور
های  مؤلفهاست و تجزیه  قابلو مدل شرطی  نهاییمدل های  مؤلفهاز  0کند که فضای پارامتری مدل کامل به دو زیرفضا می

1) , (   مدل شرطی هستند، و هیچ اطلاعاتی در موردهای  مؤلفهتوابعی از   1ندارد.وجود  نهاییدر مدل 

 ها افتهی لیو تحل هیتجز
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infبودجه  یاز کسر یتابع ) / (f FD m .نوشت 
1. Conditional model 
2. Marginal model 
3. Johansen 
4. Product space 

 اقتصاد کی عنوان به رانیا اقتصاد که است نیدرواقع، انتظار بر ااند.  در نظر گرفته شده فیضع یزا صورت برون به یبودجه و درآمد نفت یکسر یرهایمتغ .1
 نباشد؛ نفت متیق نییتع به قادر و کند فایا را نفت متیق رندهیگ نقش یجهان یبازارها در(، نفت یجهان دیتول از رانیا اقتصاد اندک نسبتاً)سهم  ینفت کوچک
نسبت به انحراف از روابط  یاثرگذار باشد، ول تواند یبودجه دولت در روابط بلندمدت م یکسر ریمتغ ،پول یو تابع تقاضا یبا توجه به رفتار بانک مرکز یاز طرف

 .شود ینم لیبلندمدت تعد

رابطه در رابطه 6 و بازنویسی براساس inf، می‌توان به رابطه 
یافت که اگر صورت با FD یعنی کسری بودجه نشان داده شود، می‌توان تورم را به‌عنوان تابعی از کسری بودجه 

 نوشت.
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2. Marginal model 
3. Johansen 
4. Product space 

 اقتصاد کی عنوان به رانیا اقتصاد که است نیدرواقع، انتظار بر ااند.  در نظر گرفته شده فیضع یزا صورت برون به یبودجه و درآمد نفت یکسر یرهایمتغ .1
 نباشد؛ نفت متیق نییتع به قادر و کند فایا را نفت متیق رندهیگ نقش یجهان یبازارها در(، نفت یجهان دیتول از رانیا اقتصاد اندک نسبتاً)سهم  ینفت کوچک
نسبت به انحراف از روابط  یاثرگذار باشد، ول تواند یبودجه دولت در روابط بلندمدت م یکسر ریمتغ ،پول یو تابع تقاضا یبا توجه به رفتار بانک مرکز یاز طرف

 .شود ینم لیبلندمدت تعد

ابعاد 
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(3) ) , , , , (INF f FD M GDP RER OIL  

های  شود. ویژگی مدل یاتخاذ م ریز سیستم معادلاتبر اساس  VECM Partial یمطالعه، مدل تجرب نیدر ا
(VECM) است که این ویژگی در بحث حاضر  بلندمدت یمدت و روابط تعادل کوتاه یها لیتعدآوردن امکان لحاظ  فراهم

 شیمدت به افزا در کوتاه بودجه های یکسر تأمینکنند،  ( اشاره می2447طور که کاتائو و ترونز ) بسیار مهم است. همان
با افراز  کنند. تأمینرا با استقراض ها  یکسر اًتوانند موقت یها م دولت رایز ؛ندارد یازیالضرب ن حق

) , , , , , (tX INF FD M GDP RER OIL 1به دو بردار ) , , , (tX f INF M GDP RER  و
2 ) , (tX FD OIL( 2نهایی و مدل  1ترتیب مدل شرطی صورت روابط زیر )به ، مدل کامل تصحیح خطای برداری به

صورت  کوواریانس به-و ماتریس واریانس1p،2pترتیب دارای ابعاد  به 2tXو  1tXشود و در آن  استخراج می
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                 واریانس و               ̃ ،             ̃ ،  

      

(از  اکار زن تخمین آوردن  دست برای بهکند که  اشاره می ،(1119، 1112) 7یوهانسن , (  نهایی و هم  هم مدل  باید
(برای  2tXاما در شرایطی که  گیرد؛قرار تحلیل مورد  ،مدل شرطی، یعنی مدل کامل , (   ضعیف باشد یزا برون ،

وی اثبات و دیگر به تحلیل سیستم کامل نیازی نیست. دارد،  گیانباشت روابط همد مدل شرطی اطلاعات کاملی در مور
های  مؤلفهاست و تجزیه  قابلو مدل شرطی  نهاییمدل های  مؤلفهاز  0کند که فضای پارامتری مدل کامل به دو زیرفضا می

1) , (   مدل شرطی هستند، و هیچ اطلاعاتی در موردهای  مؤلفهتوابعی از   1ندارد.وجود  نهاییدر مدل 

 ها افتهی لیو تحل هیتجز

                                                                                                                                                                          
1

1inf )1 ( /t t
t t t

t t

D Dg t r m R m
p p
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

               
       که اگر صورت با  افتیدستFD عنوان  تورم را به توان یم ،بودجه نشان داده شود یکسر یعنی

infبودجه  یاز کسر یتابع ) / (f FD m .نوشت 
1. Conditional model 
2. Marginal model 
3. Johansen 
4. Product space 

 اقتصاد کی عنوان به رانیا اقتصاد که است نیدرواقع، انتظار بر ااند.  در نظر گرفته شده فیضع یزا صورت برون به یبودجه و درآمد نفت یکسر یرهایمتغ .1
 نباشد؛ نفت متیق نییتع به قادر و کند فایا را نفت متیق رندهیگ نقش یجهان یبازارها در(، نفت یجهان دیتول از رانیا اقتصاد اندک نسبتاً)سهم  ینفت کوچک
نسبت به انحراف از روابط  یاثرگذار باشد، ول تواند یبودجه دولت در روابط بلندمدت م یکسر ریمتغ ،پول یو تابع تقاضا یبا توجه به رفتار بانک مرکز یاز طرف

 .شود ینم لیبلندمدت تعد

   			  )8(
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(3) ) , , , , (INF f FD M GDP RER OIL  

های  شود. ویژگی مدل یاتخاذ م ریز سیستم معادلاتبر اساس  VECM Partial یمطالعه، مدل تجرب نیدر ا
(VECM) است که این ویژگی در بحث حاضر  بلندمدت یمدت و روابط تعادل کوتاه یها لیتعدآوردن امکان لحاظ  فراهم

 شیمدت به افزا در کوتاه بودجه های یکسر تأمینکنند،  ( اشاره می2447طور که کاتائو و ترونز ) بسیار مهم است. همان
با افراز  کنند. تأمینرا با استقراض ها  یکسر اًتوانند موقت یها م دولت رایز ؛ندارد یازیالضرب ن حق

) , , , , , (tX INF FD M GDP RER OIL 1به دو بردار ) , , , (tX f INF M GDP RER  و
2 ) , (tX FD OIL( 2نهایی و مدل  1ترتیب مدل شرطی صورت روابط زیر )به ، مدل کامل تصحیح خطای برداری به

صورت  کوواریانس به-و ماتریس واریانس1p،2pترتیب دارای ابعاد  به 2tXو  1tXشود و در آن  استخراج می
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                 واریانس و               ̃ ،             ̃ ،  

      

(از  اکار زن تخمین آوردن  دست برای بهکند که  اشاره می ،(1119، 1112) 7یوهانسن , (  نهایی و هم  هم مدل  باید
(برای  2tXاما در شرایطی که  گیرد؛قرار تحلیل مورد  ،مدل شرطی، یعنی مدل کامل , (   ضعیف باشد یزا برون ،

وی اثبات و دیگر به تحلیل سیستم کامل نیازی نیست. دارد،  گیانباشت روابط همد مدل شرطی اطلاعات کاملی در مور
های  مؤلفهاست و تجزیه  قابلو مدل شرطی  نهاییمدل های  مؤلفهاز  0کند که فضای پارامتری مدل کامل به دو زیرفضا می

1) , (   مدل شرطی هستند، و هیچ اطلاعاتی در موردهای  مؤلفهتوابعی از   1ندارد.وجود  نهاییدر مدل 

 ها افتهی لیو تحل هیتجز
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1inf )1 ( /t t
t t t

t t

D Dg t r m R m
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

               
       که اگر صورت با  افتیدستFD عنوان  تورم را به توان یم ،بودجه نشان داده شود یکسر یعنی

infبودجه  یاز کسر یتابع ) / (f FD m .نوشت 
1. Conditional model 
2. Marginal model 
3. Johansen 
4. Product space 

 اقتصاد کی عنوان به رانیا اقتصاد که است نیدرواقع، انتظار بر ااند.  در نظر گرفته شده فیضع یزا صورت برون به یبودجه و درآمد نفت یکسر یرهایمتغ .1
 نباشد؛ نفت متیق نییتع به قادر و کند فایا را نفت متیق رندهیگ نقش یجهان یبازارها در(، نفت یجهان دیتول از رانیا اقتصاد اندک نسبتاً)سهم  ینفت کوچک
نسبت به انحراف از روابط  یاثرگذار باشد، ول تواند یبودجه دولت در روابط بلندمدت م یکسر ریمتغ ،پول یو تابع تقاضا یبا توجه به رفتار بانک مرکز یاز طرف

 .شود ینم لیبلندمدت تعد

      					    )9(
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(3) ) , , , , (INF f FD M GDP RER OIL  

های  شود. ویژگی مدل یاتخاذ م ریز سیستم معادلاتبر اساس  VECM Partial یمطالعه، مدل تجرب نیدر ا
(VECM) است که این ویژگی در بحث حاضر  بلندمدت یمدت و روابط تعادل کوتاه یها لیتعدآوردن امکان لحاظ  فراهم

 شیمدت به افزا در کوتاه بودجه های یکسر تأمینکنند،  ( اشاره می2447طور که کاتائو و ترونز ) بسیار مهم است. همان
با افراز  کنند. تأمینرا با استقراض ها  یکسر اًتوانند موقت یها م دولت رایز ؛ندارد یازیالضرب ن حق

) , , , , , (tX INF FD M GDP RER OIL 1به دو بردار ) , , , (tX f INF M GDP RER  و
2 ) , (tX FD OIL( 2نهایی و مدل  1ترتیب مدل شرطی صورت روابط زیر )به ، مدل کامل تصحیح خطای برداری به

صورت  کوواریانس به-و ماتریس واریانس1p،2pترتیب دارای ابعاد  به 2tXو  1tXشود و در آن  استخراج می
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                 واریانس و               ̃ ،             ̃ ،  

      

(از  اکار زن تخمین آوردن  دست برای بهکند که  اشاره می ،(1119، 1112) 7یوهانسن , (  نهایی و هم  هم مدل  باید
(برای  2tXاما در شرایطی که  گیرد؛قرار تحلیل مورد  ،مدل شرطی، یعنی مدل کامل , (   ضعیف باشد یزا برون ،

وی اثبات و دیگر به تحلیل سیستم کامل نیازی نیست. دارد،  گیانباشت روابط همد مدل شرطی اطلاعات کاملی در مور
های  مؤلفهاست و تجزیه  قابلو مدل شرطی  نهاییمدل های  مؤلفهاز  0کند که فضای پارامتری مدل کامل به دو زیرفضا می

1) , (   مدل شرطی هستند، و هیچ اطلاعاتی در موردهای  مؤلفهتوابعی از   1ندارد.وجود  نهاییدر مدل 

 ها افتهی لیو تحل هیتجز
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               
       که اگر صورت با  افتیدستFD عنوان  تورم را به توان یم ،بودجه نشان داده شود یکسر یعنی

infبودجه  یاز کسر یتابع ) / (f FD m .نوشت 
1. Conditional model 
2. Marginal model 
3. Johansen 
4. Product space 

 اقتصاد کی عنوان به رانیا اقتصاد که است نیدرواقع، انتظار بر ااند.  در نظر گرفته شده فیضع یزا صورت برون به یبودجه و درآمد نفت یکسر یرهایمتغ .1
 نباشد؛ نفت متیق نییتع به قادر و کند فایا را نفت متیق رندهیگ نقش یجهان یبازارها در(، نفت یجهان دیتول از رانیا اقتصاد اندک نسبتاً)سهم  ینفت کوچک
نسبت به انحراف از روابط  یاثرگذار باشد، ول تواند یبودجه دولت در روابط بلندمدت م یکسر ریمتغ ،پول یو تابع تقاضا یبا توجه به رفتار بانک مرکز یاز طرف

 .شود ینم لیبلندمدت تعد

 ‌و واریانس 
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(3) ) , , , , (INF f FD M GDP RER OIL  

های  شود. ویژگی مدل یاتخاذ م ریز سیستم معادلاتبر اساس  VECM Partial یمطالعه، مدل تجرب نیدر ا
(VECM) است که این ویژگی در بحث حاضر  بلندمدت یمدت و روابط تعادل کوتاه یها لیتعدآوردن امکان لحاظ  فراهم

 شیمدت به افزا در کوتاه بودجه های یکسر تأمینکنند،  ( اشاره می2447طور که کاتائو و ترونز ) بسیار مهم است. همان
با افراز  کنند. تأمینرا با استقراض ها  یکسر اًتوانند موقت یها م دولت رایز ؛ندارد یازیالضرب ن حق

) , , , , , (tX INF FD M GDP RER OIL 1به دو بردار ) , , , (tX f INF M GDP RER  و
2 ) , (tX FD OIL( 2نهایی و مدل  1ترتیب مدل شرطی صورت روابط زیر )به ، مدل کامل تصحیح خطای برداری به

صورت  کوواریانس به-و ماتریس واریانس1p،2pترتیب دارای ابعاد  به 2tXو  1tXشود و در آن  استخراج می
11 12

21 22

  
     

 شود. تعریف می 

(8) 1

1 12 2 1 12 2 1 1 1
1

) (
k

t t t i t i t
i

X X X X     


 


        
 

(9) 1

2 2 1 2 2
1

k

t t i t i t
i

X X X  


 


     
 

          
                 واریانس و               ̃ ،             ̃ ،  

      

(از  اکار زن تخمین آوردن  دست برای بهکند که  اشاره می ،(1119، 1112) 7یوهانسن , (  نهایی و هم  هم مدل  باید
(برای  2tXاما در شرایطی که  گیرد؛قرار تحلیل مورد  ،مدل شرطی، یعنی مدل کامل , (   ضعیف باشد یزا برون ،

وی اثبات و دیگر به تحلیل سیستم کامل نیازی نیست. دارد،  گیانباشت روابط همد مدل شرطی اطلاعات کاملی در مور
های  مؤلفهاست و تجزیه  قابلو مدل شرطی  نهاییمدل های  مؤلفهاز  0کند که فضای پارامتری مدل کامل به دو زیرفضا می

1) , (   مدل شرطی هستند، و هیچ اطلاعاتی در موردهای  مؤلفهتوابعی از   1ندارد.وجود  نهاییدر مدل 

 ها افتهی لیو تحل هیتجز
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               
       که اگر صورت با  افتیدستFD عنوان  تورم را به توان یم ،بودجه نشان داده شود یکسر یعنی

infبودجه  یاز کسر یتابع ) / (f FD m .نوشت 
1. Conditional model 
2. Marginal model 
3. Johansen 
4. Product space 

 اقتصاد کی عنوان به رانیا اقتصاد که است نیدرواقع، انتظار بر ااند.  در نظر گرفته شده فیضع یزا صورت برون به یبودجه و درآمد نفت یکسر یرهایمتغ .1
 نباشد؛ نفت متیق نییتع به قادر و کند فایا را نفت متیق رندهیگ نقش یجهان یبازارها در(، نفت یجهان دیتول از رانیا اقتصاد اندک نسبتاً)سهم  ینفت کوچک
نسبت به انحراف از روابط  یاثرگذار باشد، ول تواند یبودجه دولت در روابط بلندمدت م یکسر ریمتغ ،پول یو تابع تقاضا یبا توجه به رفتار بانک مرکز یاز طرف

 .شود ینم لیبلندمدت تعد

 باید هم 
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(3) ) , , , , (INF f FD M GDP RER OIL  
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های  مؤلفهاست و تجزیه  قابلو مدل شرطی  نهاییمدل های  مؤلفهاز  0کند که فضای پارامتری مدل کامل به دو زیرفضا می
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 .شود ینم لیبلندمدت تعد
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به تحلیل سیستم کامل نیازی نیست. وی اثبات می‌کند که فضای پارامتری مدل کامل به دو زیرفضا4 
 توابعی از مؤلفه‌های 
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از مؤلفه‌های مدل نهایی و مدل شرطی قابل‌تجزیه است و مؤلفه‌های 
 در مدل نهایی وجود ندارد.5
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(از  اکار زن تخمین آوردن  دست برای بهکند که  اشاره می ،(1119، 1112) 7یوهانسن , (  نهایی و هم  هم مدل  باید
(برای  2tXاما در شرایطی که  گیرد؛قرار تحلیل مورد  ،مدل شرطی، یعنی مدل کامل , (   ضعیف باشد یزا برون ،

وی اثبات و دیگر به تحلیل سیستم کامل نیازی نیست. دارد،  گیانباشت روابط همد مدل شرطی اطلاعات کاملی در مور
های  مؤلفهاست و تجزیه  قابلو مدل شرطی  نهاییمدل های  مؤلفهاز  0کند که فضای پارامتری مدل کامل به دو زیرفضا می

1) , (   مدل شرطی هستند، و هیچ اطلاعاتی در موردهای  مؤلفهتوابعی از   1ندارد.وجود  نهاییدر مدل 

 ها افتهی لیو تحل هیتجز
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       که اگر صورت با  افتیدستFD عنوان  تورم را به توان یم ،بودجه نشان داده شود یکسر یعنی

infبودجه  یاز کسر یتابع ) / (f FD m .نوشت 
1. Conditional model 
2. Marginal model 
3. Johansen 
4. Product space 

 اقتصاد کی عنوان به رانیا اقتصاد که است نیدرواقع، انتظار بر ااند.  در نظر گرفته شده فیضع یزا صورت برون به یبودجه و درآمد نفت یکسر یرهایمتغ .1
 نباشد؛ نفت متیق نییتع به قادر و کند فایا را نفت متیق رندهیگ نقش یجهان یبازارها در(، نفت یجهان دیتول از رانیا اقتصاد اندک نسبتاً)سهم  ینفت کوچک
نسبت به انحراف از روابط  یاثرگذار باشد، ول تواند یبودجه دولت در روابط بلندمدت م یکسر ریمتغ ،پول یو تابع تقاضا یبا توجه به رفتار بانک مرکز یاز طرف

 .شود ینم لیبلندمدت تعد

مدل شرطی هستند، و هیچ اطلاعاتی در مورد 

1. Conditional Model
2. Marginal Model
3. Johansen
4. Product Space

5. متغیرهای کسری بودجه و درآمد نفتی به‌صورت برون‌زای ضعیف در نظر گرفته شده‌اند. درواقع، انتظار بر این 
است که اقتصاد ایران به‌عنوان یک اقتصاد کوچک نفتی )سهم نسبتاً اندک اقتصاد ایران از تولید جهانی نفت(، 
در بازارهای جهانی نقش گیرنده قیمت نفت را ایفا کند و قادر به تعیین قیمت نفت نباشد؛ از طرفی با توجه به 
رفتار بانک مرکزی و تابع تقاضای پول، متغیر کسری بودجه دولت در روابط بلندمدت می‌تواند اثرگذار باشد، ولی 

نسبت به انحراف از روابط بلندمدت تعدیل نمی‌شود.
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تجزیه و تحلیل یافته‌ها

در این قسمت، درصدد بررسی اثر کسری بودجه دولت بر پایه‌پولی و نرخ تورم هستیم. متغیرهای 
مدل به‌صورت جدول )1( تعریف شده و مدل در بازه زمانی 1401-1370 مورد تحلیل قرار می‌گیرد. 
قبل از تخمین معادلات، نتایج آزمون‌های ریشه واحد مرسوم )ADF و فیلیپس پرون( نشان می‌دهند 

که تمام متغیرها در سطح نامانا هستند.

جدول 1: تعریف متغیرها
تعریفنماد متغیر

M0)پایه‌پولی )هزار میلیارد ریال
INF)1395 =100( تغییرات شاخص کل قیمتی مصرف‌کننده

GDP
 تولید ناخالص داخلی برحسب فعالیت‌های اقتصادی به قیمت‌های ثابت سال 1395 

)هزار میلیارد ریال(
RER
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 1جدول صورت  و نرخ تورم هستیم. متغیرهای مدل به پولی پایهدولت بر  بودجهدر این قسمت، درصدد بررسی اثر کسری 
 های ریشه نتایج آزموندلات، معا نیقبل از تخمگیرد.  مورد تحلیل قرار می 1041-1734تعریف شده و مدل در بازه زمانی 

 دهند که تمام متغیرها در سطح نامانا هستند. ( نشان میپرون پسیلیو ف ADFواحد مرسوم )

 

 تعریف متغیرها -1جدول 
 تعریف نماد متغیر

M0 هزار میلیارد ریال( پولی پایه( 
INF (1711= 144کننده ) تغییرات شاخص کل قیمتی مصرف 
GDP هزار میلیارد ریال( 1711های ثابت سال  های اقتصادی به قیمت تولید ناخالص داخلی برحسب فعالیت( 
RER  نرخ ارز حقیقی                   
OIL )درآمد نفتی )میلیون دلار 

DEF3 )کسری تراز عملیاتی )هزار میلیارد ریال 
DEF4 ای( )هزار میلیارد ریال( ملیاتی و سرمایهعمومی )مجموع تراز ع کسری بودجه 

 
(انباشتگی بین متغیرهای بردار  هم در گام بعد، امکان وجود رابطه , , , (INF M GDP RER زای ضعیف با فرض برون  

(بودن متغیرهای , (FD OIL انباشتگی یوهانسن، با  همد. آزمون شو انباشتگی یوهانسن بررسی می در چهارچوب آزمون هم
های زمانی  انباشتگی برای سری کند که بردارهای هم نمایی، این امکان را فراهم می استفاده از روش تخمین حداکثر درست

    انباشتگی با استفاده از اثر ماتریس تصادفی انتخاب شده و سپس فرضیه نامانا تخمین زده شود. ابتدا تعداد بردارهای هم
 یتعادل وجود رابطه ورد شده  یانباشتگ صفر عدم هم هیدهد که فرض یآزمون نشان م جینتا شود. آزمون می 1  در مقابل 
 پذیر است. های زمانی امکان سری نیبلندمدت ب

های مختلفی براساس تعریف متغیر کسری بودجه  مدل تقسم در این شده، چهارچوب نظری مطرحمنظور ارزیابی تجربی  به
 فیمطالعه از هر دو تعر نیمحدود شود، در ا یاتیتراز عمل یتنها به کسر تواند یبودجه نم یکسر کهجا آناز طراحی شده است. 

دولت ارائه گردد.  یمال تیاز وضع یتر جامع ریتا تصو شود یاستفاده م یساز ( در مدلیبودجه عموم یو کسر یاتیتراز عمل ی)کسر
 های فرضیه اساس تعادلی بر طتک رواب ازحد شناسایی برای تک ابتدا آزمون بیشها،  در هریک از این مدل 1 1,iH   

د. گیر غیرمقید دیگر مورد آزمون قرار می انباشتگی در کنار یک رابطه هم مقید در فضای که در آن یک رابطهانجام شده 
2بیشترین  شده را که دارای شناسایی بلندمدت دو رابطه ،شده های انجام براساس آزمون فرضیهراستا  دراین

).(  نظریهو سازگار با 
جدول دهیم.  انباشتگی انجام می همر بردا دوکل سیستم باوجود  را برازحد شناسایی  آزمون بیش انتخاب کرده و ،است اقتصادی

انباشتگی را  هم هایهریک از برداربر شده  های ساختاری تحمیل تمحدودیدر ادامه ارائه شده است که   مدل دونتایج هر مربوط به 
2 گذارد. توزیع مجانبی به نمایش می

).( آماره ، در پرانتزهادهد. همچنین مورد پذیرش قرار میرا شده  تحمیل قیود t  مربوط به
است. در مدل اول، متغیر کسری مالی  مدلدهندگی متغیرها در  داری و قدرت توضیحامعن دهنده نشانشده که  گزارشضرایب 

عنوان  عمومی به شود. در مدل دوم کسری بودجه و تورم بررسی می پولی پایهدولت براساس کسری تراز عملیاتی تعریف و اثر آن بر 
 .(2جدول ) گردد و تورم تحلیل می پولی پایهبر  متغیر کسری مالی دولت تعریف شده و اثر آن

 

 زایی ضعیف برای درآمد نفتی و کسری مالی دولت انباشتگی با فرض برون ازحد شناسایی بر بردارهای هم آزمون قیود بیش -2جدول 
 مدل اول

نرخ ارز حقیقی 
OIL)درآمد نفتی )میلیون دلار

DEF3)کسری تراز عملیاتی )هزار میلیارد ریال
DEF4)کسری بودجه عمومی )مجموع تراز عملیاتی و سرمایه‌ای( )هزار میلیارد ریال
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بردار  متغیرهای  بین  هم‌انباشتگی  رابطه  وجود  امکان  بعد،  گام  در 
یوهانسن  آزمون هم‌انباشتگی  در چهارچوب   
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 فیمطالعه از هر دو تعر نیمحدود شود، در ا یاتیتراز عمل یتنها به کسر تواند یبودجه نم یکسر کهجا آناز طراحی شده است. 

دولت ارائه گردد.  یمال تیاز وضع یتر جامع ریتا تصو شود یاستفاده م یساز ( در مدلیبودجه عموم یو کسر یاتیتراز عمل ی)کسر
 های فرضیه اساس تعادلی بر طتک رواب ازحد شناسایی برای تک ابتدا آزمون بیشها،  در هریک از این مدل 1 1,iH   

د. گیر غیرمقید دیگر مورد آزمون قرار می انباشتگی در کنار یک رابطه هم مقید در فضای که در آن یک رابطهانجام شده 
2بیشترین  شده را که دارای شناسایی بلندمدت دو رابطه ،شده های انجام براساس آزمون فرضیهراستا  دراین

).(  نظریهو سازگار با 
جدول دهیم.  انباشتگی انجام می همر بردا دوکل سیستم باوجود  را برازحد شناسایی  آزمون بیش انتخاب کرده و ،است اقتصادی

انباشتگی را  هم هایهریک از برداربر شده  های ساختاری تحمیل تمحدودیدر ادامه ارائه شده است که   مدل دونتایج هر مربوط به 
2 گذارد. توزیع مجانبی به نمایش می

).( آماره ، در پرانتزهادهد. همچنین مورد پذیرش قرار میرا شده  تحمیل قیود t  مربوط به
است. در مدل اول، متغیر کسری مالی  مدلدهندگی متغیرها در  داری و قدرت توضیحامعن دهنده نشانشده که  گزارشضرایب 

عنوان  عمومی به شود. در مدل دوم کسری بودجه و تورم بررسی می پولی پایهدولت براساس کسری تراز عملیاتی تعریف و اثر آن بر 
 .(2جدول ) گردد و تورم تحلیل می پولی پایهبر  متغیر کسری مالی دولت تعریف شده و اثر آن

 

 زایی ضعیف برای درآمد نفتی و کسری مالی دولت انباشتگی با فرض برون ازحد شناسایی بر بردارهای هم آزمون قیود بیش -2جدول 
 مدل اول

متغیرهای  بودن  برون‌زای ضعیف‌  فرض  با 
بررسی می‌شود. آزمون هم‌انباشتگی یوهانسن، با استفاده از روش تخمین حداکثر درست‌نمایی، این 
امکان را فراهم می‌کند که بردارهای هم‌انباشتگی برای سری‌های زمانی نامانا تخمین زده شود. ابتدا 
 در مقابل 
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 1جدول صورت  و نرخ تورم هستیم. متغیرهای مدل به پولی پایهدولت بر  بودجهدر این قسمت، درصدد بررسی اثر کسری 
 های ریشه نتایج آزموندلات، معا نیقبل از تخمگیرد.  مورد تحلیل قرار می 1041-1734تعریف شده و مدل در بازه زمانی 

 دهند که تمام متغیرها در سطح نامانا هستند. ( نشان میپرون پسیلیو ف ADFواحد مرسوم )

 

 تعریف متغیرها -1جدول 
 تعریف نماد متغیر

M0 هزار میلیارد ریال( پولی پایه( 
INF (1711= 144کننده ) تغییرات شاخص کل قیمتی مصرف 
GDP هزار میلیارد ریال( 1711های ثابت سال  های اقتصادی به قیمت تولید ناخالص داخلی برحسب فعالیت( 
RER  نرخ ارز حقیقی                   
OIL )درآمد نفتی )میلیون دلار 

DEF3 )کسری تراز عملیاتی )هزار میلیارد ریال 
DEF4 ای( )هزار میلیارد ریال( ملیاتی و سرمایهعمومی )مجموع تراز ع کسری بودجه 

 
(انباشتگی بین متغیرهای بردار  هم در گام بعد، امکان وجود رابطه , , , (INF M GDP RER زای ضعیف با فرض برون  

(بودن متغیرهای , (FD OIL انباشتگی یوهانسن، با  همد. آزمون شو انباشتگی یوهانسن بررسی می در چهارچوب آزمون هم
های زمانی  انباشتگی برای سری کند که بردارهای هم نمایی، این امکان را فراهم می استفاده از روش تخمین حداکثر درست

    انباشتگی با استفاده از اثر ماتریس تصادفی انتخاب شده و سپس فرضیه نامانا تخمین زده شود. ابتدا تعداد بردارهای هم
 یتعادل وجود رابطه ورد شده  یانباشتگ صفر عدم هم هیدهد که فرض یآزمون نشان م جینتا شود. آزمون می 1  در مقابل 
 پذیر است. های زمانی امکان سری نیبلندمدت ب

های مختلفی براساس تعریف متغیر کسری بودجه  مدل تقسم در این شده، چهارچوب نظری مطرحمنظور ارزیابی تجربی  به
 فیمطالعه از هر دو تعر نیمحدود شود، در ا یاتیتراز عمل یتنها به کسر تواند یبودجه نم یکسر کهجا آناز طراحی شده است. 

دولت ارائه گردد.  یمال تیاز وضع یتر جامع ریتا تصو شود یاستفاده م یساز ( در مدلیبودجه عموم یو کسر یاتیتراز عمل ی)کسر
 های فرضیه اساس تعادلی بر طتک رواب ازحد شناسایی برای تک ابتدا آزمون بیشها،  در هریک از این مدل 1 1,iH   

د. گیر غیرمقید دیگر مورد آزمون قرار می انباشتگی در کنار یک رابطه هم مقید در فضای که در آن یک رابطهانجام شده 
2بیشترین  شده را که دارای شناسایی بلندمدت دو رابطه ،شده های انجام براساس آزمون فرضیهراستا  دراین

).(  نظریهو سازگار با 
جدول دهیم.  انباشتگی انجام می همر بردا دوکل سیستم باوجود  را برازحد شناسایی  آزمون بیش انتخاب کرده و ،است اقتصادی

انباشتگی را  هم هایهریک از برداربر شده  های ساختاری تحمیل تمحدودیدر ادامه ارائه شده است که   مدل دونتایج هر مربوط به 
2 گذارد. توزیع مجانبی به نمایش می

).( آماره ، در پرانتزهادهد. همچنین مورد پذیرش قرار میرا شده  تحمیل قیود t  مربوط به
است. در مدل اول، متغیر کسری مالی  مدلدهندگی متغیرها در  داری و قدرت توضیحامعن دهنده نشانشده که  گزارشضرایب 

عنوان  عمومی به شود. در مدل دوم کسری بودجه و تورم بررسی می پولی پایهدولت براساس کسری تراز عملیاتی تعریف و اثر آن بر 
 .(2جدول ) گردد و تورم تحلیل می پولی پایهبر  متغیر کسری مالی دولت تعریف شده و اثر آن
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 مدل اول

تعداد بردارهای هم‌انباشتگی با استفاده از اثر ماتریس تصادفی انتخاب شده و سپس فرضیه 
 آزمون می‌شود. نتایج آزمون نشان می‌دهد که فرضیه صفر عدم هم‌انباشتگی رد شده و وجود 

21 

 1جدول صورت  و نرخ تورم هستیم. متغیرهای مدل به پولی پایهدولت بر  بودجهدر این قسمت، درصدد بررسی اثر کسری 
 های ریشه نتایج آزموندلات، معا نیقبل از تخمگیرد.  مورد تحلیل قرار می 1041-1734تعریف شده و مدل در بازه زمانی 

 دهند که تمام متغیرها در سطح نامانا هستند. ( نشان میپرون پسیلیو ف ADFواحد مرسوم )

 

 تعریف متغیرها -1جدول 
 تعریف نماد متغیر

M0 هزار میلیارد ریال( پولی پایه( 
INF (1711= 144کننده ) تغییرات شاخص کل قیمتی مصرف 
GDP هزار میلیارد ریال( 1711های ثابت سال  های اقتصادی به قیمت تولید ناخالص داخلی برحسب فعالیت( 
RER  نرخ ارز حقیقی                   
OIL )درآمد نفتی )میلیون دلار 

DEF3 )کسری تراز عملیاتی )هزار میلیارد ریال 
DEF4 ای( )هزار میلیارد ریال( ملیاتی و سرمایهعمومی )مجموع تراز ع کسری بودجه 

 
(انباشتگی بین متغیرهای بردار  هم در گام بعد، امکان وجود رابطه , , , (INF M GDP RER زای ضعیف با فرض برون  

(بودن متغیرهای , (FD OIL انباشتگی یوهانسن، با  همد. آزمون شو انباشتگی یوهانسن بررسی می در چهارچوب آزمون هم
های زمانی  انباشتگی برای سری کند که بردارهای هم نمایی، این امکان را فراهم می استفاده از روش تخمین حداکثر درست
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2 گذارد. توزیع مجانبی به نمایش می

).( آماره ، در پرانتزهادهد. همچنین مورد پذیرش قرار میرا شده  تحمیل قیود t  مربوط به
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 .(2جدول ) گردد و تورم تحلیل می پولی پایهبر  متغیر کسری مالی دولت تعریف شده و اثر آن
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 مدل اول

رابطه تعادلی بلندمدت بین سری‌های زمانی امکان‌پذیر است.
به‌منظور ارزیابی تجربی چهارچوب نظری مطرح‌شده، در این قسمت مدل‌های مختلفی براساس 
تعریف متغیر کسری بودجه طراحی شده است. از آن‌جاکه کسری بودجه نمی‌تواند تنها به کسری 
بودجه  و کسری  تراز عملیاتی  تعریف )کسری  از هر دو  این مطالعه  در  تراز عملیاتی محدود شود، 
در  گردد.  ارائه  دولت  مالی  وضعیت  از  جامع‌تری  تصویر  تا  استفاده می‌شود  مدل‌سازی  در  عمومی( 
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هریک از این مدل‌ها، ابتدا آزمون بیش‌ازحد شناسایی برای تک‌تک روابط تعادلی بر اساس فرضیه‌های 
 انجام شده که در آن یک رابطه مقید در فضای هم‌انباشتگی در کنار یک رابطه 
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عنوان  عمومی به شود. در مدل دوم کسری بودجه و تورم بررسی می پولی پایهدولت براساس کسری تراز عملیاتی تعریف و اثر آن بر 
 .(2جدول ) گردد و تورم تحلیل می پولی پایهبر  متغیر کسری مالی دولت تعریف شده و اثر آن

 

 زایی ضعیف برای درآمد نفتی و کسری مالی دولت انباشتگی با فرض برون ازحد شناسایی بر بردارهای هم آزمون قیود بیش -2جدول 
 مدل اول

غیرمقید دیگر مورد آزمون قرار می‌گیرد. دراین‌راستا براساس آزمون فرضیه‌های انجام‌شده، دو رابطه 
انتخاب کرده  اقتصادی است،  با نظریه   و سازگار 
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 1جدول صورت  و نرخ تورم هستیم. متغیرهای مدل به پولی پایهدولت بر  بودجهدر این قسمت، درصدد بررسی اثر کسری 
 های ریشه نتایج آزموندلات، معا نیقبل از تخمگیرد.  مورد تحلیل قرار می 1041-1734تعریف شده و مدل در بازه زمانی 

 دهند که تمام متغیرها در سطح نامانا هستند. ( نشان میپرون پسیلیو ف ADFواحد مرسوم )

 

 تعریف متغیرها -1جدول 
 تعریف نماد متغیر

M0 هزار میلیارد ریال( پولی پایه( 
INF (1711= 144کننده ) تغییرات شاخص کل قیمتی مصرف 
GDP هزار میلیارد ریال( 1711های ثابت سال  های اقتصادی به قیمت تولید ناخالص داخلی برحسب فعالیت( 
RER  نرخ ارز حقیقی                   
OIL )درآمد نفتی )میلیون دلار 

DEF3 )کسری تراز عملیاتی )هزار میلیارد ریال 
DEF4 ای( )هزار میلیارد ریال( ملیاتی و سرمایهعمومی )مجموع تراز ع کسری بودجه 

 
(انباشتگی بین متغیرهای بردار  هم در گام بعد، امکان وجود رابطه , , , (INF M GDP RER زای ضعیف با فرض برون  

(بودن متغیرهای , (FD OIL انباشتگی یوهانسن، با  همد. آزمون شو انباشتگی یوهانسن بررسی می در چهارچوب آزمون هم
های زمانی  انباشتگی برای سری کند که بردارهای هم نمایی، این امکان را فراهم می استفاده از روش تخمین حداکثر درست

    انباشتگی با استفاده از اثر ماتریس تصادفی انتخاب شده و سپس فرضیه نامانا تخمین زده شود. ابتدا تعداد بردارهای هم
 یتعادل وجود رابطه ورد شده  یانباشتگ صفر عدم هم هیدهد که فرض یآزمون نشان م جینتا شود. آزمون می 1  در مقابل 
 پذیر است. های زمانی امکان سری نیبلندمدت ب

های مختلفی براساس تعریف متغیر کسری بودجه  مدل تقسم در این شده، چهارچوب نظری مطرحمنظور ارزیابی تجربی  به
 فیمطالعه از هر دو تعر نیمحدود شود، در ا یاتیتراز عمل یتنها به کسر تواند یبودجه نم یکسر کهجا آناز طراحی شده است. 

دولت ارائه گردد.  یمال تیاز وضع یتر جامع ریتا تصو شود یاستفاده م یساز ( در مدلیبودجه عموم یو کسر یاتیتراز عمل ی)کسر
 های فرضیه اساس تعادلی بر طتک رواب ازحد شناسایی برای تک ابتدا آزمون بیشها،  در هریک از این مدل 1 1,iH   

د. گیر غیرمقید دیگر مورد آزمون قرار می انباشتگی در کنار یک رابطه هم مقید در فضای که در آن یک رابطهانجام شده 
2بیشترین  شده را که دارای شناسایی بلندمدت دو رابطه ،شده های انجام براساس آزمون فرضیهراستا  دراین

).(  نظریهو سازگار با 
جدول دهیم.  انباشتگی انجام می همر بردا دوکل سیستم باوجود  را برازحد شناسایی  آزمون بیش انتخاب کرده و ،است اقتصادی

انباشتگی را  هم هایهریک از برداربر شده  های ساختاری تحمیل تمحدودیدر ادامه ارائه شده است که   مدل دونتایج هر مربوط به 
2 گذارد. توزیع مجانبی به نمایش می

).( آماره ، در پرانتزهادهد. همچنین مورد پذیرش قرار میرا شده  تحمیل قیود t  مربوط به
است. در مدل اول، متغیر کسری مالی  مدلدهندگی متغیرها در  داری و قدرت توضیحامعن دهنده نشانشده که  گزارشضرایب 

عنوان  عمومی به شود. در مدل دوم کسری بودجه و تورم بررسی می پولی پایهدولت براساس کسری تراز عملیاتی تعریف و اثر آن بر 
 .(2جدول ) گردد و تورم تحلیل می پولی پایهبر  متغیر کسری مالی دولت تعریف شده و اثر آن

 

 زایی ضعیف برای درآمد نفتی و کسری مالی دولت انباشتگی با فرض برون ازحد شناسایی بر بردارهای هم آزمون قیود بیش -2جدول 
 مدل اول

بلندمدت شناسایی‌شده را که دارای بیشترین 
و آزمون بیش‌ازحد شناسایی را بر کل سیستم باوجود دو بردار هم‌انباشتگی انجام می‌دهیم. جدول 
مربوط به نتایج هر دو مدل‌ در ادامه ارائه شده است که محدودیت‌های ساختاری تحمیل‌شده بر هریک 
 قیود تحمیل‌شده را مورد پذیرش 
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).( آماره ، در پرانتزهادهد. همچنین مورد پذیرش قرار میرا شده  تحمیل قیود t  مربوط به
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 زایی ضعیف برای درآمد نفتی و کسری مالی دولت انباشتگی با فرض برون ازحد شناسایی بر بردارهای هم آزمون قیود بیش -2جدول 
 مدل اول

از بردارهای هم‌انباشتگی را به نمایش می‌گذارد. توزیع مجانبی 
قرار می‌دهد. همچنین، در پرانتزها آماره t مربوط به ضرایب گزارش شده که نشان‌دهنده معناداری و 
قدرت توضیح‌دهندگی متغیرها در مدل است. در مدل اول، متغیر کسری مالی دولت براساس کسری 
تراز عملیاتی تعریف و اثر آن بر پایه‌پولی و تورم بررسی می‌شود. در مدل دوم کسری بودجه عمومی 
به‌عنوان متغیر کسری مالی دولت تعریف شده و اثر آن بر پایه‌پولی و تورم تحلیل می‌گردد )جدول 2(.

جدول 2: آزمون قیود بیش‌ازحد شناسایی بر بردارهای هم‌انباشتگی با فرض برون‌زایی ضعیف برای 
درآمد نفتی و کسری مالی دولت

مدل اول
INF = 0.248 LRER-0.291 LGDP+0.853LM0
          (5.16)             (5.70)             (5.57)
LM0 = 4.163 DEF3
           (1.99)
CHSQ (4) = 6.578 [0.160]
95% Boots‌trapped Critical Value = 33.384
90% Boots‌trapped Critical Value = 27.943

مدل دوم
INF = 0.647 LRER-0.634 LGDP+1.05LM0
           (3.11)           (3.15)             (2.83)
LM0 = 1.241DEF4+0.232LOIL
            (2.03)          (20.5)
CHSQ (3) = 0.852 [0. 837]
95% Boots‌trapped Critical Value = 22.355
90% Boots‌trapped Critical Value = 17.499
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نتایج در مدل‌ها نشان می‌دهد که در مدل اول، رابطه بلندمدتی بین کسری بودجه )کسری تراز 
عملیاتی( و پایه‌پولی شناسایی می‌شود. این ارتباط مثبت و معنادار به‌گونه‌ای است که با فرض ثبات سایر 
شرایط، افزایش 1 درصدی کسری مالی دولت به افزایش بلندمدت 4٫16 درصدی پایه‌پولی منجر می‌شود. 
این رابطه نشان می‌دهد که افزایش کسری مالی دولت می‌تواند منجر به افزایش پایه‌پولی شود که خود 
تأثیرات قابل توجهی بر تورم و ثبات اقتصادی دارد؛ اما در مدل دوم، زمانی که تعریف کسری بودجه تغییر 
می‌کند، رابطه بلندمدتی بین درآمدهای نفتی و کسری بودجه دولت با پایه‌پولی شناسایی می‌گردد. این 
تغییر در تعریف نشان‌دهنده اهمیت درآمدهای نفتی به‌عنوان یک عامل کلیدی در تأمین مالی دولت و تأثیر 
آن بر سیاست‌های پولی است. همان‌طور که مشاهده می‌گردد با فرض ثبات سایر شرایط، افزایش 1 درصدی 
کسری بودجه عمومی دولت منجر به افزایش 1٫24 درصدی پایه‌پولی در بلندمدت می‌گردد. علاوه‌براین، در 
هر دو مدل یک رابطه بلندمدت دیگر قابل شناسایی است که ارتباطی مثبت و معنادار بین متغیرهای پولی، 
نرخ ارز حقیقی و تولید را نشان می‌دهد. در این روابط نیز پایه‌پولی تأثیرمثبت و معناداری در بر تورم دارد.

اثرهای پویای تکانه‌ها

در این بخش، برای درک بهتر و کامل‌تر از روابط پویا و پیچیده بین متغیرها، لازم است رخ‌نمای 
)پروفایل( زمانی تکانه‌ها را در طول زمان بررسی کنیم. تجزیه و تحلیل پاسخ-تکانه متعارف، اثر تکانه 
را در طول زمان نشان می‌دهد؛ به‌طوری‌که در آن متغیر موردبررسی تحت‌ تأثیر مقادیر گذشته خود 
و متغیرهای دیگر قرار می‌گیرد. در هریک از نمودار‌های زیر، پاسخ اثرهای یک خطای استاندارد تکانه 
مثبت به پسماندهای هر معادله در مدل و اثر آن بر سیستم معادلات نشان داده شده و برآورد فاصله‌ای 
همراه با مسیر واکنش شبیه‌سازی‌شده، برای متغیر کسری مالی دولت به‌طور جداگانه گزارش شده است.1

اثرهای پویای تکانه وارد بر کسری مالی دولت

بر سطح  عملیاتی  تراز  معادله کسری  پسماند  بر  وارد  برون‌زا  تکانه  پویای  اثر   ،)10( نمودار  در 
متغیرهای پایه‌پولی و تورم ارائه شده است. نتایج نشان می‌دهد که یک تکانه مثبت به کسری تراز 
عملیاتی اثر آنی مثبتی در حدود 3 واحد درصد بر تورم دارد و این اثر برای تقریباً دو سال و نیم 

1. شایان ذکر است که شناسایی ساختاری روابط بلندمدت در مدل‌های مختلف نام‌برده بنا به تعاریف مختلف 
کسری مالی دولت و کل‌های پولی انجام شده و به‌منظور پرهیز از طولانی‌شدن در متن ارائه نشده است.
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معنادار است و در طول زمان باقی می‌ماند. درمقابل، اثرگذاری این متغیر بر پایه‌پولی در طول زمان 
مثبت است؛ اما به‌طور آنی اثر معناداری بر پایه‌پولی ندارد.
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 پولی پایهماند. درمقابل، اثرگذاری این متغیر بر  دارد و این اثر برای تقریباً دو سال و نیم معنادار است و در طول زمان باقی می
 رد.ندا پولی پایهطور آنی اثر معناداری بر  به؛ اما در طول زمان مثبت است

 

 
 شده  سازی با فواصل اطمینان خطای شبیه کسری تراز عملیاتیمثبت به  تکانه یک خطای استاندارد تکانه-توابع پاسخ -14نمودار 

 )محور افقی به واحد زمانی سال اشاره دارد(
 

 ، اثر11نمودار  درکنیم.  عمومی بررسی می وم را با کمک متغیر کسری بودجهدتر موضوع، مدل  منظور بررسی دقیق به
 نتایجاست.  ارائه شدهو تورم  پولی پایهسطح متغیرهای  برعمومی  کسری بودجه زا وارد بر پسماند معادله برون تکانه یپویا

دهد و سپس تمایل به بازگشت به مقادیر گذشته  مثبت به کسری بودجه ابتدا تورم را کاهش می دهد که یک تکانه نشان می
عمومی بر  این اثرگذاری در طول زمان معنادار نیست. درمقابل، اثر کسری بودجه؛ اما شود در رفتار نرخ تورم مشاهده می

رسد با افزایش درآمد  نظر می بهن مثبت و کاملاً معنادار است. در توجیه این امر، طور آنی و هم در طول زما هم به پولی پایه
ها متناسب با  مدت افزایش واردات مانع از افزایش سطح عمومی قیمت نفتی و دسترسی دولت به دلارهای نفتی در کوتاه

 یابد. تر، نرخ تورم بالا تداوم می بزرگ در بلندمدت با کاهش درآمدهای نفتی و ایجاد کسری بودجه؛ اما شود می پولی پایه

 

نمودار 10: توابع پاسخ-تکانه یک خطای استاندارد تکانه مثبت به کسری تراز عملیاتی با فواصل اطمینان 
خطای شبیه‌سازی‌شده 

)محور افقی به واحد زمانی سال اشاره دارد(

به‌منظور بررسی دقیق‌تر موضوع، مدل دوم را با کمک متغیر کسری بودجه عمومی بررسی می‌کنیم. در 
نمودار )11(، اثر پویای تکانه برون‌زا وارد بر پسماند معادله کسری بودجه عمومی بر سطح متغیرهای پایه‌پولی 
و تورم ارائه شده است. نتایج نشان می‌دهد که یک تکانه مثبت به کسری بودجه ابتدا تورم را کاهش می‌دهد و 
سپس تمایل به بازگشت به مقادیر گذشته در رفتار نرخ تورم مشاهده می‌شود؛ اما این اثرگذاری در طول زمان 
معنادار نیست. درمقابل، اثر کسری بودجه عمومی بر پایه‌پولی هم به‌طور آنی و هم در طول زمان مثبت و کاملًا 
معنادار است. در توجیه این امر، به‌نظر می‌رسد با افزایش درآمد نفتی و دسترسی دولت به دلارهای نفتی در 
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کوتاه‌مدت افزایش واردات مانع از افزایش سطح عمومی قیمت‌ها متناسب با پایه‌پولی می‌شود؛ اما در بلندمدت 
با کاهش درآمدهای نفتی و ایجاد کسری بودجه بزرگ‌تر، نرخ تورم بالا تداوم می‌یابد.

20 

 
 شده  سازی با فواصل اطمینان خطای شبیه عمومی کسری بودجهمثبت به  تکانه یک خطای استاندارد تکانه-توابع پاسخ -11نمودار 

 )محور افقی به واحد زمانی سال اشاره دارد(
 

 تراز عملیاتی اثر مثبت و معناداری بر  یکه کسر دهد ینشان م لیو تحل هیتجز مورد نمونه دوره یما برا یتجرب جینتا
رسد نتایج مدل با شواهد  نظر می به شود. می منجردر همان دوره  پولی پایهافزایش مثبت این متغیر به  دارد و تکانهتورم 

( نشان داد که در 9نمودار در رشد آن در طول بازه موردمطالعه ) پولی پایهزیرا بررسی سهم اجزای  ؛اقتصاد ایران سازگار است
داشته  پولی پایهی نسبت به سایر اجزا بیشترین مسئولیت را در رشد به بانک مرکز یدولتبخش  یها یبدهخالص  1734 دهه

ها  تدریج سهم مطالبات بانک مرکزی از بانک ، به1734 و با ممنوعیت استقراض مستقیم بخش دولتی از بانک مرکزی در دهه
ی ها بخشی از ناترازی رسد نظر می ها، به ها در طول این سال افزایش یافته است. با توجه به رشد بدهی بخش دولتی به بانک

این  تأییدهای مدل تجربی در راستای  های پولی اثرگذار است. درمجموع، یافته بانکی بر کل بکهبخش دولتی از کانال ش
 دولت است. دهد که تغییرات پولی در کشور هنوز تابع کسری بودجه شرایط بوده و نشان می

سال آتی نشان  14سال، و  1آنی،  در دوره 17و  12های  نموداردر  پولی پایه و واریانس متغیر تورم نتایج تجزیه
واحد  12دهند که اولاً، سهم کسری تراز عملیاتی در توضیح تغییرات نرخ تورم در طول زمان افزایش یافته و از حدود  می

ی در توضیح نرخ تورم تأثیرمدت  در کوتاه پولی پایهاقتصادی،  رسد. مطابق با نظریه درصد در بلندمدت می 24درصد به 
کند. دوم، کسری تراز عملیاتی در  دهندگی تغییرات تورم نقش کلیدی ایفا می متغیر در توضیح ندارد؛ اما در بلندمدت، این

دهد. با توجه به این شواهد، کسری تراز عملیاتی در بلندمدت  را توضیح می پولی پایهدرصد از تغییرات  24بلندمدت حدود 
 کند. ایفا می پولی پایهنقش کلیدی در توضیح تغییرات نرخ تورم و 

 

نمودار 11: توابع پاسخ-تکانه یک خطای استاندارد تکانه مثبت به کسری بودجه عمومی با فواصل 
اطمینان خطای شبیه‌سازی‌شده 

)محور افقی به واحد زمانی سال اشاره دارد(

نتایج تجربی ما برای دوره نمونه مورد تجزیه و تحلیل نشان می‌دهد که کسری‌ تراز عملیاتی اثر مثبت 
و معناداری بر تورم دارد و تکانه مثبت این متغیر به افزایش پایه‌پولی در همان دوره منجر می‌شود. به‌نظر 
می‌رسد نتایج مدل با شواهد اقتصاد ایران سازگار است؛ زیرا بررسی سهم اجزای پایه‌پولی در رشد آن در 
طول بازه موردمطالعه نمودار )6( نشان داد که در دهه 1370 خالص بدهی‌های بخش دولتی به بانک مرکزی 
نسبت به سایر اجزا بیشترین مسئولیت را در رشد پایه‌پولی داشته و با ممنوعیت استقراض مستقیم بخش 
دولتی از بانک مرکزی در دهه 1380، به‌تدریج سهم مطالبات بانک مرکزی از بانک‌ها افزایش یافته است. با 
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توجه به رشد بدهی بخش دولتی به بانک‌ها در طول این سال‌ها، به‌نظر می‌رسد بخشی از ناترازی‌های بخش 
دولتی از کانال شبکه بانکی بر کل‌های پولی اثرگذار است. درمجموع، یافته‌های مدل تجربی در راستای تأیید 

این شرایط بوده و نشان می‌دهد که تغییرات پولی در کشور هنوز تابع کسری بودجه دولت است.
نتایج تجزیه واریانس متغیر تورم و پایه‌پولی در نمودارهای )12( و )13( در دوره آنی، 5 سال، و 10 سال 
آتی نشان می‌دهند که اولاً، سهم کسری تراز عملیاتی در توضیح تغییرات نرخ تورم در طول زمان افزایش یافته 
و از حدود 12 واحد درصد به 20 درصد در بلندمدت می‌رسد. مطابق با نظریه اقتصادی، پایه‌پولی در کوتاه‌مدت 
تأثیری در توضیح نرخ تورم ندارد؛ اما در بلندمدت، این متغیر در توضیح‌دهندگی تغییرات تورم نقش کلیدی ایفا 
می‌کند. دوم، کسری تراز عملیاتی در بلندمدت حدود 20 درصد از تغییرات پایه‌پولی را توضیح می‌دهد. با توجه به 

این شواهد، کسری تراز عملیاتی در بلندمدت نقش کلیدی در توضیح تغییرات نرخ تورم و پایه‌پولی ایفا می‌کند.

21 

 
 پولی در مدل اول جزیه واریانس متغیر پایهت-12نمودار 

 

 
 زیه واریانس متغیر تورم در مدل اولتج-17نمودار 

 

 

 اثر نرخ تورم بر کسری مالی دولت

دهد  نشان می 10نمودار ، نتایج مدل مطابق با داشته باشند یا بودجه و تورم تعامل دوطرفه یکسر رسد ینظر م که به درحالی
 ول ندارد.نرخ تورم اثر معناداری در متغیر کسری تراز عملیاتی در مدل ا که در ایران اثر این دو متغیر دوسویه نبوده و تکانه

 

 
 شده  یساز هیشب یخطا نانیبا فواصل اطم نرخ تورممثبت به  تکانه استاندارد یخطا کی تکانه-توابع پاسخ -10نمودار 

 سال اشاره دارد( یبه واحد زمان ی)محور افق
 

نمودار 12:تجزیه واریانس متغیر پایه‌پولی در مدل اول
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 پولی در مدل اول جزیه واریانس متغیر پایهت-12نمودار 

 

 
 زیه واریانس متغیر تورم در مدل اولتج-17نمودار 

 

 

 اثر نرخ تورم بر کسری مالی دولت

دهد  نشان می 10نمودار ، نتایج مدل مطابق با داشته باشند یا بودجه و تورم تعامل دوطرفه یکسر رسد ینظر م که به درحالی
 ول ندارد.نرخ تورم اثر معناداری در متغیر کسری تراز عملیاتی در مدل ا که در ایران اثر این دو متغیر دوسویه نبوده و تکانه

 

 
 شده  یساز هیشب یخطا نانیبا فواصل اطم نرخ تورممثبت به  تکانه استاندارد یخطا کی تکانه-توابع پاسخ -10نمودار 

 سال اشاره دارد( یبه واحد زمان ی)محور افق
 

نمودار 13:تجزیه واریانس متغیر تورم در مدل اول
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اثر نرخ تورم بر کسری مالی دولت

درحالی‌که به‌نظر می‌رسد کسری بودجه و تورم تعامل دوطرفه‌ای داشته باشند، نتایج مدل مطابق 
با نمودار )14( نشان می‌دهد که در ایران اثر این دو متغیر دوسویه نبوده و تکانه نرخ تورم اثر معناداری 

در متغیر کسری تراز عملیاتی در مدل اول ندارد.

21 

 
 پولی در مدل اول جزیه واریانس متغیر پایهت-12نمودار 

 

 
 زیه واریانس متغیر تورم در مدل اولتج-17نمودار 

 

 

 اثر نرخ تورم بر کسری مالی دولت

دهد  نشان می 10نمودار ، نتایج مدل مطابق با داشته باشند یا بودجه و تورم تعامل دوطرفه یکسر رسد ینظر م که به درحالی
 ول ندارد.نرخ تورم اثر معناداری در متغیر کسری تراز عملیاتی در مدل ا که در ایران اثر این دو متغیر دوسویه نبوده و تکانه

 

 
 شده  یساز هیشب یخطا نانیبا فواصل اطم نرخ تورممثبت به  تکانه استاندارد یخطا کی تکانه-توابع پاسخ -10نمودار 

 سال اشاره دارد( یبه واحد زمان ی)محور افق
 

نمودار 14: توابع پاسخ-تکانه یک خطای استاندارد تکانه مثبت به نرخ تورم با فواصل اطمینان خطای 
شبیه‌سازی‌شده 

)محور افقی به واحد زمانی سال اشاره دارد(

در ادامه، به بررسی علیت بین متغیرها مطابق جدول )3( می‌پردازیم. ستون اول شامل جهت‌های احتمالی 
علیت در بین متغیرهاست. ستون دوم آماره آزمون والد را گزارش می‌کند و ستون سوم مقادیر احتمال 
مورداستفاده برای معناداری متغیرها را گزارش می‌دهد. با توجه به نتایج، یک علیت یک‌طرفه از پایه‌پولی و 
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کسری تراز عملیاتی به نرخ تورم وجود دارد. این نشان می‌دهد که در کوتاه‌مدت پایه‌ پولی و کسری تراز عملیاتی 
می‌توانند موجب )براساس جهت علیت( تغییر در تورم شوند. رابطه یک‌طرفه دیگری بین کسری تراز عملیاتی و 

پایه‌پولی نیز وجود دارد که نشان می‌دهد کسری تراز عملیاتی می‌تواند علت پایه‌‌پولی شناخته شود.

جدول 3: نتایج آزمون علیت گرنجری
ProbabilityTes‌t s‌tatis‌ticDirection of causation

0/2542٫737Inf → Def3
0/2582٫705M0 →def3
0/0187/943**Def3 →m0
0/1064/488Inf →m0
0/0396/465**Def3 →inf
0/0257/317**M0 →inf

نشانگر ** معناداری را در سطح 5 درصد نشان می‌دهد.

علیت  آزمون  هم  و  تکانه  پاسخ  توابع  براساس  هم  که  می‌شود  مشاهده  نتایج،  این  به  توجه  با 
در  تورم  نرخ  تکانه  و  نیست  دوسویه  تورم  و  دولت  مالی  کسری  متغیر  رابطه  ایران،  در  گرنجری 

کوتاه‌مدت و بلندمدت اثر معناداری بر متغیر کسری تراز عملیاتی ندارد.

نتیجه‌گیری و پیشنهادها 

ایفا می‌کند. به همین‌دلیل، مقامات  حفظ ثبات قیمت‌ها نقش مهمی در تعیین رشد اقتصادی 
پولی در بسیاری از کشورها اقدام به اجرای سیاست‌های پولی متنوعی برای کنترل و کاهش تورم 
می‌کنند؛ اما اگر شرایطی برای سلطه مالی در کشور فراهم شود، اثربخشی این سیاست‌ها ممکن است 
با چالش‌هایی مواجه گردد و طبق ادبیات موجود، در این وضعیت، تورم دیگر صرفاً یک پدیده پولی 
نخواهد بود. کسری مالی دولت یکی از ابزارهای سیاست مالی است که می‌تواند بر تورم تأثیر بگذارد. 
در ایران، ناترازی بودجه دولت به‌عنوان یکی از چالش‌های اساسی اقتصاد شناخته می‌شود و به آن 
با درآمدها پوشش داده نمی‌شود و درنهایت به شیوه‌های  از هزینه‌های دولت اشاره دارد که  بخش 

مختلف موجب تغییر در کل‌های پولی و درنتیجه تورم می‌شود.
نگاهی دقیق‌تر به سهم اجزای پایه‌پولی در رشد آن نشان می‌دهد که ترکیب اجزای پایه‌پولی در طول 
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چند دهه گذشته تغییرات آشکاری داشته است. خالص بدهی‌های بخش دولتی به بانک مرکزی نسبت به 
سایر اجزا در طول دهه 1370 و خالص ذخایر خارجی در طول دهه 1380 بیشترین مسئولیت را در رشد 
پایه‌پولی در این سال‌ها داشته‌اند. در طول سال‌های اخیر، به‌تدریج سهم مطالبات بانک مرکزی از بانک‌ها 
افزایش یافته و درمقابل سهم خالص بدهی دولت به بانک مرکزی در رشد پایه‌پولی کاهش یافته است. با 
توجه به کاهش درآمدهای نفتی در پی دور دوم تحریم‌ها و افزایش کسری بودجه عمومی دولت، به‌نظر 
می‌رسد تنگنای مالی دولت در این برهه زمانی نسبت به سال‌های قبل بسیار بیشتر شده و روش پولی 
‌کردن کسری بودجه در سال‌های اخیر تغییر کرده و دولت به استقراض غیرمستقیم از بانک مرکزی روی 
آورده باشد. به‌منظور بررسی دقیق‌تر این موضوع، نگاه به ترازنامه شبکه بانکی و رشد مطالبات بانک‌ها از 
بخش دولتی حاکی از این مسئله است که در ظاهر استقراض مستقیمی از جانب دولت از بانک مرکزی 
صورت نگرفته است؛ اما نمی‌توان نقش کسری بودجه دولت را که باعث استقراض بخش دولتی از بانک‌ها 
و در نهایت استقراض بانک‌ها از بانک مرکزی می‌شود، در رشد پایه‌پولی در چند سال اخیر نادیده گرفت.

این مطالعه به تحلیل روابط میان متغیرهای پولی، کسری مالی دولت، تولید ناخالص داخلی، نرخ ارز 
حقیقی و درآمد نفتی در چهارچوب یک سیستم پویای تصحیح خطای برداری جزئی در بازه زمانی 1370 تا 
1401 پرداخته است. نتایج نشان می‌دهد که کسری تراز عملیاتی تأثیر مثبت و معناداری بر تورم دارد و تکانه 
مثبت این متغیر به افزایش پایه‌پولی در همان دوره منجر می‌شود. همچنین، تأثیر کسری بودجه عمومی بر 
پایه‌پولی هم به‌طور آنی و هم در طول زمان مثبت و معنادار است. یافته‌های مدل تجربی حاکی از آن است که 
تغییرات پولی در کشور تحت تأثیر کسری بودجه دولت قرار دارد و عوامل پولی و بودجه‌ای هر دو نقش مهمی 
در ایجاد تورم ایفا می‌کنند. برای مقابله با تورم، طراحی یک بسته سیاستی جامع شامل سیاست‌های بودجه‌ای، 
پولی و ارزی ضروری است و کاهش سطح کسری بودجه باید در اولویت‌های دولت قرار گیرد؛ زیرا حل نکردن 
این مشکل به‌طور اساسی فقط منجر به انتقال مشکلات از یک بخش به بخش دیگر می‌شود. در شرایط فعلی که 
کشور با کسری بودجه مزمن مواجه است، بانک مرکزی باید سیاست‌های پولی خود را به‌گونه‌ای تنظیم کند که 
با  نیازهای مالی دولت هماهنگ باشد؛ بنابراین، تعامل بین کسری بودجه و سیاست‌های پولی نیازمند مدیریت 
هوشمندانه است تا از تشدید ناترازی‌های بودجه‌ای و بانکی که تأثیر مستقیمی بر نرخ تورم دارند، جلوگیری 
شود. نتایج مطالعه نشان‌دهنده این واقعیت است که ناترازی‌های مالی دولت و سیاست‌های پولی باید به‌طور 
همزمان مدیریت شوند تا از بروز مشکلات اقتصادی جدی جلوگیری شود. کسری بودجه نه‌تنها بر وضعیت مالی 
دولت تأثیر می‌گذارد بلکه می‌تواند بر کل اقتصاد نیز اثرهای منفی داشته باشد؛ بنابراین، برای دستیابی به ثبات 

اقتصادی و کنترل تورم، لازم است که سیاست‌های مالی و پولی به‌صورت هماهنگ طراحی شوند.
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بررسی اثر حکمرانی بر رشد اقتصادی بر پایه داده‌های 
پانلی

پذيرش: 1403/11/24د‌‌‌‌‌ريافت: 1403/10/16

چکيد‌‌‌‌‌ه: حکمرانی خوب از چند مسیر متفاوت می‌تواند بر رشد و توسعه اقتصادی تأثیرگذار 
باشد؛ مواردی مشابه تعیین راهبرد مناسب برای رشد اقتصادی، ایجاد زیرساخت‌های نهادی 
و تدوین سیاست‌های اقتصادی برای تخصیص بهتر منابع، کاهش نااطمینانی و ریسک برای 
فعالان اقتصادی و به‌دنبال آن جذب سرمایه‌گذاری بلندمدت داخلی و خارجی. اینکه حکمرانی 
خوب چه نقشی و چه میزان تأثیری بر رشد، توسعه اقتصادی و کاهش فقر دارد نه فقط یک 
پرسش مطرح در ادبیات موضوع بلکه دغدغه‌ای مهم برای اقتصاددانان، سیاست‌گذاران و مدیران 
عرصه توسعه شده است. در پژوهش پیش‌رو، اثر کنترل فساد، حاکمیت قانون و اثربخشی دولت 
به‌عنوان زیرشاخص‌هایی از حکمرانی بر رشد اقتصادی آزمون شده است. همچنین، برای تکمیل 
الگو از متغیرهای حکمرانی اقتصادی، برهم‌کنش میان زیرشاخص‌های حکمرانی با نماینده‌های 
سرمایه فیزیکی و سرمایه انسانی و حکمرانی اقتصادی در الگوی آزمون تجربی مجموعه‌ای از 
کشورها در قالب یک الگوی پانل‌وار استفاده شده است. در پژوهش پیش‌رو، داده‌های مربوط به 
51 کشور به‌صورت نیمه‌تصادفی در بازه زمانی 2000 تا 2020 از بانک جهانی جمع‌آوری شده 
است. براساس نتایج به‌دست آمده، شاخص ترکیبی حاکمیت قانون، کنترل فساد و اثربخشی 
دولت، اثر مثبت و معناداری بر رشد اقتصادی دارد. همچنین، مؤلفه‌های برهم‌کنش مذکور نیز 

اثر مثبت و معناداری بر رشد اقتصادی دارند.

دولت،  اثربخشی  قانون،  فساد، حاکمیت  کنترل  کليد‌‌‌‌‌واژه‌ها: �حکمرانی، حکمرانی خوب، 
رشد اقتصادی.

.E02,E32,E6 :JEL طبقه‌بند‌‌‌‌‌ي

سیداحمدرضا جلالی‌نائینی
استاد گروه اقتصاد و سیستم‌ها، موسسه عالی آموزش و پژوهش مدیریت و برنامه‌ریزی، تهران، ایران 

)نویسنده مسئول(.
محمدامین یحیی‌آبادی

کارشناسی ارشد اقتصاد و سیستم‌ها، موسسه عالی آموزش و پژوهش مدیریت و برنامه‌ریزی، تهران، ایران.
حسین علی‌پور

استادیار گروه مدیریت دولتی، موسسه عالی آموزش و پژوهش مدیریت و برنامه‌ریزی، تهران، ایران.

مقاله پژوهشی

ahmad_jalali@hotmail.com

https://jpbud.ir/article-1-2302-fa.html
https://jpbud.ir/article-1-2302-fa.html
https://jpbud.ir/article-1-2302-fa.html


مه
شنا

وه
پژ

هم
و ن

ت 
س

ل بی
سا

3 
ره

ما
ش

14
03

ییز 
پا

46

مقد‌‌‌‌‌مه

از آن‌جایی که سنگ‌بنای توسعه و رفاه اقتصادی، رشد پایدار اقتصادی است، کشورها غالباً در 
تکاپو برای دستیابی به رشد و رفاه اقتصادی پایدار هستند. رشد اقتصادی به افزایش تولید کالاها و 
خدمات و درآمد سرانه یک کشور در طول زمان اشاره دارد و در رابطه با این موضوع مطالعات اقتصادی 
و صاحب‌نظران به‌دنبال پاسخ به این پرسش بوده‌اند که علت تفاوت درآمد سرانه در میان کشورهای 
مختلف چیست؟ به علت اهمیت این موضوع، جایزه نوبل اقتصادی 2024 نیز به افرادی که در این 

باب مطالعات ارزشمندی در نحله فکری نونهادگرایان داشته‌اند، تعلق گرفت. 
پژوهشگران حوزه رشد و توسعه برای رمزگشایی از این فرایند، الگوهای مشخصی با رویکردهای 
متفاوت ارائه کرده‌اند. بخش بزرگی از مطالعات، رشد اقتصادی را معلول متغیرهای برون‌زایی چون 
انباشت سرمایه فیزیکی و انسانی و رشد نیروی کار و افزایش بهره‌وری عوامل تولید می‌داند )سولو، 
پرداخته‌اند  موضوع  این  به  متغیرها  این  از  شماری  کردن  درون‌زا  با  دیگر،  برخی   کاس-کوپمن(. 
یا  درون‌زا  اقتصادی  رشد  متعارف  الگوهای  ذیل   .);Arrow, 1962; Romer, 1994; Rebelo, 1991(
برون‌زا، معمولاً فرض می‌شود که نظام حاکم بر تخصیص منابع و انباشت سرمایه، سازوکار بازار رقابتی 
کامل است. این فرض، پس‌زمینه‌ای است برای آنکه فرایند رشد اقتصادی و پویایی آن در قالب یک 
نهاد اقتصادی-اجتماعی با حداقل هزینه مبادله، رانت‌جویی و رقابت غیراقتصادی تبیین شود؛ اما در 
از  منحصربه‌فردی  مجموعه  به‌علاوه،  نیست.  حاکم  اقتصادی  فعالیت‌های  بر  فضایی  چنین  واقعیت، 
نهادها وجود ندارد که بتوان آن‌ها را برای هر اقتصاد مبتنی بر سازوکار بازار، با پیشینه‌ها و مواهب 
متفاوت، درنظر گرفت. نسخه واحدی نیز برای دستیابی به رشد پایدار و باکیفیت اقتصادی که قابلیت 

انطباق با همۀ اقتصادها را داشته باشد، نمی‌توان تجویز کرد.
اجم اوغلو و همکاران1 )2012(، به این نکته اشاره دارند که رشد اقتصادی صرفاً یک رابطۀ فنی 
میان نهاده )سرمایه( و ستانده )تولید( نیست بلکه در یک متن یا ظرف اجتماعی محقق می‌شود و 
فرایندی است که در آن بازیگران و ذی‌نفعان مختلف حضور دارند و قاعدۀ بازی، نحوه تعامل آن‌ها را 
تعیین می‌کند )Xu et al., 2021(. نورث2 )1990(، بیان می‌‌کند که نهادها قوانین بازی در یک جامعه 
هستند که در طول زمان توسط انسان‌ها شکل گرفته‌اند. نورث )1990(، با دسته‌بندی این قوانین 
به دو دستۀ رسمی )قانون اساسی و قانون مصوب حفاظت از حقوق مالکیت( و غیررسمی )آداب و 

1. Acemoglu et al 
2. North
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رسوم رایج در یک جامعه( نشان می‌دهد که این قیود درنهایت، ساختار سیاسی، اقتصادی و روابط 
اجتماعی بین انسان‌ها را شکل می‌دهند. ژانگ و همکاران1 )2020(، بیان می‌کنند که نهادها یا قواعد 
بازی زاییدۀ نحوۀ تعامل بین سه رکن دولت، بازار و مردم هستند. ازاین‌رو، لازمۀ بهبود نهادهای حاکم 
بر رفتارها و روابط افراد و گروه‌های مختلف اجتماعی، ایجاد ارتباطی پویا و کارآمد میان آن‌ها است 
که به برآیند این تعامل، حکمرانی می‌گویند. به‌‌عبارت‌‌دیگر، مثلث دولت، بازار و مردم بر شکل‌گیری، 
تجهیز و تخصیص منابع اثرگذارند و نهادهای برخاسته از تعامل میان آن‌ها بر فرایند رشد و توسعه 
با این شناخت و نگاه، طی سه دهه گذشته، پژوهش‌گران و سازمان‌های بین‌المللی در  اثر گذاراند. 
حوزه رشد و توسعه به‌دنبال شناسایی نهادهایی بوده‌اند که با گسترش قانونمندی، شفافیت و مشارکت 
طبقات مختلف جامعه و ایجاد فضایی برای رقابت برابر، زمینه برای تجهیز و تخصیص بهتر منابع، 
کارایی بالاتر و رشد پایدار اقتصادی را فراهم آورد. منظور از »حکمرانی شایسته« یک مجموعه نهادی 

است که ظرفیت‌های فوق‌الذکر را بالفعل می‌کند. 
 اگرچه ممکن است در مورد تعریف »حکمرانی شایسته« یا »حکمرانی خوب« میان کارشناسان 
شایسته  حکمرانی  در  که  است  اهمیت  حائز  نکته  این  ذکر  اما  باشد؛  نداشته  وجود  اتفاق‌نظری 
حتی‌الامکان باید از بروز مواردی مثل حضور افراد غیرمتخصص در دیوان‌سالاری‌ها، اجرای سیاست‌های 
پراکنده و ناهماهنگ، فساد مالی کارگزاران دولتی، عدم شفافیت و عدم پاسخ‌گویی جلوگیری شود. 
حکمرانی خوب از مسیرهای زیادی مانند تعیین راهبرد مناسب برای رشد و توسعه اقتصادی، ایجاد 
زیرساخت‌های نهادی و تدوین سیاست‌های اقتصادی برای تخصیص بهتر منابع، کمک به مشارکت 
گسترده‌تر اقشار اجتماعی در فعالیت‌های اقتصادی، محدود کردن رانت و کاهش ریسک برای فعالان 
اقتصادی می‌تواند به افزایش رشد اقتصادی کمک نماید )Lim et al., 2017(. گریندل2 )2007(، بیان 
می‌کند که ممکن است رشد اقتصادی در ابتدا توسط تغییرات کوچک اما مهم تحریک شود ولی در 
بلندمدت، تنها نهادهایی که ذیل حکمرانی خوب تعریف می‌شوند توانایی احراز رشد پایدار اقتصادی 
می‌کند:  تقسیم‌بندی  دسته   6 در  را  حکمرانی  شاخص‌های   ،)1999( لاباتون3  و  کوفمن  دارند.  را 

1. Zhang et al
2. Grindle
3. Kaufmann & Labaton
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حق اظهارنظر و پاسخ‌گویی1، ثبات سیاسی2، اثربخشی دولت3، کیفیت مقررات‌گذاری و تنظیم‌گری4، 
حاکمیت قانون5 و کنترل فساد6. 

و  اظهارنظر  در  آزادی  به‌معنای  حکمرانی  و  اخلاقی  نظر  از  پاسخ‌گویی  و  اظهارنظر  حق   
اجتماعی  و  سیاسی  فضای  وجود  سیاسی به‌‌معنای  ثبات   .)Dyks‌tra, 1938( است  مسئولیت‌پذیری 
آرام و قابل‌اعتماد، تداوم در قوانین، مدیریت و سیاست‌ها و همچنین به‌معنای عدم وجود شرایطی 
است  جامعه  و  نظام  به  نسبت  تهدیدات  بی‌نظمی،  و  هرج‌ومرج  کودتا،  شورش،  جنگ،   مثل 
جهانی  بانک  گروه  توسط  که  است  شاخصی  دولت،  اثربخشی  شاخص  کرم‌زاده، 1390(.  و  )موثقی 
و  سیاست  اجرای  تدوین خط‌مشی،  ملکی،  عمومی، خدمات  کیفیت خدمات  که  است  تدوین شده 
کیفیت  می‌کند.  اندازه‌گیری  را  آنها  داشتن  نگه  بالا  یا  کیفیت‌ها  این  ارتقای  به  دولت  تعهد  اعتبار 
توانایی دولت برای تدوین و اجرای سیاست‌ها و مقررات صحیح  مقررات‌گذاری و تنظیم‌گری درک 
را نشان می‌دهد. حاکمیت قانون فلسفه سیاسی است که همۀ شهروندان و نهادها در یک جامعه در 
برابر قوانین یکسانی پاسخ‌گو هستند؛ ازجمله قانون‌گذاران و رهبران. شاخص کنترل فساد به ذهنیت 
بنا  به پدیده فساد که  مردم و سایر گروه‌های ذی‌نفع )کارآفرینان و سرمایه‌گذاران خارجی( نسبت 
 به تعریف عبارت است از: »استفاده از قدرت و امکانات عمومی در جهت منافع شخصی« می‌پردازد 

.)Kaufmann; Kraay & Zoido, 1999(

حکمرانی در ادبیات موضوعی به »حکمرانی ناکارآمد«7، »حکمرانی خوب«8 و »حکمرانی به اندازه 
کافی خوب«9 قابل دسته‌بندی است. به نظر سریع‌القلم )1397(، عدم وجود سیستم مدیریت شفاف 
اقتصادی و فقدان نظام سیاسی فراگیر، احتمالاً نقش مهم‌تری در توضیح مقوله حکمرانی ناکارآمد 
دارند و گاهاً مابقی عوامل )افکار مختلف، شخصیت، فرهنگ و جغرافیا( در نقش معلول قرار می‌گیرند. 
باید به‌صورت  حکمرانی خوب، به‌معنای داشتن یک چهارچوب قانونی منصفانه است که اجرای آن 
نیروی  یک  و  مستقل  قضایی  سیستم  یک  نیازمند  قوانین،  بی‌طرفانه  اجرای  شود.  انجام  بی‌طرفانه 

1. Voice and Accountability
2. Political S‌tability
3. Government Effectiveness
4. Regulatory Quality
5. Rule of Law
6. Control of Corruption
7. Inefficient Governance
8. Good Governance
9. Good Enough Governance
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پلیس بدون‌تعصب و غیرفاسد است. همچنین، دراین‌راستا باید برای تحقق همه‌جانبه مقوله شفافیت 
کوشا بود؛ بنابراین، باید دسترسی آزاد به اطلاعات برای ذی‌نفعان و افراد محق تضمین شود. به‌نظر 
می‌رسد که رسانه‌ها برای نیل به این هدف می‌توانند مؤثر باشند )Eliot, 2019(. شاخص‌های حکمرانی 
اندازه‌گیری سطح  به‌منظور  از شاخص‌های کلیدی هستند که می‌توان  اقتصادی1 شامل مجموعه‌ای 
حکمرانی اقتصادی در یک کشور، آن‌ها را به‌کار برد. یکی از این شاخص‌ها شاخص آزادی اقتصادی 

است که به‌منظور اندازه‌گیری درجه‌ آزادی بازار و عدم دخالت دولت در اقتصاد به‌کار می‌رود. 

مروری بر ادبیات نظریه‌های متعارف رشد اقتصادی

الگوهای مطرح رشد اقتصادی مدعی هستند که جدا از تبیین مسیر تعادلی رشد، قابلیت توضیح 
علت تفاوت درآمد در میان کشورهای مختلف را دارند؛ نتیجه فرعی2 این الگوها کمک به پژوهشگران 
و سیاست‌گذاران برای سنجش تأثیر عوامل مختلف بر رشد اقتصادی است. در الگوهای متعارف رشد 
اقتصادی )Solow, 1956; Cass, 1965; Koopmans, 1963( رشد نیروی انسانی و انباشت سرمایه‌های 
بازار  »اقتصاد  نهادی  ساختار  قالب  در  اقتصادی  رشد  و  هستند  تولید  رشد  اصلی  عوامل  فیزیکی، 
رشد  به  منجر  بلندمدت  در  بهره‌وری  افزایش  تنها  سولو،  ساده  الگوی  در  می‌پذیرد.  انجام  رقابتی« 
اقتصادی می‌شود. در الگوی تعمیم‌یافته سولو )Mankiw et al., 1992( نیز در بلندمدت، رشد از طریق 
درآمد  رشد  نرخ  که  می‌کنند  بیان  نئوکلاسیک  سنتی  الگوهای  است.  امکان‌پذیر  بهره‌وری  افزایش 
سرانه یک کشور رابطه معکوسی با سطح درآمد سرانه ابتدایی دارد. عنصر اصلی در پدیده همگرایی 
مؤلفه‌های  با  کشورهایی  در  درواقع،  است.  سرمایه  کاهشی  بازدهی  نئوکلاسیک،  رشد  مدل‌های  در 
ساختاری )ترجیحات و فناوری( مشابه، کشورهای فقیر، با نسبت پایین‌تر سرمایه به نیروی ‌کار، تولید 
نهایی سرمایه بالاتری دارند و متعاقباً رشد اقتصادی بیش‌تری را تجربه می‌کنند )Barro, 2012(. در 
این دسته از الگوها عوامل مؤثر بر رشد اقتصادی متغیرهایی برون‌زا هستند. الگوهای رشد درون‌زا سعی 

بر درون‌زا کردن برخی از این عوامل را دارند. 
رومر )1986(، لوکاس )1988(، گراسمن و هلپمن )1991( و آقیون و هویت3 )1998(، به‌منظور 

1. برای مطالعه بیش‌تر  به منابع زیر مراجعه کنید:
World Economic Forum, (2019), The Global Competitiveness Report 2019, Geneva, Swit-

zerland; United Nations Development Programme, (2019), Human Development Indices 
and Indicators, New York.

2. Corollary
3. Aghion & Howitt 
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دربردارندۀ  را مطرح کردند که  فروضی  میان کشورهای مختلف،  اقتصادی  نرخ رشد  تفاوت  توضیح 
ویژگی‌هایی مانند پیشرفت فنی درون‌زا، سرریز اقتصادی ناشی از یادگیری و کیفیت سرمایه انسانی 
هرگونه  دخالت  بدون  یکنواخت،  رشد  نرخ  برون‌زا،  رشد  مدل‌های  خلاف  بر  مدل‌ها  این  در  بودند. 
پیشرفت فنی برون‌زا تعیین شده و به مؤلفه‌های مدل به‌ویژه متغیرهای تابع مطلوبیت و نرخ پس‌انداز 
بستگی دارد و براساس مجموعه‌ای از سازوکارهای درونی اقتصاد، مانند توسعه سرمایه انسانی، ارتقای 

بهره‌وری، تحقیق و توسعه، کیفیت دولت و ماهیت سیاست‌های اقتصاد کلان تعریف می‌شود. 
قبل از دهه ۱۹۶۰، تنها »نرخ پس‌انداز« و »نرخ رشد عوامل تولید« به‌عنوان عوامل تفاوت نرخ 
اقتصادی  رشد  مطالعات  جدید  روند  شکل‌گیری  با  می‌شدند.  شناخته  مختلف  کشورهای  در  تولید 
»کیفیت  و  مالی«  بخش  توسعه‌نیافتگی  »درجه  انسانی«،  »سرمایه  مانند  عواملی   ،۱۹۶۰ دهه  در 
سیاست‌های اقتصاد کلان«، به‌عنوان عوامل تفاوت رشد اقتصادی در کشورهای مختلف مورد توجه 
نهادهای  که  رسیدند  نتیجه  این  به  محققان  غیراقتصادی،  عوامل  بررسی  با  به‌تدریج،  گرفتند.  قرار 
عمومی و سیاسی هم تأثیر به‌سزایی بر رشد اقتصادی دارند. بارو )۱۹۹۱(، نشان داد متغیرهای ثبات 
به  بی‌اعتنایی  خطر  شفافیت،  اداری،  دستگاه‌های  در  فساد  قانون،  و  نظم  حاکمیت  حدود  سیاسی، 
قراردادها توسط دولت، خطر نقض مالکیت خصوصی، میزان نمایندگی دولتمردان از جانب مردم، حق 
اظهارنظر و پاسخ‌‌گویی و کارآمدی دولت‌ها می‌توانند بر رشد اقتصادی اثرگذار باشند. آقیون و هویت 
)1998(، ذیل مدل‌های رشد اقتصادی درون‌زا متغیر حکمرانی را به ادبیات رشد اقتصادی وارد کردند. 
آن‌ها نشان دادند که اعمال سیاست‌های حکمرانی مناسب در زمینه‌هایی چون تقویت انگیزه برای 
پس‌انداز، سرمایه‌گذاری و جذب دانش و فناوری‌های نو، می‌تواند موجب افزایش نرخ رشد اقتصادی 

در کوتاه‌مدت و بلندمدت ‌گردد.
در مدل‌های رشد برون‌زا، عامل بهره‌وری کل عوامل تولید1، برای پوشش مجموعه‌ای از عوامل که 
بر کارایی اقتصاد اثرگذارند، طراحی شده است. این عوامل، براساس پژوهش منکیو و همکاران )1992( 
نه‌تنها سطح فناوری را نشان می‌دهد بلکه عواملی مثل منابع طبیعی، محیط زیست، کیفیت مدیریت و 
حکمرانی، استحکام نهادها، حقوق مالکیت، عوامل فرهنگی و... را نیز دربرمی‌گیرد. متغیر نهادها برای توضیح 
 تفاوت  عملکرد توسعه مطرح شدند کمپوس و نوجنت2 )1999( اضافه شدند. ایسترلی و لوین3 )1997( 

1. Total Factor Productivity (TFP)
2. Campos & Nugent
3. Eas‌terley & Levin
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نهادها،  اهمیت  پسماند سولو،  در سطح  بزرگ  تفاوت‌های  که  دادند  نشان   )1999( و جونز1  هال  و 
سیاست‌گذاری دولت و بقیه زیرساخت‌های اجتماعی که تعیین‌کننده تغییرات انباشت سرمایه در میان 

کشورها هستند را نشان می‌دهد.

مفاهیم و فرضیه‌ها

بور )1397(2، بیان می‌کند که حکمرانی به‌عنوان فرایند اداره امور تعریف می‌شود که می‌تواند 
به‌صورت آگاهانه و توسط مجموعه‌ای از نقش‌آفرینان یا بازارها و شبکه‌ها انجام شود. نظریات حکمرانی 
بر روی فرایندها و تعاملاتی متمرکز هستند که در ذیل آن، منافع و نقش‌آفرینان اجتماعی متعدد، 
سیاست‌ها، رویه‌ها و آثار حکمرانی را به‌وجود می‌آورند. درکل، حکمرانی به‌عنوان پدیده‌ای چندحوزه‌ای 
و متنوع در نظر گرفته می‌شود که در هر حوزه، ذی‌نفعان شناسایی شده و تعاملات میان آن‌ها بررسی 
می‌شود؛ چراکه از برآیند تعامل میان آن‌ها مفهوم حکمرانی شکل می‌گیرد. فرایند حکمرانی شایسته 
)خوب(، مسیر مناسبی را پیش‌پای بازیگران درگیر در یک مشکل جمعی می‌گذارد که به‌دنبال آن، 

.)Hufty, 2011( رفتار یا نظم اجتماعی قابل‌قبولی ایجاد، تقویت یا بازتولید می‌شود
عجم اوغلو و رابینسون3 )2012(، نشان می‌دهند که انگیزه‌ها در شکل دادن به مقوله حکمرانی 
نقش مهمی دارند. آن‌ها بیان می‌کنند که »نهادهای فراگیر«4 انگیزه‌هایی را ارائه می‌دهند که افراد 
انگیزه‌ها  این  می‌دهند.  نوآوری سوق  و  مهارت‌ها، کسب‌وکار  آموزش  در  سرمایه‌گذاری  به سمت  را 
از طرف‌دیگر، »نهادهای  رقابت عادلانه هستند.  و  قانون  مالکیت، حاکمیت  از حقوق  شامل حمایت 
منع می‌کنند.  را  کارآفرینی  و  نوآوری  ایجاد می‌کنند که سرمایه‌گذاری،  را  انگیزه‌هایی  بهره‌کش«5، 
بقیه جامعه استفاده می‌کنند و  از  برای بهره‌کشی  از قدرت خود  این سیستم‌ها، نخبگان حاکم،  در 
این باعث تداوم سیستم بهره‌کش موجود می‌شود. به‌طورکلی، مشوق‌ها نقش مهمی در شکل‌گیری 
حکمرانی دارند و نهادهای فراگیر، انگیزه‌هایی را ایجاد می‌کنند که به رشد و شکوفایی اقتصادی کمک 
می‌کنند، درحالی‌که نهادهای بهره‌کش انگیزه‌هایی را ایجاد می‌کنند که فقر و توسعه‌نیافتگی را تداوم 

می‌بخشند.
این مطلب اشاره دارد که  به  به‌اندازه‌کافی خوب  ایده حکمرانی  مطالعات صورت‌گرفته در مورد 

1. Hall & Jones
2. Boor
3. Acemoglu & Robinson
4. Inclusive Ins‌titutions
5. Extractive Ins‌titutions
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معمولاً امکان برطرف نمودن همه‌ کمبودهای حکمرانی فوراً برای سیاست‌گذاران میسر نیست بلکه 
با گذشت زمان و اتخاذ سیاست‌های صحیح می‌توان به این مهم دست یافت. پس تعجیل در رسیدن 
به حکمرانی کاملًا ایدئال و اتخاذ سیاست‌هایی با درون‌مایه افراط و تفریط، نه‌تنها نتیجه مفیدی به 
ارمغان نمی‌آورد بلکه می‌تواند نتایج نامطلوبی را هم به‌دنبال داشته باشد. به تفسیر گریندل )2007(، 
به  منجر  اقتصادی که می‌تواند  و  مداخلات سیاسی  بدین‌معناست که  به‌اندازه‌کافی خوب  حکمرانی 
افزایش کیفیت  فقر،  نظیر کاهش  )اهدافی  اهداف خاص هر کشور  و  مطابق شرایط  را  توسعه شود 

مردم‌سالاری و...( اولویت‌بندی کرد و به مرحله اجرا درآورد.

حکمرانی و آثار آن بر رشد اقتصادی

نهادهای اجتماعی-اقتصادی انگیزه‌های فعالان اقتصادی و محدودیت‌های ناظر بر فعالیت آن‌ها، 
به‌عبارت‌دیگر زمین بازی، قواعد بازی و درنهایت شیوه حکمرانی را متأثر می‌سازند.1 بنیادی‌ترین دسته 
عوامل اثرگذار بر فعالیت‌های اقتصادی، زیرساخت‌های حقوقی و اجتماعی یک کشور است. زمینه و 
بستر مناسب برای فعالیت‌های اقتصادی وجود فضای سیاسی و اجتماعی امن و شفاف، محیط حقوقی 
مساعد و استحکام قوانین مالکیت قرار دارد. مستحکم و شفاف نبودن حقوق شهروندی و مالکیت، 
برای  زمینه  که  است  مواردی  ازجمله  قضایی  رویه‌های  تعدد  و  حقوق  این  اجرای سست  یا  تفسیر 
فعالیت‌های اقتصادی، به‌ویژه سرمایه‌گذاری را سخت‌تر می‌کند. مناقشات سیاسی داخلی و التهاب در 
روابط خارجی )منطقه‌ای و جهانی( فضای سیاسی را برای فعالیت‌های اقتصادی ناامن می‌کنند و باعث 
را کاهش می‌دهند. فضا و ساختار  به سرمایه‌گذاری  تمایل  و درنهایت  نااطمینانی می‌شوند  افزایش 
سیاسی بر استقلال دستگاه قضایی، استحکام قوانین مالکیت، تفسیر از قوانین موجود و نیز قدرت 
و اراده برای مبارزه با فساد اثرگذار است. مطالعات متعدد تجربی نشان می‌دهد که کیفیت نهادها و 
زیرساخت‌های اجتماعی در کشورهای درحال‌توسعه و نوظهور، آثار مثبت بر رشد و توسعه اقتصادی 
می‌گذارد. نهادها و به‌تبع آن حکمرانی از مسیرهایی چون بهره وری کل عوامل تولید، سرمایه‌ فیزیکی 

 .)Dawson, 1998( و سرمایه انسانی بر رشد اقتصادی اثرگذار است
شیوه حکمرانی که مشارکت اقشار مختلف در فعالیت‌های اقتصادی و اجتماعی را به‌طور عملی 
تشویق و تسهیل نکند، نهادهای دولتی را پاسخگو نسازد و به‌طور سامان‌یافته برای کنترل فساد و 

 .Acemoglu and Robinson (2005( 1. برای توضیحات بیشتر رجوع کنید به
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محدود کردن رانت‌جویی اقدام ننماید، شاید رشد پایدار و نرخ‌های رشد بالای سرمایه‌گذاری توسط 
بخش‌های خصوصی و مردمی را تجربه نخواهد کرد. نامشخص بودن رویکرد حکومت به نحوه مشارکت 
بخش خصوصی در اقتصاد و نابرابری زمین بازی برای بخش خصوصی در مقایسه با نهاد‌های دولتی 
و حکومتی، بی‌اعتمادی میان حکومت و مردم و بخش خصوصی را تقویت می‌کند. در شرایطی که 
مشارکت  و  کنند  محدود  را  افراد  رقابت‌پذیری  و  مشارکت  امکان  اقتصادی  و  سیاسی  ساختارهای 
طریق  از  قدرتمند  لابی‌های  نباشد،  فراگیر  مختلف  طبقات  و  اقشار  میان  اقتصادی  فعالیت‌های  در 
نفوذ از مجاری سیاسی و نه از مجاری رقابت منصفانه اقتصادی، منابع اقتصادی را به‌طور ناکارا به 
بهبود  بالعکس،  فعالیت‌های رانت‌جویی تشدید می‌شود.  سمت گروه‌های همسود جریان می‌دهند و 
شاخص‌های فوق‌الذکر نه‌فقط انگیزه برای مشارکت افراد در فعالیت‌های اقتصادی را تقویت می‌کند 
فعالیت‌های  مبادله  هزینه  اجتماعی  سرمایه  و  اعتماد  تقویت  اجتماعی،  مناسب  بستر  ایجاد  با  بلکه 
اقتصادی را کاهش و منابع بیشتری برای سرمایه‌گذاری در سرمایه‌های فیزیکی و انسانی و از این مجرا 

افزایش بهره‌وری کل عوامل تولید را موجب می‌شود.  
باید توجه داشت که اجماع فراگیر و محکمی بر آنکه چه مجموعه معین از شاخص‌های حکمرانی 
اهمیت و وزن بیشتری در توضیح رشد اقتصادی داشته باشد، موجود نیست و گمانه‌زنی یا گزاره‌انگاری 
نهادی، حاکمیت  عوامل  میان  مقاله،  این  نویسندگان  نظر  به  دارد.  تجربی  تأیید  به  نیاز  این‌باره  در 
اقتصادی  اثرگذارترین شاخص‌ها برای تشویق سرمایه‌گذاری بخش خصوصی و رشد  از جمله  قانون 
کیفیت  و  مالکیت  حقوق  استحکام  شاخص‌های  که  شده  داده  نشان  مطالعات  از  شماری  در  است. 
نهادی )به همراه با آزادی اقتصادی (، مقابله با فساد و اثربخشی دولت آثار مثبت بر رشد اقتصادی 
برای  بیشتری  انگیزه  و  نااطمینانی  کاهش  باعث  قراردادها  اجرای  حسن  و  قانون  حاکمیت  دارند. 
اطاله دعوی حقوقی  و  ایجاد می‌شود. وجود مراجع متعدد، رویه‌های قضایی متفاوت  سرمایه‌گذاری 
نه‌فقط محیط فعالیت‌های اقتصادی را نامطمئن می‌کند بلکه هزینه‌های مبادله در اقتصاد را افزایش 
می‌دهد. مخلص کلام آن است که اشخاص حقیقی و حقوقی که وارد فعالیت اقتصادی می‌شوند باید 
شرایط، محدودیت‌ها، امکانات و مسئولیت‌ها را بدانند؛ به‌عبارت‌دیگر قاعده بازی باید مشخص باشد. 
فضای سیاسی بر استقلال دستگاه قضایی، استحکام قوانین مالکیت، تفسیر از قوانین موجود و نیز 
اثربخشی بالا  با  با فساد و استقرار دولتی  با فساد بی‌تأثیر نیست. مبارزه  اراده برای مبارزه  قدرت و 
مکمل فضای حاکمیت قانون هستند و زمینه بهتری برای سرمایه‌گذاری و از این مجرا، رشد اقتصادی 

 .)Mauro, 1995( را فراهم می‌سازد
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که  اندازه‌ای  به  نه  ولی  دارند  اهمیت  نهادها  که  است  عقیده  این  به   ،1)2021( مک‌کلاسکی 
نونهادگرایان )مانند آجم اوغلو و همکاران( تأکید می‌کنند؛ زیرا هنجار‌های اجتماعی افراد نیز در این 
فرایند تأثیرگذارند.2 مک‌کلاسکی )2015( میان »قواعد« و »هنجارها« تفاوت قائل می‌شود و به این 
نکته اشاره دارد که هر چند اغلب »قواعد« میان کشورها مشابهت دارد ولی در عمل رفتارها متفاوت 
می‌تواند  هنجارها  در  تغییر  و  نمی‌شود  محدود  عقلانیت  به  انسان‌ها  تصمیم‌گیری  به‌علاوه،  است.3 
فرایند توسعه را تحت تأثیر قرار دهد. تقویت اعتماد و اخلاق در جامعه از طریق کاهش هزینه مبادله 
و افزایش رغبت به سرمایه‌گذاری به رشد و توسعه اقتصادی کمک می‌کند. رابطه اعتماد و اطمینان 
با عملکرد نهادها چرخشی )درهم‌بافته( است.4 شفافیت در اعمال قانون، پاسخگو بودن مسؤلان در 
بخش‌های خصوصی و دولتی و وجود ظرفیت عقلانی و اجرایی حکومت در ایجاد همبستگی اجتماعی، 
مشوق تقویت اعتماد، اخلاق و سرمایه اجتماعی در هر کشور است و بر هنجارهای اجتماعی اثرگذار 

است.

حکمرانی اقتصادی 

به‌منظور  دولت‌ها  که  است  نظارتی  تنظیمات  و  سیاست‌ها  از  مجموعه‌ای  اقتصادی  حکمرانی 
از سیاست‌گذاری عمومی،  اقتصادی دو حوزه گسترده  اقتصاد درپیش می‌گیرند. حکمرانی  مدیریت 
یعنی مدیریت اقتصاد کلان )مشابه برنامه‌های مالی و پولی در مقیاس کلان( و مدیریت اقتصاد خرد 
)مربوط به سیاست‌هایی است که فضای عملیاتی بخش خصوصی را تعیین می‌کنند. مواردی مثل: 

1. McClosky, 2021
2. “..changes of ins‌titutions did not in fact happen much in England. Ethics changed, not 

laws and procedures. For presently poor countries, too, it will not suffice, as the World 
Bank and Acemoglu recommend.” McClosky (2015), p. 1.  

3. “Norms are ethical persuasions, bendable, arguable, and interpretable. Rules are, well, rules, 
such as that bribes are illegal in India, or that jaywalking is illegal in downtown Evans‌ton. 
The rules of bribery in Sweden are probably the same as in India, and the jaywalking rules in 
Germany the same as in Evans‌ton. The difference is ethics.” (McClosky, 2015, P. 2).

4. اعتماد در بطن حکمرانی شایسته است و حکمرانی شایسته، در بخش‌های خصوصی و  عمومی،  باعث رشد 
پایدار کسب و کار می‌شود. فقدان حکمرانی قابل‌اعتماد، شفاف، و منسجم یک عامل بازدارنده برای فعالیت‌های 
و  رفتار غیراخلاقی گسترش می‌یابد  است. در غیاب حکمرانی شایسته،  و سرمایه‌گذاری  اقتصادی  بلند مدت 
مشکل چرخشی ایجاد می‌کند؛ در صورت کنترل نشدن رفتار غیراخلاقی، حاکمیت قانون تضعیف می‌شود و به 

نوبه خود باعث تضعیف بیشتر نهادهای قانونی و اداری می‌شود. 
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فرایندهای مربوط به صدور مجوز کسب‌وکارها و اجرای قراردادها( را دربرمی‌گیرد. یکی از شاخص‌های 
مهم حکمرانی اقتصادی، درجه باز بودن اقتصاد است. جریان‌های سرمایه‌ و تجارت خارجی موتورهای 
محرک ایجاد و گسترش روابط اقتصادی در میان کشورهای مختلف جهان هستند. حجم تجارت و 
ارتباط  ميزان  و  اقتصاد  بازبودن  درجه  از  داخلی، شاخصي  ناخالص  تولید  به  سرمایه‌گذاری خارجي 
از  استفاده  برای  بیش‌تری  توانایی  بالاتر،  بازبودن  درجه  با  است. کشوری  اقتصاد جهاني  با  كشورها 
فناوری‌های تولیدشده در اقتصادهای توسعه‌یافته را دارد و این قابلیت باعث می‌شود که آن‌ها نسبت 
به کشوری با درجه بازبودن پایین‌تر، رشد اقتصادی بیش‌تری را تجربه کنند )Keho, 2017(. آزادسازی 
تجارت، تخصص‌گرایی را در بخش‌های مختلف اقتصاد تشویق می‌کند و به بهبود کارایی و بهره‌وری 
در بلندمدت کمک می‌کند. همچنین، سرمایه‌گذاری‌های مستقیم خارجی1 عامل مهمی برای تحریک 
توسعه اقتصادی کشورها محسوب می‌شوند. سرمایه‌گذاری مستقیم خارجی این امکان را برای کشورها 
فراهم می‌کند تا به دو صورت مستقیم و غیرمستقیم از تأثیرات مثبت فناوری، تولید، سرمایه و دانش 
بهره‌مند شوند. گفتنی است که طی چند دهه گذشته رقابت‌ها برای جذب سرمایه‌گذاری مستقیم 
خارجی در میان کشورهای کمترتوسعه‌یافته گسترش یافته است. دولت‌های مستقر می‌توانند نقش 
برای  را  مساعدی  و  مناسب  شرایط  و  باشند  داشته  موجود  سرمایه‌گذاری  محیط  تعریف  در  فعالی 
رشد اقتصادی فراهم کنند. در شرایط متعارف، تجهیز و تخصیص منابع بر اساس مزیت‌های نسبی 
و دسترسی به بازارهای جهانی می‌تواند به رشد بازارها و مقیاس تولید بنگاه‌ها کمک کند. به‌علاوه 
فعالیت و رقابت در عرصه جهانی می‌تواند نظم و انضباط در بعد سیاست‌گذاری اقتصادی را تقویت و به 
بهبود محیط کسب‌وکار و عملکرد بنگاه‌ها بیانجامد. جذب سرمایه‌های خارجی در حوزه‌هایی که مزیت 
نسبی بالفعل و بالقوه وجود دارد محتمل‌تر است و دولت با ایجاد محیطی مناسب و پیگیری سیاست 

خارجی عقلایی می‌تواند با پشتیبانی از این راهبرد به رشد اقتصادی کمک کند. 
تبعات فقدان حکمرانی شایسته و رقابت‌پذیری می‌تواند آثار مختلفی در حوزه اقتصادی داشته 
باشد. ساده‌ترین و کم‌ضررترین حالت وجود دیوان‌سالاری ناکارا است که با مصرف منابع زیاد نسبت 
به خروجی آن‌ها و اتخاذ سیاست‌های نامناسب اقتصادی باعث کندی رشد می‌شود. در بدترین حالت، 
از  نوعی  دزدسالاری  شود.  ختم  )کلپتوکراسی2(  دزدسالاری  نوعی  به  می‌تواند  ناشایسته  حکمرانی 
حکومت است که برپایه غارت اموال عمومی و تاراج منابع ملی بنا شده و به دولتی اشاره دارد که رفاه 

1. Foreign Direct Inves‌tments(FDI)
2. Kleptocracy
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عامه مردم را فدای افزایش ثروت و قدرت سیاسی شخصی طبقه حاکم می‌کند )اجم اوغلو، وردیر و 
رابینسون 2012(. در این نوع حکمرانی که بیشتر در کشورهای توسعه‌نیافته با حکومت‌های خودکامه 
و اقتصاد دولتی مشاهده شده، با رانت‌جویی و اختلاس در بودجه‌های دولتی در ابعاد گسترده‌ای همراه 
است. از تبعات و آسیب‌های دزدسالاری گسترش فساد از سطوح مدیریتی کلان به سطوح خُرد و 
شیوع آن در جامعه است. در این نوع کشورها نه‌فقط رشد اقتصادی نازل و ناپایدار است بلکه سقوط 
این موضوع  به  اولسون1 )1982(،  را در پی دارد.  اخلاقیات، هنجارها و استهلاک سرمایه اجتماعی 
ابزار  از  توزیعی2 که  ائتلاف گروه‌های  به‌ویژه  از دریچه دیگری می‌نگرد. وی ظهور گروه‌های ذینفع، 
حکومت برای اهداف خود استفاده می‌کنند را معمولاً در جهت منافع کشور و جامعه نمی‌داند و معتقد 

است که در نهایت تلاش و عملکرد آنها پویایی اقتصادی را سرکوب می‌کند.
بر  علاوه  اقتصادی،  رشد  بر  حکمرانی  اثرگذاری  نحوه  جامع‌تر  درک  برای  پیش‌رو،  پژوهش  در 
بررسی اثر حاکمیت قانون، کنترل فساد و اثربخشی دولت به‌عنوان مجموعه و نماینده‌ای از شاخص‌های 
حکمرانی شایسته )Kaufmann & Lobaton, 1999( بر رشد اقتصادی، اثربخشی حکمرانی اقتصادی، 
برهم‌کنش میان حکمرانی با سرمایه فیزیکی، سرمایه انسانی و حکمرانی اقتصادی نیز مورد آزمون 
قرار می‌گیرد. از آن‌جایی‌که تحقیقات قبلی انجام شده به اثر برهم‌کنش میان شاخص‌های حکمرانی 
با سرمایه  میان حکمرانی  برهم‌کنش  مؤلفه‌  اثر  پژوهش حاضر  نکرده‌اند،  توجه  متغیرهای مذکور  با 

فیزیکی و انسانی را از طریق اثرهای ترکیبی آن‌ها بر رشد اقتصادی می‌سنجد. 

چهارچوب نظری و الگوی پژوهش

این  مفهومی  چهارچوب  می‌شود.  بررسی  اقتصادی  رشد  و  حکمرانی  بین  رابطه  مقاله  این  در 
پژوهش از مقالۀ داوسون3 )1998( استخراج شده است. چهارچوب نظری که برای تجزیه و تحلیل 
مقولۀ رشد در این مقاله درنظر گرفته شده است، بسطی از مدل منکیو-رومر-ویل )1992(4 است که 
خود نسخه تکمیل شدۀ الگوی ساده سولو )1956( با سرمایه انسانی است. الگوی مذکور، تابع تولید 
کاب داگلاسی را فرض می‌کند که بازدهی ثابت نسبت به مقیاس دارد ولی بازدهی کاهنده‌ای نسبت 

به هر کدام از عوامل تولید دارد:

1. Olson
2. Dis‌tributional Collisions
3. Dawson
4. Mankiw- Romer- Weil
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در نهایت تلاش و عملکرد آنها پویایی اقتصادی را داند و معتقد است که  جهت منافع کشور و جامعه نمی
 .کند می سرکوب

تر نحوه اثرگذاری حکمرانی بر رشد اقتصادی، علاوه بر بررسی اثر  رو، برای درک جامع در پژوهش پیش
حکمرانی های  شاخصاز ای  نماینده مجموعه وعنوان  حاکمیت قانون، کنترل فساد و اثربخشی دولت به

کنش میان  حکمرانی اقتصادی، برهماثربخشی بر رشد اقتصادی، ( Kaufmann & Lobaton, 1999)شایسته 
که  جایی از آن. گیرد نیز مورد آزمون قرار میحکمرانی با سرمایه فیزیکی، سرمایه انسانی و حکمرانی اقتصادی 

اند،  های حکمرانی با متغیرهای مذکور توجه نکرده کنش میان شاخص برهمتحقیقات قبلی انجام شده به اثر 
ترکیبی  هایاز طریق اثرکنش میان حکمرانی با سرمایه فیزیکی و انسانی را  برهم  اثر مؤلفه پژوهش حاضر

 . سنجد بر رشد اقتصادی می ها آن

 

 پژوهشالگوی ارچوب نظری و هچ -2-2

از مقالۀ  پژوهشارچوب مفهومی این ه. چشود رابطه بین حکمرانی و رشد اقتصادی بررسی می در این مقاله
ارچوب نظری که برای تجزیه و تحلیل مقولۀ رشد در این مقاله ه( استخراج شده است. چ5998) 31داوسون

 الگوی( است که خود نسخه تکمیل شدۀ 5990) 36ویل-رومر-درنظر گرفته شده است، بسطی از مدل منکیو
کند که  مذکور، تابع تولید کاب داگلاسی را فرض می الگوی( با سرمایه انسانی است. 5916ساده سولو )

 ای نسبت به هر کدام از عوامل تولید دارد: بازدهی ثابت نسبت به مقیاس دارد ولی بازدهی کاهنده

 (5) 𝑌𝑌𝑡𝑡 = 𝐴𝐴𝑡𝑡𝐾𝐾𝑡𝑡
𝛼𝛼𝐻𝐻𝑡𝑡

𝛽𝛽𝐿𝐿𝑡𝑡
1−𝛼𝛼−𝛽𝛽  

𝛼𝛼 + 𝛽𝛽 < 1, 𝛼𝛼, 𝛽𝛽 > 0  
 

نیروی کار  Lسرمایه انسانی،  H سرمایه فیزیکی، Kکل، )محصول( تولید  Yند از: ا ( عبارت5نمادها در رابطه )
یی اکاربر سطح که  یعواملمجموعه از  ی استپوشش Aی یا بازدهی کل عوامل تولید. فناورسطح  Aساده و 

را نشان  فناوریتنها سطح  ( نه5990همکاران ) اقتصاد اثرگذارند. این عوامل بر اساس پژوهش منکیو و
دهد بلکه عواملی مثل منابع، محیط زیست، کیفیت مدیریت و حکمرانی، استحکام نهادها، حقوق مالکیت،  می

 گیرد. عوامل فرهنگی و ... را نیز دربرمی

را درنظر ب دنبال آن حکمرانی خو ل و بهئاایدای از نهادهای  صورت ضمنی مجموعه سنتی بهتصریح این 
از طریق تأثیر بر بازدهی سرمایه فیزیکی و انسانی، بر خروجی  حکمرانی، کیفیت تصریحگیرد. در این  می

براساس  ثر باشد؛ؤبر بازدهی کل عوامل تولید متواند  می Aاز طریق تابعی از  تغیر حکمرانیاثرگذار است. م
 :داریم( 0252هال و همکاران ) پژوهش

                                                 
35. Dawson 
36. Mankiw- Romer- Weil 

        						     )1(

نمادها در رابطه )1( عبارت‌اند از: Y تولید )محصول( کل، K سرمایه فیزیکی، H سرمایه انسانی، 
L نیروی کار ساده و A سطح فناوری یا بازدهی کل عوامل تولید. A پوششی است از مجموعه عواملی 
که بر سطح کارایی اقتصاد اثرگذارند. این عوامل بر اساس پژوهش منکیو و همکاران )1992( نه‌تنها 
سطح فناوری را نشان می‌دهد بلکه عواملی مثل منابع، محیط زیست، کیفیت مدیریت و حکمرانی، 

استحکام نهادها، حقوق مالکیت، عوامل فرهنگی و... را نیز دربرمی‌گیرد.
این تصریح سنتی به‌صورت ضمنی مجموعه‌ای از نهادهای ایدئال و به‌دنبال آن حکمرانی خوب را 
درنظر می‌گیرد. در این تصریح، کیفیت حکمرانی از طریق تأثیر بر بازدهی سرمایه فیزیکی و انسانی، 
بر خروجی اثرگذار است. متغیر حکمرانی از طریق تابعی از A می‌تواند بر بازدهی کل عوامل تولید 

مؤثر باشد؛ براساس پژوهش هال و همکاران )2020( داریم:

 (0) 𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝐴𝐴0ℎ𝑖𝑖𝑖𝑖
𝑏𝑏2(𝐺𝐺𝑖𝑖−𝐺𝐺∗)𝑘𝑘𝑖𝑖𝑖𝑖

𝑏𝑏1(𝐺𝐺𝑖𝑖−𝐺𝐺∗) 

A0  ابتدایی،  فناورینشانگر سطحG* ل و ئاایدحکمرانی  صورت ضمنی نشانگر بهG  سطح فعلی کیفیت
  در اینل است. ئاتا حالت ایدجاری  حکمرانیبیانگر فاصله  (*G - G)بنابراین،  ؛دهد را نشان می حکمرانی

 اقتصادی رشدبر  38یانسان  سرمایه قیبلکه از طر 37یگذار هیسرما قیتنها از طر نه حکمرانی متغیر ارچوب،هچ
  39.استگذار ثرابر رشد اقتصادی  وری کل عوامل تولید بهره از کانال

از مشاهدات سالانه وقتی هدف، مطالعه رشد اقتصادی در بلندمدت است،   استفاده(، 5998) داوسونبه نظر 
ساله 1های  . زیردورهکنند مشکل ایجاد می مدت نوسانات کوتاهصورت،  زیرا در این ؛رسد نظر نمی مناسب به

 تجاری در  توان منطقاً انتظار داشت که همۀ نوسانات چرخه ترین مدتی هستند که در آن می احتمالاً کوتاه
لذا با درنظر  ؛گذارند عملکرد اقتصادی اثر می آرامی بر مقدار میانگین خود باشند. همچنین، تغییرات نهادی به

 ها را آشکارتر کرد.  توان اثر مربوط به آن ساله می1های  گرفتن زیر بازه

تقسیم شده است.  22ساله1دوره  زیر 2است که به  0202تا  0222، دوره نمونه از ارائه شدهدر تحلیل پانلی 
 صورت زیر نوشت: به راربی توان الگوی تج می (0( و )5با الهام از معادلات )اساس،  برهمین

 (3) 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦𝑖𝑖𝑡𝑡𝑇𝑇 − 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦𝑖𝑖𝑡𝑡0 = 𝜋𝜋0 + 𝜋𝜋1 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑘𝑘𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜋𝜋2 𝑙𝑙𝑙𝑙 ℎ𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜋𝜋3𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜋𝜋4 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦𝑖𝑖𝑡𝑡0
+ 𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑙𝑙𝑙𝑙 ℎ𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑘𝑘𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜇𝜇𝑡𝑡 + 𝜂𝜂𝑖𝑖 + 𝑒𝑒𝑖𝑖𝑖𝑖 

 

عنوان شاخصی از حکمرانی اقتصادی بر مقوله رشد  گذاری خارجی به اثر تجارت و سرمایهاین مطالعه در 
از  (A)فنی های  توان گفت که پیشرفت باتوجه به مطالب مذکور در فوق، میشود.  اقتصادی پرداخته می

خواهیم  (0257) اس پژوهش کهوگیرد؛ لذا بر اس خارجی هم تأثیر میگذاری  سرمایهمیزان آزادی تجارت و 
 داشت:

 (2) 𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖 = ∅𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖𝜎𝜎𝑧𝑧𝑖𝑖𝑖𝑖
𝜌𝜌  

 
های مربوط به حکمرانی اقتصادی )مجموع متغیرهای مربوط به تجارت و  گر شاخص نشان EGکه 

متغیر حکمرانی  دهد. را تحت تأثیر قرار میوری افناست که  عواملیگر سایر  نشان zگذاری خارجی( و  سرمایه
 بر متغیر رشد اقتصادی اثرگذار باشدتواند  میاز هر دو کانال سرمایه فیزیکی و سرمایه انسانی 

(Dawson1998.) حکمرانی با متغیرهای سرمایه انسانی و سرمایه فیزیکی  کنش میان متغیر بررسی اثر برهم

                                                 
37. investment 
38. Human capital 

 .دی( مراجعه کن5998به داوسون ) ها بر رشد اقتصادی و مفروضات متعاقب آننهاد ریتأث یاحتمالدر مورد کانال  شتریبحث ب یبرا. 39
𝑦𝑦𝑖𝑖10و  T=2005است،  t=1مثال زمانی که  تعریف شده است؛ برای 2و3و0و5برای مقادیر  tزیرنویس  .22  0222نشانگر سطح درآمد سرانه در سال  

 است.

              					    )2(
A0 نشانگر سطح فناوری ابتدایی، *G به‌صورت ضمنی نشانگر حکمرانی ایدئال و G سطح فعلی 

کیفیت حکمرانی را نشان می‌دهد؛ بنابراین، )*G - G( بیانگر فاصله حکمرانی جاری تا حالت ایدئال 
است. در این‌ چهارچوب، متغیر حکمرانی نه‌تنها از طریق سرمایه‌گذاری1 بلکه از طریق سرمایه ‌انسانی2 

بر رشد اقتصادی از کانال بهره‌وری کل عوامل تولید بر رشد اقتصادی اثرگذار است.3 
در  اقتصادی  رشد  مطالعه  هدف،  وقتی  سالانه  مشاهدات  از  استفاده‌   ،)1998( داوسون  نظر  به 
بلندمدت است، مناسب به‌نظر نمی‌رسد؛ زیرا در این‌صورت، نوسانات کوتاه‌مدت مشکل ایجاد می‌کنند. 
زیردوره‌های 5ساله احتمالاً کوتاه‌ترین مدتی هستند که در آن می‌توان به‌طور منطقی انتظار داشت 
که همۀ نوسانات چرخه ‌تجاری در مقدار میانگین خود باشند. همچنین، تغییرات نهادی به‌آرامی بر 
عملکرد اقتصادی اثر می‌گذارند؛ بنابراین با درنظر گرفتن زیر بازه‌های 5 ساله می‌توان اثر مربوط به 

آن‌ها را آشکارتر کرد. 

1. Inves‌tment
2. Human Capital

3. برای بحث بیشتر در مورد کانال احتمالی تأثیر نهادها بر رشد اقتصادی و مفروضات متعاقب آن به داوسون )1998( 
مراجعه کنید.
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در تحلیل پانلی ارائه شده، دوره نمونه از 2000 تا 2020 است که به 4 زیر دوره 5 ساله1 تقسیم 
شده است. برهمین‌اساس، با الهام از معادلات )1( و )2( می‌توان الگوی تجربی را به‌صورت زیر نوشت:

 (0) 𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝐴𝐴0ℎ𝑖𝑖𝑖𝑖
𝑏𝑏2(𝐺𝐺𝑖𝑖−𝐺𝐺∗)𝑘𝑘𝑖𝑖𝑖𝑖

𝑏𝑏1(𝐺𝐺𝑖𝑖−𝐺𝐺∗) 

A0  ابتدایی،  فناورینشانگر سطحG* ل و ئاایدحکمرانی  صورت ضمنی نشانگر بهG  سطح فعلی کیفیت
  در اینل است. ئاتا حالت ایدجاری  حکمرانیبیانگر فاصله  (*G - G)بنابراین،  ؛دهد را نشان می حکمرانی

 اقتصادی رشدبر  38یانسان  سرمایه قیبلکه از طر 37یگذار هیسرما قیتنها از طر نه حکمرانی متغیر ارچوب،هچ
  39.استگذار ثرابر رشد اقتصادی  وری کل عوامل تولید بهره از کانال

از مشاهدات سالانه وقتی هدف، مطالعه رشد اقتصادی در بلندمدت است،   استفاده(، 5998) داوسونبه نظر 
ساله 1های  . زیردورهکنند مشکل ایجاد می مدت نوسانات کوتاهصورت،  زیرا در این ؛رسد نظر نمی مناسب به

 تجاری در  توان منطقاً انتظار داشت که همۀ نوسانات چرخه ترین مدتی هستند که در آن می احتمالاً کوتاه
لذا با درنظر  ؛گذارند عملکرد اقتصادی اثر می آرامی بر مقدار میانگین خود باشند. همچنین، تغییرات نهادی به

 ها را آشکارتر کرد.  توان اثر مربوط به آن ساله می1های  گرفتن زیر بازه

تقسیم شده است.  22ساله1دوره  زیر 2است که به  0202تا  0222، دوره نمونه از ارائه شدهدر تحلیل پانلی 
 صورت زیر نوشت: به راربی توان الگوی تج می (0( و )5با الهام از معادلات )اساس،  برهمین

 (3) 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦𝑖𝑖𝑡𝑡𝑇𝑇 − 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦𝑖𝑖𝑡𝑡0 = 𝜋𝜋0 + 𝜋𝜋1 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑘𝑘𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜋𝜋2 𝑙𝑙𝑙𝑙 ℎ𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜋𝜋3𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜋𝜋4 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦𝑖𝑖𝑡𝑡0
+ 𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑙𝑙𝑙𝑙 ℎ𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑘𝑘𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜇𝜇𝑡𝑡 + 𝜂𝜂𝑖𝑖 + 𝑒𝑒𝑖𝑖𝑖𝑖 

 

عنوان شاخصی از حکمرانی اقتصادی بر مقوله رشد  گذاری خارجی به اثر تجارت و سرمایهاین مطالعه در 
از  (A)فنی های  توان گفت که پیشرفت باتوجه به مطالب مذکور در فوق، میشود.  اقتصادی پرداخته می

خواهیم  (0257) اس پژوهش کهوگیرد؛ لذا بر اس خارجی هم تأثیر میگذاری  سرمایهمیزان آزادی تجارت و 
 داشت:

 (2) 𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖 = ∅𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖𝜎𝜎𝑧𝑧𝑖𝑖𝑖𝑖
𝜌𝜌  

 
های مربوط به حکمرانی اقتصادی )مجموع متغیرهای مربوط به تجارت و  گر شاخص نشان EGکه 

متغیر حکمرانی  دهد. را تحت تأثیر قرار میوری افناست که  عواملیگر سایر  نشان zگذاری خارجی( و  سرمایه
 بر متغیر رشد اقتصادی اثرگذار باشدتواند  میاز هر دو کانال سرمایه فیزیکی و سرمایه انسانی 

(Dawson1998.) حکمرانی با متغیرهای سرمایه انسانی و سرمایه فیزیکی  کنش میان متغیر بررسی اثر برهم

                                                 
37. investment 
38. Human capital 

 .دی( مراجعه کن5998به داوسون ) ها بر رشد اقتصادی و مفروضات متعاقب آننهاد ریتأث یاحتمالدر مورد کانال  شتریبحث ب یبرا. 39
𝑦𝑦𝑖𝑖10و  T=2005است،  t=1مثال زمانی که  تعریف شده است؛ برای 2و3و0و5برای مقادیر  tزیرنویس  .22  0222نشانگر سطح درآمد سرانه در سال  

 است.

          )3(

در این مطالعه اثر تجارت و سرمایه‌گذاری خارجی به‌عنوان شاخصی از حکمرانی اقتصادی بر مقوله 
 )A( رشد اقتصادی پرداخته می‌شود. باتوجه به مطالب مذکور در فوق، می‌توان گفت که پیشرفت‌های فنی
 از میزان آزادی تجارت و سرمایه‌گذاری خارجی هم تأثیر می‌گیرد؛ بنابراین بر اساس پژوهش کهو )2017( 

خواهیم داشت:

 (0) 𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝐴𝐴0ℎ𝑖𝑖𝑖𝑖
𝑏𝑏2(𝐺𝐺𝑖𝑖−𝐺𝐺∗)𝑘𝑘𝑖𝑖𝑖𝑖

𝑏𝑏1(𝐺𝐺𝑖𝑖−𝐺𝐺∗) 

A0  ابتدایی،  فناورینشانگر سطحG* ل و ئاایدحکمرانی  صورت ضمنی نشانگر بهG  سطح فعلی کیفیت
  در اینل است. ئاتا حالت ایدجاری  حکمرانیبیانگر فاصله  (*G - G)بنابراین،  ؛دهد را نشان می حکمرانی

 اقتصادی رشدبر  38یانسان  سرمایه قیبلکه از طر 37یگذار هیسرما قیتنها از طر نه حکمرانی متغیر ارچوب،هچ
  39.استگذار ثرابر رشد اقتصادی  وری کل عوامل تولید بهره از کانال

از مشاهدات سالانه وقتی هدف، مطالعه رشد اقتصادی در بلندمدت است،   استفاده(، 5998) داوسونبه نظر 
ساله 1های  . زیردورهکنند مشکل ایجاد می مدت نوسانات کوتاهصورت،  زیرا در این ؛رسد نظر نمی مناسب به

 تجاری در  توان منطقاً انتظار داشت که همۀ نوسانات چرخه ترین مدتی هستند که در آن می احتمالاً کوتاه
لذا با درنظر  ؛گذارند عملکرد اقتصادی اثر می آرامی بر مقدار میانگین خود باشند. همچنین، تغییرات نهادی به

 ها را آشکارتر کرد.  توان اثر مربوط به آن ساله می1های  گرفتن زیر بازه

تقسیم شده است.  22ساله1دوره  زیر 2است که به  0202تا  0222، دوره نمونه از ارائه شدهدر تحلیل پانلی 
 صورت زیر نوشت: به راربی توان الگوی تج می (0( و )5با الهام از معادلات )اساس،  برهمین

 (3) 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦𝑖𝑖𝑡𝑡𝑇𝑇 − 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦𝑖𝑖𝑡𝑡0 = 𝜋𝜋0 + 𝜋𝜋1 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑘𝑘𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜋𝜋2 𝑙𝑙𝑙𝑙 ℎ𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜋𝜋3𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜋𝜋4 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦𝑖𝑖𝑡𝑡0
+ 𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑙𝑙𝑙𝑙 ℎ𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑘𝑘𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜇𝜇𝑡𝑡 + 𝜂𝜂𝑖𝑖 + 𝑒𝑒𝑖𝑖𝑖𝑖 

 

عنوان شاخصی از حکمرانی اقتصادی بر مقوله رشد  گذاری خارجی به اثر تجارت و سرمایهاین مطالعه در 
از  (A)فنی های  توان گفت که پیشرفت باتوجه به مطالب مذکور در فوق، میشود.  اقتصادی پرداخته می

خواهیم  (0257) اس پژوهش کهوگیرد؛ لذا بر اس خارجی هم تأثیر میگذاری  سرمایهمیزان آزادی تجارت و 
 داشت:

 (2) 𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖 = ∅𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖𝜎𝜎𝑧𝑧𝑖𝑖𝑖𝑖
𝜌𝜌  

 
های مربوط به حکمرانی اقتصادی )مجموع متغیرهای مربوط به تجارت و  گر شاخص نشان EGکه 

متغیر حکمرانی  دهد. را تحت تأثیر قرار میوری افناست که  عواملیگر سایر  نشان zگذاری خارجی( و  سرمایه
 بر متغیر رشد اقتصادی اثرگذار باشدتواند  میاز هر دو کانال سرمایه فیزیکی و سرمایه انسانی 

(Dawson1998.) حکمرانی با متغیرهای سرمایه انسانی و سرمایه فیزیکی  کنش میان متغیر بررسی اثر برهم

                                                 
37. investment 
38. Human capital 

 .دی( مراجعه کن5998به داوسون ) ها بر رشد اقتصادی و مفروضات متعاقب آننهاد ریتأث یاحتمالدر مورد کانال  شتریبحث ب یبرا. 39
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)5(

صورت زیر  بهی تجربی این مقاله الگو ،اساس . براینچنین ارتباطی را تقریب کندتواند  میبر رشد اقتصادی 
 :شود میح تصری

𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦𝑖𝑖𝑡𝑡
𝑇𝑇 − 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦𝑖𝑖𝑡𝑡

0 = 𝜋𝜋0 + 𝜋𝜋1 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑘𝑘𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜋𝜋2 𝑙𝑙𝑙𝑙 ℎ𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜋𝜋3𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜋𝜋4 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦𝑖𝑖𝑡𝑡
0 + 𝜋𝜋5 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜋𝜋6𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 ∗ 𝑙𝑙𝑙𝑙 ℎ𝑖𝑖𝑖𝑖

+ 𝜋𝜋7𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 ∗ 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑘𝑘𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜋𝜋8 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 ∗ 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑘𝑘𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜋𝜋9 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 ∗ 𝑙𝑙𝑙𝑙 ℎ𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜇𝜇𝑡𝑡 + 𝜂𝜂𝑖𝑖 + 𝑒𝑒𝑖𝑖𝑖𝑖 (5) 
شود.  استفاده می است، 25عمومی روش گشتاور که یک برآوردگر سیستم باند-از برآوردگر آرلانو این مقالهدر 

همدیگر در یک  با 23و جریان 20گنجاندن متغیرهای انبارآن است که  دبان-آرلانو گر استفاده از تخمیندلیل 
های  حل ها شود. یکی از راه تورش در تخمینمنجر به تواند  میدرستی مدیریت نشود،  مدل رگرسیونی اگر به

شود.  استفاده میکه در این مقاله از آن   GMM سیستم برآوردگرهای بالقوه برای حل این مشکل، استفاده از
ه شامل سطوح تأخیری ک 22ای دهد که با استفاده از شرایط لحظه به ما این امکان را می  GMMسیستم

به رفع   GMMان را در کنار یکدیگر استفاده کنیم. درواقع، سیستممتغیرهاست، متغیرهای انبار و جری
  .کند زایی و سایر مسائل مرتبط با استفاده از متغیرهای انبار کمک می درون

 یک ،پژوهش ینا در در نظر گرفته شده است. 21کشور 15 یساله برا1 های دورهپانل با  یکپژوهش،  ینا در
 یناخالص داخل یدتول شده است. یگردآور یبانک جهان 26یتوسعه جهان های شاخصاز ها  داده  دوره با پانل

دلار  ،تورم مشکل رفع یکشور است. برا یکهر نفر در  یازا به یداز تول یاری(، مع0251 سال)ثابت  سرانه
بازده  یسهامکان مقا پایه، سالکردن  تعیین با. تشده اس یمتنظ یهسال پاعنوان  به 0251در سال  یکاآمر

 های ییداراخالص در  گذاری سرمایه نسبت شاخص .شود یکشورها در طول زمان را فراهم م ینب یاقتصاد
شاخص،  این است. یزیکیف یهسرما گیری اندازه یمناسب برا معیاری ،سرانه داخلی ناخالص تولید به غیرمالی

در تواند  میاست که  ها ییدارا اررزشموجود پس از کسر استهلاک و کاهش  یهسرما یزانم دهنده نشان
 رایجشاخص  یک ؛نام در مدارس متوسطه‌نرخ ثبت .استفاده شود یدابزار مف یک عنوان به یتجرب یقاتتحق
در سن کار  یتجمع یها‌و مهارت یلاتدهنده سطح تحص‌نشان یراز ؛است یانسان یهسرما یتکم تقریب یبرا

 است.

                                                 
41. General Method of Moments )GMM( 
42. stock variable 
43. flow variable 
44. Moment conditions 

کره  ،یجنوب یقایآفر ه،یروس ،یفرانسه، مالز ا،یسوئد، مصر، اسپان ن،یچ ا،یتانیبر کا،یآمر ران،یادر این پژوهش، کشورهای  .21
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قبرس، دانمارک،  ،یلیبلغارستان، ش ش،یاتر ن،یآرژانت ،یویرواندا، بول مراکش،تونس، اوگاندا،  ر،یاردن، الجزا ،یعربستان سعود
تصادفی از میان همه  صورت نیمه به اروگوئه و لندیتا ،یپرو، لهستان، رومان س،یلوکزامبورگ، مور رلند،یفنلاند، گواتمالا، ا

صورت تصادفی انتخاب نکردیم. همچنین، بازه زمانی در  کشورها انتخاب شدند. درواقع، کشورهای ایران، آمریکا و چین را به
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قبرس، دانمارک،  ،یلیبلغارستان، ش ش،یاتر ن،یآرژانت ،یویرواندا، بول مراکش،تونس، اوگاندا،  ر،یاردن، الجزا ،یعربستان سعود
تصادفی از میان همه  صورت نیمه به اروگوئه و لندیتا ،یپرو، لهستان، رومان س،یلوکزامبورگ، مور رلند،یفنلاند، گواتمالا، ا

صورت تصادفی انتخاب نکردیم. همچنین، بازه زمانی در  کشورها انتخاب شدند. درواقع، کشورهای ایران، آمریکا و چین را به
 .است 0202تا  0222نظر گرفته شده در این پژوهش از سال 

46. World Development Indicators )WDI( 

است،  عمومی2  گشتاور  روش  سیستم  برآوردگر  یک  که  آرلانو-باند  برآوردگر  از  مقاله  این  در 
و  انبار3  متغیرهای  گنجاندن  که  است  آن  آرلانو-باند  تخمین‌گر  از  استفاده  دلیل  می‌شود.  استفاده 
تورش  به  منجر  نشود، می‌تواند  مدیریت  به‌درستی  اگر  رگرسیونی  در یک مدل  با همدیگر  جریان4 
در تخمین‌ها شود. یکی از راه‌حل‌های بالقوه برای حل این مشکل، استفاده از برآوردگرهای سیستم  
با  را می‌دهد که  امکان  این  ما  به   GMM استفاده می‌شود. سیستم  از آن  مقاله  این  GMM که در 

 نشانگر 

 (0) 𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝐴𝐴0ℎ𝑖𝑖𝑖𝑖
𝑏𝑏2(𝐺𝐺𝑖𝑖−𝐺𝐺∗)𝑘𝑘𝑖𝑖𝑖𝑖

𝑏𝑏1(𝐺𝐺𝑖𝑖−𝐺𝐺∗) 

A0  ابتدایی،  فناورینشانگر سطحG* ل و ئاایدحکمرانی  صورت ضمنی نشانگر بهG  سطح فعلی کیفیت
  در اینل است. ئاتا حالت ایدجاری  حکمرانیبیانگر فاصله  (*G - G)بنابراین،  ؛دهد را نشان می حکمرانی

 اقتصادی رشدبر  38یانسان  سرمایه قیبلکه از طر 37یگذار هیسرما قیتنها از طر نه حکمرانی متغیر ارچوب،هچ
  39.استگذار ثرابر رشد اقتصادی  وری کل عوامل تولید بهره از کانال

از مشاهدات سالانه وقتی هدف، مطالعه رشد اقتصادی در بلندمدت است،   استفاده(، 5998) داوسونبه نظر 
ساله 1های  . زیردورهکنند مشکل ایجاد می مدت نوسانات کوتاهصورت،  زیرا در این ؛رسد نظر نمی مناسب به

 تجاری در  توان منطقاً انتظار داشت که همۀ نوسانات چرخه ترین مدتی هستند که در آن می احتمالاً کوتاه
لذا با درنظر  ؛گذارند عملکرد اقتصادی اثر می آرامی بر مقدار میانگین خود باشند. همچنین، تغییرات نهادی به

 ها را آشکارتر کرد.  توان اثر مربوط به آن ساله می1های  گرفتن زیر بازه

تقسیم شده است.  22ساله1دوره  زیر 2است که به  0202تا  0222، دوره نمونه از ارائه شدهدر تحلیل پانلی 
 صورت زیر نوشت: به راربی توان الگوی تج می (0( و )5با الهام از معادلات )اساس،  برهمین

 (3) 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦𝑖𝑖𝑡𝑡𝑇𝑇 − 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦𝑖𝑖𝑡𝑡0 = 𝜋𝜋0 + 𝜋𝜋1 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑘𝑘𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜋𝜋2 𝑙𝑙𝑙𝑙 ℎ𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜋𝜋3𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜋𝜋4 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦𝑖𝑖𝑡𝑡0
+ 𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑙𝑙𝑙𝑙 ℎ𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑘𝑘𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜇𝜇𝑡𝑡 + 𝜂𝜂𝑖𝑖 + 𝑒𝑒𝑖𝑖𝑖𝑖 

 

عنوان شاخصی از حکمرانی اقتصادی بر مقوله رشد  گذاری خارجی به اثر تجارت و سرمایهاین مطالعه در 
از  (A)فنی های  توان گفت که پیشرفت باتوجه به مطالب مذکور در فوق، میشود.  اقتصادی پرداخته می

خواهیم  (0257) اس پژوهش کهوگیرد؛ لذا بر اس خارجی هم تأثیر میگذاری  سرمایهمیزان آزادی تجارت و 
 داشت:

 (2) 𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖 = ∅𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖𝜎𝜎𝑧𝑧𝑖𝑖𝑖𝑖
𝜌𝜌  

 
های مربوط به حکمرانی اقتصادی )مجموع متغیرهای مربوط به تجارت و  گر شاخص نشان EGکه 

متغیر حکمرانی  دهد. را تحت تأثیر قرار میوری افناست که  عواملیگر سایر  نشان zگذاری خارجی( و  سرمایه
 بر متغیر رشد اقتصادی اثرگذار باشدتواند  میاز هر دو کانال سرمایه فیزیکی و سرمایه انسانی 

(Dawson1998.) حکمرانی با متغیرهای سرمایه انسانی و سرمایه فیزیکی  کنش میان متغیر بررسی اثر برهم

                                                 
37. investment 
38. Human capital 

 .دی( مراجعه کن5998به داوسون ) ها بر رشد اقتصادی و مفروضات متعاقب آننهاد ریتأث یاحتمالدر مورد کانال  شتریبحث ب یبرا. 39
𝑦𝑦𝑖𝑖10و  T=2005است،  t=1مثال زمانی که  تعریف شده است؛ برای 2و3و0و5برای مقادیر  tزیرنویس  .22  0222نشانگر سطح درآمد سرانه در سال  

 است.
1. زیرنویس t برای مقادیر 1، 2، 3 و 4 تعریف شده است؛ برای‌مثال زمانی که t=1 است، T=2005 و 

سطح درآمد سرانه در سال 2000 است.
2. General Method of Moments (GMM)
3. Stock Variable
4. Flow Variable
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استفاده از شرایط لحظه‌ای1 که شامل سطوح تأخیری متغیرهاست، متغیرهای انبار و جریان را در کنار 
یکدیگر استفاده کنیم. درواقع، سیستم GMM به رفع درون‌زایی و سایر مسائل مرتبط با استفاده از 

متغیرهای انبار کمک می‌کند. 
در این پژوهش، یک پانل با دوره‎های 5ساله برای 51 کشور2 در نظر گرفته شده است. در این 
بانک جهانی گردآوری شده است.  از شاخص‌های توسعه جهانی3  با دوره‎ داده‌ها  پانل  پژوهش، یک 
تولید ناخالص داخلی سرانه )ثابت سال 2015(، معیاری از تولید به‌ازای هر نفر در یک کشور است. 
تعیین  با  است.  تنظیم شده  پایه  به‌عنوان سال  آمریکا در سال 2015  تورم، دلار  رفع مشکل  برای 
کردن سال پایه، امکان مقایسه بازده اقتصادی بین کشورها در طول زمان را فراهم می‌شود. شاخص 
نسبت سرمایه‌گذاری خالص در دارایی‌های غیرمالی به تولید ناخالص داخلی سرانه، معیاری مناسب 
برای اندازه‌گیری سرمایه فیزیکی است. این شاخص، نشان‌دهنده میزان سرمایه موجود پس از کسر 
ابزار مفید  به‌عنوان یک  اررزش دارایی‌ها است که می‌تواند در تحقیقات تجربی  استهلاک و کاهش 
استفاده شود. نرخ ثبت‌نام در مدارس متوسطه؛ یک شاخص رایج برای تقریب کمیت سرمایه انسانی 

است؛ زیرا نشان‌دهنده سطح تحصیلات و مهارت‌های جمعیت در سن کار است.
از  درصدی  اساس  بر  را  کشور  یک  به  شده  وارد  خارجی  سرمایه‌گذاری  میزان  که  شاخصی  از 
تولید ناخالص داخلی یک کشور اندازه‌گیری می‌کند و برای متغیر سرمایه‌گذاری خارجی، از شاخصی 
که ارزش کل صادرات و واردات یک کشور را براساس درصدی از تولید ناخالص داخلی یک کشور 
نشان می‌دهد برای متغیر تجارت خارجی و درنهایت از داده‌های حکمرانی جهانی برای شاخص‌های 

حکمرانی کوفمن و لاباتون )1999( استفاده شده است.

1. Moment Conditions

2. در این پژوهش، کشورهای ایران، آمریکا، بریتانیا، چین، سوئد، مصر، اسپانیا، فرانسه، مالزی، روسیه، آفریقای 
جنوبی، کره جنوبی، ژاپن، هند، استرالیا، برزیل، کانادا، آلمان، مکزیک، نیجریه، نروژ، سوئیس، بلژیک، ایتالیا، 
آرژانتین،  بولیوی،  رواندا،  اوگاندا، مراکش،  تونس،  الجزایر،  اردن،  نیوزیلند، عربستان سعودی،  اوکراین،  ترکیه، 
اتریش، بلغارستان، شیلی، قبرس، دانمارک، فنلاند، گواتمالا، ایرلند، لوکزامبورگ، موریس، پرو، لهستان، رومانی، 
تایلند و اروگوئه به‌صورت نیمه‌تصادفی از میان همه کشورها انتخاب شدند. درواقع، کشورهای ایران، آمریکا و 
چین را به‌صورت تصادفی انتخاب نکردیم. همچنین، بازه زمانی در نظر گرفته شده در این پژوهش از سال 2000 

تا 2020 است.
3. World Development Indicators (WDI)
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تخمین الگو، تفسیر نتایج و جمع‌بندی

با توجه به اهمیت کنترل فساد، حاکمیت قانون و کارآمدی دولت در تعیین سطح حکمرانی و 
و  پدیده چندهم‌خطی1  از  برای جلوگیری  به‌کار گرفته شده؛  آماری  همچنین، محدودیت‌های مدل 
افزایش قدرت پیش‌بینی مدل، از میان شش شاخص موجود مربوط به حکمرانی، شاخص‌های کنترل 
فساد، حاکمیت قانون و اثربخشی دولت به‌عنوان نماینده حکمرانی انتخاب شدند. پیرامون مؤلفه‌های 
تحصیلات  به  سرمایه‌گذاری  نسبت  طبیعی  لگاریتم  میان  برهم‌کنش  پیش‌رو،  مدل  در  برهم‌کنش 
متوسطه با میانگین ساده حاکمیت قانون، کنترل فساد و اثربخشی دولت در نظر گرفته شده است؛ زیرا 
علامت ضرایب مربوط به برهم‌کنش لگاریتم طبیعی سرمایه‌گذاری یا تحصیلات متوسطه با حکمرانی، 
یک عدد منفی تخمین زده می‌شود که با ادبیات موجود2 در تضاد است. همچنین، از میان گزینه‌های 
حاضر، برهم‌کنش میان لگاریتم طبیعی نسبت تجارت خارجی به سرمایه‌گذاری خارجی با حاکمیت 
قانون و کنترل فساد نتایج منطقی‌تری را به‌دنبال خود دارد. درنهایت، برای تقویت تخمین ضرایب، 

برهم‌کنش متغیرهای مجازی قاره اروپا و آسیا با تجارت خارجی در مدل گنجانده شده است.   

گذاری خارجی وارد شده به یک کشور را بر اساس درصدی از تولید ناخالص  از شاخصی که میزان سرمایه
گذاری خارجی، از شاخصی که ارزش کل صادرات  برای متغیر سرمایهو کند  گیری می داخلی یک کشور اندازه

د برای متغیر تجارت ده و واردات یک کشور را براساس درصدی از تولید ناخالص داخلی یک کشور نشان می
( 5999) های حکمرانی کوفمن و لاباتون های حکمرانی جهانی برای شاخص خارجی و درنهایت از داده

 استفاده شده است.

 بندی ، تفسیر نتایج و جمعالگوتخمین -3

در تعیین سطح حکمرانی و همچنین،  و کارآمدی دولت حاکمیت قانون ،با توجه به اهمیت کنترل فساد
و افزایش قدرت  27خطی برای جلوگیری از پدیده چندهم ؛کار گرفته شده های مدل آماری به محدودیت

 حاکمیت قانون ،های کنترل فساد بینی مدل، از میان شش شاخص موجود مربوط به حکمرانی، شاخص پیش
رو،  در مدل پیشکنش  های برهم پیرامون مؤلفه ند.عنوان نماینده حکمرانی انتخاب شد به دولت اثربخشیو 

تحصیلات متوسطه با میانگین ساده حاکمیت به  گذاری سرمایهنسبت کنش میان لگاریتم طبیعی  برهم
کنش  زیرا علامت ضرایب مربوط به برهم؛ در نظر گرفته شده است دولت اثربخشیو  کنترل فساد ،قانون

د که با وش عدد منفی تخمین زده مییک یا تحصیلات متوسطه با حکمرانی، گذاری  سرمایهلگاریتم طبیعی 
 نسبت کنش میان لگاریتم طبیعی ، برهمحاضرهای  . همچنین، از میان گزینهاستدر تضاد  28ادبیات موجود

خود  دنبال تری را به نتایج منطقی کنترل فساد گذاری خارجی با حاکمیت قانون و سرمایه به تجارت خارجی
کنش متغیرهای مجازی قاره اروپا و آسیا با تجارت خارجی  . درنهایت، برای تقویت تخمین ضرایب، برهمرددا

    .ه استدر مدل گنجانده شد
𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦ⅈ𝑡𝑡

𝑇𝑇 − 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦ⅈ𝑡𝑡
0

= 𝜋𝜋0 + 𝜋𝜋1 (𝑙𝑙𝑙𝑙 𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼)𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜋𝜋2 (𝑙𝑙𝑙𝑙  𝑆𝑆𝑆𝑆ℎ𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜_𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠)𝑖𝑖𝑖𝑖

+ 𝜋𝜋3 (𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟 𝑜𝑜𝑜𝑜 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 + 𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐 𝑜𝑜𝑜𝑜 𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐 + 𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔 𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒
3 )

𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝜋𝜋4 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑦𝑦ⅈ𝑡𝑡

0

+ 𝜋𝜋5 ln ( 𝑆𝑆𝑆𝑆ℎ𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠
𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 )𝑖𝑖𝑖𝑖

∗ (𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟 𝑜𝑜𝑜𝑜 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 + 𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐 𝑜𝑜𝑜𝑜 𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐 + 𝑔𝑔𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜 𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒
3 )

𝑖𝑖𝑖𝑖

+ 𝜋𝜋6 𝑙𝑙𝑙𝑙 ( 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇
𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖)

𝑖𝑖𝑖𝑖
∗ 𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟 𝑜𝑜𝑜𝑜 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑖𝑖𝑖𝑖 ∗ 𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐 𝑜𝑜𝑜𝑜 𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜋𝜋7𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒 𝑖𝑖𝑖𝑖  

+ 𝜋𝜋8 𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎 𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑒𝑒𝑖𝑖𝑖𝑖 

                                                 
47. Multi collinearity  

 تر، به منابع زیر مراجعه کنید: . برای مطالعه بیش28
- Billett, M. T., Garfinkel, J. A., & Jiang, Y. )2011). The influence of governance on investment: 

Evidence from a hazard model. Journal of Financial Economics, 102)3(, 643-670. 
- Roberts, J., & Van den Steen, E. )2001(. Human capital and corporate governance. In Corporate 

governance: essays in honor of Horst Albach )pp. 128-144). Berlin, Heidelberg: Springer Berlin 
Heidelberg. 
 

1. Multi Collinearity 

2. برای مطالعه بیش‌تر، به منابع زیر مراجعه کنید:
Billett, M. T., Garfinkel, J. A., & Jiang, Y. (2011). The influence of governance on inves‌t-

ment: Evidence from a hazard model. Journal of Financial Economics, 102(3), 643-670.
Roberts, J., & Van den S‌teen, E. (2001). Human capital and corporate governance. In Cor-

porate governance: essays in honor of Hors‌t Albach (pp. 128-144). Berlin, Heidelberg: 
Springer Berlin Heidelberg.
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جدول 1: نتایج مدل رگرسیونی

ضریب تخمینینام متغیر

0.08692-رشد اقتصادی دوره قبل
(0.743426)

***0.088304سرمایه‌گذاری
(0.0281234)

*0.1507442تحصیلات متوسطه
(0.0831782)

***0.7188621-تولید ناخالص داخلی اولیه
(0.0600001)

**0.1461193)حاکمیت قانون+کنترل فساد+کارآمدی دولت(/3
(0.0664845)

برهم‌کنش لگاریتم طبیعی سرمایه‌گذاری در تحصیلات متوسطه با )حاکمیت 
قانون+کنترل فساد+کارآمدی دولت(/3

0.0229463**
(0.0107716)

*0.0470119حکمرانی اقتصادی )تجارت خارجی+سرمایه‌گذاری خارجی/2(
(0.0279184)

برهم‌کنش لگاریتم طبیعی تجارت خارجی/سرمایه‌گذاری خارجی با حاکمیت قانون و 
کنترل فساد

0.0092458*
(0.0055419)

***0.293359برهم‌کنش متغیر مجازی اروپا با لگاریتم طبیعی تجارت خارجی
(0.0736003)

**0.220282برهم‌کنش متغیر مجازی آسیا با لگاریتم طبیعی تجارت خارجی
(0.102332)

*p<0.10;**p<0.05;***p<0.001

 .)prob>chi2=0.00( نتایج آزمون حاکی از آن است که برآورد الگو از لحاظ آماری معنادار است
درواقع، تخمین معادله رگرسیون فوق بخش قابل‌توجهی از واریانس متغیر وابسته )رشد تولید ناخالص 
داخلی( را توضیح می‌دهد. همچنین، براساس آزمون سارگان-هنسن شواهد قوی علیه اعتبار مدل و 
 )Prob > chi2=0.0669( متغیرهای ابزاری به‌کار گرفته شده وجود ندارد. به‌بیان‌دیگر، نتایج این آزمون

نشان می‌دهد که الگوی برآورد شده به‌طور مناسبی تصریح شده است.
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تفسیر نتایج و جمع‌بندی

الف- رشد اقتصادی دوره قبل

 همان‌طور که قبلًا هم ذکر شد، تخمین الگوی پژوهش که از نوع داده‌های پانلی پویا است که در 
آن از برآورد‌گر آرلانو-باند استفاده شده است. در این روش، حضور تأخیر متغیر وابسته برای کنترل 
درون‌زایی بالقوه از اهمیت بالایی برخوردار است؛ بنابراین، اگرچه اثر متغیر رشد اقتصادی دوره قبل 
بر رشد اقتصادی فعلی در رگرسیون‌ فوق در سطح 10 درصد معنادار نبست؛ اما تصریح آن در الگو 
لازم است. اثر منفی متغیر رشد اقتصادی دوره قبل، فارغ از معناداری آن شهودی و منطبق بر ادبیات 
رشد اقتصادی است و ضریب منفی این متغیر در دوره قبل با مفهوم »بازگشت به متوسط«1 در پویایی 
مفروض شده در الگوهای رشد اقتصادی متعارف همخوان است.2 بازگشت به متوسط نشان می‌دهد که 
اقتصادها تمایل دارند به متوسط نرخ رشد بلندمدت خود بازگردند. اگر کشوری در دورۀ قبل، رشد بسیار 
بالایی داشته باشد، به احتمال زیاد در دوره بعدی این رشد دچار افت خواهد شد و بالعکس.3 این نتیجه 
نیز اشاره دارد که نرخ‌های رشد اقتصادی بالاتر از میانگین بلندمدت را نمی‌توان تثبیت کرد و به‌جای 
بالابردن رشد اقتصادی در کوتاه‌مدت از طریق سیاست‌های انبساطی مالی و پولی سیاست‌های معطوف 

مدنظر قرار گیرند.

ب- سرمایه‌گذاری
و  مثبت  تأثیری  فوق،  رگرسیون‌  در  اقتصادی  رشد  بر  سرمایه‌گذاری  طبیعی(  )لگاریتم  تأثیر 
به‌لحاظ آماری معنادار است. در تخمین فوق افزایش یک واحدی )لگاریتم طبیعی( سرمایه‌گذاری، 
افزایش 0/08 واحدی برای رشد اقتصادی را در پی دارد که با مباحث ادبیات رشد اقتصادی منطبق 
است.4 درواقع، سرمایه‌گذاری از طریق افزایش تشکیل سرمایه، ایجاد شغل، پیشرفت فناوری، بهبود 

زیرساخت‌ها و افزایش درآمد خانوارها می‌تواند رشد اقتصادی را تحریک کند و تداوم بخشد.

1. Mean Reversion

2. به پیوست 1 مراجعه کنید.
3. تخمین آرلانو-باند، درون‌زایی را در نظر می‌گیرد و سعی می‌کند سوگیری‌های متغیر حذف شده را برطرف 
کند. با ترکیب مقادیر تأخیری متغیر وابسته، کنترل مسائل مربوط به همبستگی و درون‌زایی راحت‌تر می‌شود 

و نتایج قوی‌تری را به ارمغان می‌آورد.
4. به پیوست 2 مراجعه کنید.
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پ- تحصیلات متوسطه
)لگاریتم طبیعی( ثبت‌نام در مدارس متوسطه دارای اثر مثبت و معناداری بر رشد اقتصادی است. 
این اثر در رگرسیون‌ فوق 0/15 است. این یافته با ادبیات گسترده موجود در مورد رابطه مثبت بین 
آموزش و رشد اقتصادی تطابق دارد.1 آموزش، اغلب به‌عنوان یک مؤلفه کلیدی سرمایه انسانی درنظر 

گرفته می‌شود. نیروی کار تحصیل‌کرده‌تر پذیرایی بیش‌تری به نوآوری و بهره‌وری دارد. 

ت- مقدار اولیه تولید ناخالص داخلی
تأثیر مقدار اولیه )لگاریتم طبیعی( تولید ناخاص داخلی سرانه در رگرسیون‌ فوق، منفی و به‌لحاظ 
آماری قویاً معنادار است و اشاره دارد که کشورهایی با مقدار اولیه تولید ناخالص داخلی سرانه پایین‌تر 
اقتصادی  ادبیات رشد  در  با »فرضیه همگرایی«2  یافته  این  دارند.  اقتصادی سریع‌تر  به رشد  تمایل 
سازگار است.3 این فرضیه بیان می‌کند که کشورهای کم‌تر توسعه‌یافته، ظرفیت رشد بالاتری را دارند. 
درواقع، مطابق فرضیه مذکور، کشورهایی با پایه اقتصادی پایین‌تر با سرمایه‌گذاری در زیرساخت‌ها، 
آموزش و فناوری، می‌توانند رشد اقتصادی سریع‌تری را در مقایسه با کشورهای توسعه‌یافته تجربه 
کنند؛ البته باید توجه داشت که مطالعات تجربی در مورد »فرضیه همگرایی« متفاوت است و برخی از 
مطالعات آن را تأیید نمی‌کنند. راویکومار و همکاران4 )2024(، نشان می‌دهند که رابطه رشد و سطح 
تولید ناخالص داخلی از سال 2000 در مقایسه با بازه زمانی 1999-1960 تغییر کرده است و در 
دوره اخیر رابطه منفی میان متوسط رشد اقتصادی و درآمد سرانه نسبی میان کشورها قابل مشاهده 
است. در کشورهای توسعه‌یافته ممکن است به علت کاهش بازدهی سرمایه، رشد اقتصادی پایین‌تری 
را تجربه کنند؛ بنابراین، در بحث سیاست‌گذاری باید توجه کافی به این موضوع داشت. درمجموع، 
سیاست‌هایی که بر بهبود زیرساخت‌ها، توسعه سرمایه انسانی، ایجاد فضای مساعد برای سرمایه‌گذاری 

و بهره‌وری بالاتر تمرکز دارند، می‌توانند برای تقویت رشد اقتصادی مفید باشند. 

ث- حاکمیت قانون، کنترل فساد و کارآمدی دولت )شاخص حکمرانی(
افزایش برای میانگین حاکمیت قانون،  نتایج به‌دست آمده، به‌طور متوسط یک واحد  بر اساس 
کنترل فساد و کارآمدی دولت، تأثیر مثبت و معناداری بر رشد اقتصادی دارد. بهبود حکمرانی با ایجاد 

1. به پیوست 3 مراجعه کنید.
2. Ravikumar et al.

3. به پیوست 4 مراجعه کنید.
4. Convergence Hypothesis
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محیطی پایدار و قابل پیش‌بینی برای سرمایه‌گذاری، کاهش ریسک‌های اقتصادی و افزایش اعتماد 
عمومی به نهادهای دولتی، موجب تسهیل فعالیت‌های اقتصادی و جذب سرمایه‌های داخلی و خارجی 
می‌شوند و اثر مثبت بر رشد اقتصادی می‌گذارد. تقویت این سه مؤلفه می‌تواند به‌عنوان یک راهبرد 

1.)Haggard & Tiede, 2011( مؤثر در راستای رشد پایدار اقتصادی مورد توجه قرار گیرد

ج- متغیر حکمرانی اقتصادی
متغیر حکمرانی در رگرسیون فوق، میانگینی از )لگاریتم طبیعی( تجارت و سرمایه‌گذاری خارجی 
و  مثبت  تأثیر  مذکور،  متغیر  است.  اقتصادی حکمرانی  بعد  نشان‌دهنده  متغیر  این  درنتیجه،  است. 
راه تجارت  بر سر  به‌طورکلی، کاهش موانع  اقتصادی دارد )مقدار ضریب=0/04(.  بر رشد  معناداری 
خارجی منجر به افزایش رقابت، کاهش قیمت‌ها برای مصرف‌کنندگان و دسترسی به بازارهای جدید 
سرمایه،  خارجی،  مستقیم  سرمایه‌گذاری  طرف‌دیگر، جذب  از  می‌شود.  داخلی  برای کسب‌وکارهای 
فناوری و تخصص را به همراه خود دارد. مواردی که به افزایش بهره‌وری و ایجاد شغل کمک می‌کند.2 

چ- برهم‌کنش لگاریتم طبیعی سرمایه انسانی
ساده  »میانگین  با  فیزیکی«  سرمایه‌گذاری  نسبت  به  متوسطه  تحصیلات  آموزش  در  »هزینه 
است  معنادار  و  مثبت  ضریبی  دارای  دولت«  فساد+کارآمدی  قانون+کنترل  حاکمیت  شاخص‌های 
)0/02(. این یافته اشاره دارد که افزایس نسبی در سرمایه انسانی که همراه با بهبود حکمرانی است بر 

رشد اقتصادی اثر هرچند کوچک، ولی مثبت و معنادار بر رشد اقتصادی دارد. 

ح- برهم‌کنش لگاریتم طبیعی تجارت خارجی/ سرمایه‌گذاری خارجی با حاکمیت قانون و کنترل فساد
همان‌طور که قبلًا بیان شد، سرمایه‌گذاری خارجی و تجارت خارجی اجزاء تشکیل‌دهنده حکمرانی 
کوچک  بسیار  ولی  معنادار  و  مثبت  اثر  به  فوق  رگرسیون  از  آمده  به‌دست  نتایج  اقتصادی هستند. 
)0/009( برهم‌کنش لگاریتم طبیعی نسبت تجارت خارجی به سرمایه‌گذاری خارجی با حاکمیت قانون 
و کنترل فساد بر رشد اقتصادی اشاره دارد، و نشان می‌دهد که بهبود حکمرانی اثر افزایش تجارت 

خارجی بر رشد اقتصادی را به‌طور محدود تقویت می‌کند.3

1. به پیوست 5 مراجعه کنید.

2. به پیوست 6 مراجعه کنید.
3. استفاده از لگاریتم طبیعی برای نسبت‌ها در مؤلفه‌های برهم‌کنش مذکور، نشان از وجود بازده نزولی دارد؛ به 

این معنی که هرچه این نسبت بیشتر باشد، اثر آن بر رشد اقتصادی با نرخ کمتری افزایش می‌یابد.



لی
پان

ی 
ها

ده‌
 دا

یه
 پا

 بر
ی

صاد
اقت

د 
رش

بر 
ی 

ران
کم

ر ح
ی اث

رس
بر

ان
کار

هم
 و 

نی
ائی

ی‌ن
لال

 ج
ضا

در
حم

ا

65

خ- برهم‌کنش متغیرهای مجازی آسیا و اروپا با لگاریتم طبیعی تجارت خارجی
دربرآورد آرلانو-باند، استفاده از متغیرهای موهومی می‌تواند مشکل‌ساز باشد؛ زیرا آن‌ها می‌توانند 
و  آسیا  مجازی  متغیرهای  برهم‌کنش  از  مشکل،  این  رفع  برای  شوند.  درون‌زایی  مسئله  به  منجر 
معناداری  و  مثبت  اثر  دارای  متغیرها  این  کردیم.  استفاده  خارجی  تجارت  طبیعی  لگاریتم  با  اروپا 
هستند )به‌ترتیب 0/22 و 0/29(. به‌عبارت‌دیگر، برای کشورهای اروپایی و آسیایی، تجارت خارجی با 

قدرت‌های متفاوتی بر رشد اقتصادی اثرگذار است.
درمجموع و به‌طور موجز نتایج به‌دست آمده از نمونه 51 کشوری و بازه زمانی 2020-2002 این مقاله 
تأییدی است بر آثار مثبت بهبود شاخص‌های حکمرانی و حکمرانی اقتصادی بر رشد اقتصادی؛ البته درجه 
اثربخشی بهبود شاخص‌های حکمرانی در کشورهای مختلف متفاوت است و بستگی به ساختارها و شرایط 
داخلی آن‌ها دارد. مشاهدات تاریخی اشاره دارد که در شرایطی که استانداردهای حکمرانی رو به وخامت 
می‌گذارند و گروه‌های فشار و ذینفعان آن‌ها از طریق نفوذ از مجاری سیاسی )و نه از مجاری رقابت منصفانه 
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باعث مستهلک شدن سرمایه اجتماعی، ظهور دولت درمانده1 و بعضاً فروپاشی اجتماعی نیز خواهد شد. 
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بررسی اثر رقابت بر چسبندگی هزینه در صنعت بانکداری 
ایران

پذيرش: 1403/08/20د‌‌‌‌‌ريافت: 1403/02/21

چکيد‌‌‌‌‌ه: هزینه‌ها دقیقاً متناسب با تغییرات در فروش نیست. به‌بیان‌دیگر، در شرایطی که 
فروش افزایش پیدا می‌کند، هزینه‌ها نیز افزایش می‌یابند؛ اما با کاهش فروش، هزینه‌ها به همان 
نسبت کاهش نمی‌یابند. این نوع از رفتار غیرمتقارن هزینه‌ها به‌عنوان »چسبندگی هزینه« 
شناخته می‌شود. از سوی‌دیگر، رقابت فزاینده به کاهش رکود در بازار کمک کرده و بنگاه‌های 
اقتصادی را در یک فضای رقابتی وادار می‌کند تا برای حفظ جایگاه خود، کارایی و بهره‌وری 
خود را بهبود دهند؛ بنابراین، رقابت به‌عنوان محرکی برای خلاقیت و نوآوری تلقی می‌شود که 
می‌تواند درنهایت به توسعه و رشد اقتصادی جامعه کمک کند؛ بنابراین هدف پژوهش حاضر، 
بررسی اثر رقابت بر چسبندگی هزینه در صنعت بانکداری ایران است. برای نیل به هدف 
پژوهش، داده‌های20 بانک در بازه زمانی 1402-1395 و با استفاده از روش گشتاور تعمیم‌یافته 
)GMM( و داده‌های ترکیبی، آزمون و تجزیه و تحلیل شدند. یافته‌ها نشان می‌دهد رابطه مثبت 
و معناداری بین رقابت و چسبندگی هزینه بانک‌ها وجود دارد. به‌بیان‌دیگر، با افزایش رقابت، 

چسبندگی هزینه بانک‌ها افزایش می‌یابد..

کليد‌‌‌‌‌واژه‌ها: �رقابت، چسبندگی هزینه، صنعت بانکداری، جمهوری اسلامی ایران، روش 
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مقد‌‌‌‌‌‌مه

رقابت در بخش بانکی مدت‌هاست که به‌عنوان محرک مهم توسعه اقتصادی و ثبات مالی شناخته 
شده است. در سال‌های اخیر، پژوهشگران تمرکز خود را به مطالعه اثرهای رقابت بانکی بر جنبه‌های 
مختلف صنعت معطوف کرده‌اند )Lee et al., 2021(. این مقاله با هدف بررسی رابطه بین رقابت بانکی 
و چسبندگی هزینه، ارائه بینشی در مورد پیامدهای آن برای صنعت بانکداری است. برای شروع، درک 
مفهوم چسبندگی هزینه در زمینه بانکداری ضروری است؛ بنابراین چسبندگی هزینه به پدیده‌ای اطلاق 
می‌شود که هزینه‌ها متناسب با تغییرات سطوح فعالیت تغییر نمی‌کند. به‌عبارت‌دیگر، به این معنی است 
که هزینه‌ها در دوره‌های کاهش فعالیت، کندتر از درآمدها کاهش می‌یابند و بالعکس. این رفتار را می‌توان 
به عوامل مختلفی از جمله هزینه‌های ثابت قابل‌توجه مرتبط با فعالیت در صنعت بانکداری نسبت داد. 
در بازارهای رقابتی، واحدهای تجاری ممکن است منابع خود را به بهبود جایگاه رقابتی‌شان اختصاص 
دهند، و این نوع هزینه‌ها ممکن است به شکل چسبندگی هزینه بروز پیدا کند )اعلایی، 2016(؛ بنابراین 
وقتی نوبت به رقابت بانکی می‌رسد، معمولاً فشار بیشتری بر بانک‌ها برای حفظ کارایی و جذب مشتری 
وارد می‌کند. این فشار اغلب بانک‌ها را به تمرکز بر مدیریت کارآمد هزینه‌ها سوق می‌دهد. درنتیجه، 
در بازارهای بسیار رقابتی، بانک‌ها به احتمال زیاد راهبرد‌های مدیریت هزینه‌ها را به‌طور تهاجمی اتخاذ 
می‌کنند که ممکن است مستقیماً بر چسبندگی هزینه‌های آنها تأثیر بگذارد؛ بنابراین بانک‌ها همانند 
سایر بنگاه‌های اقتصادی در مواجه با فضای رقابتی سعی می‌کنند در پیروی از نظریه تصمیم آگاهانه 
براى کسب سود در بلندمدت به حفظ منابع خود بپردازند تا از کسب درآمدهاى احتمالی آینده، بی‌بهره 
نمانند، درنتیجه این فرایند، چسبندگی هزینه‌ها افزایش می‌یابد. علاوه‌براین، رقابت بانکی می‌تواند به‌طور 
غیرمستقیم بر چسبندگی هزینه‌ها از طریق پیشرفت‌ها و نوآوری‌های فناوری تأثیر بگذارد. در یک محیط 
رقابتی شدید، بانک‌ها به سرمایه‌گذاری در فناوری‌های پیشرفته و توسعه محصولات و خدمات نوآورانه 
برای دستیابی به مزیت رقابتی سوق داده می‌شوند. این پیشرفت‌ها اغلب منجر به بهبود کارایی عملیاتی 
می‌شود و بانک‌ها را قادر می‌سازد تا هزینه‌های خود را در راستای نظریه تصمیم آگاهانه، مدیریت و 
در پاسخ به نوسانات تقاضای بازار انعطاف‌پذیرتر کنند. بااین‌حال، توجه به این نکته ضروری است که 
رابطه بین رقابت بانکی و چسبندگی هزینه‌ها پیچیده است و می‌تواند تحت تأثیر عوامل مختلفی قرار 
گیرد. محیط نظارتی حاکم و ساختار بازار نقش مهمی در تعیین سطوح رقابت و تأثیر متعاقب آن بر 
چسبندگی هزینه دارد. ازآنجایی‌که تا کنون پژوهشی در زمینه بررسی اثر رقابت بر چسبندگی هزینه در 
صنعت بانکداری ایران صورت نگرفته؛ بنابراین در این پژوهش سعی شده است به بررسی نقش رقابت بر 



75

ان
یر

ی ا
دار

نک
ت با

صنع
در 

نه 
زی

ی ه
دگ

سبن
ر چ

ت ب
قاب

ر ر
ی اث

رس
بر

ی
مر

عا
ن 

سی
ح

چسبندگی هزینه در صنعت بانکداری پرداخته شود. در این مقاله ابتدا به مبانی نظری و پیشینه پژوهش 
پرداخته شده است؛ سپس روش‌شناسی پژوهش و الگوی پژوهش معرفی خواهد شد. در بخش بعدی 

یافته‌های پژوهش و درنهایت نتیجه‌گیری پژوهش بیان می‌شود.

مبانی نظری پژوهش

برخی  آن  در  که  دادند  ارائه  هزینه  رفتار  برای  جایگزین  مدلی   ،)1997( سودستروم1  و  نورین 
هزینه‌ها ممکن است هنگام افزایش و کاهش فروش، به‌صورت نامتقارن تغییر کنند. پس از معرفی این 
مدل جدید برای رفتار نامتقارن هزینه‌ها، بسیاری از پژوهش‌ها به بررسی چسبندگی هزینه‌ها و عوامل 
 .)Anderson et al., 2003; Dierynck et al., 2012; Kama & Weiss, 2013( مؤثر بر آن پرداخته‌اند
برخی پژوهشگران، ازجمله کالیجا و استیلیوس روس2 )2006( و اندرسون و همکاران )2003(، به 
نتایجی دست یافته‌اند که نشان می‌دهد چسبندگی هزینه، از ویژگی‌های رفتار هزینه‌ها در واکنش به 
تغییرات سطح فعالیت است. بر اساس این نتایج، میزان افزایش هزینه هنگام افزایش سطح فعالیت، 
بیشتر از میزان کاهش هزینه‌ها هنگام کاهش در سطح فعالیت است. این نتایج نشان می‌دهند که 
با سرعت کاهش درآمد یکسان نیست، دچار چسبندگی  هزینه‌ها به دلیل آنکه سرعت کاهش آنها 
به‌معنی عدم تناسب بین تغییرات هزینه‌ها و تغییرات سطح  می‌شوند. درواقع، چسبندگی هزینه‌ها 
فعالیت است و این موضوع می‌تواند تأثیرات منفی بر روی سودآوری و عملکرد شرکت داشته باشد. از 
طرفی نظریه اصلی درباره چسبندگی هزینه شامل نظریه تصمیم آگاهانه3 و نظریه تأخیر در تعدیل 
 .)Yasukata, 2011( هزینه4 هستند. این نظریه‌ها به دلایل وقوع پدیده چسبندگی هزینه پرداخته‌اند
باشند،  داشته  بر هزینه‌ها  تأثیری  زمانی که تصمیمات مدیریتی  آگاهانه،  نظریه تصمیم  به  توجه  با 
چسبندگی هزینه رخ می‌دهد. در چنین شرایطی، مدیران غالباً کاهش فروش را موقتی و زودگذر تلقی 
می‌کنند و امیدوارند در دوره‌های آینده با افزایش فروش، کاهش کنونی را جبران کنند. به همین‌دلیل، 
برای حفظ منابع، هزینه‌های نگهداری آن‌ها را پرداخت می‌کنند و با امید به بهبود اوضاع، از کاهش 
فوری هزینه‌ها اجتناب می‌ورزند. چنانچه مدیران با کاهش فروش، منابع عملیاتی خود را نیز کاهش 
دهند، در صورت بازگشت فروش به سطح عادی، احیای این منابع نیازمند صرف زمان و هزینه‌های 

1. Noreen & Soders‌trom
2. Calleja, S‌teliaros & Thomas
3. Deliberate Decisions
4. Cos‌t Adjus‌tment Delay Theory
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اضافی خواهد بود؛ بنابراین، مدیران برای دستیابی به سود در بلندمدت ترجیح می‌دهند منابع موجود 
.)Yasukata, 2011( را حفظ کنند تا فرصت درآمدهای آینده را از دست ندهند

بر اساس پژوهش اندرسون و همکاران )2003(، حفظ منابع در کوتاه‌مدت می‌تواند به افزایش 
هزینه‌ها و کاهش سود موقتی منجر شود؛ اما در صورت بهبود فروش در میان‌مدت، این راهبرد در 
مقایسه با حذف منابع کارآمدتر است؛ زیرا درنهایت به سودآوری بیشتری منتهی می‌شود. همچنین 
که  بیان می‌دارد  و  بررسی  را  هزینه‌ها  بر چسبندگی  مؤثر  عوامل  هزینه«  تعدیل  در  »تأخیر  نظریه 
نظریه،  این  با سرعت کاهش فروش، چسبندگی دارند. طبق  به‌دلیل عدم هماهنگی کامل  هزینه‌ها 
شدت چسبندگی هزینه‌ها در کوتاه‌مدت بیشتر است و با گذر زمان، این چسبندگی کاهش می‌یابد 
تاجایی‌که نوسانات هزینه‌ها به تغییرات فروش نزدیک‌تر می‌شوند. به‌این‌ترتیب، این نظریه می‌افزاید 
که چسبندگی هزینه‌ها الزاماً نتیجه تصمیمات آگاهانه مدیران نیست بلکه از ویژگی‌های ذاتی هزینه‌ها 
است که نمی‌توانند در کوتاه‌مدت به سرعت کاهش فروش، کاهش یابند و این وضعیت در بلندمدت 
باهم  متناقضی  نتایج  نبودن  یا  بودن  آگاهانه  از  فارغ  نظریه  دو  این  هر صورت  در  متعادل می‌شود. 
ندارند و هر دو به یک نتیجه ختم می‌شوند. از طرفی اهمیت درک پیامد رفتار هزینه برای واحدهای 
تجاری و استفاده‌کنندگان برون‌سازمانی بیش‌ازپیش برجسته شده است. مدیران باانگیزه به‌طور فعال 
هزینه‌ها را مدیریت می‌کنند؛ زیرا این کار باعث افزایش سود می‌شود و از طرف‌دیگر، سود مبنایی 
برای ارزیابی عملکرد مدیران است. به‌ویژه در شرایطی که میزان فروش پایین است و بازارها بسیار 
 .)Reimer, 2019( رقابتی هستند، مدیران اغلب برای بهبود سودآوری روی هزینه‌ها متمرکز می‌شوند
استفاده‌کنندگان برون‌سازمانی مانند سرمایه‌گذاران، اعتباردهندگان، تحلیلگران مالی و غیره، مخارج 
برای  که  شاخص‌هایی  از  یکی  ازاین‌رو،  می‌کنند.  تحلیل  را  شرکت  جاری  هزینه‌های  و  سرمایه‌ای 
 ارزیابی عملکرد مدیران و شرکت از آن استفاده می‌شود، توانایی مدیریت در کنترل مؤثر هزینه است 
ارزیابی  در  هزینه‌ها  چسبندگی  از  آگاهی  بدون‌تردید،   .)Reimer, 2019; Homburg et al., 2018(
دقیق‌تر عملکرد مالی، پیش‌بینی سودآوری بانک‌ها و رفتار مدیران مهم است. از طرفی، در شرایط 
رقابتی بنگاه‌های اقتصادی این باور وجود دارد که رقابت می‌تواند به کاهش رکود در بازار کمک کرده 
و شرکت‌ها را وادار سازد که با کارایی و بهره‌وری بالاتری به فعالیت‌های خود ادامه دهند تا بقای خود 
را در فضای رقابتی حفظ کنند )Nickell, 1996(. به همین‌دلیل، رقابت به‌عنوان محرکی برای نوآوری 
و خلاقیت شناخته می‌شود که می‌تواند به پویایی و رشد اقتصادی جامعه منجر شود. رقابت‌پذیری از 
دیدگاه‌های مختلفی تعریف شده است؛ اما در یک تعریف جامع می‌توان گفت رقابت‌پذیری به‌معنای 
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توانایی سازمان در حفظ و گسترش کسب‌وکار، محافظت از سرمایه‌ها، ایجاد بازدهی مناسب و تأمین 
امنیت شغلی است. این قابلیت درنهایت به افزایش سهم بازار، سودآوری، رشد ارزش افزوده و حفظ 
موقعیت رقابتی برای بلندمدت منجر می‌شود؛ بنابراین رقابت می‌تواند از یک‌طرف چسبندگی هزینه 
را کاهش دهد؛ زیرا باعث کاهش هزینه‌های عملیاتی مؤسسه از طریق تنظیم و بهینه‌سازی رفتارهای 
مدیریتی و بهبود کارایی منابع می‌شود .از طرف‌دیگر رقابت می‌تواند از طریق دو کانال، چسبندگی 
دهد،  افزایش  را  رشد  فرصت‌های  دادن  از دست  ریسک  می‌تواند  رقابت  اینکه  اول  دهد:  افزایش  را 
از  امر  این  کنند.  حفظ  آتی  فرصت‌های  از  استفاده  برای  کافی  منابع  می‌کند  مجبور  را  بنگاه‌ها  و 
 کاهش بیش‌ازحد سرمایه‌گذاری جلوگیری می‌کند؛ اما منجر به افزایش چسبندگی هزینه‌ها می‌گردد 
در  آن‌ها  نقش  و  اقتصاد  در  بانک‌ها  بالای  اهمیت  دلیل  به  بانکی  رقابت  از طرفی   .)Zhang, 2016(

رقابت  در  است.  برخوردار  بالایی  بسیار  اهمیت  از  مالی،  خدمات  کردن  فراهم  و  مالی  منابع  تأمین 
بانکی، مشتریان دارای قدرت بالایی هستند و به‌دلیل ارائه خدمات و محصولات متنوع توسط بانک‌ها، 
انتخاب بانک مناسب برای خود، برای آن‌ها اهمیت بسیاری دارد. با توجه به اینکه رقابت بانکی به‌شدت 
تحت تأثیر عوامل اقتصادی، فنی و فرهنگی قرار دارد، بانک‌ها برای بقای خود و افزایش سودآوری، 
استانداردهای  رعایت  با  و  کنند  کار  خود  محصولات  و  بهبود خدمات  روی  بر  مداوم  به‌صورت  باید 
ارائه خدمات و محصولات باکیفیت و قیمت مناسب، به‌دنبال جذب مشتریان جدید و  بین‌المللی و 
حفظ مشتریان فعلی باشند؛ بنابراین رقابت بانکی به‌معنای رقابت بین بانک‌ها برای جذب مشتری، 
افزایش سهم بازار و ارائه خدمات و محصولات متنوع به مشتریان است. در این رقابت، بانک‌ها سعی 
می‌کنند با ارائه خدمات و محصولات جدید، کیفیت بالا و قیمت مناسب، بازار را به خود جذب کنند و 
سهم بازار خود را افزایش دهند. درنتیجه به‌منظور افزایش سهم بازار خود ، بانک‌ها در رقابت مستقیم 
سعی می‌کنند با ارائه خدمات و محصولات بهتر و با کیفیت بالاتر، سهم بازار رقیب خود را کاهش 
افزایش  با  تا  بانک‌ها در تلاشند  رقابت غیرمستقیم،  افزایش دهند، و در  را  بازار خود  دهند و سهم 
و  کنند  تثبیت  در ذهن مشتریان  را  )برند( خود  نشان  نام  تبلیغات خلاقانه،  و  تبلیغاتی  هزینه‌های 
باعث افزایش اعتماد مشتریان به خدمات و محصولات خود شوند؛ بنابراین در یک محیط اقتصادی 
که بانک‌ها به‌دنبال افزایش سهم بازار خود در راستای رقابت بانکی هستند، بـه‌دلیـل سـرمایه‌گـذاري 
 اضـافی مدیریت در بخش‌هاي مختلف، هزینه‌ها رفتار چسبنده‌تري از خـود بـه نمـایش مـی‌گذارنـد 
)Li & Zheng, 2017(؛ بنابراین رقابت در صنعت بانکداری می‌تواند به افزایش چسبندگی هزینه‌ها منجر 

شود؛ چراکه بانک‌ها در شرایط رقابتی نه‌تنها به حفظ منابع و زیرساخت‌های خود ادامه می‌دهند بلکه 
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به‌منظور افزایش سهم بازار خود در شرایط رقابتی آن را تشدید نیز می‌نمایند؛ حتی زمانی‌که درآمدها 
کاهش می‌یابد؛ چراکه در چنین شرایطی، بانک‌ها ممکن است به دلیل عدم قطعیت‌های اقتصادی و 
پیش‌بینی‌های کوتاه‌مدت از بهبود اوضاع، از کاهش فوری منابع خود اجتناب کنند. این تصمیمات 
معمولاً به دلیل نیاز به حفظ ظرفیت‌های عملیاتی و منابع انسانی در مواقعی است که بازار به سمت 
بهبود حرکت می‌کند. به‌عبارت‌دیگر، بانک‌ها ترجیح می‌دهند در برابر کاهش کوتاه‌مدت درآمد، منابع 
خود را حفظ کنند تا از هزینه‌های اضافی ناشی از بازسازی و جذب منابع در زمان بهبود جلوگیری 
تصمیمات  از  ناشی  می‌شود،  شناخته  هزینه‌ها  چسبندگی  به‌عنوان  اغلب  که  رفتاری  چنین  کنند. 
راهبردی است که به‌ویژه در شرایط رقابتی و اقتصادی پیچیده اتخاذ می‌شود. این راهبرد نه‌تنها از 
کاهش درآمد در کوتاه‌مدت جلوگیری می‌کند بلکه به بانک‌ها این امکان را می‌دهد که به محض بهبود 
شرایط اقتصادی، به‌سرعت ظرفیت‌های خود را بازگردانند و از فرصت‌های جدید سود ببرند؛ بنابراین، 
چسبندگی هزینه‌ها در بانک‌ها بیشتر از آنکه نتیجه کاهش درآمد باشد، حاصل تصمیمات مدیریتی 
.)Anderson et al., 2003( است که به‌منظور حفظ توان عملیاتی و راهبرد‌های بلندمدت اتخاذ می‌شود

پیشینه پژوهش

کیم و را1 )2022(، در پژوهشی به بررسی رابطه بین رضایت کارکنان و چسبندگی هزینه‌ها پرداختند، نتایج 
 نشان داد که رضایت کارکنان با درجه بالاتری از چسبندگی هزینه‌ها مرتبط است. لی و همکاران2 )2021(، 
در پژوهشی به بررسی اثر رقابت بانکی بر چسبندگی هزینه‌ها پرداختند که نتایج نشان داد، رقابت بانکی 
باعث افزایش چسبندگی هزینه‌های شرکت‌های غیرمالی می‌شود. علاوه‌براین، مشاهده شد که رقابت 
بانکی با افزایش فشار رقابتی و بهبود دسترسی به اعتبار، چسبندگی هزینه‌های شرکت‌های غیرمالی 
را افزایش می‌دهد. لی و ژانگ3 )2021(، در پژوهشی نشان دادند که عوامل کلان اقتصادی می‌تواند 
چسبندگی هزینه‌ها را افزایش دهند. چونگ و همکاران4 )2018(، در پژوهشی به این نتیجه رسیدند 
 که رفتار نامتقارن هزینه‌ها از عوامل داخلی و خارجی تأثیر می‌پذیرد. در پژوهش لی و ژنگ )2017(، 
برای اندازه‌گیری رقابت، از شاخص هرفیندال و هیرشمن استفاده شد و چسبندگی هزینه با استفاده 
در  رقابت  که  داد  نشان  پژوهش  این  نتایج  اندازه‌گیری شد.   ،)2003( و همکاران  اندرسون  مدل  از 

1. Kim & Ra
2. Lee et al
3. Li & Zhang
4. Cheung & Ra et al
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 بازار محصول تأثیر منفی و معناداری بر شدت چسبندگی هزینه دارد. کریم‌زاده و همکاران )2022(، 
در پژوهشی پیرامون تأثیر عوامل رقابتی بر رفتار نامتقارن هزینه‌ها دریافتند که شرکت‌های فعال در 
صنایع رقابتی به‌دلیل کنترل محدود بر قیمت محصولات، ممکن است برای حفظ سطح سودآوری 
یا کاهش زیان، هزینه‌ها را کاهش دهند. همچنین، در صنایعی که ورود به بازار هزینه‌بر است، این 
شرکت‌ها تمایل کمتری به سرمایه‌گذاری در منابع بلندمدت و متعهدانه، مانند هزینه‌های تبلیغات، 
تحقیق و توسعه و هزینه‌های فروش، اداری و عمومی دارند؛ چراکه این رویکرد می‌تواند از ورود رقبا 
جلوگیری کرده و احتمال دستیابی به موقعیت انحصاری بلندمدت را کاهش دهد. درنتیجه، مدیران این 
 شرکت‌ها ممکن است با کاهش فروش، این نوع مخارج را کاهش دهند.  حسنی و همکاران )2021(، 
نشان دادند چسبندگی هزینه‌های عمومی، اداري و فروش در راهبردهای مختلف رقابتی تفاوت معناداري 
دارد؛ همچنین کیفیت سود در راهبردهای مختلف رقابتی تفاوت معناداری دارد و توانایی مدیریت بر 
 چسبندگی هزینه‌ها و کیفیت سود به ترتیب تأثیر منفی و مثبت معنادار دارد. فتاحی و همکاران )2020(، 
اعتباری  ریسک  و  بین چسبندگی هزینه‌ها  معناداری  و  مثبت  رابطه  که  دادند  نشان  پژوهشی  طی 
ناپایداری  دارایی‌ها کاهش،  افزایش چسبندگی هزینه‌ها، کیفیت  با  به‌بیان‌دیگر،  دارد.  بانک‌ها وجود 
سود افزایش و درنتیجه ریسک اعتباری بانک‌ها افزایش می‌یابد. صفرزاده و اناری )2019(، نشان دادند 
که افزایش رقابت در بازار محصول به‌طور مستقیم تأثیری در کاهش یا افزایش رفتار چسبنده هزینه‌ها 
ندارد که این یافته در تضاد با نظریه تصمیم‌گیری‌های آگاهانه مدیران است. علاوه‌براین، آزمون‌های 
آماری نشان‌دهنده عدم وجود رابطه معنادار بین رقابت در بازار محصول و سیستم راهبری شرکتی بود. 
هاشمی و همکاران )2018(، در پژوهشی نشان دادند توانایی مدیریت بر چسبندگی هزینه‌هاي اداري، 
عمومی و فروش تأثیر معناداري ندارد؛ اما رقابت در بازار محصول بر چسبندگی هزینه‌ها تأثیر مثبت و 
معناداري داشته است. اسماعیلی و همکاران )2018(، در پژوهشی بدین نتیجه رسیدند که چسبندگی 
همچنین  و  دارد  معناداری  و  منفی  تأثیر  بانک  سودآوری  بر  کل  هزینه‌ها  و  فروش  اداری،  هزینه 
چسبندگی هزینه سود پرداختی به سپرده‌ها و هزینه کارمزد بر سودآوری تأثیر مثبت و معناداری دارد.

فرضیه پژوهش

در این پژوهش بر اساس مبانی نظری و پیشینه تجربی مطرح شده، فرضیه زیر طراحی شده است:
بین رقابت و چسبندگی هزینه در صنعت بانکداری ایران رابطه معناداری وجود دارد.
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روش‏شناسی پژوهش

پژوهش حاضــر از نظر نتیجه کاربردی، از لحاظ روش پژوهش تجربی، از نوع پس‌رويدادی و در 
طبقه رویکردهای اثبات‎گرایی قرار می‎‎گیرد. از لحاظ آماری از نوع پژوهش‌های همبستگی است که برای 
آزمون فرضیه‎های پژوهش از روش گشتاورهای تعمیم‌یافته1 استفاده شده است. در این مدل وقفه متغیر 
وابسته به‌صورت متغیر مستقل در سمت راست معادله وارد می‌شود تا بدین‌ترتیب امکان مؤلفه‌بندی مدل 
به روش مدل داده‌های تلفیقی پویا فراهم گردد. روش گشتاورهای تعمیم‌یافته به‌ویژه در داده‌های پانلی با 
درون‌زایی کاربرد فراوان دارد. دلیل اصلی استفاده از این روش، توانایی آن در رفع مشکل درون‌زایی از طریق 
استفاده از متغیرهای ابزاری معتبر است. درون‌زایی زمانی رخ می‌دهد که متغیرهای مستقل و جزء اخلال 
باهم همبستگی دارند که منجر به تخمین‌های اریب و نامعتبر می‌شود. روش گشتاورهای تعمیم‌یافته با 
به‌کارگیری متغیرهای ابزاری مانند تأخیرهای خود متغیرهای مستقل، همبستگی میان متغیرهای مستقل و 
جزء خطا را کاهش می‌دهد و تخمین‌های دقیق‌تری ارائه می‌کند. این روش به‌ویژه در مطالعات اقتصادی و 
مالی برای مدل‌های پویا مفید است؛ زیرا همزمان با استفاده از اطلاعات گذشته، اثرهای پویای متغیرها را نیز 
مدنظر قرار می‌دهد )Arellano & Bond, 1991; Blundell & Bond, 1998(. براي بررسي وجود هم‌خطي 
بين متغيرهاي توضيحي از آزمون عامل تورم واريانس اسـتفاده شـده است. نتايج اين آزمون بيانگر اين 
است كه براي همه متغيرهاي مستقل مقدار VIF كمتر از 10 است؛ بنابراين، بين آنها هم‌خطي وجود ندارد.

نمونه آماری این پژوهش بانک‌های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران به 
تعداد 20 بانک طی 8 سال است، و با توجه به اینکه پژوهش از نوع پانل‎دیتا است، تعداد 160 مشاهده 

بررسی شده که در جدول )1( ارائه گردیده است.

جدول1: نمونه پژوهش بانک‌های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران

نام بانکردیفنام بانکردیف
پست بانک11ملت1
آینده12صادرات2
سامان13سینا3
سرمایه14خاورمیانه4
دی15تجارت5
گردشگری16پاسارگاد6

1. Generalized Method of Moments (GMM)
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ادامه جدول1: نمونه پژوهش بانک‌های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران

نام بانکردیفنام بانکردیف
رفاه17کارآفرین7
ایران زمین18پارسیان8
اعتباری ملل19اقتصاد نوین9
شهر20رسالت10

الگوی پژوهش

ایران  بانکداری  صنعت  در  هزینه  چسبندگی  بر  رقابت  اثر  بررسی  به  که  فرضیه  آزمون  برای 
زیر  به شرح  رگرسیون خطی چندگانه  مدل  از  پژوهش  متغیرهای  و  فرضیه  به  توجه  با  می‌پردازد، 

استفاده شده است.
)1(  (2) 

𝑆𝑆𝐺𝐺&A𝑖𝑖,𝑡𝑡 = 𝛼𝛼0 + 𝛼𝛼1𝑆𝑆𝐺𝐺&Ai,t-1+  𝛼𝛼2 HHI 𝑖𝑖,𝑡𝑡 + 𝛼𝛼3𝑆𝑆𝐼𝐼𝑍𝑍𝐸𝐸𝑖𝑖,𝑡𝑡 + 𝛼𝛼4𝐿𝐿𝐸𝐸𝑉𝑉𝑖𝑖,𝑡𝑡 + 𝛼𝛼5𝑅𝑅𝑂𝑂𝐴𝐴𝑖𝑖,𝑡𝑡 + 𝛼𝛼6INFL𝑖𝑖,𝑡𝑡 + 
𝛼𝛼7COF𝑖𝑖,𝑡𝑡 + 𝛼𝛼8PR𝑖𝑖,𝑡𝑡 + 𝛼𝛼9GDP𝑖𝑖,𝑡𝑡 +  𝜀𝜀𝑖𝑖,𝑡𝑡  

&A𝐺𝐺𝑆𝑆: ها، سپرده به پرداختی التزام وجه و سود شامل که است بانک های هزینه چسبندگی دهنده نشان 
 (ها بانک اداری و انسانی نیروی) عمومی های هزینه و الوصول مشکوک مطالبات هزینه و پرداختی کارمزد

 شود. می
 :مستقل متغیر

COMP: گیری اندازه هیرشمن-هرفینـدال شـاخص طریق از که است تجاری واحد پذیری رقابت میزان 
 دست به بازار در فعال های بانک کلیه بازار سهم دوم توان جمع حاصل از هیرشمن -هرفیندال شاخص .شود می
 .(0220 همکاران، و چن) است 0 الگوی صورت به که آید می

 در رقابت سطح درنتیجه و بانکی بازار تمرکز درجه سنجش برای تواند می (HHI) هیرشمن-هرفندال شاخص
 زیر فرمول از توان می بانکی، بازار در هیرشمن-هرفندال شاخص محاسبه برای .شود استفاده بانکی بازار

 :کرد استفاده
(0)                                                                                                               2∑Si = HHI 

 i بانک بازار سهم دهنده نشان Si همچنین، .است هیرشمن-هرفندال شاخص دهنده نشان HHI فرمول، این در
 :کرد استفاده زیر فرمول از توان می بانکی، بازار در i بانک بازار سهم محاسبه برای .است بانکی بازار در

Si = Vi / Vt                                                                                                                                                                       )9( 
 بانکی بازار در ها بانک کل های دارایی دهنده نشان tV و است i بانک های دارایی دهنده نشان iVفرمول، این در

 بازار در ها بانک کل های دارایی به i بانک های دارایی نسبت بالا، فرمول به توجه با i بانک بازار سهم .است
 هرفیندال شاخص .شود می محاسبه هیرشمن-هرفندال شاخص اول، فرمول از استفاده با سپس .است بانکی

 بیشتر تمرکز میزان باشد، بزرگتر شاخص این چه هر .کند می گیری اندازه را صنعت تمرکز میزان هیرشمن،
 .بالعکس و دارد وجود صنعت در کمتری رقابت و بوده

  :کنترلی متغیرهای
 بر ثرؤم عومل گرفتن نظر در با و ،(0222) همکاران و هامبورگ و (3022) ریمر تجربی های پژوهش با مطابق

  است. شده مدل وارد زیر شرح به کنترلی متغیرهای ،ایرانی های بانک در ها هزینه چسبندگی
INFL: آید می دست به کننده مصرف قیمت شاخص از و بوده تورم نرخ بیانگر.  
COF: هـای  بـدهی  قسـمت  در مرقوم های سپرده مجموع بر مالی های هزینه تقسیم از و است مالی های هزینه 
 .شود می محاسبه بانک
PR: شود می محاسبه سهام صاحبان حقوق بر بانکی عملیاتی سود نسبت صورت به که سودآوری نسبت. 

GDP: است قبل سال به نسبت جاری سال در کشور در اقتصادی رشد میزان. 
 متغیرهای ابزاری:

SIZE :است ها دارایی مجموع طبیعی لگاریتم با برابر که است بانک اندازه. 
:LEV آید می دست به ها دارایی مجموع بر بانک های بدهی مجموع تقسیم از و است بانک مالی اهرم. 

:ROA آید می دست به ها دارایی متوسط بر خالص سود تقسیم از و است ها دارایی بازده. 
 یافته گشتاور تعمیمی بازار سرمایه ایران از روش یبرای استحکام نتایج با توجه به نوظهور بودن و ناکارا

(GMM)  .یافته گشتاور تعمیم استفاده از روش یبرااستفاده شد (GMM) مناسب  یابزار یرهایانتخاب متغ
 .اند مشخص شدهزا  متغیرهای درون ات،یادب پژوهش با مرور گسترده نیدر ا مهم است. اریبس

: نشان‌دهنده چسبندگی هزینه‌های بانک است که شامل سود و وجه التزام پرداختی به 

 (2) 
𝑆𝑆𝐺𝐺&A𝑖𝑖,𝑡𝑡 = 𝛼𝛼0 + 𝛼𝛼1𝑆𝑆𝐺𝐺&Ai,t-1+  𝛼𝛼2 HHI 𝑖𝑖,𝑡𝑡 + 𝛼𝛼3𝑆𝑆𝐼𝐼𝑍𝑍𝐸𝐸𝑖𝑖,𝑡𝑡 + 𝛼𝛼4𝐿𝐿𝐸𝐸𝑉𝑉𝑖𝑖,𝑡𝑡 + 𝛼𝛼5𝑅𝑅𝑂𝑂𝐴𝐴𝑖𝑖,𝑡𝑡 + 𝛼𝛼6INFL𝑖𝑖,𝑡𝑡 + 
𝛼𝛼7COF𝑖𝑖,𝑡𝑡 + 𝛼𝛼8PR𝑖𝑖,𝑡𝑡 + 𝛼𝛼9GDP𝑖𝑖,𝑡𝑡 +  𝜀𝜀𝑖𝑖,𝑡𝑡  

&A𝐺𝐺𝑆𝑆: ها، سپرده به پرداختی التزام وجه و سود شامل که است بانک های هزینه چسبندگی دهنده نشان 
 (ها بانک اداری و انسانی نیروی) عمومی های هزینه و الوصول مشکوک مطالبات هزینه و پرداختی کارمزد

 شود. می
 :مستقل متغیر

COMP: گیری اندازه هیرشمن-هرفینـدال شـاخص طریق از که است تجاری واحد پذیری رقابت میزان 
 دست به بازار در فعال های بانک کلیه بازار سهم دوم توان جمع حاصل از هیرشمن -هرفیندال شاخص .شود می
 .(0220 همکاران، و چن) است 0 الگوی صورت به که آید می

 در رقابت سطح درنتیجه و بانکی بازار تمرکز درجه سنجش برای تواند می (HHI) هیرشمن-هرفندال شاخص
 زیر فرمول از توان می بانکی، بازار در هیرشمن-هرفندال شاخص محاسبه برای .شود استفاده بانکی بازار

 :کرد استفاده
(0)                                                                                                               2∑Si = HHI 

 i بانک بازار سهم دهنده نشان Si همچنین، .است هیرشمن-هرفندال شاخص دهنده نشان HHI فرمول، این در
 :کرد استفاده زیر فرمول از توان می بانکی، بازار در i بانک بازار سهم محاسبه برای .است بانکی بازار در

Si = Vi / Vt                                                                                                                                                                       )9( 
 بانکی بازار در ها بانک کل های دارایی دهنده نشان tV و است i بانک های دارایی دهنده نشان iVفرمول، این در

 بازار در ها بانک کل های دارایی به i بانک های دارایی نسبت بالا، فرمول به توجه با i بانک بازار سهم .است
 هرفیندال شاخص .شود می محاسبه هیرشمن-هرفندال شاخص اول، فرمول از استفاده با سپس .است بانکی

 بیشتر تمرکز میزان باشد، بزرگتر شاخص این چه هر .کند می گیری اندازه را صنعت تمرکز میزان هیرشمن،
 .بالعکس و دارد وجود صنعت در کمتری رقابت و بوده

  :کنترلی متغیرهای
 بر ثرؤم عومل گرفتن نظر در با و ،(0222) همکاران و هامبورگ و (3022) ریمر تجربی های پژوهش با مطابق

  است. شده مدل وارد زیر شرح به کنترلی متغیرهای ،ایرانی های بانک در ها هزینه چسبندگی
INFL: آید می دست به کننده مصرف قیمت شاخص از و بوده تورم نرخ بیانگر.  
COF: هـای  بـدهی  قسـمت  در مرقوم های سپرده مجموع بر مالی های هزینه تقسیم از و است مالی های هزینه 
 .شود می محاسبه بانک
PR: شود می محاسبه سهام صاحبان حقوق بر بانکی عملیاتی سود نسبت صورت به که سودآوری نسبت. 

GDP: است قبل سال به نسبت جاری سال در کشور در اقتصادی رشد میزان. 
 متغیرهای ابزاری:

SIZE :است ها دارایی مجموع طبیعی لگاریتم با برابر که است بانک اندازه. 
:LEV آید می دست به ها دارایی مجموع بر بانک های بدهی مجموع تقسیم از و است بانک مالی اهرم. 

:ROA آید می دست به ها دارایی متوسط بر خالص سود تقسیم از و است ها دارایی بازده. 
 یافته گشتاور تعمیمی بازار سرمایه ایران از روش یبرای استحکام نتایج با توجه به نوظهور بودن و ناکارا

(GMM)  .یافته گشتاور تعمیم استفاده از روش یبرااستفاده شد (GMM) مناسب  یابزار یرهایانتخاب متغ
 .اند مشخص شدهزا  متغیرهای درون ات،یادب پژوهش با مرور گسترده نیدر ا مهم است. اریبس

سپرده‌ها، کارمزد پرداختی و هزینه مطالبات مشکوک‌الوصول و هزینه‌های عمومی )نیروی انسانی و 
اداری بانک‌ها( می‌شود.

متغیر مستقل:

هرفینـدال-هیرشمن  شـاخص  طریق  از  که  است  تجاري  واحد  رقابت‌پذیري  میزان   :COMP

اندازه‌گیری می‌شود. شاخص هرفیندال- هیرشمن از حاصل‌جمع توان دوم سهم بازار کلیه بانک‌های 
فعال در بازار به‌دست می‌آید که به‌صورت الگوی 2 است )چن و همکاران، 2012(.

درنتیجه  و  بانکی  بازار  تمرکز  برای سنجش درجه  )HHI( می‌تواند  شاخص هرفندال-هیرشمن 
بانکی،  بازار  بانکی استفاده شود. برای محاسبه شاخص هرفندال-هیرشمن در  بازار  سطح رقابت در 

می‌توان از فرمول زیر استفاده کرد:
HHI = ∑Si2                                                                                                   )2(

در این فرمول، HHI نشان‌دهنده شاخص هرفندال-هیرشمن است. همچنین، Si نشان‌دهنده سهم 
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بازار بانک i در بازار بانکی است. برای محاسبه سهم بازار بانک i در بازار بانکی، می‌توان از فرمول زیر 
استفاده کرد:

Si = Vi / Vt                                                                                               )3(
در این فرمول، Vi نشان‌دهنده دارایی‌های بانک i است و Vt نشان‌دهنده دارایی‌های کل بانک‌ها 
در بازار بانکی است. سهم بازار بانک i با توجه به فرمول بالا، نسبت دارایی‌های بانک i به دارایی‌های 
کل بانک‌ها در بازار بانکی است. سپس با استفاده از فرمول اول، شاخص هرفندال-هیرشمن محاسبه 
می‌شود. شاخص هرفیندال هیرشمن، میزان تمرکز صنعت را اندازه‌گیری می‌کند. هر چه این شاخص 

بزرگتر باشد، میزان تمرکز بیشتر بوده و رقابت کمتری در صنعت وجود دارد و بالعکس.

متغیرهای کنترلی: 

مطابق با پژوهش‌های تجربی ریمر )2019( و هامبورگ و همکاران )2018(، و با در نظر گرفتن عومل 
مؤثر بر چسبندگی هزینه‌ها در بانک‌های ایرانی، متغیرهای کنترلی به شرح زیر وارد مدل شده است. 

INFL: بیانگر نرخ تورم بوده و از شاخص قیمت مصرف‌کننده به دست می‌آید. 

COF: هزینه‌های مالی است و از تقسیم هزینه‌های مالی بر مجموع سپرده‌های مرقوم در قسمت 

بدهی‌های بانک محاسبه می‌شود.
PR: نسبت سودآوری که به‌صورت نسبت سود عملیاتی بانکی بر حقوق صاحبان سهام محاسبه می‌شود.

GDP: ميزان رشد اقتصادي در كشور در سال جاري نسبت به سال قبل است.

متغیرهای ابزاری:

SIZE: اندازه بانک است که برابر با لگاریتم طبیعی مجموع دارایی‌ها است.

LEV: اهرم مالی بانک است و از تقسیم مجموع بدهی‌های بانک بر مجموع دارایی‌ها به‌دست می‌آید.

ROA: بازده دارایی‌ها است و از تقسیم سود خالص بر متوسط دارایی‌ها به‌دست می‌آید.

برای استحکام نتایج با توجه به نوظهور بودن و ناکارایی بازار سرمایه ایران از روش گشتاور تعمیم‌یافته 
ابزاری  )GMM( استفاده شد. برای استفاده از روش گشتاور تعمیم‌یافته )GMM( انتخاب متغیرهای 

مناسب بسیار مهم است. در این پژوهش با مرور گسترده ادبیات، متغیرهای درون‌زا مشخص شده‌اند.
 )ROA( بازده دارایی‌ها بانک )SIZE( و  اندازه   ،)LEV( ارائه شده، سه متغیر اهرم مالی در مدل 
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ممکن است به‌دلیل تأثیرپذیری مستقیم از عملکرد و چسبندگی هزینه‌ها دچار درون‌زایی باشند. اولاً، 
اهرم مالی می‌تواند تحت تأثیر تغییرات در هزینه‌های عملیاتی و سیاست‌های مدیریتی قرار گیرد که 
خود متأثر از چسبندگی هزینه‌هاست؛ زیرا بانک‌ها ممکن است در مواجهه با تغییرات بازار و چسبندگی 
هزینه، تصمیمات مالی متفاوتی بگیرند )Banker; Byzalov & Chen, 2014(. ثانیاً، اندازه بانک ممکن 
است با چسبندگی هزینه‌ها همبستگی داشته باشد؛ زیرا بزرگ‌تر شدن بانک‌ها می‌تواند به تغییر در رفتار 
هزینه‌ای و میزان چسبندگی منجر شود )Anderson et al., 2003(. درنهایت، بازده دارایی‌ها نیز به‌دلیل 
وابستگی به عملکرد کلی بانک و تأثیر چسبندگی هزینه‌ها بر سودآوری ممکن است با سایر متغیرهای 
از  استفاده  نیازمند  متغیرها  این  درون‌زایی  همین‌دلیل،  به   .)Chen et al., 2012( باشد  درون‌زا  مدل 

روش‌هایی نظیر گشتاور تعمیم‌یافته )GMM( است که این اثرهای متقابل را کنترل می‌کنند.

تجزیه‏و‏‏تحلیل یافته‌ها

آمار توصیفی

جدول )2( آمار توصیفی متغیرهای آزمون‌شده را که شامل شاخص‌های مرکزی و پراکندگی است، 
نشان می‌دهد.

جدول 2: آماره‌های توصیفی متغیرهای پژوهش

بیشترین کمترین انحراف معیار میانه میانگین متغیر
0/910 -0/765 0/675 0/073 0/064 چسبندگی هزینه‌های بانکی
0/786 0/098 0/154 0/312 0/158 رقابت بانکی

20/400 14/605 1/474 ۱8/935 18/153 اندازه بانک
1/075 0/130 0/167 0/9۴3 0/8۷0 اهرم مالی
0/081 -0/308 0/043 0/003 0/006 بازده دارایی
0/321 0/080 0/088 0/165 0/178 نرخ تورم
0/167 -۰/۰08 0/034 0/002 0/۰13 هزینه مالی

23/143 -9/214 4/345 0/524 1/531 سودآوری بانک
0/123 -0/035 0/074 0/032 0/040 رشد اقتصادی
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همان‌طور که در جدول )2( مشاهده می‌شود، نزدیکی مقادیر میانه و میانگین نشان‌دهنده توزیع 
آماری مناسب برای تمامی متغیرهای پژوهش است. علاوه‌براین، ازآنجاکه انحراف معیار متغیرها برابر 
با صفر نیست، می‌توان آن‌ها را در مدل مورد نظر وارد کرد. از طرفی باتوجه به جدول، میانگین متغیر 
چسبندگی هزینه 0/064 است و با توجه به فاصله زیاد کمترین و بیشترین چسبندگی هزینه، می‌توان 
نتیجه گرفت که در چسبندگی هزینه‌ها بین بانک‌ها تفاوت زیادی وجود دارد. همچنین میانگین رقابت 
بانکی که با شاخص هرفیندال-هرشمن )HHI( سنجیده شده است، برای کل بانک‌های نمونه 0/158 
است که با توجه به پایین بودن میانگین این شاخص می‌توان دریافت، نمونه آماری با رقابت بانکی 

نسبتاً خوبی مواجه هست.

نتیجه آزمون فرضیه پژوهش

فرضیه: بین رقابت و چسبندگی هزینه در صنعت بانکداری ایران رابطه معناداری وجود دارد.

جدول 3: نتایج آزمون فرضیه پژوهش
𝑆𝑆𝐺𝐺&A𝑖𝑖,𝑡𝑡 = 𝛼𝛼0 +𝛼𝛼1𝑆𝑆𝐺𝐺&Ai,t-1  +  𝛼𝛼2 HHI 𝑖𝑖,𝑡𝑡 + 𝛼𝛼3𝑆𝑆𝐼𝐼𝑍𝑍𝐸𝐸𝑖𝑖,𝑡𝑡 + 𝛼𝛼4𝐿𝐿𝐸𝐸𝑉𝑉𝑖𝑖,𝑡𝑡 + 𝛼𝛼5𝑅𝑅𝑂𝑂𝐴𝐴𝑖𝑖,𝑡𝑡 + 𝛼𝛼6INFL𝑖𝑖,𝑡𝑡 + 
𝛼𝛼7COF𝑖𝑖,𝑡𝑡 + 𝛼𝛼8PR𝑖𝑖,𝑡𝑡 + 𝛼𝛼9GDP𝑖𝑖,𝑡𝑡 +  𝜀𝜀𝑖𝑖,𝑡𝑡  
 

سطح  tآماره  ضریب نماد نام متغیر
 معناداری

VIF 

 - 𝑆𝑆𝐺𝐺&Ai,t-1 0/342 7/921 0/000 چسبندگی هزینه با وقفه

 COMP 0/320 3/765 0/000 290/2 رقابت بانکی
 SIZE 0/180 2/400 0/016 011/2 اندازه بانک
 LEV 0/140 3/111 0/002 220/0 اهرم مالی

 ROA 0/110 2/200 0/030 211/2 بازده دارایی
 INFL -0/070 -3/500 0/001 329/0 نرخ تورم

 COF 0/060 2/410 0/017 101/2 نسبت هزینه مالی
 PR 0/080 2/667 0/008 232/2 سودآوری

 GDP 0/090 2/571 010/0 202/9 تصادیقارشد 
Sargan Test  902/2 

 AR(1)  202/2مرتبه اول یآزمون خودهمبستگ
 AR(2) 212/2مرتبه دوم  یآزمون خودهمبستگ

 
اند و  انتخاب شده یخوب به یابزار یرهایباشد تا نشان دهد متغ 21/2 یبالا دیبا Sargan آزمون
 دیمرتبه اول با یخودهمبستگ AR(2) و AR(1) یها آزمون. در رفع شده است یدرست به ییزا درون

که در  (p > 0/05) معنادار باشد دیمرتبه دوم نبا یباشد و خودهمبستگ  > p)0/05 (معنادار
 که رقابت دهد ینشان م (GMM) یافته گشتاور تعمیم حاصل از مدل جیتان .شرط برقرار است نجایا

(COMP) واحد در رقابت،  2 شیکه با افزا یطور به ،دارد ها نهیهز یبر چسبندگ یمثبت و معنادار تأثیر
و اهرم  (SIZE) علاوه، اندازه بانک به .ابدی یم شیواحد افزا 902/2طور متوسط  به ها نهیهز یچسبندگ

 نیدهنده ا دارند که نشان ها نهیهز یبر چسبندگ یمثبت و معنادار اتتأثیر بیبه ترت زین (LEV) یمال
 نی. در اکنند یرا تجربه م یشتریب یها نهیهز یبالاتر، چسبندگ یتر و با اهرم مال بزرگ یها است که بانک

و اندازه بانک  رقابتآن کمتر از  تأثیرت دارد، اگرچه شدّ یمثبت تأثیر زین (ROA) ها ییمدل، بازده دارا
در نرخ تورم ممکن است  شیاست که افزا نیدهنده ا خود، نشان یمنف تأثیربا  (INFL) تورم نرخ .است

تورم  یاقتصاد یامدهایکمک کند تا پ گذاران استیبه س تواند یمنجر شود که م ها نهیهز یبه کاهش چسبندگ
 دی، و تول(PR) سودآوری، (COF) مالی یها نهیهز ن،یکنند. همچن لیها تحل بانک یها نهیهز یرا بر رو

 شاخص .دارند ها نهیهز یبر چسبندگ یمثبت و معنادار اتتأثیر یهمگ زین (GDP) یناخالص داخل
 نیهستند. ا یابزار یرهایدر انتخاب متغ یدهنده عدم وجود مشکلات جد نشان زین (Sargan)  آزمون

 یبه فهم بهتر چسبندگ تواند یو م کند یم فیرا توص رهایمتغ نیرابطه ب یخوب که مدل به کند یم دیتأک جینتا
 فرضیه شواهد، این به توجه با درنهایت عوامل مرتبط کمک کند. گریرقابت و د اتتأثیرها و  در بانک ها نهیهز

 .شود می تأیید پژوهش
 گیری نتیجه و بحث
 کنون،تا است. ایران بانکداری صنعت در هزینه چسبندگی بر رقابت اثر بررسی پژوهش این از هدف

 و اند پرداخته ها شرکت هزینه چسبندگی بر بازار رقابت اثر بررسی به زمینه این در گرفته صورت های پژوهش

VIFسطح معناداریآماره tضریبنمادنام متغیر

چسبندگی هزینه با وقفه

𝑆𝑆𝐺𝐺&A𝑖𝑖,𝑡𝑡 = 𝛼𝛼0 +𝛼𝛼1𝑆𝑆𝐺𝐺&Ai,t-1  +  𝛼𝛼2 HHI 𝑖𝑖,𝑡𝑡 + 𝛼𝛼3𝑆𝑆𝐼𝐼𝑍𝑍𝐸𝐸𝑖𝑖,𝑡𝑡 + 𝛼𝛼4𝐿𝐿𝐸𝐸𝑉𝑉𝑖𝑖,𝑡𝑡 + 𝛼𝛼5𝑅𝑅𝑂𝑂𝐴𝐴𝑖𝑖,𝑡𝑡 + 𝛼𝛼6INFL𝑖𝑖,𝑡𝑡 + 
𝛼𝛼7COF𝑖𝑖,𝑡𝑡 + 𝛼𝛼8PR𝑖𝑖,𝑡𝑡 + 𝛼𝛼9GDP𝑖𝑖,𝑡𝑡 +  𝜀𝜀𝑖𝑖,𝑡𝑡  
 

سطح  tآماره  ضریب نماد نام متغیر
 معناداری

VIF 

 - 𝑆𝑆𝐺𝐺&Ai,t-1 0/342 7/921 0/000 چسبندگی هزینه با وقفه

 COMP 0/320 3/765 0/000 290/2 رقابت بانکی
 SIZE 0/180 2/400 0/016 011/2 اندازه بانک
 LEV 0/140 3/111 0/002 220/0 اهرم مالی

 ROA 0/110 2/200 0/030 211/2 بازده دارایی
 INFL -0/070 -3/500 0/001 329/0 نرخ تورم

 COF 0/060 2/410 0/017 101/2 نسبت هزینه مالی
 PR 0/080 2/667 0/008 232/2 سودآوری

 GDP 0/090 2/571 010/0 202/9 تصادیقارشد 
Sargan Test  902/2 

 AR(1)  202/2مرتبه اول یآزمون خودهمبستگ
 AR(2) 212/2مرتبه دوم  یآزمون خودهمبستگ

 
اند و  انتخاب شده یخوب به یابزار یرهایباشد تا نشان دهد متغ 21/2 یبالا دیبا Sargan آزمون
 دیمرتبه اول با یخودهمبستگ AR(2) و AR(1) یها آزمون. در رفع شده است یدرست به ییزا درون

که در  (p > 0/05) معنادار باشد دیمرتبه دوم نبا یباشد و خودهمبستگ  > p)0/05 (معنادار
 که رقابت دهد ینشان م (GMM) یافته گشتاور تعمیم حاصل از مدل جیتان .شرط برقرار است نجایا

(COMP) واحد در رقابت،  2 شیکه با افزا یطور به ،دارد ها نهیهز یبر چسبندگ یمثبت و معنادار تأثیر
و اهرم  (SIZE) علاوه، اندازه بانک به .ابدی یم شیواحد افزا 902/2طور متوسط  به ها نهیهز یچسبندگ

 نیدهنده ا دارند که نشان ها نهیهز یبر چسبندگ یمثبت و معنادار اتتأثیر بیبه ترت زین (LEV) یمال
 نی. در اکنند یرا تجربه م یشتریب یها نهیهز یبالاتر، چسبندگ یتر و با اهرم مال بزرگ یها است که بانک

و اندازه بانک  رقابتآن کمتر از  تأثیرت دارد، اگرچه شدّ یمثبت تأثیر زین (ROA) ها ییمدل، بازده دارا
در نرخ تورم ممکن است  شیاست که افزا نیدهنده ا خود، نشان یمنف تأثیربا  (INFL) تورم نرخ .است

تورم  یاقتصاد یامدهایکمک کند تا پ گذاران استیبه س تواند یمنجر شود که م ها نهیهز یبه کاهش چسبندگ
 دی، و تول(PR) سودآوری، (COF) مالی یها نهیهز ن،یکنند. همچن لیها تحل بانک یها نهیهز یرا بر رو

 شاخص .دارند ها نهیهز یبر چسبندگ یمثبت و معنادار اتتأثیر یهمگ زین (GDP) یناخالص داخل
 نیهستند. ا یابزار یرهایدر انتخاب متغ یدهنده عدم وجود مشکلات جد نشان زین (Sargan)  آزمون

 یبه فهم بهتر چسبندگ تواند یو م کند یم فیرا توص رهایمتغ نیرابطه ب یخوب که مدل به کند یم دیتأک جینتا
 فرضیه شواهد، این به توجه با درنهایت عوامل مرتبط کمک کند. گریرقابت و د اتتأثیرها و  در بانک ها نهیهز

 .شود می تأیید پژوهش
 گیری نتیجه و بحث
 کنون،تا است. ایران بانکداری صنعت در هزینه چسبندگی بر رقابت اثر بررسی پژوهش این از هدف

 و اند پرداخته ها شرکت هزینه چسبندگی بر بازار رقابت اثر بررسی به زمینه این در گرفته صورت های پژوهش

0/3427/9210/000-
COMP0/3203/7650/0001/032رقابت بانکی
SIZE0/1802/4000/0161/476اندازه بانک
LEV0/1400/0600/0022/002اهرم مالی

ROA0/1100/0800/0301/856بازده دارایی
INFL-0/070-3/5000/0012/903نرخ تورم

COF0/0602/4100/0171/745نسبت هزینه مالی
PR0/0802/6670/0081/098سودآوری

GDP0/0902/5710/0103/021رشد اقتصادی
Sargan Tes‌t0/320

AR(1( 0/040آزمون خودهمبستگی مرتبه اول
AR(2( 0/160آزمون خودهمبستگی مرتبه دوم
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آزمون Sargan باید بالای 0/05 باشد تا نشان دهد متغیرهای ابزاری به‌خوبی انتخاب شده‌اند و 
درون‌زایی به‌درستی رفع شده است. در آزمون‌های )AR(1 و )AR(2 خودهمبستگی مرتبه اول باید 
معنادار )p > 0/05( باشد و خودهمبستگی مرتبه دوم نباید معنادار باشد )p < 0/05(که در اینجا شرط 
برقرار است. نتایج حاصل از مدل گشتاور تعمیم‌یافته )GMM( نشان می‌دهد که رقابت )COMP( تأثیر 
مثبت و معناداری بر چسبندگی هزینه‌ها دارد، به‌طوری‌که با افزایش 1 واحد در رقابت، چسبندگی 
 )LEV( و اهرم مالی )SIZE( هزینه‌ها به‌طور متوسط 0/320 واحد افزایش می‌یابد. به‌علاوه، اندازه بانک
نیز به ترتیب تأثیرات مثبت و معناداری بر چسبندگی هزینه‌ها دارند که نشان‌دهنده این است که 
بانک‌های بزرگ‌تر و با اهرم مالی بالاتر، چسبندگی هزینه‌های بیشتری را تجربه می‌کنند. در این مدل، 
بازده دارایی‌ها )ROA( نیز تأثیر مثبتی دارد، اگرچه شدّت تأثیر آن کمتر از رقابت و اندازه بانک است. 
نرخ تورم )INFL( با تأثیر منفی خود، نشان‌دهنده این است که افزایش در نرخ تورم ممکن است به 
کاهش چسبندگی هزینه‌ها منجر شود که می‌تواند به سیاست‌گذاران کمک کند تا پیامدهای اقتصادی 
 ،)PR( سودآوری ،)COF( تورم را بر روی هزینه‌های بانک‌ها تحلیل کنند. همچنین، هزینه‌های مالی
و تولید ناخالص داخلی )GDP( نیز همگی تأثیرات مثبت و معناداری بر چسبندگی هزینه‌ها دارند. 
ابزاری  متغیرهای  انتخاب  در  نشان‌دهنده عدم وجود مشکلات جدی  نیز   )Sargan( آزمون‌  شاخص 
هستند. این نتایج تأکید می‌کند که مدل به‌خوبی رابطه بین متغیرها را توصیف می‌کند و می‌تواند به 
فهم بهتر چسبندگی هزینه‌ها در بانک‌ها و تأثیرات رقابت و دیگر عوامل مرتبط کمک کند. درنهایت 

با توجه به این شواهد، فرضیه پژوهش تأیید می‌شود.

بحث و نتیجه‌گیری

است.  ایران  بانکداری  صنعت  در  هزینه  چسبندگی  بر  رقابت  اثر  بررسی  پژوهش  این  از  هدف 
هزینه  چسبندگی  بر  بازار  رقابت  اثر  بررسی  به  زمینه  این  در  صورت‌گرفته  پژوهش‌های  تاکنون، 
شرکت‌ها پرداخته‌اند و تاکنون اثر آن بر فضای بانکی کشور مورد بررسی قرار نگرفته است؛ بنابراین، 
این پژوهش برای اولین‌بار به بررسی این موضوع می‌پردازد. برای این منظور، فرضیه‌ای تدوین شده 

است که نتایج آن به شرح زیر است؛
مثبت  رابطه  ایران  بانکداری  صنعت  در  هزینه  با چسبندگی  رقابت  که  می‌دهند  نشان  یافته‌ها 
هزینه‌های  چسبندگی  یابد،  افزایش  ایران  در  بانکی  رقابت  هرچه  به‌عبارت‌دیگر،  دارد.  معناداری  و 
انجام نشده،  تاکنون  ایران چنین پژوهشی  بانکی  ازآنجایی‌که در فضای  افزایش می‌یابد.  نیز  بانک‌ها 
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نتایج به‌دست‌آمده هم‌راستا با نتایج هاشمی و همکاران )2018( در حوزه شرکت‌ها است. این نتایج 
به‌طورخاص به این معناست که چسبندگی هزینه یکی از ویژگی‌های رفتار هزینه‌ها نسبت به تغییرات 
کاهش  از  بیشتر  فعالیت،  سطح  افزایش  هنگام  هزینه‌ها  در  افزایش  به‌عبارتی،  است.  فعالیت  سطح 
بیان کرد  این پژوهش، می‌توان  یافته‌های  به  با توجه  هزینه‌ها در زمان کاهش سطح فعالیت است. 
که رقابت از طریق دو کانال اصلی، چسبندگی هزینه را افزایش می‌دهد: اول، رقابت ریسک از دست 
دادن فرصت‌های رشد را برای بانک‌ها افزایش می‌دهد، به‌طوری‌که این بانک‌ها را وادار می‌کند منابع 
راکد را حفظ کنند و از سرمایه‌گذاری کمتر از حد طبیعی اجتناب کنند. به‌عبارتی، چسبندگی هزینه 
محیط  ریسک‌های  و  قطعیت‌ها  عدم  با  مواجهه  در  مدیریت  محافظه‌کارانه  رفتار  از  ناشی  می‌تواند 
مواجه هستند  بازار خود  دادن سهم  از دست  با خطر  بانک‌ها  رقابتی،  در یک محیط  باشد.  رقابتی 
را  باشند حتی در شرایط کاهش درآمدها منابع خود  باعث می‌شود که تمایل داشته  این نگرانی  و 
حفظ کنند. دوم، رقابت، عدم قطعیت‌های موجود برای بانک‌ها را افزایش می‌دهد. بر اساس نظریه 
تصمیم آگاهانه، مدیریت در شرایط رقابتی و تحت تأثیر عدم قطعیت، به حفظ منابع خود تمایل دارد 
تا از کسب درآمدهای احتمالی آینده بی‌بهره نماند. این رفتار می‌تواند به چسبندگی هزینه‌ها منجر 
شود؛ زیرا بانک‌ها در تلاشند از درآمدهای بالقوه در آینده بهره‌برداری کنند. یافته‌های این پژوهش 
نشان می‌دهند که رقابت به‌طور معناداری بر چسبندگی هزینه‌ها تأثیر می‌گذارد، به‌ویژه در صنعت 
بانکداری که با تغییرات سریع و عدم قطعیت‌های زیادی مواجه است. درنتیجه، مدیریت باید به‌دقت 
به راهبرد‌های خود در زمینه هزینه‌ها توجه کند و به‌دنبال راهکارهایی باشد که بتوانند چسبندگی 
هزینه‌ها را به‌طور مؤثری مدیریت کنند. پیشنهاد می‌شود مدیران بانک‌ها به توسعه بانکداری مجازی و 
سیستم‌های اتوماسیونی توجه ویژه‌ای داشته باشند؛ زیرا این سیستم‌ها می‌توانند فرایندهای بانکی را 
 ، )SIZE( سریع‌تر و کارآمدتر کنند و موجب کاهش هزینه‌های عملیاتی شوند. علاوه‌براین، اندازه بانک
اهرم مالی )LEV(  و بازده دارایی )ROA( نیز تأثیرات مثبت و معناداری بر چسبندگی هزینه‌ها دارند 
که نشان‌دهنده آن است که بانک‌های بزرگ‌تر با اهرم مالی بالاتر و بازده دارایی بیشتر، چسبندگی 
هزینه‌های بیشتری را تجربه می‌کنند. نکته جالب توجه این است که نرخ تورم )INFL( تأثیر منفی و 
معناداری بر چسبندگی هزینه‌ها دارد. به‌این‌ترتیب، با افزایش نرخ تورم، چسبندگی هزینه‌ها کاهش 
می‌یابد. این یافته می‌تواند به سیاست‌گذاران کمک کند تا پیامدهای اقتصادی تورم را بر هزینه‌های 
بانک‌ها تحلیل کرده و تصمیمات بهتری اتخاذ نمایند. همچنین، رشد اقتصادی )GDP( تأثیر مثبت 
اقتصادی، چسبندگی هزینه‌ها  افزایش رشد  با  بر چسبندگی هزینه‌ها دارد، به‌طوری‌که  و معناداری 
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نیز افزایش می‌یابد. این موضوع نشان می‌دهد که در شرایطی که رشد اقتصادی بالا باشد، بانک‌ها 
 )COF( تمایل بیشتری به حفظ منابع و افزایش چسبندگی هزینه‌ها دارند. همچنین، هزینه‌های مالی
و سودآوری )PR( تأثیرات مثبت و معناداری بر چسبندگی هزینه‌ها دارند. این نتایج بیانگر آن است 
که سیاست‌های پولی و مالی و افزایش هزینه‌های مالی، مانند نرخ بهره، می‌تواند بانک‌ها را به سمت 

افزایش چسبندگی هزینه‌ها سوق دهد.
به‌طورکلی، یافته‌های این پژوهش نشان می‌دهند که رقابت و عوامل کلان اقتصادی مانند تورم، 
رشد اقتصادی، هزینه‌های مالی و سودآوری می‌توانند به‌طور معناداری بر چسبندگی هزینه‌ها تأثیر 
باید به‌دقت به این عوامل توجه کرده و راهبرد‌های  بانکداری  بگذارند؛ بنابراین، مدیریت در صنعت 
خود را بر اساس این یافته‌ها تنظیم کند. با توجه به تمامی این تفاسیر، انجام تحقیقات بیشتری در 
این زمینه برای درک جامع‌تر رابطه و پیامدهای آن برای صنعت بانکداری ضروری به‌نظر می‌رسد. از 
طرفی با انجام هر پژوهش، راه به‌سوی مسیری جدید بازمی‌شود و ادامه راه مستلزم انجام پژوهش‌های 

دیگری است؛ بنابراین، انجام پژوهش‌هایی به شرح زیر پیشنهاد می‌شود:
1- به منظور شناخت بهتر از نقش نوع بانک در تأثیر رقابت بر چسبندگی هزینه‌ها می‌توان به 
پژوهشی تحت عنوان مقایسه بانک‌های عمومی و بانک‌های خصوصی در زمینه رقابت و چسبندگی 

هزینه‌ها پرداخت.
2- با توجه به رشد فناوری در صنعت بانکداری، می‌توانید به تأثیر فناوری بر رقابت و چسبندگی 
و  افزایش  را  رقابت  بانک‌ها می‌تواند  فناوری در  از  استفاده  آیا  بررسی کنید که  و  پرداخته  هزینه‌ها 

چسبندگی هزینه‌ها را کاهش دهد یا خیر.
3- بررسی تأثیر تغییرات سیاستی و قوانین حاکم بر بانک‌ها بر رقابت و چسبندگی هزینه‌ها.

اظهاریه قدردانی

نویسنده از حمایت و همکاری معنوی سردبیر محترم، داوران ناشناس و کارشناسان پژوهشنامه 
اقتصاد و برنامه‌ریزی کمال تشکر را دارد. همچنین از زحمات ویراستاران علمی و ادبی نشریه قدردانی 

می‌شود.
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بررسی نقش کنترل فساد در تأثیرگذاری مخارج دولت 
بر رشد اقتصادی

)مطالعه موردی: کشورهای منتخب عضو اوپک(

پذيرش: 1403/08/19د‌‌‌‌‌ريافت: 1403/03/16

چکيد‌‌‌‌‌ه: تأثیر مخارج دولت بر رشد اقتصادی همواره یکی از مهمترین عناصر در اداره امور 
کشور در جهت دستیابی به رشد مطلوب و پایدار اقتصادی است و فساد پدیده‌ای رایج در 
کشورهایی است که دولت فربهی دارند. با توجه به نقش منابع طبیعی در شکل‌گیری فساد 
و رفتارهای رانت‌جویانه اهمیت موضوع کنترل فساد برای کشورهای منتخب عضو اوپک و 
همچنین اثرگذاری مخارج دولت بر رشد اقتصادی در این کشورها ضروری است؛ بنابراین 
مطالعه حاضر با رویکرد بررسی نقش کنترل فساد در تأثیرگذاری مخارج دولت بر رشد اقتصادی 
برای کشورهای منتخب عضو اوپک در بازه زمانی 2022-2002 با تواتر سالانه و از طریق روش 
گشتاورهای تعمیم‌یافته )GMM( و مدل آستانه هانسن )1999( انجام شده است. یافته‌ها 
گویای آن است که مخارج دولت تأثیر غیرخطی بر رشد اقتصادی دارد، به‌طوری‌که مدل 
پژوهش دارای یک حد آستانه برای کنترل فساد در مقدار1/4622- در سطح معنی‌داری %95 
است. یافته‌ها نشان می‌دهد که در سطوح پایین‌تر از حد آستانه‌ای )CC(، مخارج دولت تأثیر 
مثبتی بر رشد اقتصادی دارند؛ اما در سطوح بالاتر از مقدار متغیر آستانه‌ای )CC(، مخارج دولت 
تأثیر منفی بر رشد اقتصادی دارند. با توجه به اندازه شاخص کنترل فساد در کشورهای منتخب 
عضو اوپک و نتایج مطالعه، اجرای سیاست‌های مالی انبساطی پیشنهاد نمی‌شود. از لحاظ 

نظری، این یافته نظریه »روغن‌کاری چرخ‌ها1« را تأیید می‌کند.

کليد‌‌‌‌‌واژه‌ها: �رشد اقتصادی، مخارج مصرف نهایی دولت، کنترل فساد، گشتاورهای تعمیم‌یافته 

.)PS‌TR( مدل رگرسیون انتقال ملایم پانلی ،)GMM(

.O13, C23,F18, K32 :JEL طبقه‌بند‌‌‌‌‌ي
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تأثیر مخارج دولت بر رشد اقتصادی همواره یکی از نگرانی‌های اصلی در بسیاری از کشورها است. برخی 
 ;Ares‌tis et al., 2021; Arvin et al., 2021; Attari and Javed, 2013; Bucci and Cozzi, 2021 مطالعات )مانند 
 ;Facchini and Melki, 2013; Ghose and Das, 2013; Grossman, 1990; Odhiambo, 2021; Ram, 1986 

Wu et al., 2010( نشان می‌دهند که مخارج دولت از طریق بهبود کیفیت خدمات عمومی، تشویق 

مصرف و ترویج انگیزه سرمایه‌گذاری خصوصی به‌طور مثبت به رشد اقتصادی کمک می‌کند. جدای 
از این، برخی از مطالعات تجربی نشان می‌دهد که اگر مخارج دولت به‌صورت ناکارآمد استفاده شود، 
می‌تواند کیفیت خدمات عمومی را کاهش دهد، مصرف را محدود کند و از تشکیل سرمایه خصوصی 
جلوگیری کند و مانع رشد اقتصادی شود )Nguyen & Bui, 2022(. در نمودار )1( رشد اقتصادی و 
این  به تصویر کشیده شده است.  تواتر سالانه  با  ایران در سال‌های 2002-2022  مخارج دولت در 
نمودار روند رشد این دو شاخص را نشان می‌دهد. افزایش مخارج دولت تأثیر متفاوتی بر رشد اقتصادی 
در  و  است  بوده  اقتصادی  رشد  افزایش  با  همراه  دولت  مخارج  افزایش  سال‌ها،  بعضی  است.  داشته 

سال‌های دیگر، این رابطه بازده منفی داشته است.

 Arestis etمطالعات ) مانند  یبرخاز کشورها است.  یاریدر بس یلاص یها یاز نگران یکیهمواره  یمخارج دولت بر رشد اقتصاد تأثیر
al., 2021; Arvin et al., 2021; Attari and Javed, 2013; Bucci and Cozzi, 2021; Facchini and Melki, 

2013; Ghose and Das, 2013; Grossman, 1990; Odhiambo, 2021; Ram, 1986; Wu et al., 2010 )نشان 
طور مثبت به  به یخصوص یگذار هیسرما زهیانگ جیمصرف و ترو قیتشو ،یخدمات عموم تیفیبهبود ک قیمخارج دولت از طر که ددهن می

، شودصورت ناکارآمد استفاده  دهد که اگر مخارج دولت به . جدای از این، برخی از مطالعات تجربی نشان میکند یکمک م یرشد اقتصاد
ا کاهش دهد، مصرف را محدود کند و از تشکیل سرمایه خصوصی جلوگیری کند و مانع رشد اقتصادی تواند کیفیت خدمات عمومی ر می

با تواتر سالانه به  0200-0220 های ( رشد اقتصادی و مخارج دولت در ایران در سال9(. در نمودار )Nguyen & Bui, 2022شود )
متفاوتی بر رشد اقتصادی  تأثیردهد. افزایش مخارج دولت  شان میکشیده شده است. این نمودار روند رشد این دو شاخص را ن تصویر

های دیگر، این رابطه بازده منفی  ها، افزایش مخارج دولت همراه با افزایش رشد اقتصادی بوده است و در سال داشته است. بعضی سال
 داشته است.

 

 
 : مقایسه رشد اقتصادی و مخارج دولت1 ارنمود

 0انیهای بانک جه : دادهمنبع
 

کاهش درآمد مالیاتی دولت شود و و ایش مخارج دولتزجویی را افزایش دهد و باعث اف های رانت تواند فعالیت افزایش فساد اداری می
حالت دولت برای جبران کسر بودجه خود از بانک مرکزی و یا از طریق انتشار اوراق  در این .سازد دولت را با کسری بودجه مواجه می

یابد و تورم رخ  صورت حجم پول در اقتصاد افزایش می در این .کند الضرب استفاده می گیرد و یا از سیاست حق قرض میقرضه از مردم 
صورت  ، در ایننشودصورت ناکارآمد  تواند منجر به ناکارآمدی مخارج دولت شود، اگر مخارج دولت به دهد. از طرفی وجود فساد می می

 (. 9222، دیگرانمقدم و  یتصادی شود )حسنتواند مانع رشد اق مخارج دولت می
گیرند؛ فساد  می کنترل فساد بر رشد اقتصادی وجود دارد. اغلب فساد را مانع رشد اقتصادی در نظر تأثیرمتضاد زیادی در مورد  هاینظر 

حال برخی مطالعات تجربی نشان  گذاری را کاهش دهد. با این تواند عدم اطمینان بازگشت سرمایه را افزایش و انگیزه سرمایه اقتصادی می
اگر مقامات دولتی و ؛ اما تواند تخصیص بهینه منابع دولتی را افزایش دهد و باعث رشد اقتصادی شود دهند که فساد اقتصادی می می

د. در شو خواری می های رانت دنبال حداکثر کردن سود خصوصی باشند، منجر به کاهش کارآفرینی و افزایش فعالیت سیاستمداران به
فساد در کشورها به اندازه و  تأثیر(. 9۹12توان مانع رشد اقتصادی شود )توان،  اثر خواهد بود که می صورت تخصیص بهینه منابع بی این

توجهی بر رشد اقتصادی داشته  منفی قابل تأثیرتواند  ، در کشورهای با کیفیت نهادی بالا، فساد مییکلطور ساختار دولت بستگی دارد. به
همچنین، وجود منابع  (.Nguyen & Bui, 2022رشد اقتصادی دارد ) ناچیزی بر تأثیرد و در کشورهای با کیفیت نهادی پایین، فساد باش

جویانه خواهد شد،  رفتار رانت به کند و منجر ایجاد می گیری فساد ویژه معدنی مانند نفت معمولاً محیط مساعدی را برای شکل طبیعی به
ناکارآمد منابع طبیعی و کاهش رشد اقتصادی و فقر را در پی خواهد داشت  در مدیریت منابع طبیعی تخصیصدیگر فساد  از سوی

                                                           
2 https://databank.worldbank.org/source/world-development-indicators 

نمودار 1: مقایسه رشد اقتصادی و مخارج دولت
منبع: داده‌های بانک جهانی1

1 https://databank.worldbank.org/source/world-development-indicators
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افزایش فساد اداری می‌تواند فعالیت‌های رانت‌جویی را افزایش دهد و باعث افزایش مخارج دولت 
وکاهش درآمد مالیاتی دولت شود و دولت را با کسری بودجه مواجه می‌سازد. در این‌حالت دولت برای 
جبران کسر بودجه خود از بانک مرکزی و یا از طریق انتشار اوراق قرضه از مردم قرض می‌گیرد و یا از 
سیاست حق‌الضرب استفاده می‌کند. در این‌صورت حجم پول در اقتصاد افزایش می‌یابد و تورم رخ می‌دهد. 
از طرفی وجود فساد می‌تواند منجر به ناکارآمدی مخارج دولت شود، اگر مخارج دولت به‌صورت ناکارآمد 

 .)Hasanimoghadam, 2021( نشود، در این‌صورت مخارج دولت می‌تواند مانع رشد اقتصادی شود
نظرهای متضاد زیادی در مورد تأثیر کنترل فساد بر رشد اقتصادی وجود دارد. اغلب فساد را مانع 
افزایش  رشد اقتصادی در نظر می‌گیرند؛ فساد اقتصادی می‌تواند عدم اطمینان بازگشت سرمایه را 
فساد  که  نشان می‌دهند  تجربی  مطالعات  برخی  این‌حال  با  را کاهش دهد.  انگیزه سرمایه‌گذاری  و 
اقتصادی می‌تواند تخصیص بهینه منابع دولتی را افزایش دهد و باعث رشد اقتصادی شود؛ اما اگر 
مقامات دولتی و سیاستمداران به‌دنبال حداکثر کردن سود خصوصی باشند، منجر به کاهش کارآفرینی 
و افزایش فعالیت‌های رانت‌خواری می‌شود. در این‌صورت تخصیص بهینه منابع بی‌اثر خواهد بود که 
و ساختار دولت  اندازه  به  فساد در کشورها  تأثیر  )توان، ۱۳۹۴(.  اقتصادی شود  مانع رشد  می‌توان 
بستگی دارد. به‌طورکلی، در کشورهای با کیفیت نهادی بالا، فساد می‌تواند تأثیر منفی قابل‌توجهی بر 
رشد اقتصادی داشته باشد و در کشورهای با کیفیت نهادی پایین، فساد تأثیر ناچیزی بر رشد اقتصادی 
دارد )Nguyen & Bui, 2022(. همچنین، وجود منابع طبیعی به‌ویژه معدنی مانند نفت معمولاً محیط 
مساعدی را برای شکل‌گیری فساد ایجاد می‌کند و منجر به رفتار رانت‌جویانه خواهد شد، از سوی‌دیگر 
فساد در مدیریت منابع طبیعی تخصیص ناکارآمد منابع طبیعی و کاهش رشد اقتصادی و فقر را در 
پی خواهد داشت )رحمانی، ۱۳۹3(. بررسی نقش کنترل فساد در تأثیرگذاری مخارج دولت بر رشد 
اقتصادی یک موضوع پژوهشی است که در مطالعات تجربی به آن توجه کافی نشده است. این درواقع 
شکاف بزرگی است که باید به‌صورت دقیق و کامل بررسی و تحلیل شود. اغلب مطالعات به‌صورت 
خطی تأثیر کنترل فساد و مخارج دولت را بر رشد اقتصادی در نظر گرفته‌اند. حال آنکه در مطالعه 
حاضر تأثیر مخارج دولت به‌عنوان یک متغیر مهم نهادی بر رشد اقتصادی به‌صورت غیرخطی و با 
لحاظ کنترل فساد به‌عنوان متغیر آستانه‌ای انجام می‌شود تا زمینه پاسخ‌دهی به پرسش‌های زیر را 

فراهم نماید.
- آیا شاخص کنترل فساد بر تأثیرگذاری مخارج دولت در رشد اقتصادی در کشورهای اوپک تأثیر 

معناداری دارد؟
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جهت  و  شدت  در  تغییر  به  منجر  آستانه‌ای،  متغیر  یک  به‌عنوان  فساد  کنترل  شاخص  آیا   -
تأثیرگذاری مخارج دولت بر رشد اقتصادی در کشورهای منتخب عضو اوپک می‌شود؟

این مطالعه در نظر دارد برای اولین‌‌بار، با استفاده از مدل اقتصادسنجی گشتاورهای تعمیم‌یافته1 
)GMM( و مدل رگرسیون انتقال ملایم پانلی2 )PS‌tR( و هانسن3 )1999(، به بررسی نقش کنترل 
فساد در تأثیرگذاری مخارج دولت بر رشد اقتصادی در کشورهای منتخب عضو اوپک در طی سال‌های 

2002 تا 2022 را بررسی نماید. 
در راستای هدف مطالعه حاضر، پس از ارائه مبانی نظری پژوهش، به مرور برخی از مطالعه‌های 
انجام شده در داخل و خارج از کشور پرداخته و پس از بیان روش‌شناسی پژوهش، درنهایت نتیجه‌گیری 

و پیشنهادات ارائه می‌شود.

مبانی نظری پژوهش

مدل رشد برونزای نئوکلاسیک‌ها

نظریه رشد اقتصادی از دیدگاه نئوکلاسیک نوین ابتدا در سال 1956 با مدل سولو مطرح شد. این 
مدل نشان می‌دهد که در بلندمدت و در وضعیت تعادل پایدار، انباشت سرمایه فیزیکی تنها قادر به پوشش 
نرخ رشد جمعیت و استهلاک است و رشد ناشی از انباشت سرمایه فیزیکی متوقف می‌شود. در این‌حالت، 
وضعیت تعادل پایدار مستقل از شرایط اولیه اقتصاد است. به‌عبارت‌دیگر، نتیجه مدل سولو همگرایی 
اقتصادها به یک مسیر رشد بلندمدت مشابه است، نه اینکه شرایط اولیه عمداً نادیده گرفته شده باشد 
)Solow, 1975(. با افزایش بهره‌وری عوامل تولید، پیشرفت فنی برون‌زا تأثیر مثبتی بر فرایند انباشتگی 

داشته و این مدل را با مسیر رشد متوازن سازگار می‌سازد. این مدل بر چند فرض اصلی استوار است:
1. بازدهی به مقیاس ثابت است.

این سه عامل  و  فناوری محدود شده‌اند  نیروی کار، سرمایه و  به  این مدل  تولید در  2. عوامل 
به‌عنوان کلیدی‌ترین عوامل مؤثر در فرایند تولید در نظر گرفته شده‌اند. تابع تولید به‌صورت زیر بیان 

می‌شود:

گذاری مخارج دولت بر رشد اقتصادی یک موضوع تحقیقاتی است که در مطالعات تأثیر(. بررسی نقش کنترل فساد در 9۹1۹ ،ی)رحمان
. اغلب مطالعات شودصورت دقیق و کامل بررسی و تحلیل  زرگی است که باید بهتجربی به آن توجه کافی نشده است. این درواقع شکاف ب

مخارج دولت  تأثیراند. حال آنکه در مطالعه حاضر  گرفته نظر در یکنترل فساد و مخارج دولت را بر رشد اقتصاد تأثیرصورت خطی  به
شود تا  ای انجام می عنوان متغیر آستانه کنترل فساد بهصورت غیرخطی و با لحاظ  عنوان یک متغیر مهم نهادی بر رشد اقتصادی به به

 زیر را فراهم نماید. های الؤدهی به س زمینه پاسخ
 معناداری دارد؟ تأثیر در کشورهای اوپک گذاری مخارج دولت در رشد اقتصادیتأثیرآیا شاخص کنترل فساد بر  -
 در یاقتصاد رشد بر دولت مخارج یگذارتأثیر جهت و شدت در رییتغ به منجر ،یا آستانه ریمتغ کی عنوان به فساد کنترل شاخص ایآ -

 ؟شود یم اوپک عضو منتخب یکشورها
و مدل رگرسیون انتقال ملایم  )GMM( ۹یافته گشتاورهای تعمیم بار، با استفاده از مدل اقتصادسنجی  این مطالعه در نظر دارد برای اولین

کشورهای منتخب  گذاری مخارج دولت بر رشد اقتصادی درتأثیرنقش کنترل فساد در (، به بررسی 9111) 9هانسنو  (PSTR) 2پانلی
 . نمایدرا بررسی  0200تا  0220های  عضو اوپک در طی سال

های انجام شده در داخل و خارج از کشور  مرور برخی از مطالعه به ارائه مبانی نظری پژوهش، پس ازدر راستای هدف مطالعه حاضر، 
 شود. گیری و پیشنهادات ارائه می نتیجه نهایتدر ،شناسی تحقیق روش ز بیانا پرداخته و پس

 پژوهش نظری مبانی
 ها کینئوکلاس یمدل رشد برونزا

که در بلندمدت و  دهد یمدل نشان م نیبا مدل سولو مطرح شد. ا 9192ابتدا در سال  نوین کینئوکلاس دگاهیاز د یرشد اقتصاد هینظر
 هیاز انباشت سرما یو استهلاک است و رشد ناش تیتنها قادر به پوشش نرخ رشد جمع یکیزیف هیانباشت سرما دار،یتعادل پا تیدر وضع

 ییمدل سولو همگرا جهینت گر،ید عبارت اقتصاد است. به هیاول طیمستقل از شرا داریتعادل پا تیحالت، وضع نی. در اشود یمتوقف م یکیزیف
وری  (. با افزایش بهرهSolow, 1975)گرفته شده باشد  دهیعمداً ناد هیاول طیشرا نکهیاست، نه ا رشد بلندمدت مشابه ریمس کیاقتصادها به 

سازد. این مدل بر  انباشتگی داشته و این مدل را با مسیر رشد متوازن سازگار می فرایندمثبتی بر  تأثیرزا  عوامل تولید، پیشرفت فنی برون
 چند فرض اصلی استوار است:

 .قیاس ثابت است. بازدهی به م9
 فرایندترین عوامل مؤثر در  عنوان کلیدی اند و این سه عامل به ی محدود شدهفناوربه نیروی کار، سرمایه و  دل. عوامل تولید در این م0

 شود: صورت زیر بیان می تابع تولید به .اند تولید در نظر گرفته شده
                                                                                                                                                    (9)  

انداز، استهلاک، رشد جمعیت و پیشرفت فنی،  در این مدل، عدم در نظر گرفتن زمین و سایر منابع طبیعی، همچنین تثبیت نرخ پس
 یروین و هیسرما از ریغ یگریمدل رشد سولو نشان داد که در بلندمدت، عوامل د در طول زمان است. معنای ثابت بودن این متغیرها به

 تفاوت حیتوض در یناتوان مدل، نیا یاصل هایرادیا از یکی. است شده غفلت مدل نیا در ها آن از که گذارند یم تأثیر یاقتصاد رشد بر کار
 مطرح جهینت عنوان به را مختلف یکشورها انیم در یاقتصاد رشد ییهمگرا سولو مدل که یدرحال. است کشورها انیم بلندمدت رشد نرخ

 توسعه، درحال ای افتهی توسعه یکشورها مانند کشورها، مشابه یها گروه انیم در تنها ییهمگرا که اند داده نشان یتجرب مطالعات کند، یم
 و نبوده ثابت جهان یکشورها در یاقتصاد رشد نرخ ن،یبرا افزون. شود یمن مشاهده ییهمگرا گروه، دو نیا ادغام با و است مشاهده قابل

 یها مدل ریسا شیدایپ و توسعه به منجر یتجرب مشاهدات و ها تیمحدود نیا. است افتهی شیافزا د،یجد عصر در ژهیو به زمان، طول در
به  نسبت کند که در آن بازدهی به نحوی توصیف میدر مدل رشد خود، وضعیت اقتصادی را  رومر . (Aghion & Howitt, 2008) شد رشد

 یانسان هیاضافه کردن سرما ( ارائه شده است.9110) 2لیو و رومر و،یهای منک صورت فزاینده است . این مدل بر اساس پژوهش مقیاس به

                                                           
3  . Generalized Method of Moments )GMM( 
4  . Panel Smooth Transition Regression Models )PSTR( 
5. Hansen 
6. Mankiw, Romer and Weil 

      							      )1(
1. Generalized Method of Moments (GMM)
2. Panel Smooth Transition Regression Models (PS‌tR)
3. Hansen
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نرخ پس‌انداز،  تثبیت  منابع طبیعی، همچنین  و سایر  زمین  نظر گرفتن  در  این مدل، عدم  در 
استهلاک، رشد جمعیت و پیشرفت فنی، به‌معنای ثابت بودن این متغیرها در طول زمان است. مدل 
رشد سولو نشان داد که در بلندمدت، عوامل دیگری غیر از سرمایه و نیروی کار بر رشد اقتصادی تأثیر 
می‌گذارند که از آن‌ها در این مدل غفلت شده است. یکی از ایرادهای اصلی این مدل، ناتوانی در توضیح 
تفاوت نرخ رشد بلندمدت میان کشورها است. درحالی‌که مدل سولو همگرایی رشد اقتصادی در میان 
کشورهای مختلف را به‌عنوان نتیجه مطرح می‌کند، مطالعات تجربی نشان داده‌اند که همگرایی تنها 
در میان گروه‌های مشابه کشورها، مانند کشورهای توسعه‌یافته یا درحال‌توسعه، قابل مشاهده است 
اقتصادی در کشورهای  نرخ رشد  افزون‌براین،  نمی‌شود.  این دو گروه، همگرایی مشاهده  ادغام  با  و 
و  این محدودیت‌ها  است.  یافته  افزایش  به‌ویژه در عصر جدید،  زمان،  و در طول  نبوده  ثابت  جهان 
 .)Aghion & Howitt, 2008( مشاهدات تجربی منجر به توسعه و پیدایش سایر مدل‌های رشد شد 
رومر و همکاران در مدل رشد خود، وضعیت اقتصادی را به نحوی توصیف می‌کند که در آن بازدهی 
نسبت به مقیاس به‌صورت فزاینده است . این مدل بر اساس پژوهش‌های منکیو، رومر و ویل1 )1992( 
ارائه شده است. اضافه کردن سرمایه انسانی به تابع تولید، توانایی مدل سنتی رشد سولو را به میزان 
قابل‌توجهی ارتقا می‌دهد. ازآنجاکه سطح فساد به‌عنوان عاملی تعیین‌کننده بر کارایی و تخصیص بهینه 
مخارج دولت اثرگذار است، با ترکیب فساد به‌عنوان یک عامل تعیین‌کننده در هزینه‌های دولت، این 
مدل به شکلی توسعه‌یافته‌تر ارائه می‌شود. در سطوح بالای فساد، بخش قابل‌‌توجهی از مخارج دولت 
ممکن است به‌‌جای سرمایه‌گذاری‌های مولد، به فعالیت‌های غیرمولد یا انحراف منابع منجر شود. این 
امر باعث کاهش تأثیر مثبت مخارج دولت بر رشد اقتصادی می‌شود. در سطوح پایین فساد، تخصیص 
مخارج دولت بهبود یافته و بر سرمایه‌گذاری در زیرساخت‌ها، آموزش، و بهداشت متمرکز می‌شود که 
این  بالاتر می‌گردد. در  اقتصادی  فیزیکی و درنتیجه رشد  و  انسانی  بازدهی سرمایه  افزایش  موجب 
مدل، فساد به‌عنوان استفاده از قدرت اداری عمومی به‌منظور تحقق منافع خصوصی تعریف شده است. 

کانال اثرگذاری مخارج مصرفی دولت و فساد بر رشد اقتصادی

ارتباط بین هزینه‌های دولتی و رشد اقتصادی یکی از مسائل مطرح در زمینه اقتصاد است، چراکه 
یکی از چالش‌های کشورهای درحال‌توسعه، دستیابی به رشد پایدار اقتصادی است که عدم آن می‌تواند 
اثرهای منفی در حوزه‌های فرهنگی، سیاسی و  بیکاری شود و  به مشکلاتی همچون رکود و  منجر 
1. Mankiw, Romer and Weil
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اجتماعی نیز به‌وجود آید. استفاده از ابزارهای مختلف اقتصادی ازجمله هزینه‌های دولتی، با توجه به 
اثرهای مثبت و منفی تورمی آنها که از طریق نظریه و تجربیات عملی کشورها اثبات شده، یکی از 
 .)MajdzadehTabatabaei & Nematollahi, 2010( موضوعات مهم برای دستیابی به رشد اقتصادی است 
در بررسی تأثیرات اقتصادی مخارج دولت، تقسیم‌بندی مخارج به دو دسته اصلی مخارج مصرفی و 
مخارج سرمایه‌گذاری اهمیت ویژه‌ای دارد. مخارج مصرفی که معمولاً شامل هزینه‌های جاری دولت 
مانند حقوق و دستمزد کارکنان و پرداخت‌های مستمر می‌شود، برخلاف مخارج سرمایه‌گذاری )مانند 
اقتصادی  رشد  بر  میان‌مدت  یا  کوتاه‌مدت  تأثیر  اغلب  عمرانی(،  پروژه‌های  و  زیرساختی  هزینه‌های 
دارد و به‌دلیل ماهیت مصرفی خود، نمی‌تواند مستقیماً به تولید سرمایه و توسعه پایدار منجر شود. 
بااین‌حال، با در نظر گرفتن نظریه‌های اقتصادی موجود، مخارج مصرفی نیز در برخی شرایط می‌تواند 
از طریق تحریک تقاضای کل، در کوتاه‌مدت رشد اقتصادی را تحت تأثیر قرار دهد. از سوی‌دیگر، اتکای 
با  مفرط به این نوع مخارج در شرایطی که بودجه دولت به‌دلیل وابستگی بالا به هزینه‌های جاری 
کسری مواجه است، می‌تواند آثار منفی بلندمدت، به‌‌ویژه از طریق فشارهای تورمی و بدهی‌های دولت، 
ایجاد کند. علاوه‌براین، رابطه بین فساد و نوع مخارج دولت نیز موضوعی است که می‌تواند تأثیرات 
مهمی بر بهره‌وری اقتصادی و رشد داشته باشد. مطالعات نشان می‌دهند که فساد، به‌‌ویژه در پروژه‌های 
عمرانی و سرمایه‌گذاری‌های زیرساختی، می‌تواند موجب کاهش بهره‌وری و افزایش هزینه‌ها شود. این 
موضوع به این دلیل است که پروژه‌های عمرانی به‌طور معمول بیشتر در معرض فساد قرار می‌گیرند 
تأثیرات  پروژه‌ها،  اجرای  زمان  و طولانی شدن  اجرایی  افزایش هزینه‌ها، کاهش کیفیت  از طریق  و 
منفی بر عملکرد کلی اقتصادی دارند. از سوی‌دیگر، چون مخارج مصرفی شامل حقوق و دستمزدها 
و پرداخت‌های مداوم است، این نوع مخارج به‌طورکلی کمتر مستعد فساد ساختاری هستند، هرچند 
فساد اداری و ناکارآمدی در تخصیص منابع می‌تواند این حوزه را نیز به‌طور غیرمستقیم تحت تأثیر 

.)Nguyen & Bui, 2022( قرار دهد
از منظر اقتصاد خرد، فعالیت‌ها و اقدامات دولت بر زندگی روزمره هر فرد در جامعه تأثیرگذار 
نگاه کلان  از  افراد را شکل می‌دهند.  نیز رفتار  اداری  قوانین و مقررات، تصمیمات  بوده و مجموعه 
اقتصادی، سیاست‌های اقتصادی دولت در حوزه‌هایی مانند تخصیص منابع، ثبات اقتصادی و توزیع 
درآمد و ثروت قرار دارد. در بسیاری از کشورهای درحال‌توسعه، به‌دلیل عدم وجود زیربنای مالی و 
 بانکی توسعه‌یافته، سیاست‌های مالی تأثیر بیشتری نسبت به سیاست‌های پولی بر اقتصاد داشته‌اند 
اقتصادی  رشد  می‌تواند  اقتصادی  تبیت  راستای  در  دولت  اقدامات   .)Gaskari, Eghbali,. 2007(
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تحقق‌یافته را به رشد اقتصادی بالقوه نزدیک کند )Haji et al,. 2020(؛ بنابراین، کاهش فاصله میان 
کشورهای درحال‌توسعه و توسعه‌یافته نیازمند برنامه‌ریزی دقیق دولت‌های ملی است. اگرچه اکنون 
به نظر می‌رسد که اکثر اقتصاددانان توافق دارند که نقش دولت‌ها در کشورهای درحال‌توسعه باید 
کاهش یابد و آنها باید وظایف خود را بهبود دهند، برخی معتقدند که سازوکار دولتی به‌خوبی عمل 
به  کم‌توجهی  و  شهرها  بر  بیش‌ازحد  تمرکز  به‌دلیل  را  دولت‌ها  افراد  این  به‌عبارت‌دیگر،  نمی‌کند. 
اداری و  از کارکنان  استفاده  باورند که  این  بر  از سوی‌دیگر، برخی  انتقاد کرده‌اند.  مناطق روستایی 
سایر کارکنان دولتی، کارایی مورد انتظار را تأمین نمی‌کند. در بسیاری از موارد، این کارکنان انگیزه 
است. علاوه‌براین،  انتظار  مورد  از سطح  آنها کمتر  بهره‌وری  و  ندارند  انجام وظایف خود  برای  کافی 
می‌شود.  سازمان‌ها  در  خلاقیت  و  ابتکار  کاهش  باعث  اداری  غیرانعطاف‌پذیر  روش‌های  و  فرایندها 
به‌عبارت‌دیگر، این گروه اعتقاد دارند که عملکرد حال حاضر دولت‌ در کشورهای درحال‌توسعه به‌دلیل 
تفاوت‌های آن با دیگر کشورها قابل انتقاد است )Arabmazar & Chalak, 2010(. همچنین در ادبیات 
رشد اقتصادی، اجتماعی در زمینه ارتباط دولت با رشد اقتصادی وجود ندارد. برخی به نقش دولت 
در ایجاد زیرساخت‌های اقتصادی و اجتماعی، امنیت اقتصادی و اجتماعی، حفاظت از محیط‌زیست، 
اعتقاد  اقتصادی  انسانی( و سایر جنبه‌های  توسعه فناوری، گسترش آموزش و پرورش )سرمایه‌های 
دارند. درمقابل، برخی دیگر معتقدند که فعالیت‌های اقتصادی دولت در رشد و توسعه اقتصادی نقش 
بخش  بر سرمایه‌گذاری  منفی  تأثیر  است  ممکن  دولت  پولی  و  مالی  و سیاست‌های  دارد  محدودی 
خصوصی داشته باشد )Hekmati Farid et al., 2015(. در این پژوهش، برای تحلیل اثرهای آستانه‌ای، 
تمرکز اصلی بر رابطه بین مخارج مصرفی و رشد اقتصادی قرار گرفته است، دلیل اصلی انتخاب مخارج 
مصرفی، این است که این نوع مخارج به‌ویژه در کشورهای مورد بررسی، سهم زیادی از بودجه دولت را 
به خود اختصاص می‌دهد و از لحاظ تأثیرات مستقیم بر رشد، می‌تواند اثرهای آستانه‌ای قابل‌توجهی 
داشته باشد. همچنین جابه‌جایی ردیف‌های بودجه‌ای امکان‌پذیر است و بسته به میزان شفافیت و 
قانون‌مداری در کشورهای مختلف متفاوت است. ازاین‌رو فساد به‌دلیل ماهیت پرداخت‌های مستمر و 
نوع هزینه‌کرد آن در مخارج مصرفی، آثار غیرمستقیم قابل‌توجهی بر عملکرد اقتصادی می‌تواند داشته 
باشد. همچنین تأکید شده که اثرهای آستانه‌ای مدنظر در این پژوهش بیشتر ناظر به نقش میانجی 
فساد و ناهنجاری‌های اداری بر کارایی مخارج مصرفی بوده و به‌ویژه تأثیرات احتمالی سیاست‌های 

انبساطی و انقباضی به‌طور مستقل بررسی نشده است.
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کانال اثرگذاری کنترل فساد بر رشد اقتصادی

فساد، پدیده‌ای جهانی است که از زمان پیدایش اولین ساختارهای حکومتی وجود داشته و در 
دوران معاصر نیز در بیشتر کشورهای جهان گسترش یافته است. فساد به‌طورکلی به استفاده نادرست 
از منابع عمومی در جهت تحقق منافع شخصی اشاره دارد )Bardhan, 1997(. در مورد ارتباط میان 
فساد و رشد اقتصادی، ادبیات نظری را می‌توان به دو دیدهگاه تقسیم کرد. دیده‌گاه اول که به‌عنوان 
»روغن کاری چرخ‌ها1« شناخته می‌شود، معتقد است که فساد می‌تواند باعث رشد اقتصادی شود؛ زیرا 
از طریق حذف محدودیت‌های دولت، فرایند سرمایه‌گذاری و تصمیمات اقتصادی را تسهیل می‌کند 
و کارایی را افزایش می‌دهد. فساد بهبود کارایی را از طریق صرفه‌جویی در زمان افزایش می‌دهد و 
فساد،  که  می‌گوید  دیده‌گاه  این  بنابراین،  می‌کنند؛  فراهم  را  اقتصادی سریع‌تر  تصمیم‌گیری  امکان 
دیدگاه  و سرمایه‌گذاری شود.  کارآفرینی  ترویج  باعث  مناسب، می‌تواند  نظارت  و  در صورت کنترل 
دوم که به‌عنوان »چرخ شنی2«  شناخته می‌شود، عقیده دارد که فساد باعث تضعیف رشد و توسعه 
اقتصادی می‌شود. بر اساس این دیدگاه، فساد به فقر و نابرابری درآمد، کاهش فرایند مردم‌سالاری، 
کاهش نرخ سرمایه‌گذاری و ضعف نمایندگی منجر می‌شود )Erum & Hossein, 2019(. لف3 )1964( 
و هانتینگتون4 )1968( و بعضی از نویسندگان اظهار کرده‌اند که فساد ممکن است رشد اقتصادی را 
از طریق دو سازوکار افزایش دهد. اولاً، شیوه‌های فساد می‌توانند افراد را ترغیب کنند تا از تأخیرهای 
دیوان‌سالارانه جلوگیری کنند. ثانیاً، کارکنان دولت که مجاز به دریافت رشوه هستند، ممکن است 
مقررات  در کشورهایی که  تنها  بر رشد  فساد  اول  مثبت سازوکار  تأثیر  احتمالاً  کنند.  کار  سخت‌تر 
مقررات  سطح  از  مستقل  به‌طور  دوم  سازوکار  بود.  خواهد  مفید  دارند،  دست‌وپاگیر  دیوان‌سالارانه 
دست‌وپاگیر عمل خواهد کرد. نمونه‌های زیادی از این دیدگاه حمایت می‌کنند؛ برای‌مثال دی ستو5 
)1989(، ایگر و وینر6 )2005(، لوای7 )2007( اشاره دارند که در محیط‌های با نظارت محدود، فساد 
 .)Mauro, 1995( می‌تواند با تحریک فعالیت کارآفرینی افزایش بهره‌وری، رشد اقتصادی را ترویج دهد 

1. Greas the Wheels
2. Dand the Wheel
3. Leff
4. Huntington
5. De Soto
6. Egger & Winner 
7. Levy 
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درصد  یک  هر  که  می‌دهد  نشان   )2001( مو1  بررسی  می‌گیرد.  قوت  نظر  این  از  نیز  دوم  دیدگاه 
 افزایش در سطح فساد، حدود 0/72 درصد از رشد اقتصادی را کاهش می‌دهد. راک و بانت2 )2004(، 
اقتصادی در کشورهای  باعث کاهش سرمایه‌گذاری و کند شدن رشد  ادعا می‌کنند که فساد  حتی 
 .)Sabahi & Malekosadati., 2010( می‌شود  کوچک  باز  اقتصادهای  به‌خصوص  و   درحال‌توسعه 
به‌طورکلی می‌توان گفت که شیوع فساد در کشورهایی رخ می‌دهد که نهادهای حاکمیتی آنها ضعیف هستند 
و سیاست‌ها و خط‌مشی‌های حاکم در این کشورها فرصت‌ها را برای ظهور فساد ایجاد می‌کند. عدم توجه به 
نهادهای نظارتی یا فساد درونی نهادها نیز می‌تواند این پدیده را تشدید کند. این شرایط به‌ویژه در کشورهایی 
با اقتصاد وابسته به درآمد نفت قابل مشاهده است؛ زیرا وابستگی به درآمدهای نفت، تأثیر مستقیمی بر ساختار 
و نهادهای اقتصادی و سیاسی کشورها گذاشته است؛ به‌گونه‌ای‌که ساختار نهادی این کشورها و سیاست‌های 

.)Ezzati et al,. 2016( متمرکز بر منافع نفتی، زمینه‌ای را برای ظهور فساد فراهم کرده است

کانال‌های اثرگذاری سایر عوامل مؤثر بر رشد اقتصادی

موارد زیر را می‌توان به‌عنوان مهم‌ترین عوامل مؤثر بر رشد اقتصادی ذکر کرد:

الف-تشکیل سرمایه ناخالص و رشد اقتصادی
پیشرفت و توسعه هر جامعه بر وجود سرمایه ناخالص برای تولید و توزیع کالاها و خدمات بین 
عموم مردم و شرکت‌ها وابسته است. قدرت اقتصاد ملی به توانایی و کیفیت زیرساخت‌های آن بستگی 
دارد که به دو دسته زیرساخت‌های اجتماعی )شامل آموزش، بهداشت، امنیت و...( و زیرساخت‌های 
 .)Hudson et al., 1983( تقسیم می‌شوند  و...(  نیرو  ارتباطات،  )شامل سیستم حمل‌ونقل،  اقتصادی 
طبق نظریه‌های اقتصاد کلان، انباشت سرمایه فیزیکی یکی از شروط ضروری برای رشد اقتصاد ملی 
است. درواقع، نیروی کار تا حد زیادی عامل مهم و مؤثر در سرمایه موجود بوده و انباشت سرمایه 
نقش مهمی در تعیین میزان رشد کل و رشد سرانه نیروی کار ایفا می‌کند. در زمینه گسترش تولید و 
بهره‌وری اقتصادی، میزان پیشرفت جامعه با سطح سرمایه‌گذاری انجام شده در آن هماهنگ و متناسب 
است. پژوهش‌های اقتصادی نشان می‌دهد که در صورت کمبود سرمایه، رشد اقتصادی با چالش‌های 
جدی روبه‌رو می‌شود. کشورهای درحال‌توسعه نیز با مشکل اساسی کمبود سرمایه مواجه‌اند. انتقال 
 فرایند تشکیل سرمایه از طریق بازارهای مالی می‌تواند به بهبود فرایند توسعه اقتصادی کمک کند 

1. Mo 
2. Rock & Bonnett
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)Kamali Dehkordi et al,. 2019(. همچنین ریکاردو1 یکی دیگر از اقتصاددانان کلاسیک در مدل رشد 

با  خود بیان می‌دارد که رشد اقتصادی از طریق تشکیل سرمایه به‌وجود می‌آید )روزبهان، 1401(. 
ادامه روند مطالعه رشد اقتصادی، نظریه‌های جدید در نیمه اول قرن بیستم گسترش یافتند. در این 
دوران هارود2 )1939(، دومار3 )1946( و سولو )1975( به توسعه الگوهای رشد پرداخته‌اند. در این 
الگوها بیشتر به پس‌انداز، سرمایه‌گذاری و تجمع سرمایه به‌عنوان عوامل اصلی رشد اقتصادی تأکید 

 .)Behifar et al., 2021( شده است

ب- رابطه نرخ تورم و رشد اقتصادی

ارتباط بین تورم و رشد اقتصادی یکی از مسائل مهم در زمینه اقتصاد کلان است که در ادبیات 
اقتصادی به‌طور گسترده بحث شده است. تفسیر این ارتباط در مدت زمان مختلف و با توجه به شرایط 
مختلف اقتصادی تغییر کرده است. ازاین‌رو نظریه‌های اقتصادی که به بررسی اثر تورم بر رشد اقتصادی 

:)Seyedshokri & Karkhaneh, 2013( پرداخته‌اند به 4 دسته تقسیم می‌شوند
1- تأثیر مثبت تورم بر رشد اقتصادی. مطالعه توبین4 )1968(، نپول را به‌عنوان جانشین سرمایه 
در مدل سولو-سوان معرفی کرده و نشان می‌دهد که تورم می‌تواند اثر مثبتی بر رشد اقتصادی داشته 
باشد. بر اساس این نظریه، افزایش تورم می‌تواند باعث انباشت سرمایه و درنتیجه رشد اقتصادی شود. 
همچنین، اگر افزایش تقاضای کل منجر به افزایش تورم شود، تورم و رشد اقتصادی می‌توانند همزمان 
باشند، مشروط بر اینکه تورم مسبب رشد نباشد بلکه افزایش تقاضای کل به رشد اقتصادی منجر شود.
تابع مطلوبیت  پول در  وارد کردن  با  اقتصادی. سیدراسکی5 )1967(  بر رشد  بی‌تأثیر  تورم   -2
اثر ناچیزی بر رشد اقتصادی دارد و می‌تواند به‌عنوان یک عامل  به این نتیجه رسید که پول عمدتاً 

ابرخنثی6 در این زمینه مطرح شود.
3- تأثیر منفی تورم بر رشد اقتصادی. استوکمن7 )1981( پول را به‌عنوان مکمل سرمایه در مدلی 
 درنظرگرفته و تأثیر منفی تورم بر رشد اقتصادی را نشان می‌دهد. گومه8 )1993( و جونز و منوئلی9 )1995( 

1. Ricardo
2. Harrod
3. Domar 
4. Tobin
5. Sidrauski
6. Superneutral
7. S‌tockman
8. Gomme
9. Jones & Manuelli
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گردد.  اقتصادی  رشد  نرخ  و  مصرف  سطح  کاهش  باعث  می‌تواند  تورم  افزایش  که  داده‌اند  نشان 
دگرگوریو1 )1993( مدلی را ارائه کرد که در آن از پول به‌عنوان ابزاری برای کاهش هزینه‌های مبادله 
توسط خانوارها و بنگاه‌ها استفاده می‌شود. این مدل نشان داد که افزایش تورم باعث می‌شود بنگاه‌ها 
ذخایر پولی خود را کاهش دهند. کاهش ذخایر پولی منجر به افزایش هزینه‌های مبادلاتی شده و 

کاهش سرمایه‌گذاری و رشد اقتصادی را درپی خواهد داشت.
4- در مدل‌های جدید، تأثیرات تورم به‌ویژه در نرخ‌های بالا، با صدمه زدن به بازارهای مالی باعث 
کاهش سطح کارایی و رشد اقتصادی می‌شود. نظریه بلانچارد و همکاران2 )2010( بر این اصل تأکید 
دارد که تورم با عبور از یک حد معین، تأثیرات منفی بر رشد اقتصادی خواهد داشت؛ بنابراین، این 
دیدگاه بیان می‌کند که ارتباط بین تورم و رشد اقتصادی به‌صورت خطی نیست و تأثیر آن ممکن 

.)Seyedshokri & Karkhaneh, 2013( است بسته به سطح تورم تغییر کند

پیشینه پژوهش

با توجه به جدید بودن موضوع بحث، مطالعات داخلی و خارجی محدودی در خصوص نقش کنترل 
فساد در تأثیرگذاری مخارج دولت بر رشد اقتصادی در کشورهای منتخب عضو اوپک انجام شده که 

در ادامه به آنها اشاره شده است. 
برخی پژوهش‌ها به تأثیر فساد و کنترل آن بر رشد اقتصادی پرداخته‌اند. این مطالعات نشان می‌دهند 
که فساد معمولاً اثر منفی بر رشد اقتصادی دارد و کنترل آن می‌تواند بهبودهایی را به‌دنبال داشته باشد؛ 
برای مثال، عبدالله و همکاران3 )2022( و الدین و رحمان4 )2023(، نشان دادند که کاهش سطوح 
مانند  برخی مطالعات  نتایج  دارد. همچنین،  اقتصادی  بر رشد  تأثیر مثبتی  تقویت حکمرانی  و   فساد 
نگوین و بوی )2022( و هو و نگوین5 )2023(، حاکی از آن است که تأثیر فساد ممکن است غیرخطی 
باشد و وجود یک مقدار آستانه‌ای برای کنترل فساد ضروری به نظر می‌رسد. دسته دیگری از پژوهش‌ها بر 
 نقش مخارج دولت بر رشد اقتصادی تمرکز کرده‌اند. برخی از این مطالعات، مانند )حاجی و دیگران، 2020( 
و حریریان توکلی و حیدری )1939(، تأثیر مخارج مصرفی و عمرانی دولت بر رشد اقتصادی را بررسی 
کرده‌اند. نتایج نشان می‌دهد که مخارج مصرفی دولت در بلندمدت ممکن است اثر منفی داشته باشد، 

1. De Gregorio
2. Blanchard
3. Abdillah et al
4. Uddin & Rahman
5. Ho & Nguyen
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درحالی‌که مخارج عمرانی در بلندمدت اثری مثبت بر رشد اقتصادی دارد.
برای‌مثال،  کرده‌اند؛  بررسی  را  دولت  مخارج  و  فساد  همزمان  تأثیر  پژوهش‌ها   برخی 
)حسنی‌مقدم و دیگران، 2021( نشان دادند که تعامل میان کنترل فساد و مخارج دولت می‌تواند تأثیر 
مثبت و معناداری بر رشد اقتصادی داشته باشد. این یافته‌ها بر اهمیت سیاست‌های ترکیبی برای بهبود 
رشد اقتصادی تأکید دارد. برخی دیگر از مطالعات، مانند غفاری‌فرد و دانش )2022(، بر اهمیت حکمرانی 
خوب و سرمایه‌گذاری در رشد اقتصادی تأکید دارند. نتایج این پژوهش‌ها نشان می‌دهد که بهبود حکمرانی 
و افزایش شفافیت می‌تواند بستر مناسبی برای جذب سرمایه‌گذاری خارجی و توسعه اقتصادی فراهم کند.

پرداخته‌اند،  دولت  مخارج  و  فساد  تأثیر  به  خطی  به‌صورت  بیشتر  که  قبلی  مطالعات  برخلاف 
پژوهش حاضر رابطه غیرخطی میان مخارج دولت و رشد اقتصادی را با لحاظ کنترل فساد به‌عنوان 
متغیر آستانه‌ای بررسی می‌کند. همچنین این مطالعه به‌طورخاص بر کشورهای منتخب عضو اوپک 

متمرکز است که تاکنون در ادبیات موضوع به این شکل مورد مطالعه قرار نگرفته‌اند.

روش‌شناسی پژوهش 

این پژوهش از روش گشتاورهای تعمیم‌یافته )GMM( و مدل رگرسیون آستانه‌ای پانل )PS‌tR( برای 
تخمین مدل‌ها استفاده کرده است. انتخاب روش GMM به‌دلیل توانایی آن در رفع مشکلات مربوط به 
هم‌خطی و تورش‌های احتمالی در داده‌های ترکیبی )پانلی( است. از یک‌طرف با توجه به اینکه متغیر 
رشد اقتصادی به مقادیر سال‌های قبل مرتبط است و حالت پویا را دارد، از روش GMM استفاده شده 
است. از طرف‌دیگر، روش GMM به‌طورخاص برای مدل‌هایی با متغیرهای تأخیری مناسب است؛ زیرا 
می‌تواند همبستگی درونی بین متغیر وابسته و اجزای خطا را کنترل کند. این قابلیت باعث می‌شود که 
تخمین‌های به‌دست‌آمده سازگار و کارا باشند؛ بنابراین در این پژوهش، با توجه به ویژگی‌های داده‌ها و 
پویایی‌های موجود در مدل، از تخمین‌زننده‌های GMM استفاده شده است تا نتایج معتبرتری ارائه گردد. 
همچنین مدل رگرسیون آستانه‌ای پانل )PS‌tR( برای بررسی رفتار غیرخطی بین متغیرها با توجه به یک 
متغیر آستانه‌ای طراحی شده است. با توجه به اینکه نتایج بعضی از مطالعات رابطه بین مخارج دولت و 
رشد اقتصادی را مثبت و بعضی از مطالعات این رابطه را منفی نتیجه گرفته‌اند؛ در این مدل، داده‌ها به 
دو یا چند رژیم تقسیم می‌شوند که مرز آن‌ها توسط مقدار بهینه متغیر آستانه‌ای تعیین می‌شود .به‌ویژه 
زمانی مفید است که روابط بین متغیرها در سطوح مختلف یک متغیر توضیحی )مانند مخارج دولت 
یا رشد اقتصادی( متفاوت باشد. این روش امکان تحلیل تأثیر تغییرات در متغیرهای توضیحی را در 
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رژیم‌های مختلف فراهم می‌کند و بدین‌ترتیب از پیچیدگی و ناهمگونی در داده‌ها به‌‌خوبی بهره می‌گیرد. 
مدل‌های این پژوهش با استفاده از نرم‌افزار S‌tata 16 تخمین زده شده است.

تصریح مدل

این پژوهش از لحاظ روش، علی-تحلیلی و از نظر هدف، کاربردی بوده و روش جمع‌آوری اطلاعات 
از سال  به داده‌های در دسترس،  توجه  با  استفاده  اسنادی-کتابخانه‌ای است. دوره مورد  نوع  از  نیز 
2002 تا 2022 با تواتر سالانه در نظر گرفته شده است. جامعه آماری پژوهش، کشورهای منتخب 
عربستان  و  نیجریه  کویت،  عراق،  ایران،  گابن،  جمهوری‌کنگو،  الجزایر،  کشور   8 شامل  اوپک  عضو 
استوایی،  آنگولا، گینه  بررسی، کشورهای  متغیرهای مورد  داده‌های  نبود  به‌دلیل  و  سعودی هستند 
از مطالعه حذف شدند. جدول )1(، منبع استخراج متغیرهای  امارات متحده عربی  و  لیبی، ونزوئلا 

وابسته و مستقل به‌کار رفته در این پژوهش را توصیف می‌کند.

جدول 1: تعریف و منبع استخراج متغیرهای پژوهش

منبعواحد متغیرهاتعریفمتغیر

GDPدرصد تغییر تولید ناخالص رشد اقتصادی(
داخلی حقیقی(

(International Monetary Fund) IMF
https://www.imf.org/en/Data

GE
سهم مخارج مصرف 
نهایی دولت از تولید 

ناخالص داخلی

)نسبتی از مخارج مصرف نهایی 
دولت به تولید ناخالص داخلی 

)درصد((

(World Development Indicators) WDI
https://data.worldbank.org

CCشاخص کنترل فساد
)درصدی از واحدهای توزیع 
نرمال استاندارد است که بین 
محدوده 2/5- تا 2/5 قرار دارد(

((Worldwide Governance Indicators) 
WGI

https://www.worldbank.org

GRO سهم سرمایه‌گذاری از
تولید ناخالص داخلی

)نسبتی از تشکیل سرمایه 
ناخالص به تولید ناخالص 

داخلی)درصد((

(World Development Indicators) WDI
https://data.worldbank.org

INFدرصد تغییر در شاخص قیمت تورم نرخ(
مصرف‌کننده(

(World Development Indicators) WDI
https://data.worldbank.org
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درون‌زا  متغیرهای  با  که  ابزاری  متغیرهای  از  ماتریسی  از  استفاده  طریق  از   GMM تخمین 
 .)Hajamini & Falahi, 2018( همبستگی دارند؛ اما با خطاهای مدل همبستگی ندارند، انجام خواهد شد 
بدین‌ترتیب درون‌زایی نهفته در مدل کنترل می‌شود و از قابلیت اطمینان نتایج تخمین اطمینان حاصل می‌شود. 
همان‌طور که پیشتر شرح داده شد، میزان فساد از طریق مخارج دولت بر رشد اقتصادی تأثیر می‌گذارد. ازاین‌رو 
برای بررسی تأثیر مخارج دولت بر رشد اقتصادی کشورهای منتخب عضو اوپک از معادله زیر استفاده می‌گردد:

 یمخارج دولت بر رشد اقتصاد قیطر ازفساد  زانیداده شد، م شرح شتریکه پ طور همان .شود اطمینان نتایج تخمین اطمینان حاصل می
 گردد: یم استفاده ریز معادله از اوپک عضو منتخب یکشورها یاقتصاد رشد بر دولت مخارج تأثیر یبررس یبرا رو نیگذارد. ازا تأثیر می

(0                                          )                                                  
 یبردار و مستقل ریمتغ یداخل ناخالص دیتول از دولت یینها مصرف مخارج سهم وابسته، ریمتغ یداخل ناخالص دیرشد تول (0)در معادله 

 یگشتاورها روش از استفاده با تورم نرخ و یداخل ناخالص دیتول از یگذار هیسرما سهم فساد، کنترل شاخص شامل کنترل یرهایمتغ از
 .است گرفته صورت(، 0200) یبو و نینگو مطالعات اساس بر رهایمتغ انتخاب. ندشو یم یبررس افتهی میتعم

 ودولت  مخارج نهیبه صیصخت و ییکارا در سادف نترلسو و نقش ک کیاز  یاقتصاد رشد بر دولت مخارج متفاوت یگذارتأثیر به توجه با
( برای بررسی وجود مقدار متغیر 9111ارائه شده توسط هانسن ) (PSTR)ملایم پانلی  انتقال ونیاز مدل رگرس ،یتبع آن رشد اقتصاد به

ر رشد اقتصادی کشورهای گذاری مخارج دولت بتأثیراستفاده گردید تا به بررسی نقش کنترل فساد در  پژوهشر مدل د )CC( ای آستانه
را در سطوح مختلف  GDPبر   GEتأثیرتوان  وجود داشته باشد، می )CC(  ای منتخب عضو اوپک پرداخته شود. اگر مقدار متغیر آستانه

CC ای  قبل و بعد از مقدار متغیر آستانه نواحی، یعنی در)CC( تأثیری از تر تجزیه و تحلیل کنیم. این رویکرد ما را قادر به بررسی دقیق 
GE  بر GDP را در سطوح مختلف CC سازد که در تخمین میGMM  ّای براین، تخمین مقدار متغیر آستانه ر نیست. علاوهاین کار میس 

)CC( های سری زمانی یا مقطعی منجر شود ) تواند به نتایج قابل اعتمادتری نسبت به تخمین داده های تابلویی می روی دادهHajamini & 

Falahi, 2018)بنابراین، ترکیب تخمین  ؛GMM  و مدل رگرسیون انتقال ملایم پانلیPSTR ای  گردد که در آن نمونه داده استفاده می
 وجود داشته باشد، مدل معادله زیر را خواهد داشت:   )که یک آستانه  است. درصورتی (T)کمتر از زمان  (N)تعداد کشورها 

 (۹)                                                                                       
( λ2و  λ1که مدل دارای دو آستانه ) دهندۀ متغیرهای کنترلی است. درصورتی نشان  و  )CC( ای مقدار متغیر آستانه λ(، ۹در معادله )

 ه زیر را خواهد داشت:باشد، مدل معادل
(2)                                                                                                

های  که مدل دارای آستانه دهنده متغیرهای کنترلی است. درصورتی نشان  و  )CC(ای  همتغیر آستان قادیرم λ2و  λ1(، 2در معادله )
 ( باشد، مدل معادله زیر را خواهد داشت: jچندگانه )آستانه 

(9    )                              ∑   
   
         (              )          (        )           

 
 دهنده متغیرهای کنترلی است. نشان  و  )CC(ای ( مقادیر متغیر آستانهjهای  )آستانه λj(، 9در معادله )

 برآورد مدل و تفسیر نتایج
 آمار توصیفی

شامل  این متغیرها، توصیفی آمار مفاهیم از ( برخی0جدول ) در شده، ای محاسبهمتغیره مهم خصوصیات از نمای کلی یک ارائه برای
با تواتر  0220-0200 متغیرها برای کشورهای منتخب عضو اوپک؛ در بازه زمانی توزیع حداکثر و و حداقل معیار، انحراف میانگین، میانه،

 است. شده ارائه Eviews10افزار  طریق نرم سالانه از
 

 اوپک منتخب کشورهای برای شده  استفاده آماری های صشاخ :2 جدول
Mean Median Maximum Minimum Std. Dev. Observat

ions Variables 

 حداقل حداکثر میانه میانگین
انحراف 

 متغیرها مشاهدات معیار

222720/2  022222/۹  32222/39  72222/99-  229932/3  923 GDP 
رشد تولید 

 ناخالص داخلی

379۹9/99  21۹07/99  ۹0922/01  199727/2  202792/9  923 GE 
سهم مخارج 
مصرف نهایی 

                    		 )2(
از  دولت  نهایی  مصرف  مخارج  سهم  وابسته،  متغیر  داخلی  ناخالص  تولید  رشد   )2( معادله  در 
تولید ناخالص داخلی متغیر مستقل و برداری از متغیرهای کنترل شامل شاخص کنترل فساد، سهم 
سرمایه‌گذاری از تولید ناخالص داخلی و نرخ تورم با استفاده از روش گشتاورهای تعمیم‌یافته بررسی 

می‌شوند. انتخاب متغیرها بر اساس مطالعات نگوین و بوی )2022(، صورت گرفته است.
با توجه به تأثیرگذاری متفاوت مخارج دولت بر رشد اقتصادی از یک‌سو و نقش کنترل فساد در 
کارایی و تخصیص بهینه مخارج دولت و به‌تبع آن رشد اقتصادی، از مدل رگرسیون انتقال ملایم پانلی 
)CC( در مدل  آستانه‌ای  متغیر  مقدار  بررسی وجود  برای  توسط هانسن )1999(  ارائه شده   )PS‌tR(
پژوهش استفاده گردید تا به بررسی نقش کنترل فساد در تأثیرگذاری مخارج دولت بر رشد اقتصادی 
کشورهای منتخب عضو اوپک پرداخته شود. اگر مقدار متغیر آستانه‌ای )CC( وجود داشته باشد، می‌توان 
 )CC( یعنی در نواحی قبل و بعد از مقدار متغیر آستانه‌ای ،CC را در سطوح مختلف GDP بر GE تأثیر
تجزیه و تحلیل کنیم. این رویکرد ما را قادر به بررسی دقیق‌تری از تأثیر GE بر GDP را در سطوح مختلف 
CC می‌سازد که در تخمین GMM این کار میسّر نیست. علاوه‌براین، تخمین مقدار متغیر آستانه‌ای 

)CC( روی داده‌های تابلویی می‌تواند به نتایج قابل اعتمادتری نسبت به تخمین داده‌های سری زمانی 
یا مقطعی منجر شود )Hajamini & Falahi, 2018(؛ بنابراین، ترکیب تخمین GMM و مدل رگرسیون 
 )T( کمتر از زمان )N( استفاده می‌گردد که در آن نمونه داده‌ای تعداد کشورها PS‌tR انتقال ملایم پانلی

است. درصورتی‌که یک آستانه ) وجود داشته باشد، مدل معادله زیر را خواهد داشت:

 یمخارج دولت بر رشد اقتصاد قیطر ازفساد  زانیداده شد، م شرح شتریکه پ طور همان .شود اطمینان نتایج تخمین اطمینان حاصل می
 گردد: یم استفاده ریز معادله از اوپک عضو منتخب یکشورها یاقتصاد رشد بر دولت مخارج تأثیر یبررس یبرا رو نیگذارد. ازا تأثیر می

(0                                          )                                                  
 یبردار و مستقل ریمتغ یداخل ناخالص دیتول از دولت یینها مصرف مخارج سهم وابسته، ریمتغ یداخل ناخالص دیرشد تول (0)در معادله 

 یگشتاورها روش از استفاده با تورم نرخ و یداخل ناخالص دیتول از یگذار هیسرما سهم فساد، کنترل شاخص شامل کنترل یرهایمتغ از
 .است گرفته صورت(، 0200) یبو و نینگو مطالعات اساس بر رهایمتغ انتخاب. ندشو یم یبررس افتهی میتعم

 ودولت  مخارج نهیبه صیصخت و ییکارا در سادف نترلسو و نقش ک کیاز  یاقتصاد رشد بر دولت مخارج متفاوت یگذارتأثیر به توجه با
( برای بررسی وجود مقدار متغیر 9111ارائه شده توسط هانسن ) (PSTR)ملایم پانلی  انتقال ونیاز مدل رگرس ،یتبع آن رشد اقتصاد به

ر رشد اقتصادی کشورهای گذاری مخارج دولت بتأثیراستفاده گردید تا به بررسی نقش کنترل فساد در  پژوهشر مدل د )CC( ای آستانه
را در سطوح مختلف  GDPبر   GEتأثیرتوان  وجود داشته باشد، می )CC(  ای منتخب عضو اوپک پرداخته شود. اگر مقدار متغیر آستانه

CC ای  قبل و بعد از مقدار متغیر آستانه نواحی، یعنی در)CC( تأثیری از تر تجزیه و تحلیل کنیم. این رویکرد ما را قادر به بررسی دقیق 
GE  بر GDP را در سطوح مختلف CC سازد که در تخمین میGMM  ّای براین، تخمین مقدار متغیر آستانه ر نیست. علاوهاین کار میس 

)CC( های سری زمانی یا مقطعی منجر شود ) تواند به نتایج قابل اعتمادتری نسبت به تخمین داده های تابلویی می روی دادهHajamini & 

Falahi, 2018)بنابراین، ترکیب تخمین  ؛GMM  و مدل رگرسیون انتقال ملایم پانلیPSTR ای  گردد که در آن نمونه داده استفاده می
 وجود داشته باشد، مدل معادله زیر را خواهد داشت:   )که یک آستانه  است. درصورتی (T)کمتر از زمان  (N)تعداد کشورها 

 (۹)                                                                                       
( λ2و  λ1که مدل دارای دو آستانه ) دهندۀ متغیرهای کنترلی است. درصورتی نشان  و  )CC( ای مقدار متغیر آستانه λ(، ۹در معادله )

 ه زیر را خواهد داشت:باشد، مدل معادل
(2)                                                                                                

های  که مدل دارای آستانه دهنده متغیرهای کنترلی است. درصورتی نشان  و  )CC(ای  همتغیر آستان قادیرم λ2و  λ1(، 2در معادله )
 ( باشد، مدل معادله زیر را خواهد داشت: jچندگانه )آستانه 

(9    )                              ∑   
   
         (              )          (        )           

 
 دهنده متغیرهای کنترلی است. نشان  و  )CC(ای ( مقادیر متغیر آستانهjهای  )آستانه λj(، 9در معادله )

 برآورد مدل و تفسیر نتایج
 آمار توصیفی

شامل  این متغیرها، توصیفی آمار مفاهیم از ( برخی0جدول ) در شده، ای محاسبهمتغیره مهم خصوصیات از نمای کلی یک ارائه برای
با تواتر  0220-0200 متغیرها برای کشورهای منتخب عضو اوپک؛ در بازه زمانی توزیع حداکثر و و حداقل معیار، انحراف میانگین، میانه،

 است. شده ارائه Eviews10افزار  طریق نرم سالانه از
 

 اوپک منتخب کشورهای برای شده  استفاده آماری های صشاخ :2 جدول
Mean Median Maximum Minimum Std. Dev. Observat

ions Variables 

 حداقل حداکثر میانه میانگین
انحراف 

 متغیرها مشاهدات معیار

222720/2  022222/۹  32222/39  72222/99-  229932/3  923 GDP 
رشد تولید 

 ناخالص داخلی

379۹9/99  21۹07/99  ۹0922/01  199727/2  202792/9  923 GE 
سهم مخارج 
مصرف نهایی 

         	)3(
در معادله )3(، λ مقدار متغیر آستانه‌ای )CC( و  نشان‌دهندۀ متغیرهای کنترلی است. درصورتی‌که 

مدل دارای دو آستانه )λ1 و λ2( باشد، مدل معادله زیر را خواهد داشت:
)4(

 یمخارج دولت بر رشد اقتصاد قیطر ازفساد  زانیداده شد، م شرح شتریکه پ طور همان .شود اطمینان نتایج تخمین اطمینان حاصل می
 گردد: یم استفاده ریز معادله از اوپک عضو منتخب یکشورها یاقتصاد رشد بر دولت مخارج تأثیر یبررس یبرا رو نیگذارد. ازا تأثیر می

(0                                          )                                                  
 یبردار و مستقل ریمتغ یداخل ناخالص دیتول از دولت یینها مصرف مخارج سهم وابسته، ریمتغ یداخل ناخالص دیرشد تول (0)در معادله 

 یگشتاورها روش از استفاده با تورم نرخ و یداخل ناخالص دیتول از یگذار هیسرما سهم فساد، کنترل شاخص شامل کنترل یرهایمتغ از
 .است گرفته صورت(، 0200) یبو و نینگو مطالعات اساس بر رهایمتغ انتخاب. ندشو یم یبررس افتهی میتعم

 ودولت  مخارج نهیبه صیصخت و ییکارا در سادف نترلسو و نقش ک کیاز  یاقتصاد رشد بر دولت مخارج متفاوت یگذارتأثیر به توجه با
( برای بررسی وجود مقدار متغیر 9111ارائه شده توسط هانسن ) (PSTR)ملایم پانلی  انتقال ونیاز مدل رگرس ،یتبع آن رشد اقتصاد به

ر رشد اقتصادی کشورهای گذاری مخارج دولت بتأثیراستفاده گردید تا به بررسی نقش کنترل فساد در  پژوهشر مدل د )CC( ای آستانه
را در سطوح مختلف  GDPبر   GEتأثیرتوان  وجود داشته باشد، می )CC(  ای منتخب عضو اوپک پرداخته شود. اگر مقدار متغیر آستانه

CC ای  قبل و بعد از مقدار متغیر آستانه نواحی، یعنی در)CC( تأثیری از تر تجزیه و تحلیل کنیم. این رویکرد ما را قادر به بررسی دقیق 
GE  بر GDP را در سطوح مختلف CC سازد که در تخمین میGMM  ّای براین، تخمین مقدار متغیر آستانه ر نیست. علاوهاین کار میس 

)CC( های سری زمانی یا مقطعی منجر شود ) تواند به نتایج قابل اعتمادتری نسبت به تخمین داده های تابلویی می روی دادهHajamini & 

Falahi, 2018)بنابراین، ترکیب تخمین  ؛GMM  و مدل رگرسیون انتقال ملایم پانلیPSTR ای  گردد که در آن نمونه داده استفاده می
 وجود داشته باشد، مدل معادله زیر را خواهد داشت:   )که یک آستانه  است. درصورتی (T)کمتر از زمان  (N)تعداد کشورها 

 (۹)                                                                                       
( λ2و  λ1که مدل دارای دو آستانه ) دهندۀ متغیرهای کنترلی است. درصورتی نشان  و  )CC( ای مقدار متغیر آستانه λ(، ۹در معادله )

 ه زیر را خواهد داشت:باشد، مدل معادل
(2)                                                                                                

های  که مدل دارای آستانه دهنده متغیرهای کنترلی است. درصورتی نشان  و  )CC(ای  همتغیر آستان قادیرم λ2و  λ1(، 2در معادله )
 ( باشد، مدل معادله زیر را خواهد داشت: jچندگانه )آستانه 

(9    )                              ∑   
   
         (              )          (        )           

 
 دهنده متغیرهای کنترلی است. نشان  و  )CC(ای ( مقادیر متغیر آستانهjهای  )آستانه λj(، 9در معادله )

 برآورد مدل و تفسیر نتایج
 آمار توصیفی

شامل  این متغیرها، توصیفی آمار مفاهیم از ( برخی0جدول ) در شده، ای محاسبهمتغیره مهم خصوصیات از نمای کلی یک ارائه برای
با تواتر  0220-0200 متغیرها برای کشورهای منتخب عضو اوپک؛ در بازه زمانی توزیع حداکثر و و حداقل معیار، انحراف میانگین، میانه،
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Mean Median Maximum Minimum Std. Dev. Observat

ions Variables 
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مصرف نهایی 
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 نشان‌دهنده متغیرهای کنترلی است. 

 یمخارج دولت بر رشد اقتصاد قیطر ازفساد  زانیداده شد، م شرح شتریکه پ طور همان .شود اطمینان نتایج تخمین اطمینان حاصل می
 گردد: یم استفاده ریز معادله از اوپک عضو منتخب یکشورها یاقتصاد رشد بر دولت مخارج تأثیر یبررس یبرا رو نیگذارد. ازا تأثیر می

(0                                          )                                                  
 یبردار و مستقل ریمتغ یداخل ناخالص دیتول از دولت یینها مصرف مخارج سهم وابسته، ریمتغ یداخل ناخالص دیرشد تول (0)در معادله 

 یگشتاورها روش از استفاده با تورم نرخ و یداخل ناخالص دیتول از یگذار هیسرما سهم فساد، کنترل شاخص شامل کنترل یرهایمتغ از
 .است گرفته صورت(، 0200) یبو و نینگو مطالعات اساس بر رهایمتغ انتخاب. ندشو یم یبررس افتهی میتعم

 ودولت  مخارج نهیبه صیصخت و ییکارا در سادف نترلسو و نقش ک کیاز  یاقتصاد رشد بر دولت مخارج متفاوت یگذارتأثیر به توجه با
( برای بررسی وجود مقدار متغیر 9111ارائه شده توسط هانسن ) (PSTR)ملایم پانلی  انتقال ونیاز مدل رگرس ،یتبع آن رشد اقتصاد به

ر رشد اقتصادی کشورهای گذاری مخارج دولت بتأثیراستفاده گردید تا به بررسی نقش کنترل فساد در  پژوهشر مدل د )CC( ای آستانه
را در سطوح مختلف  GDPبر   GEتأثیرتوان  وجود داشته باشد، می )CC(  ای منتخب عضو اوپک پرداخته شود. اگر مقدار متغیر آستانه

CC ای  قبل و بعد از مقدار متغیر آستانه نواحی، یعنی در)CC( تأثیری از تر تجزیه و تحلیل کنیم. این رویکرد ما را قادر به بررسی دقیق 
GE  بر GDP را در سطوح مختلف CC سازد که در تخمین میGMM  ّای براین، تخمین مقدار متغیر آستانه ر نیست. علاوهاین کار میس 

)CC( های سری زمانی یا مقطعی منجر شود ) تواند به نتایج قابل اعتمادتری نسبت به تخمین داده های تابلویی می روی دادهHajamini & 

Falahi, 2018)بنابراین، ترکیب تخمین  ؛GMM  و مدل رگرسیون انتقال ملایم پانلیPSTR ای  گردد که در آن نمونه داده استفاده می
 وجود داشته باشد، مدل معادله زیر را خواهد داشت:   )که یک آستانه  است. درصورتی (T)کمتر از زمان  (N)تعداد کشورها 

 (۹)                                                                                       
( λ2و  λ1که مدل دارای دو آستانه ) دهندۀ متغیرهای کنترلی است. درصورتی نشان  و  )CC( ای مقدار متغیر آستانه λ(، ۹در معادله )

 ه زیر را خواهد داشت:باشد، مدل معادل
(2)                                                                                                

های  که مدل دارای آستانه دهنده متغیرهای کنترلی است. درصورتی نشان  و  )CC(ای  همتغیر آستان قادیرم λ2و  λ1(، 2در معادله )
 ( باشد، مدل معادله زیر را خواهد داشت: jچندگانه )آستانه 

(9    )                              ∑   
   
         (              )          (        )           

 
 دهنده متغیرهای کنترلی است. نشان  و  )CC(ای ( مقادیر متغیر آستانهjهای  )آستانه λj(، 9در معادله )

 برآورد مدل و تفسیر نتایج
 آمار توصیفی

شامل  این متغیرها، توصیفی آمار مفاهیم از ( برخی0جدول ) در شده، ای محاسبهمتغیره مهم خصوصیات از نمای کلی یک ارائه برای
با تواتر  0220-0200 متغیرها برای کشورهای منتخب عضو اوپک؛ در بازه زمانی توزیع حداکثر و و حداقل معیار، انحراف میانگین، میانه،

 است. شده ارائه Eviews10افزار  طریق نرم سالانه از
 

 اوپک منتخب کشورهای برای شده  استفاده آماری های صشاخ :2 جدول
Mean Median Maximum Minimum Std. Dev. Observat

ions Variables 

 حداقل حداکثر میانه میانگین
انحراف 

 متغیرها مشاهدات معیار

222720/2  022222/۹  32222/39  72222/99-  229932/3  923 GDP 
رشد تولید 

 ناخالص داخلی

379۹9/99  21۹07/99  ۹0922/01  199727/2  202792/9  923 GE 
سهم مخارج 
مصرف نهایی 

در معادله )4(، λ1 و λ2 مقادیر متغیر آستانه‌ای )CC( و 
درصورتی‌که مدل دارای آستانه‌های چندگانه )آستانه j( باشد، مدل معادله زیر را خواهد داشت: 

 یمخارج دولت بر رشد اقتصاد قیطر ازفساد  زانیداده شد، م شرح شتریکه پ طور همان .شود اطمینان نتایج تخمین اطمینان حاصل می
 گردد: یم استفاده ریز معادله از اوپک عضو منتخب یکشورها یاقتصاد رشد بر دولت مخارج تأثیر یبررس یبرا رو نیگذارد. ازا تأثیر می

(0                                          )                                                  
 یبردار و مستقل ریمتغ یداخل ناخالص دیتول از دولت یینها مصرف مخارج سهم وابسته، ریمتغ یداخل ناخالص دیرشد تول (0)در معادله 

 یگشتاورها روش از استفاده با تورم نرخ و یداخل ناخالص دیتول از یگذار هیسرما سهم فساد، کنترل شاخص شامل کنترل یرهایمتغ از
 .است گرفته صورت(، 0200) یبو و نینگو مطالعات اساس بر رهایمتغ انتخاب. ندشو یم یبررس افتهی میتعم

 ودولت  مخارج نهیبه صیصخت و ییکارا در سادف نترلسو و نقش ک کیاز  یاقتصاد رشد بر دولت مخارج متفاوت یگذارتأثیر به توجه با
( برای بررسی وجود مقدار متغیر 9111ارائه شده توسط هانسن ) (PSTR)ملایم پانلی  انتقال ونیاز مدل رگرس ،یتبع آن رشد اقتصاد به

ر رشد اقتصادی کشورهای گذاری مخارج دولت بتأثیراستفاده گردید تا به بررسی نقش کنترل فساد در  پژوهشر مدل د )CC( ای آستانه
را در سطوح مختلف  GDPبر   GEتأثیرتوان  وجود داشته باشد، می )CC(  ای منتخب عضو اوپک پرداخته شود. اگر مقدار متغیر آستانه

CC ای  قبل و بعد از مقدار متغیر آستانه نواحی، یعنی در)CC( تأثیری از تر تجزیه و تحلیل کنیم. این رویکرد ما را قادر به بررسی دقیق 
GE  بر GDP را در سطوح مختلف CC سازد که در تخمین میGMM  ّای براین، تخمین مقدار متغیر آستانه ر نیست. علاوهاین کار میس 

)CC( های سری زمانی یا مقطعی منجر شود ) تواند به نتایج قابل اعتمادتری نسبت به تخمین داده های تابلویی می روی دادهHajamini & 

Falahi, 2018)بنابراین، ترکیب تخمین  ؛GMM  و مدل رگرسیون انتقال ملایم پانلیPSTR ای  گردد که در آن نمونه داده استفاده می
 وجود داشته باشد، مدل معادله زیر را خواهد داشت:   )که یک آستانه  است. درصورتی (T)کمتر از زمان  (N)تعداد کشورها 

 (۹)                                                                                       
( λ2و  λ1که مدل دارای دو آستانه ) دهندۀ متغیرهای کنترلی است. درصورتی نشان  و  )CC( ای مقدار متغیر آستانه λ(، ۹در معادله )

 ه زیر را خواهد داشت:باشد، مدل معادل
(2)                                                                                                

های  که مدل دارای آستانه دهنده متغیرهای کنترلی است. درصورتی نشان  و  )CC(ای  همتغیر آستان قادیرم λ2و  λ1(، 2در معادله )
 ( باشد، مدل معادله زیر را خواهد داشت: jچندگانه )آستانه 

(9    )                              ∑   
   
         (              )          (        )           

 
 دهنده متغیرهای کنترلی است. نشان  و  )CC(ای ( مقادیر متغیر آستانهjهای  )آستانه λj(، 9در معادله )

 برآورد مدل و تفسیر نتایج
 آمار توصیفی

شامل  این متغیرها، توصیفی آمار مفاهیم از ( برخی0جدول ) در شده، ای محاسبهمتغیره مهم خصوصیات از نمای کلی یک ارائه برای
با تواتر  0220-0200 متغیرها برای کشورهای منتخب عضو اوپک؛ در بازه زمانی توزیع حداکثر و و حداقل معیار، انحراف میانگین، میانه،
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 یمخارج دولت بر رشد اقتصاد قیطر ازفساد  زانیداده شد، م شرح شتریکه پ طور همان .شود اطمینان نتایج تخمین اطمینان حاصل می
 گردد: یم استفاده ریز معادله از اوپک عضو منتخب یکشورها یاقتصاد رشد بر دولت مخارج تأثیر یبررس یبرا رو نیگذارد. ازا تأثیر می

(0                                          )                                                  
 یبردار و مستقل ریمتغ یداخل ناخالص دیتول از دولت یینها مصرف مخارج سهم وابسته، ریمتغ یداخل ناخالص دیرشد تول (0)در معادله 

 یگشتاورها روش از استفاده با تورم نرخ و یداخل ناخالص دیتول از یگذار هیسرما سهم فساد، کنترل شاخص شامل کنترل یرهایمتغ از
 .است گرفته صورت(، 0200) یبو و نینگو مطالعات اساس بر رهایمتغ انتخاب. ندشو یم یبررس افتهی میتعم

 ودولت  مخارج نهیبه صیصخت و ییکارا در سادف نترلسو و نقش ک کیاز  یاقتصاد رشد بر دولت مخارج متفاوت یگذارتأثیر به توجه با
( برای بررسی وجود مقدار متغیر 9111ارائه شده توسط هانسن ) (PSTR)ملایم پانلی  انتقال ونیاز مدل رگرس ،یتبع آن رشد اقتصاد به

ر رشد اقتصادی کشورهای گذاری مخارج دولت بتأثیراستفاده گردید تا به بررسی نقش کنترل فساد در  پژوهشر مدل د )CC( ای آستانه
را در سطوح مختلف  GDPبر   GEتأثیرتوان  وجود داشته باشد، می )CC(  ای منتخب عضو اوپک پرداخته شود. اگر مقدار متغیر آستانه

CC ای  قبل و بعد از مقدار متغیر آستانه نواحی، یعنی در)CC( تأثیری از تر تجزیه و تحلیل کنیم. این رویکرد ما را قادر به بررسی دقیق 
GE  بر GDP را در سطوح مختلف CC سازد که در تخمین میGMM  ّای براین، تخمین مقدار متغیر آستانه ر نیست. علاوهاین کار میس 

)CC( های سری زمانی یا مقطعی منجر شود ) تواند به نتایج قابل اعتمادتری نسبت به تخمین داده های تابلویی می روی دادهHajamini & 

Falahi, 2018)بنابراین، ترکیب تخمین  ؛GMM  و مدل رگرسیون انتقال ملایم پانلیPSTR ای  گردد که در آن نمونه داده استفاده می
 وجود داشته باشد، مدل معادله زیر را خواهد داشت:   )که یک آستانه  است. درصورتی (T)کمتر از زمان  (N)تعداد کشورها 

 (۹)                                                                                       
( λ2و  λ1که مدل دارای دو آستانه ) دهندۀ متغیرهای کنترلی است. درصورتی نشان  و  )CC( ای مقدار متغیر آستانه λ(، ۹در معادله )

 ه زیر را خواهد داشت:باشد، مدل معادل
(2)                                                                                                

های  که مدل دارای آستانه دهنده متغیرهای کنترلی است. درصورتی نشان  و  )CC(ای  همتغیر آستان قادیرم λ2و  λ1(، 2در معادله )
 ( باشد، مدل معادله زیر را خواهد داشت: jچندگانه )آستانه 

(9    )                              ∑   
   
         (              )          (        )           

 
 دهنده متغیرهای کنترلی است. نشان  و  )CC(ای ( مقادیر متغیر آستانهjهای  )آستانه λj(، 9در معادله )

 برآورد مدل و تفسیر نتایج
 آمار توصیفی

شامل  این متغیرها، توصیفی آمار مفاهیم از ( برخی0جدول ) در شده، ای محاسبهمتغیره مهم خصوصیات از نمای کلی یک ارائه برای
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 ناخالص داخلی
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سهم مخارج 
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Falahi, 2018)بنابراین، ترکیب تخمین  ؛GMM  و مدل رگرسیون انتقال ملایم پانلیPSTR ای  گردد که در آن نمونه داده استفاده می
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 ه زیر را خواهد داشت:باشد، مدل معادل
(2)                                                                                                

های  که مدل دارای آستانه دهنده متغیرهای کنترلی است. درصورتی نشان  و  )CC(ای  همتغیر آستان قادیرم λ2و  λ1(، 2در معادله )
 ( باشد، مدل معادله زیر را خواهد داشت: jچندگانه )آستانه 
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         (              )          (        )           
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در معادله )5(، λj )آستانه‌های j( مقادیر متغیر آستانه‌ای)CC( و 

برآورد مدل و تفسیر نتایج

آمار توصیفی

برای ارائه یک نمای کلی از خصوصیات مهم متغیرهای محاسبه شده، در جدول )2( برخی از مفاهیم آمار 
توصیفی این متغیرها، شامل میانگین، میانه، انحراف معیار، حداقل و حداکثر و توزیع متغیرها برای کشورهای 

منتخب عضو اوپک؛ در بازه زمانی 2022-2002 با تواتر سالانه از طریق نرم‌افزار Eviews10 ارائه شده است.

جدول 2: شاخص‌های آماری استفاده‌ شده برای کشورهای منتخب اوپک
Mean Median Maximum Minimum S‌td. Dev. Observations Variables

میانگین میانه حداکثر حداقل انحراف 
معیار مشاهدات متغیرها

4/004762 3/200000 81/80000 -15/70000 8/661580 168 GDP
رشد تولید 

ناخالص داخلی

15/87131 15/69327 29/32164 0/951747 5/624716 168 GE

سهم مخارج 
مصرف نهایی 
دولت از تولید 
ناخالص داخلی

-0/721392 -0/832463 0/981545 -1/502068 0/567233 168 CC
شاخص کنترل 

فساد

28/23132 26/92809 79/40108 9/341719 11/42543 168 GRO

سهم سرمایه‌گذاری 
از تولید ناخالص 

داخلی
7/410999 4/199536 53/23096 -10/06749 9/525570 168 INF نرخ تورم

منبع: یافته‌های پژوهش
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آزمون مانایی متغیرها

از  متغیرها،  پایایی  از  اطمینان  و  کاذب  رگرسیون  وجود  از  جلوگیری  برای  حاضر،  پژوهش  در 
لین و  لوین،  آزمون  مانند  تلفیقی سری زمانی و داده‌های مقطعی  آزمون‌های ریشه واحد داده‌های 
استفاده می‌شود.   )ADF( فولر  آزمون فیشر-دیکی  )IPS( و  ایم، پسران و شین  آزمون   ،)LLC( چو 
دراین‌راستا، از سه آزمون ریشه واحد فوق برای اطمینان از استقامت متغیرها استفاده می‌گردد. نتایج 
حاصل از این آزمون‌ها به تبیین میزان پایداری و استحکام متغیرهای مورد استفاده در تحلیل‌ها کمک 

می‌کند.

جدول 3: آزمون‌های ریشه واحد

احتمال آمارهمقدار آمارهآزمون‌های ریشه واحد پانلنام متغیر

رشد تولید ناخالص داخلی
GDP)LLC( 7/032260/0000-آزمون لوین، لین و چو
GDP)IPS( 4/979560/0000-آزمون ایم، پسران و شین
GDP)ADF( 55/86380/0000آزمون فیشر- دیکی فولر

سهم مخارج مصرف نهایی دولت 
از تولید ناخالص داخلی

GE)LLC( 2/420490/0077-آزمون لوین، لین و چو
GE)IPS( 2/752270/0030-آزمون ایم، پسران و شین
GE)ADF( 35/69090/0032آزمون فیشر- دیکی فولر

شاخص کنترل فساد
CC)LLC( 6/753780/0000-آزمون لوین، لین و چو
CC)IPS( 3/198430/0007-آزمون ایم، پسران و شین
CC)ADF( 38/46090/0013آزمون فیشر- دیکی فولر

سهم سرمایه‌گذاری از تولید 
ناخالص داخلی

GRO)LLC( 5/978450/0000-آزمون لوین، لین و چو
GRO)IPS( 4/999240/0000-آزمون ایم، پسران و شین
GRO)ADF( 55/48290/0000آزمون فیشر- دیکی فولر

نرخ تورم
INF)LLC( 2/506740/0061-آزمون لوین، لین و چو
INF)IPS( 3/082400/0010-آزمون ایم، پسران و شین
INF)ADF( 37/28670/0019آزمون فیشر- دیکی فولر

منبع: یافته‌های پژوهش 
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با توجه به جدول )3( و نتایج آزمون‌های صورت‌گرفته برای متغیرهای کشورهای مورد مطالعه، 
مشخص شد تمامی متغیرها در سطح مانا قرار گرفته‌اند. به‌عبارت‌دیگر، فرض صفر مبنی بر وجود ریشه 
واحد در تمام متغیرهای پژوهش در سطح رد شده است. این نتایج نشان می‌دهند تمامی متغیرهای 

مورد بررسی در پژوهش به‌صورت پایدار در طول زمان عمل کرده‌اند.

آزمون هم‌انباشتگی

آزمون‌های متعددی برای بررسی همبستگی بین داده‌های سری زمانی و داده‌های مقطعی وجود 
دارد؛ مانند: آزمون کائو، آزمون پدرونی و آزمون فیشر. در مطالعه حاضر از آزمون کائو استفاده شد. 
آزمون پدرونی به‌دلیل تعداد زیاد متغیرهای مدل امکان‌پذیر نیست و آزمون فیشر به‌دلیل داده‌های 

ناکافی امکان‌پذیر نیست.

جدول 4: نتایج آزمون هم‌انباشتگی کائو

Probt-s‌tatis‌ticنام آزمون
7/500014-0/0000آزمون هم‌انباشتگی کائو

منبع: یافته‌های پژوهش

با توجه به نتایج جدول )4( در این آزمون، فرض صفر مبنی بر عدم وجود همبستگی رد شده و 
بیانگر وجود رابطه بلندمدت بین متغیر وابسته و متغیرهای مستقل است؛ بنابراین، این برآورد حاوی 

رگرسیون کاذب نیست.

آزمون F لیمر 

در ادبیات اقتصادسنجی داده‌های تابلویی، به منظور همگنی داده‌ها و درنتیجه استفاده از روش 
تخمین داده‌های تابلویی، آماره F لیمر مورد آزمون قرار می‌گیرد. بر این اساس فرضیه H0 در این 
آزمون قابلیت تخمین مدل به‌صورت داده‌های تلفیقی است و فرضیه مقابل یعنی H1 قابلیت تخمین 

مدل به‌صورت داده‌های تلفیقی سری زمانی و داده‌های مقطعی است.
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جدول 5: نتایج آزمون F لیمر

F Limer
P-Valuef-s‌tatis‌tic
0/00143/57

منبع: یافته‌های پژوهش

Prob زیر 0/05 است، فرضیه  اندازه  ازآن‌جایی که  نتایج، جدول )5( نشان می‌دهد  به  با توجه 
صفر که Pool بودن داده‌هاست، رد می‌شود؛ بنابراین می‌توان گفت عرض از مبدأ این کشورها یکسان 

)همگن( نیست و داده‌ها تابلویی بوده و باید از روش برآورد اثرهای ثابت استفاده کرد.

آزمون هاسمن 

برای مشخص ساختن روش مناسب برآورد در داده‌های ترکیبی )اثرهای ثایت یا تصادفی( آماره 
تعداد  با  برابر  آزادی  درجه  با  کای‌دو  توزیع  آزمون  این  آماره‌  می‌شود.  استفاده  را  هاسمن  آزمون 
متغیرهای مستقل دارد. فرضیه صفر در آزمون هاسمن تصادفی بودن اثرهاست؛ بنابراین درصورتی‌که 

آزمون صفر رد شود، باید از الگوی اثرهای ثابت استفاده کرد.

جدول 6: نتایج آزمون هاسمن

Hausman
P-Valuef-s‌tatis‌tic
0/000123/97

منبع: یافته‌های پژوهش

بنابر نتایج به‌دست آمده در جدول )6(، آماره‌ کای‌دو آزمون هاسمن برای مؤلفه‌های این پژوهش 
برابر  در 8 کشور برگزیده ‌شده برابر با 23/97 است. از آن‌جایی که مقدار Prob زیر 0/05 و تقریباً 
با صفر است، فرضیه‌ صفر برای کشورهای بررسی‌شده رد می‌شود و تفاوت عرض از مبدأها در این 
کشورها به‌صورت تصادفی نیست؛ بنابراین در این پژوهش باید از الگوی داده‌های تابلویی با اثرهای 

ثابت استفاده کرد.
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نتایج آزمون‌های فروض کلاسیک

- آزمون ناهمسانی واریانس

داده‌ها،  این‌گونه  بر  مبتنی  مطالعات  از  بسیاری  در  که  ایجاب می‌کند  تابلویی  داده‌های  ماهیت 
واریانس  ناهمسانی  مهم  تأثیر  به  توجه  با  نماید.  بروز  خودهمبستگی  و  واریانس  ناهمسانی  مشکل 
است  لازم  آماری،  استنباط  مسئله  همچنین  و  ضرایب  معیار  انحراف  برآورد  بر  خودهمبستگی  و 
از پرداختن به هرگونه تخمین، در مورد وجود و یا عدم وجود ناهمسانی واریانس و همچنین  قبل 
خودهمبستگی تحقیق شود. برای ارزیابی همسانی واریانس در این پژوهش، از آزمون والد تعدیل‌شده 
استفاده شده است. با توجه به آماره کای‌دو، فرض صفر که به همسانی واریانس و فرض مقابل که به 

ناهمسانی واریانس اشاره دارد، آزمون می‌شود. نتایج  این آزمون در جدول )7( گزارش شده است.

جدول 7: نتایج آزمون ناهمسانی واریانس

مقدار احتمالمقدار آمارهناهمسانی واریانس
1958/040/0000آزمون والد تعدیل‌شده

منبع: یافته‌های پژوهش

نتایج جدول )7( نشان می‌دهد که مقدار آماره کای‌دو برابر با 1958/04 است و ارزش احتمالی 
برابر با0/0000 است که کمتر از 5% است. این نتایج نشان می‌دهند که فرض صفر H0 که به همسانی 
واریانس اشاره دارد، در این پژوهش رد شده و فرض مقابل H1 که به ناهمسانی واریانس اشاره دارد، 

تأیید شده است. 

-آزمون خودهمبستگی

این  است. در  استفاده شده  والدریج  آزمون  از  این مدل،  ارزیابی وجود خودهمبستگی در  برای 
آزمون، فرض H0 مبنی بر عدم وجود خودهمبستگی و فرض مقابل H1 مبنی بر وجود خودهمبستگی 

است.
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جدول 8: نتایج آزمون خودهمبستگی

مقدار احتمالمقدار آمارهخودهمبستگی
122/8630/0000آزمون والدریج

منبع: یافته‌های پژوهش

نتایج جدول )8( نشان می‌دهد که مقدار آماره والدریج برابر با 122/863 و ارزش احتمالی آن 
0/0000 است؛ بنابراین، فرضیه H0 مبنی بر نبود خودهمبستگی در سطح 95 درصد رد می‌شود و 
فرضیه مقابل H1 مبنی بر وجود خودهمبستگی تأیید می‌شود. ازاین‌رو برای رفع مشکل ناهمسانی 
واریانس و خودهمبستگی در مدل پژوهش از روش گشتاورهای تعمیم‌یافته )GMM( استفاده می‌گردد. 

برآورد مدل پژوهش

روش  از  اوپک،  عضو  منتخب  کشورهای  اقتصادی  رشد  بر  دولت  مخارج  تأثیر  برآورد  برای 
گشتاورهای تعمیم‌یافته )GMM( پیشنهاد شده توسط آرلانو و باند )1991( استفاده می‌شود. استفاده 
از این روش به ما اجازه می‌دهد تا مسائل درون‌زایی را در مدل تحقیق کنترل کنیم و همزمان از 
استحکام مدل تحقیق اطمینان حاصل کنیم. درون‌زایی پنهان در مدل می‌تواند زمانی ایجاد شود که 
متغیرهای توضیحی با خطاها همبستگی داشته باشند و این متغیرهای توضیحی متغیرهای درون‌زا 

نامیده می‌شوند. نتایج حاصل از تخمین متغیرهای مورد بررسی در جدول )9( بیان ‌شده است.

GMM جدول 9: نتایج برآورد مدل با روش

نماد متغیرهای پژوهش
متغیرها

مقدار آماره و سطح معنی‌داری
سطح معنی‌داریمقدار z آمارهضریب

سهم مخارج مصرف نهایی دولت از تولید 
GE-0/4423841-3/680/000ناخالص داخلی

CC8/6196893/590/000شاخص کنترل فساد
GRO0/00324330/050/963سهم سرمایه‌گذاری از تولید ناخالص داخلی

INF0/25279614/880/000نرخ تورم
Cons‌tant15/279114/150/000ثابت

F s‌tatis‌tics37/36
Prob0/0000

منبع: یافته‌های پژوهش
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ضرایب به‌دست آمده از آزمون GMM، در جدول )9( را می‌توان به‌صورت زیر تفسیر کرد: 
در کشورهای منتخب عضو اوپک سهم مخارج مصرف نهایی دولت از تولید ناخالص داخلی رابطه 
منفی و معناداری با رشد تولید ناخالص داخلی دارد به‌گونه‌ای‌که یک درصد افزایش در سهم مخارج 
میزان 0/44 درصد  به  را  داخلی  ناخالص  تولید  داخلی، رشد  ناخالص  تولید  از  دولت  نهایی  مصرف 

کاهش می‌دهد.
شاخص کنترل فساد با رشد تولید ناخالص داخلی رابطه مثبت و معناداری داشته به‌گونه‌ای‌که 
به میزان  ناخالص داخلی  تولید  افزایش رشد  به  افزایش در شاخص کنترل فساد، منجر  یک درصد 

8/62 درصد می‌شود.
 سهم سرمایه‌گذاری از تولید ناخالص داخلی رابطه مثبت با رشد تولید ناخالص داخلی دارد؛ اما 

از لحاظ آماری معنا نیست.
 نرخ تورم نیز با رشد تولید ناخالص داخلی رابطه مثبت و معناداری داشته به‌گونه‌ای‌که یک درصد 

افزایش در نرخ تورم، رشد تولید ناخالص داخلی را به میزان 0/25 درصد افزایش می‌دهد.
این  ارزیابی در محاسبات مدل‌های تعمیم‌یافته GMM است.  از روش‌های  آزمون سارگان یکی 
آزمون بعد از تخمین مدل‌های مورد بررسی اجرا می‌شود و ارزیابی می‌کند که آیا متغیرهای ابزاری در 
مدل مناسب هستند یا خیر؟ اگر احتمال آماره سارگان از سطح اطمینان مشخص شده بیشتر باشد، 
ابزارها  ابزارها در مدل است؛ در غیر این‌صورت،  نشان‌دهنده قبولی فرض صفر درباره مناسب بودن 

نامناسب قلمداد می‌شوند. نتایج این آزمون در جدول )10( آورده شده است.

جدول 10: نتایج آزمون سارگان

سطح احتمالمقدار آمارهنوع آزمون
162/28820/1838آزمون سارگان

منبع: یافته‌های پژوهش

نتایج جدول )10( نشان می‌شود که مقدار آماره سارگان در این مدل برابر با 162/2882 است و 
سطح اطمینان متناظر با این آزمون 0/18 درصد است و فرضیه صفر که مبتنی بر مناسب بودن ابزارها 
در مدل است، تأیید شده و فرضیه مقابل که به عدم مناسب بودن ابزارها اشاره دارد، رد شده است؛ 
بنابراین، می‌توان نتیجه گرفت که ابزارهای مورد استفاده در مدل این پژوهش به‌خوبی انتخاب شده‌اند.
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مدل رگرسیون آستانه‌ای

مدل رگرسیون آستانه‌ای یک نوع مدل رگرسیون است که برای مسائل تصمیم‌گیری بر اساس یک 
آستانه )حداقل مقدار( استفاده می‌شود. این مدل به‌عنوان یک شاخص از دسته مدل‌های طبقه‌بندی 
نیز مطرح می‌شود. در این مدل، خروجی نمایانگر دسته‌های دوگانه ممکن یعنی 0 یا 1 )یا دو دسته 
دیگر( است. در این پژوهش ابتدا وجود مقدار متغیر آستانه‌ای )CC( را در مدل پژوهش مورد بررسی 

قرار می‌دهیم و نتایج آن در جداول )11( و )12( ارائه شده است.

جدول 11: برآورد مقدار آستانه‌ای )سطح=95(

حد بالاحد پایینمقدار آستانهنوع مدل

1/4617-1/5021-1/4622-تک آستانه

منبع: یافته‌های پژوهش

جدول 12:آزمون اثر مقدار آستانه‌ای
Prob F- s‌tat RSS Threshold

0/0067 24/86 8595/4285 Single

منبع: یافته‌های پژوهش

نتایج جداول )11( و )12( وجود مدل یک آستانه‌ای )CC( در سطح معنی‌داری 95% و مقدار 
1/4622- را تأیید می‌کند؛ بنابراین، مدل پژوهش تأثیر GE بر GDP را می‌توان با توجه به معادله 
)18( بیان کرد. در مرحله بعد، به تخمین تأثیر GE بر GDP در مناطق قبل و بعد از مقدار متغیر 

آستانه‌ای )CC( پرداخته می‌شود و نتایج آن در جدول )13( ارائه شده است.
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جدول 13: تخمین مدل با در نظر گرفتن سطح آستانه‌ای

نماد متغیرهای پژوهش
متغیرها

مقدار آماره و سطح معنی‌داری
t سطح معنی‌داریضریبمقدار آماره

CC2/115/6245140/036شاخص کنترل فساد
GRO1/010/07008370/313سهم سرمایه‌گذاری از تولید ناخالص داخلی

INF2/160/17593730/032تورم نرخ
cat#c.ge

Ge (CC ≤-1/4622 )03/391/083120/001
Ge (CC>-1/4622)1-4/45-0/8773540/000

F )7/155(4/290/0002 آماره

منبع: یافته‌های پژوهش

با توجه به اینکه مقدار آستانه معنادار بوده است، تأثیر ضرایب به‌دست آمده در الگو متأثر از میزان 
آستانه‌ای به‌دست آمده است. نتایج جدول )13( بیان می‌کند:

در رژیم اول که میزان شاخص کنترل فساد کمتر از حد آستانه )CC ≥-1/4622( است، متغیر 
سهم مخارج مصرف نهایی دولت از تولید ناخالص داخلی رابطه مثبت و معناداری با رشد تولید ناخالص 
ناخالص  تولید  از  نهایی دولت  افزایش در سهم مخارج مصرف  به‌گونه‌ای‌که یک درصد  دارد  داخلی 

داخلی، رشد تولید ناخالص داخلی را به میزان 1/08 درصد افزایش می‌دهد.
در رژیم دوم که میزان شاخص کنترل فساد بالاتر از حد آستانه )CC <-1/4644( است، متغیر 
سهم مخارج مصرف نهایی دولت از تولید ناخالص داخلی رابطه منفی و معناداری با رشد تولید ناخالص 
ناخالص  تولید  از  نهایی دولت  افزایش در سهم مخارج مصرف  به‌گونه‌ای‌که یک درصد  دارد  داخلی 

داخلی، منجر به کاهش رشد تولید ناخالص داخلی به میزان 0/87 درصد می‌شود.
کنترل  متغیر شاخص  آستانه 1/4622-  مقدار  گرفتن  نظر  در  با  که  داد  نشان  نتایج  همچنین 
افزایش در  به‌گونه‌ای‌که یک درصد  ناخالص داخلی دارد  تولید  با رشد  رابطه مثبت و معنادار  فساد 
شاخص کنترل فساد، رشد تولید ناخالص داخلی را به میزان 5/62 درصد افزایش می‌دهد. متغیر سهم 
سرمایه‌گذاری از تولید ناخالص داخلی رابطه مثبت با رشد تولید ناخالص داخلی دارد؛ اما از لحاظ 
آماری معنادار نیست و همچنین نرخ تورم با رشد تولید ناخالص داخلی رابطه مثبت و معناداری داشته 
به‌گونه‌ای‌که یک درصد افزایش در نرخ تورم، منجر به افزایش رشد تولید ناخالص داخل به میزان 0/17 
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درصد می‌شود؛ بنابراین بر اساس نتایج حاصل از برآورد GMM و حد آستانه می‌توان بیان نمود که این 
دو مدل از یکدیگر حمایت می‌کنند و هم‌راستا با مبانی نظری پژوهش هستند.

نتيجه‌گيري و پيشنهادات

هدف اصلی این پژوهش بررسی نقش کنترل فساد در تأثیرگذاری مخارج دولت بر رشد اقتصادی 
کشورهای منتخب عضو اوپک در بازه زمانی 2002 تا 2022 با تواتر سالانه است. برای آزمون فرضیات 
با توجه به دوره زمانی 20ساله و وجود مقاطع مختلف برای کشورهای منتخب عضو  این پژوهش، 
اوپک، از روش گشتاورهای تعمیم‌یافته )GMM( و مدل رگرسیون انتقال ملایم پانلی )PS‌tR( استفاده 
از  پژوهش  متغیرهای  داده  نبود  به‌دلیل  اوپک  منتخب عضو  از کشورهای  پنج کشور  و  است،  شده 
مطالعه حذف شدند. نتایج بر اساس روش گشتاورهای تعمیم‌یافته )GMM( نشان داد که متغیر سهم 
از تولید ناخالص داخلی تأثیر منفی و معناداری بر رشد تولید ناخالص  مخارج مصرف نهایی دولت 
داخلی داشته است؛ اما مدل رگرسیون انتقال ملایم پانلی )PS‌tR( نشان داد که سهم مخارج مصرف 
نهایی دولت از تولید ناخالص داخلی در سطوح پایین‌تر از حد آستانه‌ای )CC( تأثیر مثبت و معناداری 
بر رشد تولید ناخالص داخلی و در سطوح بالاتر تأثیر منفی و معناداری دارد. این یافته در راستای نتایج 
نگوین و بوی )2022( و حاجی و همکاران )2020( است؛ بنابراین، در سطوح پایین از مقدار متغیر 
آستانه‌ای )CC( به منظور کنترل فساد سیاست‌های مالی انبساطی می‌تواند منجر به تحریک اقتصادی 
شود. از نظر منطقی، مخارج دولت از طریق بهبود کیفیت خدمات عمومی، تشویق مصرف و ترویج 
انگیزه سرمایه‌گذاری خصوصی به‌طور مثبت به رشد اقتصادی کمک می‌کند؛ اما در سطوح بالاتر از 
مقدار متغیر آستانه‌ای )CC( سیاست‌های مالی انقباضی می‌تواند برای تحریک رشد اقتصادی دریافت 
ناکارآمد استفاده شود، می‌تواند کیفیت خدمات عمومی را کاهش  شود. اگر مخارج دولت به‌صورت 
دهد، مصرف را محدود کند و از تشکیل سرمایه خصوصی جلوگیری کرده و مانع رشد اقتصادی شود؛ 
بنابراین کشورهایی که شاخص کنترل فساد آنها در رژیم اول قرار می‌گیرند، سهم مخارج مصرف نهایی 
دولت از تولید ناخالص داخلی اثری مثبت و معنادار بر رشد تولید ناخالص داخلی داشته است. در بین 
کشورهای مورد بررسی فقط نیجریه در سال 2002 و عراق در سال‌های 2004 و 2008 سطح کنترل 
فساد قبل از مقدار آستانه بوده است. کشورهایی که کنترل فساد آنها در رژیم دوم قرار می‌گیرند، سهم 
مخارج مصرف نهایی دولت از تولید ناخالص اثری منفی و معنادار بر رشد تولید ناخالص داخلی داشته 
است. این کشورها شامل الجزایر، جمهوری‌کنگو، گابن، ایران، عراق، کویت، نیجریه، عربستان سعودی 
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از سال 2002 تا 2022 و نیجریه از سال 2002 تا 2022 به‌جز سال 2002 و عراق از سال 2002 تا 
2022 جز سال‌های 2004 و 2008 است. با بررسی شاخص کنترل فساد در کشورهای مورد بررسی، 
می‌توان بیان کرد بیشتر کشورهای مورد بررسی از مقدار متغیر آستانه‌ای )CC( عبور کردند؛ بنابراین، 
توصیه نمی‌شود که در کشورهای منتخب عضو اوپک سیاست انبساطی مالی اجرا شود و دولت‌ها باید 
در این کشورها فعالیت اقتصادی خود را محدود کنند و با توجه به این یافته‌ها، می‌توان ادعا کرد که 

این نتایج نظریه »روغن‌کاری چرخ‌ها« را تأیید می‌کنند.
است.  داشته  داخلی  ناخالص  تولید  رشد  بر  معناداری  و  مثبت  اثر  فساد  کنترل  متغیر شاخص 
دانش  و  غفاری‌فرد   ،)2020( و همکاران  عبدالله   ،)2023( نگوین  و  هو  نتایج  راستای  در  یافته  این 
)2022( و حسنی‌مقدم و همکاران )2021( است؛ اما بر خلاف نتایج نگوین و بوی )2022( است. 
فساد مانعی مهم برای رشد اقتصادی است. فساد منابع را به‌طور ناکارآمد تخصیص می‌دهد. سرمایه 
بر بخش‌ها و صنایع با ارزش افزوده پایین‌تر متمرکز می‌شود و منابع بیشتر برای مصرف فعلی است 
رشد  تحریک  و  سرمایه  تخصیص  بهبود  باعث  فساد  کنترل  براین‌اساس،  آتی.  سرمایه‌گذاری‌های  تا 
به  را  ایمن و مثبتی  باشد همچنین علامت‌دهی  بر فساد داشته  می‌شود. کشوری که کنترل خوبی 
سرمایه‌گذاران بین‌المللی و داخلی درباره فضای سرمایه‌گذاری تجاری شفاف و باز ارسال می‌کند و 
از این‌طریق به جذب سرمایه‌گذاری و ارتقای رشد کمک می‌کند. علاوه‌براین، کنترل خوب فساد به 
کنند،  تجارت  خود  توانایی‌های  با  می‌توانند  کارآفرینان  زیرا  می‌کند؛  کمک  بازار  در  رقابت  افزایش 

کارایی تولید را افزایش دهند و به توسعه اقتصاد کمک کنند. 
 متغیر سهم سرمایه‌گذاری از تولید ناخالص داخلی اثر مثبت ولی بی‌معنی بر رشد تولید ناخالص 
داخلی را نشان داد. این یافته در راستای نتایج صادقی و تدین )2022( است؛ اما برخلاف نتایج نگوین 
و بوی )2022( و حسنی‌مقدم و همکاران )2021( است. به‌نظر می‌رسد با توجه به توسعه ناکافی در 
بخش مالی کشورهای عضو منتخب اوپک، سهم سرمایه‌گذاری ناخالص داخلی از تولید ناخالص داخلی 

در این کشورها به‌طور مناسب و به‌صورت مولد افزایش نیافته است.
اثر مثبت و معناداری بر رشد اقتصادی داشته است؛ این یافته در راستای  متغیر نرخ تورم نیز 
نتایج الدین و رحمان )2023( است؛ اما بر خلاف نتایج نگوین و بوی )2022( و حریریان‌ توکلی و 

حیدری )1401( است.
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اظهاریه قدردانی

نویسندگان از حمایت و همکاری معنوی سردبیر محترم، داوران ناشناس، کارشناسان و ویراستاران 
علمی و ادبی پژوهشنامه اقتصاد و برنامه‌ریزی کمال تشکر را دارد. همچنین با توجه به این که مقاله 
حاضر برگرفته از پایان‌نامه است از حمایت دانشگاه سیستان و بلوچستان تشکر و قدردانی می‌گردد. 
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چکيد‌‌‌‌‌ه: امروزه ارتقای بهره‌وری به‌عنوان مهم‌ترین عامل مؤثر بر رشد اقتصادی، به یکی از 
دغدغه‌های اساسی سیاست‌گذاران تبدیل شده است. با توجه به اهمیت بهره‌وری از یک‌سو، و 
نقش حائز اهمیت ترکیب سنی نیروی کار و مخارج سلامت در آن از سوی‌دیگر، هدف مطالعه 
حاضر بررسی رابطه بین مخارج سلامت دولت و بهره‌وری نیروی کار با در نظر گرفتن تأثیرات 
آستانه‌ای نرخ مشارکت نیروی کار مسن در کشورهای عضو منا در سال‌های 2023-2000 با 
استفاده از روش رگرسیون پویا و ایستای آستانه‌ای داده‌های پانلی است. نتایج حاصل از این 
مطالعه حاکی از آن است که بهره‌وری نیروی کار دوره قبل تأثیر مثبت و معنی‌داری بر بهره‌وری 
دوره جاری دارد. علاوه‌برآن، در شرایطی که نرخ مشارکت نیروی کار مسن، پایین‌تر از 14/40 
است، مخارج سلامت تأثیر معنی‌داری بر بهره‌وری نیروی کار ندارد؛ اما در شرایطی که نرخ 
مشارکت نیروی کار مسن بالاتر از 14/40 است، مخارج سلامت رابطه مثبت و معنی‌داری با 
بهره‌وری دارد. همچنین بر اساس نتایج، متغیرهای سرمایه‌گذاری مستقیم خارجی، شاخص 
فناوری اطلاعات و ارتباطات، باز بودن تجاری و آموزش تأثیر مثبت و معنی‌داری بر بهره‌وری 

نیروی کار دارند.

کليد‌‌‌‌‌واژه‌ها:� بهره‌وری نیروی کار، روش رگرسیون آستانه‌ای، نرخ مشارکت نیروی کار مسن، 
کشورهای عضو منا، مخارج سلامت.

.C23 ،E23 ،I18 :JEL طبقه‌بند‌‌‌‌‌ي

مقاله پژوهشی

عمومی  مخارج  و  مسن  کار  نیروی  آستانه‌ای  تأثیر 
سلامت بر بهره‌وری نیروی کار در کشورهای عضو منا
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مقد‌‌‌‌‌‌مه

یابند  اقتصادی مطلوب دست  به پیشرفت و رشد  امروز، کشورهایی می‌توانند  در دنیای رقابتی 
که بهترین استفاده را از منابع در دسترس خود نمایند و بیشترین بهره‌وری عوامل را در فرایند تولید 
اقتصادی و کیفیت  باشند. درواقع، بهره‌وری یک مفهوم جامع و حیاتی است که بهبود رفاه  داشته 
زندگی یک کشور در گرو افزایش آن است. از آن‌جا که بهره‌وري نيروي كار نشان‌دهنده ميزان توليد 
نزدكيي دارد.  رابطه بسيار  رفاه جامعه  اقتصادی و  با وضعیت  بنابراین  افراد جامعه است؛  و عملكرد 
توجه  مورد  کشورها  اقتصادی  رشد  و  پیشرفت  جهت  در  آن  نقش  و  بهره‌وری  امروزه  براین‌اساس، 
بسیاری از محققان و اقتصاددانان قرار گرفته است )Shojaei et al., 2016(. برای دستیابی به بهره‌وری، 
شناخت عوامل عمده تأثیرگذار بر آن از اهمیت ویژه‌ای برخوردار است. یکی از این عوامل تأثیرگذار، 
پیری نیروی کار است. سرمایه انسانی یکی از مباحث اساسی در اقتصاد هر کشور به‌شمار می‌رود، و از 
آنجایی‌که گروه‌های سنی مختلف جامعه دارای نیازها و ظرفیت‌های بهره‌وری متفاوتی هستند؛ بنابراین 
کشور  آن  در  قابل‌توجهی  اقتصادی  و  اجتماعی  اثرهای  کشور  یک  هرم سنی جمعیت  در  تغییرات 
خواهد داشت )Calvo-Sotomayor et al., 2019(. تغییرات در ساختار سنی جامعه و چرخه درآمد-

 مصرف در طول دوره زندگی افراد می‌تواند تأثیر قابل‌توجهی بر بهره‌وری و رشد اقتصادی داشته باشد 
از نیروی کار  اینکه در دهه‌های اخیر میانگین سن خروج  به  با توجه   .)Eshkevarjiri et al,. 2017(

افزایش یافته است و این امر منجر به افزایش سن بازنشستگی نیز می‌گردد، نقش کارگران مسن‌تر 
در بازار کار اهمیت بیشتری یافته است؛ چرا که این گروه، سهم بیشتری از نیروی کار بالقوه را به 
است  افزایش  در حال  با گروه‌های سنی جوان‌تر  مقایسه  در  آنها  و جمعیت  داده‌اند  اختصاص   خود 
)Burtless, 2013(. ازاین‌رو افزایش سن نیروی کار، یک معضل جهانی به‌شمار می‌رود و پدیده‌ای است 

که در دهه‌های آینده همه کشورهای جهان را تحت تأثیر قرار خواهد داد. براین‌اساس، با توجه به 
تفاوت تجربه و مهارت کارگران مسن‌تر از یک‌سو، و تفاوت‌های فیزیکی و ذهنی آنها نسبت به کارگران 
جوان‌تر از سوی‌دیگر، می‌توان گفت که پیر شدن نیروی کار می‌تواند از طریق مجراهای مختلف بر 

بهره‌وری تأثیر بگذارد.
یکی از مهم‌ترین عواملی که بر بهره‌وری نیروی کار مؤثر است، مخارج سلامت است. سلامت، شکلی 
 .)Moradi and Mos tashari, 2018( از سرمایه انسانی است که بهره‌وری و درآمد افراد را متأثر می‌سازد 
توسط دو بخش دولتی و خصوصی انجام می‌گیرد. در این میان،  تأمین مالی حوزه سلامت معمولاً 
با توجه به اینکه دولت نقش مهمی در سرمایه‌گذاری در مراقبت‌ای بهداشتی اولیه در اکثر کشورها 
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 .)raghupathi and raghupathi, 2020( دارد  بیشتری  اهمیت  سلامت  دولتی  مخارج  می‌کند،   ایفا 
علاوه‌براین، با توجه به اینکه در بسیاری از کشورهای دارای اقتصاد وابسته به منابع طبیعی از جمله 
کشورهای منطقه خاورمیانه و شمال آفریقا )منا(، به دلیل بزرگ بودن اندازه دولت، بخش عمده‌ای از 
امکانات بهداشتی در مالکیت دولت است و وجوه مربوطه توسط دولت تأمین می‌گردد. از این جهت 
می‌توان بیان نمود که در این کشورها مخارج آموزش و مخارج سلامت دولتی در مقایسه با مخارج 
بخش خصوصی، نقش غالب در تأمین سلامت جامعه دارد )Asgari and Badpa, 2015(. علاوه‌براین، 
مخارج سلامت دولت در کشورهایی که وضعیت اقتصادی نامناسب‌تری دارند، از جمله کشورهای منا 
به‌دلیل هزینه‌های کمرشکن بیشتر و درآمد و توان پرداخت پایین خانوارها، اهمیت بسیار بیشتری 
نسبت به مخارج خصوصی دارد )Moradi and Mostashari, 2018(. بر اساس آمار بانک جهانی1، در 
کشورهای منطقه منا سهم مخارج دولتی سلامت از کل مخارج سلامت در سال 2021 به‌طور میانگین 
حدود 65 درصد بوده است. براین‌اساس، تنها 35 درصد از مخارج سلامت به بخش‌های غیردولتی 
این  در  داخلی  ناخالص  تولید  از  دولت  سلامت  مخارج  سهم  میانگین  علاوه‌براین،  می‌شود.  مربوط 
کشورها روند صعودی داشته و از 8 درصد در سال 2000 به 11 درصد در سال 2021 رسیده است. 
حال، با توجه به اینکه مخارج سلامت بر سلامت گروه‌های سنی مختلف تأثیرات متفاوتی دارد، می‌توان 
بیان نمود که نیروی کار مسن‌تر و نیروی کار جوان‌تر به‌طور یکسان تغییرات مخارج سلامت را به 
تأثیر مخارج  بر  نرخ مشارکت گروه‌های مختلف سنی می‌تواند  بنابراین،  بهره‌وری منتقل نمی‌کنند؛ 

سلامت بر بهره‌وری مؤثر باشد.
بنابر آنچه ذکر شد و با توجه به اهمیت بهره‌وری از یک‌سو، و نقش برجسته پیری نیروی کار و 
مخارج سلامت دولت در آن از سوی‌دیگر، هدف مطالعه حاضر بررسی رابطه مخارج سلامت دولت 
و بهره‌وری نیروی کار با در نظر گرفتن تأثیرات آستانه‌ای نرخ مشارکت نیروی کار سالخورده بر این 
رابطه در کشورهای عضو منا در دوره زمانی 2023-2000 با به‌کارگیری روش رگرسیون آستانه‌ای 
داده‌های پانلی است؛ بنابراین این پژوهش به‌دنبال پاسخگویی به این پرسش اساسی است که: با در 
نظر گرفتن تأثیر نرخ آستانه‌ای مشارکت جمعیت نیروی کار مسن، مخارج عمومی سلامت چه تأثیری 

بر بهره‌وری نیروی کار دارد؟

1. World Bank
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مروری بر ادبیات موضوع

واژه بهره‌وری توسط »فرانسوا کنه1« در سال 1776 به مفهوم »قدرت تولید کردن« بیان شد و 
بعدها پژوهشگران و سازمان‌های مختلف آن را به روش‌های مختلف به‌عنوان »نسبت ستانده به داده« 
هوشمندانه  عملکرد  مفهوم  به  و  فکری  دیدگاه  یک  به‌عنوان  بهره‌وری  درحال‌حاضر  کردند.  تعریف 
 .)Shojaei et al., 2016( مطرح است و براین‌اساس شاخص مهمی برای رشد اقتصادی به‌شمار می‌رود
با بهره‌گیری از کمترین  در اقتصاد، بهره‌وری عبارت است از به‌دست آوردن حداکثر ستانده ممکن 
میزان نهاده )از قبیل سرمایه، نیروی کار، مواد خام و سایر نهاده‌ها(. بر اساس مطالعات نظری و تجربی 
پیشین، عوامل مختلفی می‌تواند بهره‌وری و در نتیجه رشد اقتصادی را تحت تأثیر قرار دهد. یکی 
قابل‌توجهی  به‌طور  پیری جمعیت جهان که در دهه گذشته  نیروی کار است.  پیری  این عوامل،  از 
افزایش یافته است، دو عامل اصلی دارد. مهمترین عامل پیری جمعیت، تغییر ساختار سنی جمعیت 
در دوره بیبی بومر2 است. بیبی بومر یا کودک نسل انفجار به کسانی اطلاق می‌شود که از سال 1946 
تا 1964 متولد شده‌اند. تعداد متولدان بین این سال‌ها هم از نسل قبل و هم از نسل بعد خود بیشتر 
بوده است. براین‌اساس، با توجه به بالا رفتن سن این نسل و رسیدن آن‌ها به دوره پیری، بخش بزرگی 
از جمعیت بزرگسال به افراد سالخورده تبدیل شده است و به‌تبع آن، نرخ مشارکت افراد سالخورده 
پس‌اندازهای  فقدان  و  عمر  طول  افزایش  دیگر،  مهم  عامل  است.  یافته  افزایش  نیز  کار  نیروی  در 
بازنشستگی است. این امر باعث می‌شود که نسبت به گذشته، تعداد بیشتری از افراد مسن در نیروی 
کار باقی بمانند )Ozimek et al., 2018(. این تغییر در ترکیب نیروی کار می‌تواند به طرق مختلف 
بر بهره‌وری نیروی کار تأثیر داشته باشد. دو نظریه متضاد در این زمینه مطرح شده است. یکی از 
این نظریه‌ها »فرضیه رکود« است که نخستین‌بار توسط آلوین هانسن3 )1938( مطرح شد. فرضیه 
از  اما پس  بازه سنی30 تا 50 سالگی بیشترین بهره‌وری را دارند؛  افراد در  رکود نشان می‌دهد که 
این دوره، سرعت بهبود عملکرد شغلی افراد کاهش می‌یابد؛ بنابراین، بر اساس این نظریه، نیروی کار 
در میانسالی )سنین 30 تا 50 سال( نسبت به نیروی کار جوان‌تر و همچنین نسبت به نیروی کار 
سالخورده‌تر، بهره‌وری بیشتری دارد و درنتیجه، با افزایش سن افراد از 50 سال به بعد، بهره‌وری آن‌ها 
 کاهش می‌یابد )Osathanunkul et al., 2023(. مطالعات بسیاری از قبیل ماستاس و همکاران4 )2016(، 

1. Fransowa Keney
2. Baby Boomer
3. Alvin Hansen
4. Maes‌tas et al.
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سیلوس و آلتایارا1 )2021(، و لای و ییپ2 )2022( وجود رابطه منفی بین نرخ مشارکت نیروی کار 
سالخورده و بهره‌وری را تأیید نموده‌اند.

است، دیدگاه  مبتنی  فولاد در سوئد  کارخانه  تجربه یک  بر  »اثر هورندال3« که  از سوی دیگر، 
لوندبرگ4 )1961(  اثر هورندال بحث کرد،  اقتصاددانی که در مورد  اولین  ارائه می‌دهد.  را  متفاوتی 
بود )Malmberg et al., 2015(. این دیدگاه اظهار می‌کند که داشتن کارکنان مسن‌تر درواقع به‌دلیل 
تجربه  ازاین‌رو   .)Osathanunkul et al., 2023(شود بهره‌وری  بهبود  به  منجر  می‌تواند  بیشتر،  تجربه 
هورندال نشان می‌دهد که پیری نیروی نه‌تنها مشکلی برای بهره‌وری به شمار نمی‌رود بلکه با انتخاب 
برخی  یافت.  دست  بالاتری  بهره‌وری  به  می‌توان  مسن،  و  جوان  کار  نیروی  از  بهینه  ترکیب  یک 
مطالعات نظری و تجربی پیشین وجود رابطه مثبت بین نیروی کار مسن و بهره‌وری را تأیید نموده‌اند؛ 
به‌عنوان‌مثال، بورش-سوپان و ویس5 )2016( بیان می‌کند که دانش و مهارت‌های کارکنان مسن‌تر 
کاهش  درواقع،  نماید.  تعدیل  را  پیری  با  مرتبط  فیزیکی  محدودیت‌های  می‌تواند  تولید  در خطوط 
پیچیده‌تر  آنها در کارهای  با تجربه گسترده‌تر  اغلب  فیزیکی و ذهنی کارکنان مسن‌تر،  توانایی‌های 

جبران می شود.
بنابر آنچه ذکر شد، در حالت کلی می‌توان بیان نمود که پیر شدن نیروی کار می‌تواند دو جنبه 
مثبت و منفی را در بهره‌وری نیروی کار داشته باشد. جنبه مثبت این ارتباط، آن است که نیروی 
کار مسن‌تر، تجربه و مهارت بالاتری دارند، به‌عبارت‌دیگر افراد مسن بر اساس تجربه دارای مهارت‌ها 
و ظرفیت‌هایی هستند که بسیاری از کارگران جوان فاقد آن هستند. همچنین آنها در بیشتر موارد 
اخلاق کاری بهتر و تعهد عمیق‌تری به حرفه خود دارند و می‌توانند از این طریق بهره‌وری را ارتقا 
بخشند. درباره جنبه منفی آن نیز، این استدلال وجود دارد که افراد سالخورده‌تر، مشکلات فیزیکی و 
ذهنی بیشتری دارند و بنابراین، ممکن است نسبت به کارگران جوان‌تر بهره‌وری کمتری داشته باشند. 
علاوه‌براین، پیشرفت‌های فناوری در فرایند تولید، تقاضا برای مهارت‌های نیروی کار را تغییر می‌دهد 

.)Osathanunkul et al., 2023( و می‌تواند برای نیروی کار سالخورده چالش‌برانگیز باشد
همان‌طور که بیان شد، یکی از کانال‌های اساسی که ترکیب سنی نیروی کار می‌تواند بر بهره‌وری 
تأثیر بگذارد، حوزه سلامت است، چرا که بر اساس مطالعات اخیر، سرمایه انسانی به‌عنوان یک عامل 
1. Cylus and Al Tayara
2. Lai and Yip
3. Horndal Effect
4. Lundberg
5. Börsch-Supan and Weiss
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اثرگذار و کلیدی در تعیین بهره‌وری به‌شمار می‌رود و سلامت یکی از اشکال برجسته سرمایه انسانی 
شناخته شده است )Schultz, 1961(. براین‌اساس، در دهه‌های اخیر نظریه‌های مختلفی مطرح شده‌اند 
که به تبیین تأثیر مخارج سلامت بر بهره‌وری پرداخته‌اند. یکی از برجسته‌ترین این نظری‌ها، نظریه 
سرمایه سلامت است که توسط شولتز1 )1961( و گروسمن2 )1972( مطرح شده است و چنین بیان 
می‌کند که افزایش مخارج سلامت به مفهوم سرمایه‌گذاری در سلامت است و از طریق افزایش امید 
به زندگی و کاهش مرگ‌ومیر موجب بهبود وضعیت سلامت و نیز افزایش سطح تحصیلات و درنتیجه، 
از طریق  انتظار می‌رود که سرمایه‌گذاری در سلامت  ازاین‌رو،  افزایش بهره‌وری نیروی کار می‌شود. 
 .)Azvaji et al,. 2018( افزایش کیفیت منابع انسانی منجر به بهره‌وری و رشد اقتصادی بلندمدت گردد 
طریق  از  را  آموزش  مانند  انسانی  سرمایه‌گذاری‌های  سایر  بازده  می‌تواند  مخارج سلامت  همچنین، 
 بهبود کیفیت یادگیری افزایش دهد و از این طریق نیز منجر به افزایش بهره‌وری نیروی کار گردد 

.)Amini and Hejazi Azad, 2007(

است،  کرده  بیان   )1999( پرندرگاست4  که  همان‌طور  کارایی3  دستمزد  نظریه  در  علاوه‌براین، 
این  می‌شود.  تأکید  سالم  کارگران  به  بالاتر  دستمزدهای  پرداخت  برای  کارفرمایان  انگیزه‌های  بر 
دستمزدهای بالاتر، کارکنان را برای حفظ سلامتی و کاهش غیبت ترغیب می‌کند که درنهایت منجر 
به افزایش بهره‌وری می‌شود )S‌trauss, 1986(. همچنین، چهارچوب نظری دستمزد کارایی مبتنی بر 
تغذیه نشان می‌دهد که یک همبستگی مثبت بین نیروی کار سالم ناشی از تغذیه مناسب با انرژی و 
انعطاف‌پذیری ذهنی وجود دارد که منجر به افزایش بهره‌وری می‌شود. در این نظریه اشاره می‌شود که 
کاهش غیبت ناشی از سلامت کارکنان و خانواده‌های آنها باعث افزایش سطح تولید می‌شود. بسیاری 
از مطالعات تجربی همچون کامبری و ترائوره5 )2021(، و سانتیاگو و توبایان6 )2016( نشان داده‌اند 

که افزایش مخارج سلامت عمومی، بهره‌وری نیروی کار را افزایش می‌دهد.
راگوپاتی و راگوپاتی7 )2024(، با استفاده از آمار و اطلاعات ایالات متحده در بازه زمانی 2003-

2014 و با تجزیه و تحلیل بصری رابطه بین هزینه‌های بهداشت عمومی و عملکرد اقتصادی را بررسی 

1. Schultz
2. Grossman
3. Efficiency Wage
4. Prendergas‌t
5. Combary and Traore
6. Santiago and Tubayan
7. Raghupathi and  Raghupathi
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نمودند. نتایج پژوهش آن‌ها حاکی از وجود ارتباط مثبت بین هزینه‌های سلامت و بهره‌وری نیروی کار، 
درآمد شخصی و تولید ناخالص داخلی سرانه است. همچنین این مطالعه دریافته است که هیچ ارتباطی 

بین هزینه‌های مراقبت‌های بهداشتی و تغییر در بهره‌وری چند عاملی یا ساعات کاری وجود ندارد.
اوساتانونکول و همکاران1 )2023(، با استفاده از آمار و اطلاعات مربوط به کشورهای آسه‌آن+3 
در  کار  نیروی  بهره‌وری  بر  عمومی  مخارج سلامت  و  کار مسن  نیروی  غیرخطی  اثرهای  بررسی  به 
دوره زمانی 2009 تا 2018 پرداخته و دریافتند که زمانی که نرخ مشارکت نیروی کار مسن کمتر از 
51/352 است، مخارج سلامت دولت، بهره‌وری را افزایش می‌دهد؛ اما در سطوح بالاتر نسبت نیروی 
هزینه‌های  بهینه  محدوده  علاوه‌براین،  می‌دهد.  از دست  را  خود  اهمیت  مخارج سلامت  مسن،  کار 
بهداشتی دولت در مطالعه مذکور از 1/906 تا 2/859 درصد از تولید ناخالص داخلی شناسایی شده 

است.
اومئونو و همکاران2 )2023(، با استفاده از آمار و اطلاعات مربوط به کشور نیجریه در دوره زمانی 
اقتصاد  در  ملی  بهره‌وری  و  عمومی  مخارج سلامت  بین  موجود  رابطه  بررسی  به  تا 2020    2000
کشاورزی پرداخته و دریافتند که مخارج سلامت تأثیر قابل‌توجهی بر بهره‌وری تولید دارد و همچنین 
مثبت  رابطه  نیز  ملی  تولید  بهره‌وری  با  متوسطه  مدارس  ثبت‌نام  و  ناخالص  سرمایه  تشکیل  بین 

معنی‌داری وجود دارد.
اوزیلماز و همکاران3 )2022(، به بررسی اثرهای مخارج سلامت روی رشد اقتصادی در 27 کشور 
اتحادیه اروپا )EU( در دوره 2019-2000 پرداختند. یافته‌های این مطالعه یک رابطه علیت دوطرفه 
بین هزینه‌های سلامت و رشد اقتصادی را نشان می‌دهند. همچنین بر اساس روش جنگل تصادفی، 
هزینه‌های بهداشتی بر رشد اقتصادی تأثیر مثبت دارد؛ اما در کشورهای مختلف، تأثیر آن متفاوت 
است. این مطالعه همچنین دریافته است که مخارج سلامت دولت مهم‌ترین متغیر رشد اقتصادی است.

اوهیکاره و همکاران4 )2022(، با بهره‌گیری از آمار و اطلاعات 15 کشور غرب آفریقا بین سال‌های 
2020-1992 به مطالعه سرمایه‌گذاری در سلامت عمومی، انباشت سرمایه انسانی و بهره‌وری نیروی 
کار در تدوین سیاست‌های توسعه اقتصادی پرداخته و به این نتیجه رسیده‌اند که سرمایه‌گذاری در 
سلامت عمومی و انباشت سرمایه انسانی بر بهره‌وری نیروی کار در کوتاه‌مدت و بلندمدت تأثیر مثبت 

1. Osathananunkul
2. Omeonu
3. Ozylmaz
4. Ohikhuare
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سرمایه‌گذاری  و  انسانی  سرمایه  انباشت  تعاملی  اثر  مذکور،  مطالعه  نتایج  اساس  بر  همچنین  دارد. 
در سلامت عمومی به‌طور مثبت و معناداری بر بهره‌وری نیروی کار در کوتاه‌مدت و بلندمدت تأثیر 

می‌گذارد. 
اروپایی در دوره  و اطلاعات کشورهای  آمار  به‌کارگیری  با  کالو سوتومایور و همکاران )2019(، 
زمانی 23ساله 1983 تا 2014 به بررسی تأثیر پیری نیروی کار بر بهره‌وری کارگران پرداخته‌اند. نتایج 
مطالعه مذکور نشان می‌دهد که افزایش 1 درصدی در نیروی کار بین سنین 55 تا 64 با کاهش سالانه 
بهره‌وری بین 0/106 و 0/479 درصد مرتبط است. نتایج همچنین حاکی از آن است که تأثیر پیری 

بر بهره‌وری ممکن است با تکامل اقتصادهای سرمایه‌بر و دانش‌بنیان کاهش یابد.
 هوانگ و همکاران1 )2019(، با استفاده از داده‌های فصلی کشور تایوان در دوره زمانی 2017-1981 
تأثیر پیری جمعیت و نیروی کار بر رشد اقتصادی را مورد مطالعه قرار داده‌اند. نتایج این مطالعه نشان 
می‌دهد که نیروی کار سالخورده تأثیر مثبت قابل‌توجهی بر نرخ رشد اقتصادی دارد. بااین‌حال، نسبت 
وابستگی سالمندی تأثیر منفی قابل‌توجهی بر رشد اقتصادی دارد. یافته‌های تجربی مطالعه مذکور 
حاکی از آن است که در نظر گرفتن عوامل سیاست، افزایش عرضه نیروی کار سالمندان و نیروی 

انسانی خارجی به مقابله با تأثیر منفی جمعیت سالخورده بر رشد اقتصادی ملی کمک می‌کند.
از آمار و اطلاعات کل صنعت دولتی و داده‌های خرد  با استفاده  اوزیمک و همکاران )2018(، 
کارمندان همسان به بررسی تأثیر منفی قوی سالمندی بر بهره‌وری می‌پردازد. نتایج حاصل از این 
مطالعه رابطه واضحی بین نیروی کار مسن‌تر و بهره‌وری کمتر در سطح صنعت دولتی نشان می‌دهد. 
از سوی‌دیگر نتایج بیان می‌کند که یک‌چهارم کاهش رشد بهره‌وری سالانه در سال‌های اخیر ممکن 

است به‌دلیل افزایش سن باشد و این اثر احتمالاً تا دهه آینده ادامه خواهد داشت.
آییار و همکاران2 )2016(، با استفاده از آمار 28 کشور عضو اتحادیه اروپا در بازه زمانی 1950 تا 
2014 به بررسی تأثیر سن نیروی کار بر بهره‌وری پرداختند. نتایج مطالعه آنها پیش‌بینی می‌کند که 
در چند دهه آینده پیری نیروی کار بر رشد بهره‌وری اروپا تأثیر قابل‌توجهی خواهد داشت. بر اساس 
نتایج این مطالعه، افزایش یک‌درصدی در نیروی کار 55 تا 64 ساله با کاهش بهره‌وری کل عوامل در 

حدود 4/5 درصد همراه است.
احسانی و همکاران )2023(، با بهره‌گیری از آمار و اطلاعات ایران در فاصله زمانی 1353-1400 

1. Huang
2. Aiyar et al.
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اثرهای نامتقارن سرمایه‌گذاری خارجی و مخارج بهداشتی دولت بر سلامت جمعیت در ایران را تجزیه 
و تحلیل کردند. نتایج حاصل از برآورد ضرایب بلندمدت تغییرات مثبت و منفی سرمایه‌گذاری خارجی 
و مخارج بهداشتی دولت بر سلامت جمعیت در این پژوهش بیانگر این واقعیت است که هر دو ضریب 
در  که  می‌کند  بیان  مذکور  مطالعه  نتایج  همچنین  هستند.  معنی‌دار  و  مثبت  نامتقارن،  بلندمدت 
کوتاه‌مدت رابطه معنی‌داری بین متغیر مخارج بهداشت سلامت دولت و سلامت جمعیت وجود ندارد.

بین  )مناپ(  پاکستان  و  منا  عضو  کشور   20 به  مربوط  آمار  از   ،)2021( همکاران  و  حسن‌زاده 
سال‌های 2019-1960 استفاده کردند و تأثیر سالخوردگی جمعیت بر رشد اقتصادی را بررسی کردند. 
نتایج حاصل از پژوهش مذکور نشان می‌دهد که افزایش یک‌درصدی رشد جمعیت موجب افزایش 
0/0021 رشد اقتصادی شده است. درحالی‌که افزایش یک‌درصدی سهم جمعیت سالمند )65 سال و 
بیشتر( و نسبت وابستگی جمعیت سالمند به جمعیت در سن کار به‌ترتیب موجب کاهش 0/2804 و 

0/0814 درصدی رشد اقتصادی می‌گردد.
الماسی و همکاران )1397(، با استفاده از داده‌های ترکیبی به‌دست آمده از آمار 30 استان کشور 
ایران در طی سال‌های 1384 تا 1392 تأثیر مخارج سلامت بر بهره‌وری نیروی کار را بررسی کرده 
و دریافتند که مخارج بهداشتی دولتی نسبت به مخارج بهداشت خصوصی اثر بیشتری بر بهره‌وری 
نیروی کار دارد. همچنین بر اساس نتایج مطالعه مذکور، به‌ازای 100 ریال افزایش در مخارج بهداشتی 

خصوصی و دولتی، بهره‌وری به ترتیب 0/75 ریال و 27/4 ریال افزایش می‌یابد.
کمالی دهکردی و همکاران )2018(، با استفاده از داده‌ها و آمار مربوط به منطقه خاورمیانه و 
شمال آفریقا بین سال‌های 2017-1998، تأثیر توسعه بازارهای مالی و مخارج سلامت بر بهره‌وری 
و  سرانه  سرمایه  که  می‌دهد  نشان  آنها  پژوهش  نتایج  نمودند.  مطالعه  را  صنعت  بخش  کار  نیروی 
مخارج بهداشتی تأثیر منفی بر بهره‌وری نیروی کار بخش صنعت داشته است. همچنین نتایج توابع 

عکس‌المعل آنی نیز تا حدودی با نتایج مدل مطابقت دارد.
 مرادی و مستشاری )2018(، با بهره‌گیری از داده‌های مرکز آمار ایران در بازه زمانی 1384-1393، 
استان‌های  نیروی کار در  بهره‌وری  بر  بهداشتی دولتی و خصوصی  تأثیر مخارج  به تجزیه و تحلیل 
ایران پرداختند. با توجه به نتایج پژوهش آنها متغیرهای مخارج بهداشت خصوصی و دولتی به‌صورت 
مثبت و معنی‌داری بر بهره‌وری نیروی کار مؤثرند و میزان اثرگذاری مخارج بهداشتی دولتی بیشتر 

از خصوصی است.
اشکورجیری و همکاران )2017(، با استفاده از آمار مربوط به استان‌های ایران در سال‌های 1389 
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تا 1394 به بررسی تأثیر ساختار سنی جمعیت بر رشد اقتصادی پرداختند. نتایج حاصل از این مطالعه 
حاکی از آن است که متغیرهای جمعیتی بر بهره‌وری نیروی کار و درنتیجه بر تولید ناخالص داخلی 
اثر می‌گذارد. همچنین، افزایش سهم گروه‌هاي سنی بالاي 65 سال منجر به کاهش معنی‌دار رشد 

اقتصادي می‌شود.

روش‌شناسی پژوهش

در مطالعه حاضر از داده‌های تابلویی مربوط به کشورهای عضو منا در دوره زمانی 2000 تا 2023 
کار  نیروی  بهره‌وری  از:  عبارت‌اند  پژوهش  این  مدل  در  استفاده  مورد  متغیرهای  استفاده می‌گردد. 
)ستانده به‌ازای هر یک ساعت کار(، نرخ مشارکت نیروی کار مسن )بالای 55 سال(، مخارج عمومی 
سلامت، مخارج عمومی آموزش، سرمایه‌گذاری مستقیم خارجی، درصد کاربران اینترنت، و درجه باز 
بودن تجاری. در این مطالعه، برای جمع‌آوری داده‌های مربوط به بهره‌وری نیروی کار و نرخ مشارکت 
نیروی کار مسن از پایگاه داده‌های سازمان بین‌المللی کارILO( 1(، و برای جمع‌آوری آمار و اطلاعات 
مربوط به سایر متغیرها از پایگاه داده‌های بانک جهانی استفاده می‌شود. شایان ذکر است که کشورهای 
عضو منطقه خاورمیانه و شمال آفریقا )منا( عبارت‌اند از: الجزایر، بحرین، جیبوتی، مصر، عراق، ایران، 
اردن، کویت، لبنان، لیبی، مالت، مراکش، عمان، عربستان سعودی، تونس، امارات متحده عربی، و یمن. 
در این‌میان، از بین 17 کشور مذکور، سه کشور جیبوتی، عراق و یمن به‌دلیل فقدان داده‌های کافی 
از مدل حذف شده‌اند. مطالعه حاضر به بررسی تأثیرات نامتقارن مخارج عمومی سلامت بر بهره‌وری 
نیروی کار با تأکید بر نسبت نرخ مشارکت نیروی کار مسن به‌عنوان متغیر آستانه‌ای در کشورهای 
منا با به‌کارگیری روش رگرسیون آستانه‌ای غیرخطی می‌پردازد. مدل مورد استفاده در این مطالعه، 
برگرفته از الگوی اوساتانونکول و همکاران )2023( است. در این مدل علاوه بر متغیر آستانه‌ای نرخ 
مشارکت نیروی کار مسن و متغیر مخارج عمومی سلامت، شاخص‌های سرمایه انسانی )متغیر مخارج 
عمومی آموزش(، پذیرش فناوری اطلاعات و ارتباطات )متغیر درصد کاربران اینترنت(، جریان ورودی 
مدل  وارد  کنترل  متغیرهای  به‌عنوان  نیز  تجاری  بودن  باز  درجه  و  خارجی  مستقیم  سرمایه‌گذاری 
منابع  به  وابسته  و  اینکه در کشورهای کمترتوسعه‌یافته  به  توجه  با  می‌گردند. شایان ذکر است که 
طبیعی همچون منطقه منا، اول به‌دلیل بزرگ بودن اندازه دولت و دوم، به‌دلیل توان پرداخت پایین 
خانوارها، مالکیت امکانات حوزه‌های دارای اثرهای جانبی مثبت مانند آموزش و امکانات بهداشتی بر 

1. International Labour Organization
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عهده دولت است، مخارج سلامت و آموزش دولتی در این کشورها اهمیت بسیار بیشتری نسبت به 
مخارج خصوصی دارد. این واقعیت به این دلیل است که دولت در راستای رساندن جامعه به سطح 
نماید.  تأمین  را  نیاز  مورد  بهداشتی  و  آموزشی  امکانات  است  موظف  و سلامت،  آموزش  از  معینی 
سلامت  نهاده  از  معیاری  به‌عنوان  عمومی  آموزش  و  سلامت  مخارج  از  حاضر  مطالعه  براین‌اساس، 

استفاده می‌کند. می‌توان بیان نمود که مدل تابلویی آستانه‌ای به‌صورت زیر تعریف می‌گردد:
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 عمومی مخارج سلامت، عمومی مخارج سال(، 11 )بالای مسن کار نیروی مشارکت نرخ کار(، ساعت یک
 برای مطالعه، این در تجاری. بودن باز درجه و اینترنت، کاربران رصدد خارجی، مستقیم گذاری سرمایه آموزش،

 سازمان های داده پایگاه از مسن کار نیروی مشارکت نرخ و کار نیروی وری بهره به مربوط های داده آوری جمع
 بانک یها داده پایگاه از متغیرها سایر به مربوط اطلاعات و آمار آوری جمع برای و (،ILO) 4کار المللی بین

 ندا عبارت )منا( آفریقا شمال و خاورمیانه منطقه عضو کشورهای که است ذکر شایان شود. می استفاده جهانی
 عربستان عمان، ،مراکش مالت، لیبی، لبنان، کویت، اردن، ایران، عراق، مصر، جیبوتی، بحرین، الجزایر، :از

 و عراق جیبوتی، کشور سه مذکور، کشور 47 بین از میان، این در یمن. و عربی، متحده امارات تونس، سعودی،
 مخارج نامتقارن اتتأثیر بررسی به حاضر مطالعه اند. شده حذف مدل از کافی های داده فقدان دلیل به یمن

 متغیر عنوان به مسن کار نیروی مشارکت نرخ نسبت بر تأکید با کار نیروی وری بهره بر سلامت عمومی
 در استفاده مورد مدل پردازد. می غیرخطی ای آستانه رگرسیون روش کارگیری هب اب منا کشورهای در ای آستانه

 ای آستانه متغیر بر علاوه مدل این در باشد. می (0202) همکاران و اوساتانونکول الگوی از برگرفته مطالعه، این
 مخارج یر)متغ انسانی سرمایه های شاخص سلامت، عمومی مخارج متغیر و مسن کار نیروی مشارکت نرخ

 ورودی جریان اینترنت(، کاربران درصد )متغیر ارتباطات و اطلاعات فناوری پذیرش آموزش(، عمومی
 گردند. می مدل وارد کنترل متغیرهای عنوان به نیز یرتجا بودن باز درجه و خارجی مستقیم گذاری سرمایه
 منطقه همچون طبیعی منابع به ابستهو و یافته کمترتوسعه کشورهای در اینکه به توجه با که است ذکر شایان

 امکانات مالکیت خانوارها، پایین پرداخت توان دلیل به ،دوم و دولت اندازه بودن بزرگ دلیل به اول منا،
 و سلامت مخارج ،است دولت عهده بر بهداشتی امکانات و آموزش مانند مثبت جانبی هایاثر دارای های حوزه

 دلیل این به واقعیت این دارد. خصوصی مخارج به نسبت بیشتری بسیار اهمیت کشورها این در دولتی آموزش
 آموزشی امکانات است موظف سلامت، و آموزش از معینی سطح به جامعه رساندن راستای در دولت که است

 عنوان به عمومی آموزش و سلامت مخارج از حاضر مطالعه ،اساس براین نماید. تأمین را نیاز مورد بهداشتی و
 تعریف زیر صورت به ای آستانه تابلویی مدل که نمود بیان توان می کند. می استفاده سلامت نهاده از یمعیار

 گردد: می
        (4) معادله

( )    (         )    
( )    (         )         

 نرخ دهنده نشان        و مستقل، متغیرهای بردار      کار، نیروی وری بهره متغیر دهنده نشان     اینجا در
 i کشور در کنترل متغیرهای بردار      همچنین باشد. می t زمان در و i کشور در مسن کار نیروی مشارکت

 باشد. می t زمان در
 های گروه به و کنند نمی عبور یکنواخت طور هب مشاهدات همه از سیونیرگر توابع مطالعات، از بسیاری در

 و غیرخطی روابط تصریح برای سنتی، رگرسیون تحلیل و تجزیه های روش درواقع شوند. می شکسته متمایز
 آن مکان و ها رژیم تعداد انتخاب و باشد می استوار محقق شخصی ترجیحات و ها داوری بر متغیرها، نامتقارن

 وردی )امام باشند می کافی اعتبار و کارایی فاقد ها روش این دلیل، همین به است. پژوهشگر عهده بر و یاریاخت
 روش یک (0222) 0هانسن برآورد، اعتبار افزایش و مذکور مشکل رفع راستای در (.4238 بلندقامت، و

 و کمتر گروه دو به نمونه ندیب تقسیم روش، این در است. نموده معرفی رژیمی دو ثابت هایاثر با رگرسیون
 ترجیحات و ذهنی تصورات دخالت بدون و مدل داخل در جداگانه ضرایب برآورد ای آستانه مقادیر از بیشتر
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 عمومی مخارج سلامت، عمومی مخارج سال(، 11 )بالای مسن کار نیروی مشارکت نرخ کار(، ساعت یک
 برای مطالعه، این در تجاری. بودن باز درجه و اینترنت، کاربران رصدد خارجی، مستقیم گذاری سرمایه آموزش،

 سازمان های داده پایگاه از مسن کار نیروی مشارکت نرخ و کار نیروی وری بهره به مربوط های داده آوری جمع
 بانک یها داده پایگاه از متغیرها سایر به مربوط اطلاعات و آمار آوری جمع برای و (،ILO) 4کار المللی بین

 ندا عبارت )منا( آفریقا شمال و خاورمیانه منطقه عضو کشورهای که است ذکر شایان شود. می استفاده جهانی
 عربستان عمان، ،مراکش مالت، لیبی، لبنان، کویت، اردن، ایران، عراق، مصر، جیبوتی، بحرین، الجزایر، :از

 و عراق جیبوتی، کشور سه مذکور، کشور 47 بین از میان، این در یمن. و عربی، متحده امارات تونس، سعودی،
 مخارج نامتقارن اتتأثیر بررسی به حاضر مطالعه اند. شده حذف مدل از کافی های داده فقدان دلیل به یمن

 متغیر عنوان به مسن کار نیروی مشارکت نرخ نسبت بر تأکید با کار نیروی وری بهره بر سلامت عمومی
 در استفاده مورد مدل پردازد. می غیرخطی ای آستانه رگرسیون روش کارگیری هب اب منا کشورهای در ای آستانه

 ای آستانه متغیر بر علاوه مدل این در باشد. می (0202) همکاران و اوساتانونکول الگوی از برگرفته مطالعه، این
 مخارج یر)متغ انسانی سرمایه های شاخص سلامت، عمومی مخارج متغیر و مسن کار نیروی مشارکت نرخ

 ورودی جریان اینترنت(، کاربران درصد )متغیر ارتباطات و اطلاعات فناوری پذیرش آموزش(، عمومی
 گردند. می مدل وارد کنترل متغیرهای عنوان به نیز یرتجا بودن باز درجه و خارجی مستقیم گذاری سرمایه
 منطقه همچون طبیعی منابع به ابستهو و یافته کمترتوسعه کشورهای در اینکه به توجه با که است ذکر شایان

 امکانات مالکیت خانوارها، پایین پرداخت توان دلیل به ،دوم و دولت اندازه بودن بزرگ دلیل به اول منا،
 و سلامت مخارج ،است دولت عهده بر بهداشتی امکانات و آموزش مانند مثبت جانبی هایاثر دارای های حوزه

 دلیل این به واقعیت این دارد. خصوصی مخارج به نسبت بیشتری بسیار اهمیت کشورها این در دولتی آموزش
 آموزشی امکانات است موظف سلامت، و آموزش از معینی سطح به جامعه رساندن راستای در دولت که است

 عنوان به عمومی آموزش و سلامت مخارج از حاضر مطالعه ،اساس براین نماید. تأمین را نیاز مورد بهداشتی و
 تعریف زیر صورت به ای آستانه تابلویی مدل که نمود بیان توان می کند. می استفاده سلامت نهاده از یمعیار

 گردد: می
        (4) معادله

( )    (         )    
( )    (         )         

 نرخ دهنده نشان        و مستقل، متغیرهای بردار      کار، نیروی وری بهره متغیر دهنده نشان     اینجا در
 i کشور در کنترل متغیرهای بردار      همچنین باشد. می t زمان در و i کشور در مسن کار نیروی مشارکت

 باشد. می t زمان در
 های گروه به و کنند نمی عبور یکنواخت طور هب مشاهدات همه از سیونیرگر توابع مطالعات، از بسیاری در

 و غیرخطی روابط تصریح برای سنتی، رگرسیون تحلیل و تجزیه های روش درواقع شوند. می شکسته متمایز
 آن مکان و ها رژیم تعداد انتخاب و باشد می استوار محقق شخصی ترجیحات و ها داوری بر متغیرها، نامتقارن

 وردی )امام باشند می کافی اعتبار و کارایی فاقد ها روش این دلیل، همین به است. پژوهشگر عهده بر و یاریاخت
 روش یک (0222) 0هانسن برآورد، اعتبار افزایش و مذکور مشکل رفع راستای در (.4238 بلندقامت، و

 و کمتر گروه دو به نمونه ندیب تقسیم روش، این در است. نموده معرفی رژیمی دو ثابت هایاثر با رگرسیون
 ترجیحات و ذهنی تصورات دخالت بدون و مدل داخل در جداگانه ضرایب برآورد ای آستانه مقادیر از بیشتر
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 عمومی مخارج سلامت، عمومی مخارج سال(، 11 )بالای مسن کار نیروی مشارکت نرخ کار(، ساعت یک
 برای مطالعه، این در تجاری. بودن باز درجه و اینترنت، کاربران رصدد خارجی، مستقیم گذاری سرمایه آموزش،

 سازمان های داده پایگاه از مسن کار نیروی مشارکت نرخ و کار نیروی وری بهره به مربوط های داده آوری جمع
 بانک یها داده پایگاه از متغیرها سایر به مربوط اطلاعات و آمار آوری جمع برای و (،ILO) 4کار المللی بین

 ندا عبارت )منا( آفریقا شمال و خاورمیانه منطقه عضو کشورهای که است ذکر شایان شود. می استفاده جهانی
 عربستان عمان، ،مراکش مالت، لیبی، لبنان، کویت، اردن، ایران، عراق، مصر، جیبوتی، بحرین، الجزایر، :از

 و عراق جیبوتی، کشور سه مذکور، کشور 47 بین از میان، این در یمن. و عربی، متحده امارات تونس، سعودی،
 مخارج نامتقارن اتتأثیر بررسی به حاضر مطالعه اند. شده حذف مدل از کافی های داده فقدان دلیل به یمن

 متغیر عنوان به مسن کار نیروی مشارکت نرخ نسبت بر تأکید با کار نیروی وری بهره بر سلامت عمومی
 در استفاده مورد مدل پردازد. می غیرخطی ای آستانه رگرسیون روش کارگیری هب اب منا کشورهای در ای آستانه

 ای آستانه متغیر بر علاوه مدل این در باشد. می (0202) همکاران و اوساتانونکول الگوی از برگرفته مطالعه، این
 مخارج یر)متغ انسانی سرمایه های شاخص سلامت، عمومی مخارج متغیر و مسن کار نیروی مشارکت نرخ

 ورودی جریان اینترنت(، کاربران درصد )متغیر ارتباطات و اطلاعات فناوری پذیرش آموزش(، عمومی
 گردند. می مدل وارد کنترل متغیرهای عنوان به نیز یرتجا بودن باز درجه و خارجی مستقیم گذاری سرمایه
 منطقه همچون طبیعی منابع به ابستهو و یافته کمترتوسعه کشورهای در اینکه به توجه با که است ذکر شایان

 امکانات مالکیت خانوارها، پایین پرداخت توان دلیل به ،دوم و دولت اندازه بودن بزرگ دلیل به اول منا،
 و سلامت مخارج ،است دولت عهده بر بهداشتی امکانات و آموزش مانند مثبت جانبی هایاثر دارای های حوزه

 دلیل این به واقعیت این دارد. خصوصی مخارج به نسبت بیشتری بسیار اهمیت کشورها این در دولتی آموزش
 آموزشی امکانات است موظف سلامت، و آموزش از معینی سطح به جامعه رساندن راستای در دولت که است

 عنوان به عمومی آموزش و سلامت مخارج از حاضر مطالعه ،اساس براین نماید. تأمین را نیاز مورد بهداشتی و
 تعریف زیر صورت به ای آستانه تابلویی مدل که نمود بیان توان می کند. می استفاده سلامت نهاده از یمعیار

 گردد: می
        (4) معادله

( )    (         )    
( )    (         )         

 نرخ دهنده نشان        و مستقل، متغیرهای بردار      کار، نیروی وری بهره متغیر دهنده نشان     اینجا در
 i کشور در کنترل متغیرهای بردار      همچنین باشد. می t زمان در و i کشور در مسن کار نیروی مشارکت

 باشد. می t زمان در
 های گروه به و کنند نمی عبور یکنواخت طور هب مشاهدات همه از سیونیرگر توابع مطالعات، از بسیاری در

 و غیرخطی روابط تصریح برای سنتی، رگرسیون تحلیل و تجزیه های روش درواقع شوند. می شکسته متمایز
 آن مکان و ها رژیم تعداد انتخاب و باشد می استوار محقق شخصی ترجیحات و ها داوری بر متغیرها، نامتقارن

 وردی )امام باشند می کافی اعتبار و کارایی فاقد ها روش این دلیل، همین به است. پژوهشگر عهده بر و یاریاخت
 روش یک (0222) 0هانسن برآورد، اعتبار افزایش و مذکور مشکل رفع راستای در (.4238 بلندقامت، و

 و کمتر گروه دو به نمونه ندیب تقسیم روش، این در است. نموده معرفی رژیمی دو ثابت هایاثر با رگرسیون
 ترجیحات و ذهنی تصورات دخالت بدون و مدل داخل در جداگانه ضرایب برآورد ای آستانه مقادیر از بیشتر
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نشان‌دهنده نرخ مشارکت نیروی کار مسن در کشور i و در زمان t است. همچنین  بردار متغیرهای 

کنترل در کشور i در زمان t است.
در بسیاری از مطالعات، توابع رگرسیونی از همه مشاهدات به‌طور یکنواخت عبور نمی‌کنند و به 
گروه‌های متمایز شکسته می‌شوند. درواقع روش‌های تجزیه و تحلیل رگرسیون سنتی، برای تصریح 
روابط غیرخطی و نامتقارن متغیرها، بر داوری‌ها و ترجیحات شخصی محقق استوار است و انتخاب 
تعداد رژیم‌ها و مکان آن اختیاری و بر عهده پژوهشگر است. به همین‌دلیل، این روش‌ها فاقد کارایی 
و اعتبار کافی هستند )Emamverdi and Boland-Ghamat, 2019(. در راستای رفع مشکل مذکور و 
افزایش اعتبار برآورد، هانسن1 )2000( یک روش رگرسیون با اثرهای ثابت دو رژیمی معرفی نموده 
است. در این روش، تقسیم‌بندی نمونه به دو گروه کمتر و بیشتر از مقادیر آستانه‌ای برآورد ضرایب 
جداگانه در داخل مدل و بدون دخالت تصورات ذهنی و ترجیحات شخصی محقق انجام می‌گیرد و 
بنابراین، نتایج کاراتر و دقیق‌تری ارائه می‌دهد. در حالت کلی، فرم ساختاری این مدل، به‌صورت زیر 

تعریف می‌گردد:
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 ساختاری فرم کلی، حالت در دهد. می ارائه تری دقیق و کاراتر نتایج بنابراین، و گیرد می انجام محقق شخصی
 گردد: می تعریف زیر صورت هب مدل، این

         (0) معادله
( )    (      )    

( )    (      )      
 باشد. می ای آستانه متغیر     و مستقل متغیرهای ها     وابسته، متغیر     مدل، این در

 متغیرها ایستایی بررسی آزمون، اولین است. ضروری آزمون دو یبررس آمده، دست به نتایج از اطمینان برای
 نانیاطم یبرا واحد، ریشه دارای متغیرهای از گیری تفاضل و واحد ریشه وجود عدم از اطمینان از بعد باشد. می

 مفهوم به آزمون این صفر فرض پذیرش شود. می استفاده F ای آستانه اثر آزمون آماره از ،ای آستانه اثر اعتبار از
 عدم صورت در ،بنابراین ؛شوند یم محاسبه (4333) هانسن های روش اساس بر و باشد می ای آستانه تأثیر عدم

 در و گیرد، می انجام یخط ییتابلو یها داده معمول روش اساس بر مدل برآورد آزمون، این در صفر فرضیه رد
 ردد.گ می استفاده ای آستانه غیرخطی روش از صفر، فرضیه رد صورت

 
 ها یافتهتجزیه و تحلیل 

 مدل در استفاده مورد مستقل متغیرهای و وابسته متغیر ایستایی بررسی نخست گام مدل، برآورد از قبل
 ریشه بررسی برای چو-لین-لوین واحد ریشه آزمون واحد ریشه آزمون روش از حاضر، مطالعه در باشد. می

 در که شود می مشاهده است. شده گزارش (4) جدول در ونآزم این نتایج است. شده استفاده متغیرها واحد
 مانا سطح، در متغیرها همه بنابراین و گردد می رد متغیرها همه در واحد ریشه وجود ،21/2 داری معنی سطح

  هستند. )I)0 مرتبه از و باشند می
 

 چو-لین-نتایج آزمون ریشه واحد لوین(: 1جدول )
 P-Value آماره متغیر

 7217/0- 2222/2 (Pیروی کار )وری ن بهره
 7720/4- 2282/2 (Oldlنرخ مشارکت نیروی کار مسن )

 0242/0- 2271/2 (Health) مخارج عمومی سلامت
 0202/1- 2222/2 (Eduمخارج عمومی آموزش )

 8172/2- 2224/2 (FDIگذاری مستقیم خارجی )سرمایه
 0003/1- 2222/2 (Netدرصد کاربران اینترنت )

 2204/0- 2427/2 (Opباز بودن تجاری )درجه 
 

 هایاثر و ثابت هایاثر الگوی بین انتخاب آزمون است لازم مدل، ای آستانه برآورد از قبل که است ذکر شایان
 است. مشاهده قابل (0) جدول در هاسمن آزمون نتیجه گیرد. انجام هاسمن آزمون از استفاده با تصادفی
 فرضیه رد به توجه با ،بنابراین ؛دهد می نشان را تصادفی هایاثر با مدل دنبو مناسب آزمون این صفر فرضیه
 است. تری مناسب مدل ثابت هایاثر مدل که نمود بیان توان می صفری،

 
 نتیجه آزمون هاسمن(: 2جدول )
 P-Value آماره کای دو

                 		 معادله )2( 
 متغیر آستانه‌ای است.
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 ساختاری فرم کلی، حالت در دهد. می ارائه تری دقیق و کاراتر نتایج بنابراین، و گیرد می انجام محقق شخصی
 گردد: می تعریف زیر صورت هب مدل، این

         (0) معادله
( )    (      )    

( )    (      )      
 باشد. می ای آستانه متغیر     و مستقل متغیرهای ها     وابسته، متغیر     مدل، این در

 متغیرها ایستایی بررسی آزمون، اولین است. ضروری آزمون دو یبررس آمده، دست به نتایج از اطمینان برای
 نانیاطم یبرا واحد، ریشه دارای متغیرهای از گیری تفاضل و واحد ریشه وجود عدم از اطمینان از بعد باشد. می

 مفهوم به آزمون این صفر فرض پذیرش شود. می استفاده F ای آستانه اثر آزمون آماره از ،ای آستانه اثر اعتبار از
 عدم صورت در ،بنابراین ؛شوند یم محاسبه (4333) هانسن های روش اساس بر و باشد می ای آستانه تأثیر عدم

 در و گیرد، می انجام یخط ییتابلو یها داده معمول روش اساس بر مدل برآورد آزمون، این در صفر فرضیه رد
 ردد.گ می استفاده ای آستانه غیرخطی روش از صفر، فرضیه رد صورت

 
 ها یافتهتجزیه و تحلیل 

 مدل در استفاده مورد مستقل متغیرهای و وابسته متغیر ایستایی بررسی نخست گام مدل، برآورد از قبل
 ریشه بررسی برای چو-لین-لوین واحد ریشه آزمون واحد ریشه آزمون روش از حاضر، مطالعه در باشد. می

 در که شود می مشاهده است. شده گزارش (4) جدول در ونآزم این نتایج است. شده استفاده متغیرها واحد
 مانا سطح، در متغیرها همه بنابراین و گردد می رد متغیرها همه در واحد ریشه وجود ،21/2 داری معنی سطح

  هستند. )I)0 مرتبه از و باشند می
 

 چو-لین-نتایج آزمون ریشه واحد لوین(: 1جدول )
 P-Value آماره متغیر

 7217/0- 2222/2 (Pیروی کار )وری ن بهره
 7720/4- 2282/2 (Oldlنرخ مشارکت نیروی کار مسن )

 0242/0- 2271/2 (Health) مخارج عمومی سلامت
 0202/1- 2222/2 (Eduمخارج عمومی آموزش )

 8172/2- 2224/2 (FDIگذاری مستقیم خارجی )سرمایه
 0003/1- 2222/2 (Netدرصد کاربران اینترنت )

 2204/0- 2427/2 (Opباز بودن تجاری )درجه 
 

 هایاثر و ثابت هایاثر الگوی بین انتخاب آزمون است لازم مدل، ای آستانه برآورد از قبل که است ذکر شایان
 است. مشاهده قابل (0) جدول در هاسمن آزمون نتیجه گیرد. انجام هاسمن آزمون از استفاده با تصادفی
 فرضیه رد به توجه با ،بنابراین ؛دهد می نشان را تصادفی هایاثر با مدل دنبو مناسب آزمون این صفر فرضیه
 است. تری مناسب مدل ثابت هایاثر مدل که نمود بیان توان می صفری،

 
 نتیجه آزمون هاسمن(: 2جدول )
 P-Value آماره کای دو

در این مدل، 
برای اطمینان از نتایج به‌دست آمده، بررسی دو آزمون ضروری است. اولین آزمون، بررسی ایستایی 
متغیرها است. بعد از اطمینان از عدم وجود ریشه واحد و تفاضل‌گیری از متغیرهای دارای ریشه‌واحد، 
برای اطمینان از اعتبار اثر آستانه‌ای، از آماره آزمون اثر آستانه‌ای F استفاده می‌شود. پذیرش فرض صفر 
این آزمون به مفهوم عدم تأثیر آستانه‌ای است و بر اساس روش‌های هانسن )1999( محاسبه می‌شوند؛ 
بنابراین، در صورت عدم رد فرضیه صفر در این آزمون، برآورد مدل بر اساس روش معمول داده‌های تابلویی 

1. Hansen
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خطی انجام می‌گیرد، و در صورت رد فرضیه صفر، از روش غیرخطی آستانه‌ای استفاده می‌گردد.

تجزیه و تحلیل یافته‌ها

قبل از برآورد مدل، گام نخست بررسی ایستایی متغیر وابسته و متغیرهای مستقل مورد استفاده 
در مدل است. در مطالعه حاضر، از روش آزمون ریشه واحد آزمون ریشه واحد لوین-لین-چو برای 
بررسی ریشه واحد متغیرها استفاده شده است. نتایج این آزمون در جدول )1( گزارش شده است. 
مشاهده می‌شود که در سطح معنی‌داری 0/05، وجود ریشه واحد در همه متغیرها رد می‌گردد و 

بنابراین همه متغیرها در سطح، مانا هستند و از مرتبه )I(0 هستند.

جدول 1: نتایج آزمون ریشه واحد لوین-لین-چو

P-Valueآمارهمتغیر

)P( 4/73670/0000-بهره‌وری نیروی کار
)Oldl( 1/77040/0383-نرخ مشارکت نیروی کار مسن

)Health( 2/43130/0075-مخارج عمومی سلامت
)Edu( 5/40200/0000-مخارج عمومی آموزش

)FDI( 3/86730/0001-سرمایه‌گذاری مستقیم خارجی
)Net( 6/44490/0000-درصد کاربران اینترنت
)Op( 2/30210/0107-درجه باز بودن تجاری

شایان ذکر است که قبل از برآورد آستانه‌ای مدل، لازم است آزمون انتخاب بین الگوی اثرهای 
ثابت و اثرهای تصادفی با استفاده از آزمون هاسمن انجام گیرد. نتیجه آزمون هاسمن در جدول )2( 
قابل مشاهده است. فرضیه صفر این آزمون مناسب بودن مدل با اثرهای تصادفی را نشان می‌دهد؛ 
بنابراین، با توجه به رد فرضیه صفری، می‌توان بیان نمود که مدل اثرهای ثابت مدل مناسب‌تری است.

جدول 2: نتیجه آزمون هاسمن

P-Valueآماره کای دو

38/710/0000

علاوه‌براین، فرض صفر آزمون اعتبار اثر آستانه‌ای به مفهوم عدم وجود این اثر است. با توجه به 
جدول )3(، مشاهده می‌شود که فرض صفر رد می‌شود و بنابراین می‌توان بیان نمود که اثر آسانه‌ای 
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در مدل برآورد شده وجود دارد.

جدول 3: نتیجه آزمون اثر آستانه‌ای

F آمارهP-Value

20/810/0233

جدول )4( نتایج برآورد مدل را بر اساس اثر آستانه‌ای متغیر نرخ مشارکت نیروی کار مسن و 
با استفاده از روش رگرسیون آستانه‌ای با اثرهای ثابت معرفی شده توسط هانسن )1999( را نشان 

می‌دهد.

جدول 4: نتایج تخمین مدل پویا با اثر آستانه‌ای نرخ مشارکت نیروی کار مسن

P-Valueآماره Zخطای استانداردضریبمتغیر

0/6320/044514/210/000وقفه متغیر وابسته )بهره‌وری دوره قبل(
)Health( مخارج سلامت

0/0530/0351/490/139پایین‌تر از نقطه آستانه نرخ مشارکت نیروی کار مسن

)Health( مخارج سلامت
0/0790/0362/170/032بالا از نقطه آستانه نرخ مشارکت نیروی کار مسن

)Edu( 0/1260/0432/930/004مخارج عمومی آموزش
)FDI( 0/0200/0082/420/017سرمایه‌گذاری مستقیم خارجی

)Net( 0/08820/4481/970/051درصد کاربران اینترنت
)Op( 0/2580/0475/490/000درجه باز بودن تجاری

7/7170/8888/680/000عرض از مبدأ
0/000آماره F = 405/63معنی‌داری کل مدل

0/88ضریب تعدیل
14/40نقطه آستانه نرخ مشارکت نیروی کار مسن

بر اساس نتایج تخمین مدل، مشاهده می‌گردد که بهره‌وری نیروی کار در دوره قبل تأثیر مثبت 
بهره‌وری دوره جاری داشته است. علاوه‌براین، مخارج سلامت در شرایطی که نرخ  بر  و معنی‌داری 
مشارکت نیروی کار مسن پایین‌تر از حد آستانه 14/40 است، تأثیر معنی‌داری بر بهره‌وری نیروی کار 
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ندارد. این نتیجه بدان علت است که زمانی که افراد مسن کمتری کار می‌کنند و نرخ بالایی از افراد 
شاغل، جوان هستند، به‌دلیل سلامت کافی و عدم ابتلا به بیماری‌های ناشی از کهولت سن و همچنین 
هزینه‌های سلامت غیرضروری که تأثیر قابل‌ملاحظه‌ای بر روند کلی سلامت و بهره‌وری آن‌ها ندارد، 
افزایش مخارج سلامت تأثیر معنی‌داری بر بهره‌وری نخواهد داشت. از سوی‌دیگر مشاهده می‌شود که 
مخارج سلامت در شرایطی که نرخ مشارکت نیروی کار مسن، بالاتر از حد آستانه‌ای 14/40 است، 
بنابراین،  کار می‌گردد؛  نیروی  بهره‌وری  افزایش  به  منجر  معنی‌داری  به‌طور  افزایش مخارج سلامت 
می‌توان بیان نمود که در شرایطی که تعداد افراد مسن بیشتری شاغل هستند، با توجه به مشکلات 
سلامتی این افراد و نیاز ضروری آن‌ها به دریافت مراقبت‌های بهداشت برای ارتقای سلامت، افزایش 
هزینه در بهبود وضعیت سلامت می‌تواند سلامت این افراد و درنتیجه بهره‌وری آن‌ها را بهبود بخشد. در 
رابطه با متغیرهای کنترل، مشاهده می‌گردد که همه متغیرهای مخارج عمومی آموزش، درجه باز بودن 
تجاری، سرمایه‌گذاری مستقیم خارجی، و درصد کاربران اینترنت تأثیر مثبت و معنی‌داری بر بهره‌وری 
نیروی کار دارند؛ اما، در شرایطی که نرخ مشارکت افراد جوان بیشتر است و نسبت افراد مسن شاغل، 
کمتر از حد معینی است، با توجه به اینکه افراد جوان به‌طور ذاتی تندرست هستند و در مقایسه با افراد 
مسن، نیاز کمتری به مراقبت‌های ضروری بهداشتی و درمای دارند، افزایش هزینه‌های سلامت تأثیر 
قابل‌توجهی بر وضعیت سلامت و درنتیجه بهره‌وری آن‌ها نداشته باشد. رابطه مثبت بین مخارج سلامت 
 و بهره‌وری نیروی کار با مطالعاتی همچون راگوپاتی و راگوپاتی )2024(، اومئونو و همکاران )2023(، 
و اوهیکاره و همکاران )2022( سازگار است، و تأثیر آستانه‌ای نرخ مشارکت نیروی کار مسن در این 

رابطه منطبق بر مطالعاتی همچون اوساتانونکول و همکاران )2023( است.
در رابطه با متغیرهای کنترل، مشاهده می‌گردد که در کشورهای منا در دوره زمانی تحت بررسی، 
متغیرهای سرمایه‌گذاری مستقیم خارجی، شاخص فناوری اطلاعات و ارتباطات، آموزش، و باز بودن 
تجارت تأثیر مثبت و معنی‌داری بر بهره‌وری نیروی کار دارند. تأثیر مثبت سرمایه‌گذاری مستقیم خارجی 
 بر بهره‌وری کل را می‌توان این‌گونه استدلال نمود که همان‌گونه که هرزر و دوناباور و همکاران1 )2018( 
بیان می‌کنند، شرکت‌های چندملیتی نوعی فناوری برتر را با خود وارد کشور می‌کنند که منجر به اثرهای 
سرریز برای شرکت‌های داخلی می‌شود و به آن‌ها در بهبود بهره‌وری کمک می‌کند. این نتیجه با بسیاری 
 از مطالعات تجربی همچون بالتابیو2 )2014(، رحمانی و معتمدی )2018(، و علوی و دهمرده )2021( 

1. Herzer and Donaubauer
2. Baltabaev
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سازگار است. علت تأثیر مثبت شاخص فناوری اطلاعات و ارتباطات بر بهره‌وری کل را می‌توان این‌گونه 
بیان کرد که پیشرفت فناوري می‌تواند سطح تولید را بدون افزایش نهاده‌ها، افزایش دهد و این امر 
منجر به افزایش بهره‌وری عوامل تولید می‌شود. این نتیجه نیز منطبق بر بسیاری از مطالعات پیشین 
از قبیل راسخ جهرمی )2015( و رجبی فرجاد و پورهاشمی خشکناب )2016( است. تأثیر مثبت باز 
بودن تجاری بر بهره‌وری را نیز می‌توان مطابق انتظارات ناشی از نظریه‌های مزیت مطلق آدام اسمیت 
و مزیت نسبی ریکاردو در نظر گرفت که بر اساس آن، تجارت بین‌المللی منجر به افزایش تخصص و 
درنتیجه بهره‌وری نیروی کار در بخش‌های صادرکننده می‌گردد. این نتیجه، با بسیاری از مطالعات 
 تجربی پیشین همچون اسدپور )2020(، لطفعلی‌پور و همکاران )2015(، و فولمی و همکاران1 )2018( 
هم‌راستا است. همچنین، تأثیر مثبت آموزش بر بهره‌وری نیز مطابق با انتظارات بوده است، بدین‌صورت 
بهبود  به  منجر  باشد،  متخصص‌تر  شاغل  انسانی  نیروی  هرچه  انسانی،  سرمایه  نظریه  اساس  بر  که 
عملکرد اقتصادی و افزایش میزان ستانده به ازای هر واحد نهاده می‌گردد. رابطه مثبت بین آموزش و 
بهره‌وری با بسیاری از مطالعات تجربی پیشین از جمله مهربانی )2016(، نصیری )2020(، و چوالیر 

و همکاران2 )2004( نیز سازگار است. 

بحث و نتیجه‌گیری

امروزه به‌دلیل افزایش روزافزون رقابت در دنیای اقتصاد، ارتقای بهره‌وری اهمیت قابل‌توجهی یافته 
است؛ بنابراین، در دهه‌های اخیر، محققان و سیاست‌گذاران به‌دنبال شناسایی دلایل و عوامل عمده 
مؤثر بر بهره‌وری بوده‌اند تا از این طریق به بهبود بهره‌وری و درنتیجه پیشرفت و رشد اقتصادی کشورها 
کمک کنند. براین‌اساس، با توجه به اهمیت افزایش بهره‌وری از یک‌سو، و نقش قابل‌توجه ترکیب سنی 
نیروی کار و مخارج سلامت در آن از سوی‌دیگر، هدف مطالعه حاضر بررسی رابطه بین مخارج سلامت 
دولت و بهره‌وری نیروی کار با در نظر گرفتن تأثیرات آستانه‌ای نرخ مشارکت نیروی کار سالخورده 
در کشورهای عضو منطقه منا در سال‌های 2023-2000 با به‌کارگیری روش رگرسیون پویا و ایستای 
آستانه‌ای بوده است. نتایج برآورد مدل این مطالعه نشان می‌دهد که بهره‌وری نیروی کار دوره قبل 
تأثیر مثبت و معنی‌داری بر بهره‌وری دوره جاری دارد. علاوه‌براین، در شرایطی که نرخ مشارکت نیروی 
کار مسن پایین‌تر از حد آستانه است، مخارج سلامت تأثیر معنی‌داری بر بهره‌وری نیروی کار ندارد؛ اما 
در شرایط نرخ مشارکت نیروی کار مسن بالاتر از حد آستانه‌ای، رابطه بین مخارج سلامت و بهره‌وری 
1. Follmi
2. Chevalier
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مثبت و معنی‌دار است. این تفاوت را می‌توان این‌گونه توضیح داد که نرخ مشارکت بالای افراد مسن‌تر، 
با توجه به نیاز بیشتر آن‌ها به دریافت مراقبت‌های بهداشتی و درمانی برای بهبود وضعیت سلامت، باعث 
می‌شود که افزایش هزینه سلامت، کمک بیشتری به ارتقای سلامت و درنتیجه بهره‌وری آن‌ها نماید؛ اما، 
زمانی که نرخ مشارکت افراد جوان بیشتر است، به‌دلیل تندرستی بیشتر و درنتیجه نیاز کمتر آن‌ها به 
مراقبت‌های ضروری سلامت، ممکن است افزایش هزینه‌های سلامت تأثیر چندانی بر وضعیت سلامت 
 و درنتیجه بهره‌وری آن‌ها نداشته باشد. این رابطه با مطالعاتی همچون راگوپاتی و راگوپاتی )2024(، 
اومئونو و همکاران )2023(، و اوهیکاره و همکاران )2022( سازگار بوده و تأثیر آستانه‌ای نرخ مشارکت 
 )2023( همکاران  و  اوساتانونکول  همچون  مطالعاتی  با  مطابق  نیز  رابطه  این  در  مسن  کار   نیروی 
نتایج پژوهش حاضر، متغیرهای سرمایه‌گذاری مستقیم خارجی، شاخص  اساس  بر  است. همچنین 
بهره‌وری  بر  معنی‌داری  و  مثبت  تأثیر  آموزش  و  تجارت،  بودن  باز  ارتباطات،  و  اطلاعات  فناوری 
بر مطالعاتی  بهره‌وری کل منطبق  بر  تأثیر مثبت سرمایه‌گذاری مستقیم خارجی  دارند.  کار  نیروی 
تأثیر  است.   )2021( دهمرده  و  علوی  و   ،)2018( معتمدی  و  رحمانی   ،)2014( بالتابیو  همچون 
و   )2015( جهرمی  راسخ  همچون  مطالعاتی  با  نیز  ارتباطات  و  اطلاعات  فناوری  شاخص   مثبت 
باز  و  آموزش  متغیر  دو  علاوه‌براین،  است.  سازگار   )2016( خشکناب  پورهاشمی  و  فرجاد  رجبی 
بودن تجاری رابطه مثبت و معنی‌داری با بهره‌وری نیروی کار دارند. تأثیر مثبت باز بودن تجاری بر 
بهره‌وری مطابق با نظریه‌های مزیت مطلق آدام اسمیت و مزیت نسبی ریکاردو و همچنین مطالعات 
تجربی همچون اسدپور )2020(، لطفعلی‌پور و همکاران )2015(، و فولمی و همکاران )2018( است. 
همچنین، تأثیر مثبت آموزش بر بهره‌وری نیز با نظریه سرمایه انسانی و بسیاری از مطالعات تجربی از 

جمله مهربانی )2016(، نصیری )2020(، و چوالیر و همکاران )2004( سازگار است.
بر اساس نتایج، پیشنهادات سیاستی زیر ارائه می‌گردد:

افزایش سهم هزینه‌های  قبیل  از  راه‌هایی  از طریق  دولتی  پیشنهاد می‌شود که سیاست‌گذاران 
بهداشت و درمان از تولید ناخالص داخلی، افزایش کارایی هزینه‌های بهداشت و درمان، پرداخت یارانه 
برای ارائه خدمات و مراقبت‌های بهداشتی برای اقشار دارای درآمد پایین‌تر، و توزیع عادلانه خدمات 
بهداشت و درمان، اقدام به دریافت سیاست‌های تخصیص منابع برای طرح‌های بهداشت و درمان و 

مراقبت‌های پیشگیرانه، به‌ویژه در شرایطی که درصد نیروی کار مسن بالاتر از 14/40 است، نمایند.
بهداشتی،  مراقبت‌های  به  دسترسی  بهبود  و  درمان  و  بهداشت  مراکز  تعداد  افزایش  با  دولت‌ها 
می‌توانند به دسترسی آسان‌تر افراد مسن به مراکز سلامت کمک نموده و از این طریق، بر وضعیت 
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در  همچنین،  بگذارند.  مثبتی  تأثیر  کار،  نیروی  کل  بهره‌وری  درنتیجه،  و  مسن‌تر  کارگران  سلامت 
راستای افزایش تعداد پزشکان و دسترسی آسان‌تر به آنها، اجرای طرح پزشک خانواده می‌تواند یکی 

از راهکارهای مناسب باشد.
سطحی  کردن  اجباری  قبیل  از  سیاست‌هایی  اتخاذ  با  دولتی  سیاست‌گذاران  می‌شود  پیشنهاد 
دولتی  آموزشی  مراکز  عادلانه  توزیع  آموزش،  بخش  در  بیشتر  مالی  منابع  تخصیص  تحصیلات،  از 
به‌ویژه در نقاط محروم، و سرمایه‌گذاری هدفمند در این بخش برای آموزش رایگان، به افزایش سطح 
در  تحصیل‌کرده  کار  نیروی  به‌کارگیری  برای  راهکارهایی  ارائه  با  و  نموده  کمک  جامعه  تحصیلات 

مشاغل مرتبط به افزایش بهره‌وری نیروی کار کمک کنند. 
دریافت سیاست‌های در راستای ارتقای فناوری اطلاعات و ارتباطات و افزایش امکانات ارتباطی 
مختلف، و همچنین آموزش کافی مهارت‌های ICT به کارکنان )چه در حین تحصیل و چه در حین 
استخدام( برای به‌کارگیری فناوری اطلاعات و ارتباطات در محیط کار می‌تواند راه دیگری برای ارتقای 

بهره‌وری باشد.
در رابطه با روابط بین‌المللی، دولت‌ها بهتر است سیاست‌هایی در راستای جذب سرمایه از خارج 
نیز  بین‌المللی  تجارت  موانع  حذف  و  صادرات  و  واردات  تعرفه‌ای  کاهش  همچنین،  نمایند.  اتخاذ 
می‌تواند از طریق افزایش آزادی تجاری منجر به افزایش بهره‌وری نیروی کار داخلی گردد؛ بنابراین، 
پیشنهاد می‌شود که دولت‌ها به اتخاذ سیاست آزادسازی تجارت و تسهیل مقررات مرتبط با تجارت 

بین‌المللی اقدام کنند.

اظهاریه قدردانی

نویسندگان از حمایت و همکاری معنوی سردبیر محترم، داوران ناشناس، کارشناسان و ویراستاران 
علمی و ادبی پژوهشنامه اقتصاد و برنامه‌ریزی کمال تشکر را دارند.
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فرصت‌ها و چالش‌های جدید بودجه‌ریزی دولت هوشمند 
در عصر هوش مصنوعی

پذيرش: 1403/10/18د‌‌‌‌‌ريافت: 1403/02/24

چکيد‌‌‌‌‌ه: دولت‌ها در اوایل قرن بیست‌ویکم با پویایی بازارهای چالش‌برانگیز و تغییرات مستمر 
ناشی از نوآوری‌های متنوع و درهم‌گسیخته، مانند اینترنت اشیا، اینترنت خدمات، تجزیه و تحلیل 
داده‌های بزرگ، یا هوش مصنوعی مواجه‌اند. این نوآوری‌ها بر نحوه بودجه‌ریزی دولت‌ها نیز تأثیر 
می‌گذارند؛ بنابراین مباحث مربوط به اثربخشی بودجه‌ریزی برای دست‌اندرکاران و پژوهشگران 
حائز اهمیت است. دولت هوشمند قادر است از رویکردهای بودجه‌ریزی راه‌حل‌محور، برای 
حل موانع بودجه‌ریزی، مانند از بین بردن انگیزه و قدرت نوآورانه مدیران مطمئن شود و 
درعین‌حال از دقت دقیق در دستیابی به اهداف دولت هوشمند اطمینان حاصل کند. ازاین‌رو 
در پژوهش حاضر با استفاده از روش توصیفی ـ تحلیلی فرصت‌ها و چالش‌های هوش مصنوعی 
در زمینه بودجه‌ریزی دولت تشریح شد و به این پرسش که هوش مصنوعی چگونه و تا چه حد 
فرصت‌هایی را برای بهبود رویکردهای بودجه‌ریزی موجود ارائه می‌دهد؟ پاسخ داده شد. این 
پژوهش نتیجه مطالعات ادبیاتی است که در آن دیدگاه‌ها و تحلیل‌های انتقادی سایر نویسندگان 
در مورد رویکردهای بودجه‌ریزی مورد استفاده قرار گرفته و با آخرین پژوهش‌ها در مورد دولت 
هوشمند و هوش مصنوعی در بودجه‌‌ریزی دولتی ترکیب شده ‌است. نتایج حاکی از آن است 
که یک رویکرد بودجه‌ریزی مبتنی بر هوش مصنوعی می‌تواند فرایند تخصیص بودجه را تسریع 
و با به‌کارگیری روش‌های تحلیل پیچیده‌تر، دقت و پویایی بودجه‌ریزی را افزایش دهد که این 
ممکن است بینش جدیدی برای تصمیم‌گیرندگان ارائه دهد. همچنین عدم غفلت از عوامل 
نرم بودجه‌ریزی یکی از ضعف‌های رویکرد بودجه‌ریزی مبتنی بر هوش مصنوعی است که باید 
به آن توجه ویژه‌ای داشت. دراین‌راستا توصیه می‌شود پژوهشگران با بینش در مطالعات جدید 
اقتصادی، جامعه‌شناختی و روان‌شناختی عوامل موفقیت فرایندهای بودجه‌ریزی را شناسایی و 

جهت رفع موانع بودجه‌ریزی، رویکرد مبتنی بر هوش مصنوعی را اعمال کنند.

کليد‌‌‌‌‌واژه‌ها: �دولت هوشمند، بودجه‌ریزی، فرصت‌ها، چالش‌ها، هوش مصنوعی.

.H61،G10، G28 :JEL طبقه‌بند‌‌‌‌‌ي
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مقدمه

امروزه اهمیت دولت هوشمند1 برای اجرای خدمات دولتی به‌طور فزاینده‌ای توسط پژوهشگران، 
مسئولان و مدیران دولتی پذیرفته شده‌‌ است. هدف نهایی دولت هوشمند توانمند ساختن دولت برای 
ارائه خدمات به شهروندان و تصمیم‌گیرندگان به‌صورت کارآمد و مقرون‌به‌صرفه است. از سوی‌دیگر 
)IoT( مبتنی  اشیا2  اینترنت  از  استفاده  ازاین‌رو،  اجرای دولت هوشمند است.  فناوری ستون فقرات 
بیانیه  ایفا کند.  الکترونیک  بهبود خدمات دولت  )AI( می‌تواند نقش مهمی در  بر هوش مصنوعی3 
موضع مؤسسه مهندسان برق و الکترونیکIEEE 4 در مورد هوش مصنوعی از دولت‌ها می‌خواهد تا 
سیاست‌هایی را در مورد هوش مصنوعی دریافت کنند و بدین‌ترتیب نقش دولت‌ها را برای اطمینان از 
اینکه هوش مصنوعی در خدمت منافع جامعه است، برجسته می‌کند. ماهیت پروژه‌های دولت هوشمند 
برای کشورهای توسعه‌یافته با پروژه‌های کشورهای درحال‌توسعه متفاوت است؛ زیرا بافت اجتماعی 

 .)Al-Besher & Kumar, 2022( یک کشور با کشور دیگر متفاوت است
پیامدهای هوش مصنوعی در دولت گسترده و قابل توجه است. ویژگی‌های این فناوری‌ها تقریباً 
بر همه چیز در سازمان‌های عمومی، از حکمرانی یا دیدگاه چندبعدی قابلیت همکاری تا پیامدهای 
تأثیر  مسئولیت‌پذیری،  یا  شفافیت  عمومی،  ارزش  مانند  مفاهیمی  با  مرتبط  اجتماعی  یا  سازمانی 

خواهند داشت.
 )Alexopoulos et al., 2019( کند  دولتی حمایت  تصمیم‌گیرندگان  از  می‌تواند   هوش مصنوعی 
از  استفاده  با   .)Ben Rjab & Mellouli, 2019( شود  دقیق‌تر  و  بهتر  تصمیم‌گیری  به  منجر  و 
کرد  برجسته  می‌توان  تصمیم‌گیرندگان  برای  را  بالقوه‌ای  زمینه‌های  دولت،  در  مصنوعی   هوش 
)Gomes de Sousa et al., 2019(. به‌طورکلی، انتظار می‌رود هوش مصنوعی بار اداری را کاهش دهد 

)Fatima et al., 2020(، و سیستم‌های الگوریتمی داده‌های بزرگ می‌توانند تصمیم‌گیری خودکار را در 

 .)Janssen et al., 2020( نهادهای عمومی فعال کنند
درمجموع کاربرد هوش مصنوعی در دولت شامل طراحی، ساخت، استفاده و ارزیابی محاسبات 
شناختی و یادگیری ماشینی برای بهبود مدیریت سازمان‌های دولتی، تصمیماتی که رهبران در طراحی و 
 .)Allam & Dhunny, 2019( اجرای سیاست‌های عمومی می‌گیرند و سازوکار‌های حاکمیتی مربوطه است 

1. Smart Government
2. Internet of Things
3. Artificial Intelligence
4. The Ins‌titute of Electrical and Electronics Engineers
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هوش  فناوری‌های  معرفی  با  به‌سرعت  می‌توانند  اجرا  و  سیاست‌گذاری  خدمات،  ارائه  سنتی  اشکال 
 .)Zuiderwijk et al., 2021( مصنوعی در شیوه‌های دولتی و اکوسیستم‌های بخش عمومی تغییر کنند
از سوی‌دیگر دولت‌ها به‌عنوان مجری و استفاده‌کنندگان فناوری که به‌دنبال بهترین روش ارائه خدمات 

عمومی هستند، به‌دلیل ماهیت آن با چالش‌های بیشتری در این زمینه مواجه هستند.
دولت هوشمند امکان اصلاح عملکرد ادارات دولتی را فراهم کرده است )OECD, 2003( و دیجیتالی 
از این‌روی بودجه‌ریزی را نمی‌توان در این دگرگونی  تأثیر گذاشته است.  نیز  شدن بر حوزه بودجه 
 ;Ayala, 1996( است  دولت‌ها  مالی  فعالیت‌های  مهم‌ترین  از  یکی  زیرا  گرفت؛  نادیده   )تغییر شکل( 
Buchanan, 2014; Dalton, 2013; Gruber, 2005(. بدون بودجه جامع، نظارت بر هزینه‌ها یا تدوین 

برنامه رشد چالش‌برانگیز است. 
نیازهای  از مشکلات اساسی در بودجه‌ریزی دستیابی به توزیع صحیح هزینه‌ها برای رفع  یکی 
مردم است؛ بنابراین، درک بهتر این موضوع حائز اهمیت است که کدام دسته از مخارج عمومی به 
نفع جامعه در اولویت هستند یا باید باشند. امروزه هوش مصنوعی به‌دلیل مزایای بالقوه و پیامدهای 
مثبت آن برای کارایی، شفافیت، کیفیت خدمات و ارزش عمومی به موضوعی اساسی در دستور کار 
دولت‌ها در سراسر جهان تبدیل شده است )Dwivedi et al., 2019; Engin & Treleaven, 2019(. با 
این‌حال، جعبه سیاه هوش مصنوعی با توجه به عدم توانایی در توضیح برخی از روش‌های یادگیری عمیق 
می‌تواند منجر به چالش‌هایی مانند عدم اعتماد، نابرابری، تعصب، جابجایی گسترده نیروی کار )به‌ویژه در 
کارهایی که نیاز به نیروی کار متخصص ندارد( و افزایش شکاف بین دانش سنتی و دیجیتالی )مدرن( 
شود )Wirtz et al., 2020; Engin  Treleaven, 2019(. علی‌رغم این‌گونه تأثیرات منفی در استفاده از 
هوش مصنوعی، واضح است که روش‌های هوش مصنوعی می‌توانند با حمایت از مدیران و مقامات دولتی 
با شبیه‌سازی‌ها، ایده‌های جدید و رویکردهای نوآورانه برای درک بهتر داده‌ها و پویایی بین متغیرهای 

.)Sun & Medaglia, 2019; Valle-Cruz et al., 2020( متعدد، در تصمیم‌گیری کمک کنند
به‌طورخاص، تخصیص بودجه یکی از زمینه‌هایی است که هوش مصنوعی ممکن است بیشترین 
کاربرد را در آن داشته باشد )Boucher, 2020(. از این‌روی با اشاره به محیط جدید مبتنی بر فناوری 
اثربخشی  از  می‌توانند  جدید  فناوری‌های  چگونه  اینکه  مورد  در  بیشتر  بررسی  مصنوعی،  هوش  و 
بودجه و عملکرد مدیریتی حمایت کنند، مفید خواهد بود. در این‌راستا، پژوهش حاضر با به‌کارگیری 
رهیافت توصیفی ـ تحلیلی )کیفی(، فرصت‌ها و چالش‌های هوش مصنوعی را در زمینه بودجه‌ریزی 
دولتی تشریح می‌کند و به‌دنبال پاسخ به این پرسش است که هوش مصنوعی چگونه و تا چه اندازه 
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فرصت‌هایی را برای بهبود رویکردهای بودجه‌ریزی موجود ارائه می‌دهد و همچنین چگونه فرایندهای 
جدید را می‌توان در ساختارهای موجود جانمایی کرد و چه خطرها و محدودیت‌هایی ممکن است 

ایجاد شود.
از این‌روی در ادامه و در بخش دوم روش پژوهش، در بخش سوم مقدمه‌ای بر درک اساسی دولت 
هوشمند، هوش مصنوعی و بودجه‌ریزی ارائه می‌شود. در بخش چهارم فرصت‌های هوش مصنوعی در 
بودجه‌ریزی تشریح و رویکرد بودجه‌ریزی مبتنی بر هوش مصنوعی برای مقابله با چالش‌های ناشی از 
روش‌های شناخته شده قبلی، مورد بحث قرار می‌گیرد. درنهایت در بخش پنجم نتیجه‌گیری کوتاه و 

پیشنهادی برای پژوهش‌های آتی ارائه می‌شود.

روش پژوهش

از منابع  از نوع اسنادی است که در آن داده‌ها  این پژوهش جزو مطالعات توصیفی - تحلیلی و  
موجود مانند گزارش‌ها، مقالات علمی و اسناد مختلف استخراج و مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفته‌اند. 
در پژوهش‌های اسنادی، پژوهشگر، به‌سراغ داده‌های ثانویه موجود در منابع معتبر می‌رود. این پژوهش با 
استفاده از گزارش‌ها و مقالات مختلف، داده‌ها را جمع‌آوری کرده و سپس به تجزیه و تحلیل آن‌ها پرداخته 
است. پژوهشگر در این روش بر اساس اطلاعات موجود در منابع پیشین به بررسی و استخراج مفاهیم و نتایج 
می‌پردازد و از طریق تحلیل این داده‌ها به یافته‌های جدید دست می‌یابد. روش‌شناسی حاکم بر این پژوهش 
کیفی است و برای تحلیل داده‌ها از روش‌های تحلیل محتوا و متن بر اساس آمار موجود استفاده شده است. 
تحلیل متن به پژوهشگر این امکان را می‌دهد که با بررسی دقیق متن‌های موجود، الگوها، مضامین و مفاهیم 
اصلی را شناسایی کرده و از طریق آن‌ها به تحلیل و تفسیر نتایج بپردازد. این روش، به‌ویژه در مواقعی که 
داده‌ها به‌صورت متنی و در قالب گزارش‌ها یا مقالات موجود هستند، بسیار کارآمد است. در این فرایند، 
دقت زیادی در ارزیابی منابع معتبر و قابل‌اعتماد انجام شده است تا نتایج حاصل از تحلیل داده‌ها از صحت 
و اعتبار بالایی برخوردار باشند. این نوع روش‌شناسی در پژوهش حاضر که به تجزیه و تحلیل اسناد و منابع 

مختلف متمرکز است، به‌طور گسترده‌ای استفاده می‌شود.

مفهوم دولت هوشمند، هوش مصنوعی و بودجه‌ریزی همراه با رویکردهای شناخته شده 
و نقاط ضعف آن‌ها

در این بخش ابتدا به مبانی نظری و پیشینه پژوهش مرتبط با مفهوم دولت هوشمند پرداخته 
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می‌شود. سپس مفهوم هوش مصنوعی به‌صورت خلاصه مورد مطالعه قرار می‌گیرد. در قسمت پایانی 
این بخش رویکردهای مختلف بودجه‌ریزی سنتی )متداول( همراه با نقاط ضعف آن‌ها بررسی می‌شود.

پیشینه پژوهش و مبانی نظری مرتبط با دولت هوشمند

با گذشت بیش از دو دهه از اقدام دولت‌ها برای ارائه انواع خدمات الکترونیکی در جهان، مطالعات 
مختلفی توسط پژوهشگران انجام شده است که در ادامه این بخش به آن اشاره می‌شود. با این‌حال، 
اتفاق‌نظر و تعریف دقیقی از دولت هوشمند، اجزا و ابعاد آن ارائه نشده ‌است. از سوی‌دیگر، هزینه‌های 
بالای اجرای پروژه‌های دولت هوشمند در مقیاس کلان، دولت‌ها را مجبور می‌کند تا در ابتدا دولت 
هوشمند را مدل‌سازی کنند و هزینه‌ها را کنترل کنند. ازاین‌رو، طی یک دهه، مدل‌های مختلفی برای 
اما به‌دلیل  ارائه و مورد بحث قرار گرفته است؛  الکترونیک  ابعاد دولت  ارزیابی و سایر  ارائه،  توسعه، 
تازگی دولت هوشمند به‌عنوان نسل جدید دولت الکترونیک، چهارچوب خاصی وجود ندارد و تعریف 

منسجمی برای آن ارائه نشده است.
اگرچه تا قبل از سال 2000 میلادی در برخی پژوهش‌ها و کتاب‌ها از واژه دولت هوشمند استفاده 
شده است؛ اما اکثر این کاربردها تعریف واقعی این واژه نبوده و تنها برای انتقال مفهومی خاص ساخته 
شده است؛ به‌عنوان‌مثال، در مورد یارانه دادن به روشی خاص )Moore & Suranovic, 1993( یا داشتن 
یا روش   )Jorgenson, 1986( از نوعی دیوان‌سالاری هوشمند دولتی  برنامه راهبردی و استفاده  یک 
مدیریت مالیات بر نفت )Wirl, 1990( یا مدیریت مالیات )McCloskey, 1990( موجب آن شده است 
که پژوهشگر از اصطلاح »هوشمندی« برای دولت استفاده کند. فقط یک پژوهش قبل از سال 2000 
میلادی که با تعریف جامع دولت هوشمند نزدیکی زیادی دارد، پژوهش رایان و همکاران1 )1994( با 
عنوان »مدیریت منابع اطلاعاتی فدرال: چالش‌های جدید برای دهه نود« است که در آن پژوهشگران، 
دهه آینده را به‌عنوان دهه‌ای که خواستار دولت هوشمند است در نظر گرفته و دولت هوشمند را 
بررسی کردند. در مدیریت منابع اطلاعاتی هر دولت، آن‌ها نیروی کار تحصیل‌کرده را یکی از الزامات 

دولت هوشمند می‌دانند.
کلیکسبرگ2 )2000(، با استفاده از مفهوم دولت هوشمند با رویکردی جامعه‌شناختی و اجتماعی، 
نقش راهبردی دولت در جامعه را مفهوم‌سازی کرد و ویژگی‌های ساختاری و مدیریتی آن را گسترش 

1. Ryan et al.
2. Kliksberg
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داد. همچنین سدان1 )2000( به مطالعه‌ هوشمندی در دولت محلی آندراپرادش در هند با توجه به 
زیرساخت فناوری اطلاعات پرداخت. این مطالعه پس از حدود به دو دهه، نزدیک‌ترین تعریف و رویکرد 

را به ساختار ذهنی نوین دولت هوشمند دارد.
در تعریف دولت هوشمند، محققان این پدیده را از دیدگاه‌های مختلف فنی و اجتماعی توصیف 
بالاترین  به‌عنوان  می‌توان  را  هوشمند  دولت  که  بودند  معتقد   ،)2008( دارم2  و  الهاشمی  می‌کنند. 
تعریف  طبق  همچنین  گرفت.  نظر  در  الکترونیک  دولت  پروژه  یکپارچگی(  )به‌عنوان‌مثال،  سطح 
استفاده  با  فرایندهای کسب‌وکار  از  پیاده‌سازی مجموعه‌ای  به  دولت هوشمند،  آی‌دی‌سی3  مؤسسه 
از قابلیت‌های فناوری اطلاعات و ارتباطات می‌پردازد تا دسترسی سریع اطلاعات میان سازمان‌های 
مختلف دولتی ایجاد و برنامه‌هایی برای ارائه خدمات با کیفیت بالا به شهروندان صورت گیرد. لازمه 
رسیدن به دولت هوشمند این است که دولت‌ها باید به نیاز شهروندان خود آگاه باشند تا بتوانند بهتر 
با آن‌ها ارتباط برقرار کنند. به عقیده گارتنر4 )2019(، دولت هوشمند به دولتی اطلاق می‌شود که 
از یکپارچگی فناوری اطلاعات و ارتباطات برای برنامه‌ریزی، مدیریت و عملیات در یک لایه )شهر، 
دولت یا فدرال( یا در کل لایه )در سراسر دولت‌های فدرال محلی( برای تولید پایدار استفاده می‌کند.

مجموعه‌ای  پیاده‌سازی  از  است  عبارت  هوشمند  دولت   ،)2014( همکاران5  و  اوولی  عقیده  به 
میان  را  اطلاعات  جریان  که  اطلاعات  فناوری  قابلیت‌های  از  استفاده  و  کسب‌وکار  فرایندهای  از 
تا امکان دریافت  این فرصت را می‌دهد  سازمان‌های دولتی فراهم می‌کند. دولت هوشمند به مردم 
خدمات، مشارکت و ارتباط را در همه‌ زمان‌ها، مکان‌ها و با هر نوع سازمانی از طریق یکپارچگی و 

همگرایی فناوری‌های اطلاعات داشته باشند.
گیل گارسیا و همکاران6 )2014(، معتقدند که دولت هوشمند برای توصیف فعالیت‌های دولتی 
با راهبرد‌های نوآورانه برای دستیابی به ساختار  که به‌صورت نوآورانه در فناوری‌های نوظهور همراه 
دولتی چابک‌تر و انعطاف‌پذیرتر، استفاده می‌شود. آنان پژوهش‌های حوزه دولت هوشمند را بررسی 
نمودند و آن‌ها را در چهار دسته مختلف طبقه‌بندی کردند. پژوهش دسته اول ماهیت و پیچیدگی 
دولت هوشمند را بررسی می‌کند تا چالش‌های قابلیت همکاری، ابرداده و پذیرش دولت الکترونیک 

1. Sudan
2. Al-Hashmi and Darem
3. IDC
4. Gartner
5. Awoleye et al.
6. Gil-Garcia et al.
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را روشن کند. در دسته بعدی، دولت هوشمند متمرکز بر باز بودن فرایندها و داده‌های باز است. در 
این دسته رسانه‌های اجتماعی، شفافیت بودجه، اطلاعات مالی، مدیریت اطلاعات نظارتی و داده‌های 
خدمات  ارائه  بر  متمرکز  سوم  دسته  می‌گیرند.  قرار  تحلیل  و  تجزیه  مورد  محلی  دولت‌های  در  باز 
طریق  از  خدمات  ارائه  و  برخط  خدمات  ارائه  تشریح  به  دسته  این  پژوهش‌های  است.  هوشمندتر 
به مطالعات موردی دولت هوشمند و شهر  کتابخانه‌های عمومی می‌پردازد. درنهایت، دسته چهارم 

هوشمند اختصاص دارد.
نتایج مطالعه‌ی جین و لی1 )2014( حاکی از آن است که در فرایندهای اداری موجود، استفاده 

از فناوری‌های نوظهور حتی در سطوح نسبتاً کوچک، می‌تواند به‌طور قابل‌ملاحظه‌ای تأثیر گذارد.
فناوری  از  گسترده  استفاده  هوشمند،  دولت   )2014( ملولی3  و   )2013( تعریف سلاری2  طبق 
اجرای  هوشمند  دولت   )2014( روبل4  مطالعه  طبق  است.  دولتی  وظایف  انجام  برای  هوشمند 
مجموعه‌ای از فرایندهای تجاری مبتنی بر ICT است که جریان اطلاعات بین‌دولتی و ارائه خدمات 
با کیفیت بالا را امکان‌پذیر می‌کند. طبق تعریف ساولدلی و همکاران5 )2014( دولت هوشمند گام 
بعدی برای دولت الکترونیک است. همچنین جیمنز و همکاران6 )2014( دولت هوشمند را گام بعدی 
برای دولت باز تعریف کردند. در ایران نیز پورعزت و طاهری عطار )2006(، واژه دولت هوشمند را در 

زمینه مدیریت دولتی به‌کار بردند.
دولت هوشمند یکی از روندهای کلیدی تلقی می‌شود که دولت‌ها با مشارکت بخش‌های دولتی 
به‌وسیله  امور  بهبود  جهت  مدنی،  جامعه  اعضای  و  غیردولتی  سازمان‌های  همچنین  و  خصوصی  و 
فناوری‌هایی مانند اینترنت، داده‌های بزرگ، داده‌های باز و هوش مصنوعی، و ظرفیت بهبود برنامه‌ریزی 
 ;Mellouli et al., 2014; Sun & Medaglia, 2019( می‌کنند  دنبال  دولت‌ها  در  تصمیم‌گیری   و 

.)Valle-Cruz, 2020

حسن و همکاران7 )2014(، تعریف دیگری از هوشمندی )S.M.A.R.T( بیان نمودند. آن‌ها استدلال 
است که حل مشکلات  دولتی جدید  اصل یک سیستم  در  دولت هوشمند  از  استفاده  که  می‌کنند 

1. Jin & Lee
2. Cellary
3. Mellouli
4. Rubel
5. Savoldelli et al.
6. Jiménez et al.
7. Hassan et al.
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شهروندان، کسب و کار و امور عمومی را تضمین کرده و ازاین‌رو تعریفی سازگار و پایدار از رفاه را 
بیان می‌کند. درواقع »دولت هوشمند« بر عناصر حکمرانی خوب مانند سادگی، اخلاقی، قابل توضیح، 
 پاسخگو و شفاف تمرکز دارد. در شکل )1(، مؤلفه‌های دولت هوشمند از نظر حسن و همکاران )2014( 

بیان می‌شود.
الکترونیک،  دولت  به  می‌توان  هوشمند  دولت  مؤلفه‌های  مهمترین  از   ،)1( شکل  به  توجه  با 
این  کرد.  اشاره  است،  ابری  پردازش  آن  فرایند  مهمترین  که  ابری  رایانش  و  اجتماعی  شبکه‌های 
مؤلفه‌ها ممکن است براساس نظریات و کاربردهای مختلف متغیر باشند و پژوهشگر براساس مرزبندی 

مدل از دیگر مؤلفه‌ها نیز استفاده کند.  

8 
 

‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
 
 

 
 هوشمند دولت های مؤلفه -1 شکل

‌.)al., et Hassan )‌2014منبع:
‌

 مصنوعی هوش مفهوم .2-3
‌و‌طراحی‌گری‌تخمین‌های‌ماشین‌و‌ها‌نظام‌آن‌در‌که‌است‌ای‌رایانه‌علوم‌از‌ای‌شاخه‌مصنوعی‌هوش
 ,Castro)‌هستند‌انسان‌به‌شبیه‌یادگیری‌و‌گیری‌تصمیم‌نظیر‌هایی‌عملیات‌انجام‌به‌قادر‌که‌شوند‌می‌ساخته

‌و‌هوشمند‌رفتار‌و‌تفکر‌زیربنای‌که‌است‌سازوکارهایی‌علمی‌درک‌مصنوعی‌هوش‌دیگر،‌عبارت‌به‌(.2016
‌با‌هوشمند‌ای‌رایانه‌های‌نظام‌سعهتو‌و‌طراحی‌فعالیت‌(.Bar-Cohen, 2005)‌هستند‌ها‌ماشین‌در‌ها‌آن‌تجسم

‌نویسی‌برنامه‌عملی‌و‌شناختی‌های‌روش‌و‌پیشین‌های‌نظام‌مطالعه‌تجربی‌نتایج‌ریاضی،‌اصول‌کارگیری‌به
‌(.Tanimoto, 1987)‌شود‌می‌نامیده‌مصنوعی‌هوش

‌به‌دسترسی‌احتمالات،‌و‌آمار‌های‌روش‌کارگیری‌هب‌با‌مصنوعی‌هوش‌رویکردهای‌گذشته‌دهه‌سه‌طی
‌شاخه‌گذشته،‌دهه‌در‌.است‌شده‌تقویت‌بسیار‌ها،‌رایانه‌پردازش‌قدرت‌افزایش‌و‌ها‌داده‌از‌زیادی‌حجم

‌نتایج‌کند،‌می‌ها‌نمونه‌و‌ها‌تجربه‌از‌یادگیری‌به‌قادر‌را‌ها‌رایانه‌که‌مصنوعی‌هوش‌رشته‌از‌ماشین‌یادگیری
‌.است‌شده‌مصنوعی‌هوش‌از‌مدت‌کوتاه‌انتظارات‌درباره‌بیشتر‌هیجان‌سبب‌که‌داده‌دست‌به‌را‌دقیقی‌بسیار

‌های‌پیشرفت‌همزمان‌است،‌گرفته‌شکل‌اخیراً‌که‌عمیق‌یادگیری‌مانند‌آماری‌رویکردهای‌اهمیت‌به‌توجه‌با
‌منطق‌،1طبیعی‌زبان‌پردازش‌ادراک،‌مانند‌مصنوعی‌هوش‌های‌زمینه‌دیگر‌از‌متنوعی‌بازه‌در‌تأثیرگذاری

‌و‌جستجو‌های‌روش‌شناختی،‌های‌سیستم‌معماری‌کنترل،‌نظریه‌روباتیک‌دانش،‌بازنمایی‌رسمی،
‌(.‌1397،اسلامی‌شورای‌مجلس‌ها‌پژوهش‌مرکز)‌است‌داده‌رخ‌دیگر‌های‌روش‌بسیاری‌و‌سازی‌بهینه
‌به‌را‌اطلاعات‌پردازش‌تیظرف‌که‌یا‌فناورانه‌یها‌ستمیس‌را‌یمصنوع‌هوش‌یها‌ستمیس‌،(2222)‌ونسکوی
‌استدلال،‌یها‌جنبه‌شامل‌معمولاً‌ها‌ستمیس‌نیا‌.ردیگ‌یم‌نظر‌در‌ددارن‌هوشمند‌رفتار‌هیشب‌یا‌وهیش
‌توسعه‌و‌یاقتصاد‌یهمکار‌سازمان‌فیتعر‌طبق‌هستند.‌کنترل‌و‌یزیر‌برنامه‌،ینیب‌شیپ‌ادراک،‌،یریادگی
(OECD) یبرا‌تواند‌یم‌که‌است‌نیماش‌بر‌یمبتن‌ستمیس‌عنوان‌به‌یمصنوع‌هوش‌ستمیس‌کی‌،نیز‌

‌بر‌که‌دهد‌انجام‌را‌یماتیتصم‌ای‌ها‌هیتوص‌ها،‌ینیب‌شیپ‌انسان،‌توسط‌شده‌فیتعر‌اهداف‌از‌نیمع‌یا‌مجموعه
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                

1. Natural Language Processing 

 جتماعیهای اشبکه

 دولت الکترونیک

رایانش ابری  

 دولت هوشمند

شکل 1: مؤلفه‌های دولت هوشمند
.)Hassan et al., 2014( :منبع

مفهوم هوش مصنوعی

تخمین‌گري  ماشین‌هاي  و  نظام‌ها  آن  در  كه  است  رايانه‌اي  علوم  از  شاخه‌اي  مصنوعي  هوش 
طراحی و ساخته مي‌شوند كه قادر به انجام عملیات‌هايي نظیر تصمیم‌گیري و يادگیري شبیه به انسان 
هستند )Cas‌tro, 2016(. به‌عبارت‌دیگر، هوش مصنوعي درك علمي سازوكارهايي است كه زيربناي 
و  فعالیت طراحي   .)Bar-Cohen, 2005( ماشین‌ها هستند  و تجسم آن‌ها در  رفتار هوشمند  و  تفکر 
توسعه نظام‌هاي رايانه‌اي هوشمند با بهك‌ارگیري اصول رياضي، نتايج تجربي مطالعه نظام‌هاي پیشین 
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.)Tanimoto, 1987( و روش‌هاي شناختي و عملي برنامه‌نويسي هوش مصنوعي نامیده مي‌شود
احتمالات،  و  آمار  روش‌هاي  بهك‌ارگيري  با  مصنوعي  هوش  روكيردهاي  گذشته  دهه  سه  طي 
دسترسي به حجم زيادي از داده‌ها و افزايش قدرت پردازش رايانه‌ها، بسيار تقويت شده است. در دهه 
گذشته، شاخه يادگيري ماشين از رشته هوش مصنوعي كه رايانه‌ها را قادر به يادگيري از تجربه‌ها 
انتظارات  درباره  بيشتر  هيجان  سبب  كه  داده  دست  به  را  دقيقي  بسيار  نتايج  ميك‌ند،  نمونه‌ها  و 
كوتاه‌مدت از هوش مصنوعي شده است. با توجه به اهميت روكيردهاي آماري مانند يادگيري عميق كه 
اخيراً شكل گرفته است، همزمان پيشرفت‌هاي تأثيرگذاري در بازه متنوعي از ديگر زمينه‌هاي هوش 
مصنوعي مانند ادراك، پردازش زبان طبيعي1، منطق رسمي، بازنمايي دانش، روباتكي نظريه كنترل، 
معماري سيستم‌هاي شناختي، روش‌هاي جستجو و بهينه‌سازي و بسياري روش‌هاي ديگر رخ داده 

است )مركز پژوهش‌ها مجلس شوراي اسلامي، 1397(.
پردازش  ظرفیت  که  فناورانه‌ای  سیستم‌های  را  مصنوعی  هوش  سیستم‌های   ،)2020( یونسکو 
شامل  معمولاً  سیستم‌ها  این  می‌گیرد.  نظر  در  دارند  هوشمند  رفتار  شبیه  شیوه‌ای  به  را  اطلاعات 
جنبه‌های استدلال، یادگیری، ادراک، پیش‌بینی، برنامه‌ریزی و کنترل هستند. طبق تعریف سازمان 
بر  به‌عنوان سیستم مبتنی  نیز، یک سیستم هوش مصنوعی   )OECD( اقتصادی و توسعه همکاری 
انسان، پیش‌بینی‌ها،  از اهداف تعریف شده توسط  ماشین است که می‌تواند برای مجموعه‌ای معین 
توصیه‌ها یا تصمیماتی را انجام دهد که بر محیط‌های واقعی یا مجازی تأثیر می‌گذارد. این سیستم از 
ورودی‌های ماشینی و یا مبتنی بر انسان برای درک محیط‌های واقعی و یا مجازی استفاده می‌کند. 

سیستم‌های هوش مصنوعی برای عملکرد با سطوح مختلف مستقل طراحی شده‌اند.
در مجموع امروزه بیشتر تعاریف هوش مصنوعی این ایده را پوشش می‌دهد که ماشین‌ها را قادر 
می‌سازد تا وظایفی را انجام دهند که در ابتدا به توانایی‌های تفکر انسان مانند یادگیری، تصمیم‌گیری و 
 .)Pennachin & Goertzel, 2007; Arel et al., 2010; Kaplan & Haenlein, 2019( حل مسئله نیاز داشت 
 .)El Misilmani & Naous, 2019( به زبان ساده هوش مصنوعی توانایی تفکر انسان را در ماشین‌ها پیاده‌سازی می‌کند 
از  یا جزئی بخش‌هایی  برای خودکارسازی کامل  بر هوش مصنوعی  به‌عبارت‌دیگر روش‌های مبتنی 

 .)Swiecki et al., 2022( عملکرد ارزیابی سنتی توسعه یافته‌اند
مدل‌های هوش مصنوعی مانند مدل‌های پژوهش در عملیات هستند؛ اما معمولاً با دقت و جزئیات 
بیشتر دنیای واقعی را تقریب می‌زنند. در این رابطه، مزیت بالقوه هوش مصنوعی مبتنی بر جستجوهای 

1. Natural Language Processing
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اکتشافی است که در فضای پیچیده‌تر و ساختارمندتر انجام می‌شود. روش‌های هوش مصنوعی به همه 
موقعیت‌هایی که به‌صورت نمادین، یعنی به‌صورت شفاهی، ریاضی یا نموداری نشان داده می‌شوند، 

.)Duan et al., 2019; Simon, 1996( گسترش می‌یابد
به‌جای هم  اغلب حتی  و  دارد  نام   )ML( ماشین1  یادگیری  اصلی هوش مصنوعی،  زیرمجموعه 
استفاده می‌شوند. باوجوداین، یادگیری ماشین باید بیشتر به‌عنوان یک ابزار توانمند برای برنامه‌های 
کاربردی هوش مصنوعی شناخته شود )Zhongzhi, 2019(. یادگیری ماشین، خانواده بزرگی از روش‌ها 
به  که  می‌شوند  استفاده  داده‌ها  تحلیل  و  تجزیه  پیچیده جدید  اشکال  برای  که  می‌دهد  پوشش  را 
به‌طورخلاصه،   .)Lehr & Ohm, 2017( می‌شوند  تبدیل  تصمیم‌گیری  و  پیش‌بینی  کلیدی  ابزارهای 
یادگیری ماشین بر اساس الگوریتم‌هایی است که می‌توانند از داده‌ها بدون تکیه بر برنامه‌نویسی مبتنی 
اما موفقیت آن‌ها به شرایط  باشند؛  الگوریتم‌ها می‌توانند بسیار قدرتمند  این  یاد بگیرند.  بر قوانین، 
با آمار و  اغلب  این رشته  بنابراین،  )Gartner, 2019(؛  اندازه داده‌های جمع‌آوری‌شده بستگی دارد  و 
تجزیه و تحلیل داده‌ها همراه است )El Misilmani & Naous, 2019(. شکل )2(، درک مفهومی هوش 

مصنوعی و زیرمجموعه‌های آن را نشان می‌دهد.
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 آن های زیرمجموعه و مصنوعی هوش -2 شکل

‌.)Naous, & Misilmani El 2019)‌منبع:
‌
‌.است‌بوده‌یخصوص‌بخش‌از‌کندتر‌یعموم‌بخش‌در‌یمصنوع‌هوش‌رشیپذ‌گذشته،‌دهه‌چند‌یط
‌یها‌وهیش‌(.Desouza et al, 2020)‌است‌بوده‌دتریجد‌دولت‌در‌یمصنوع‌هوش‌از‌استفاده‌به‌توجه‌جه،یدرنت
‌اجرا‌یعموم‌بخش‌در‌ماًیمستق‌توان‌ینم‌را‌یخصوص‌بخش‌از‌تالیجید‌تحول‌یها‌راهبرد‌و‌یمصنوع‌هوش
‌بخش‌با‌سهیمقا‌در‌(.Fatima et al., 2020)‌دارد‌یعموم‌ارزش‌رساندن‌حداکثر‌به‌ازین‌یعموم‌بخش‌رایز‌؛کرد

‌دارد‌وجود‌یعموم‌بخش‌با‌مرتبط‌طورخاص‌به‌یمصنوع‌هوش‌یها‌چالش‌مورد‌در‌یکمتر‌دانش‌،یخصوص
(Aoki, 2020; Wang & Siau, 2018; Wirtz et al., 2020.)‌

   ها آن ضعف نقاط و شده شناخته رویکردهای با ریزی بودجه .3-3

‌ارتباط‌که‌اقتصاد‌تیتثب‌و‌درآمد‌عیتوز‌منابع،‌صیتخص‌زمینه‌سه‌در‌یمال‌استیس‌نقش‌،یسنت‌طور‌به
‌رایز‌؛باشد‌ایپو‌دیبا‌بودجه‌در‌مخارج‌عیتوز‌(.Adler, 2021)‌شود‌می‌خلاصه‌دارند،‌باهم‌زیادی‌بسیار

‌و‌ارز‌نرخ‌تورم،‌،کرونا(‌)مانند‌ریگ‌همه‌یها‌یماریب‌،یاقتصاد‌یها‌بحران‌هستند.‌ایپو‌یاقتصاد‌یدادهایرو
‌از‌یکی‌راستا‌نیدرا‌هستند.‌یاقتصاد‌رفاه‌و‌رشد‌به‌یابیدست‌یبرا‌یمال‌یها‌استیس‌ازمندین‌عوامل‌ریسا

‌؛است‌مردم‌یازهاین‌رفع‌یبرا‌ها‌نهیهز‌حیصح‌عیتوز‌به‌یابیدست‌یعموم‌یزیر‌بودجه‌در‌یاساس‌مشکلات
‌ای‌هستند‌تیاولو‌در‌جامعه‌نفع‌به‌یعموم‌مخارج‌از‌دسته‌کدام‌که‌است‌مهم‌موضوع‌نیا‌بهتر‌درک‌ن،یبنابرا

‌.(al., et Cruz-Valle 2022)‌باشند‌دیبا
‌یها‌سازمان‌که‌یزمان‌گردد،‌یبازم‌‌1922دهه‌به‌حداقل‌شده‌هشناخت‌ریزی‌بودجه‌یها‌وهیش‌سوابق‌نیاول
‌کردند‌یمعرف‌ها‌نهیهز‌و‌ینقد‌یها‌انیجر‌تیریمد‌یبرا‌را‌محاسبه‌یابزارها‌از‌یرسم‌استفاده‌بزرگ‌یصنعت

(Hope & Fraser, 2011; Jäger & Altrogge, 2011.)طول‌در‌و‌افتی‌تکامل‌زمان‌گذشت‌با‌ریزی‌بودجه‌درک‌‌
‌استفاده‌تیریمد‌عملکرد‌یابیارز‌و‌تیهدا‌جهت‌یقیتشو‌یها‌ستمیس‌یبرا‌همچنین‌ها‌بودجه‌از‌‌1962دهه
‌یزیر‌بودجه‌فرایند‌مختلف‌پژوهشگران‌عقیده‌به‌(.Goode & Malik, 2011; Jäger & Altrogge, 2011)‌شد
 ,.Parker & Lewis, 1995; Eckholm & Wallin, 2000; Hansen et al)‌است‌تیریمد‌کنترل‌یبنا‌سنگ‌عنوان‌به

 مصنوعی هوش
 باشند. داشته را سازی بهینه و تطبیق عمل، دلیل، حس، توانند می که هوشمند های برنامه و ها ماشین ایجاد

 

 

 

 

 ماشین یادگیری
 عنوانبه تواندمی. بگیرد یاد صریح، ریزیبرنامه بدون تا سازدمی قادر را افزار نرم که هاییروش

 .شود گرفته نظر در دستیابی برای رویکردی

 

 

 عمیق یادگیری
 عمیق عصبی هایشبکه اساس بر ماشین یادگیری زیرمجموعه

شکل 2: هوش مصنوعی و زیرمجموعه‌های آن
.)El Misilmani & Naous, 2019( :منبع

1. Machine Learning
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طی چند دهه گذشته، پذیرش هوش مصنوعی در بخش عمومی کندتر از بخش خصوصی بوده 
 .)Desouza et al, 2020( است. درنتیجه، توجه به استفاده از هوش مصنوعی در دولت جدیدتر بوده است 
شیوه‌های هوش مصنوعی و راهبرد‌های تحول دیجیتال از بخش خصوصی را نمی‌توان مستقیماً در بخش 
 .)Fatima et al., 2020( عمومی اجرا کرد؛ زیرا بخش عمومی نیاز به حداکثر رساندن ارزش عمومی دارد 
در مقایسه با بخش خصوصی، دانش کمتری در مورد چالش‌های هوش مصنوعی به‌طورخاص مرتبط با 

.)Aoki, 2020; Wang & Siau, 2018; Wirtz et al., 2020( بخش عمومی وجود دارد

بودجه‌ریزی با رویکردهای شناخته‌شده و نقاط ضعف آن‌ها 

به‌طور سنتی، نقش سیاست مالی در سه زمینه تخصیص منابع، توزیع درآمد و تثبیت اقتصاد 
که ارتباط بسیار زیادی باهم دارند، خلاصه می‌شود )Adler, 2021(. توزیع مخارج در بودجه باید پویا 
باشد؛ زیرا رویدادهای اقتصادی پویا هستند. بحران‌های اقتصادی، بیماری‌های همه‌گیر )مانند کرونا(، 
تورم، نرخ ارز و سایر عوامل نیازمند سیاست‌های مالی برای دستیابی به رشد و رفاه اقتصادی هستند. 
دراین‌راستا یکی از مشکلات اساسی در بودجه‌ریزی عمومی دستیابی به توزیع صحیح هزینه‌ها برای 
رفع نیازهای مردم است؛ بنابراین، درک بهتر این موضوع مهم است که کدام دسته از مخارج عمومی 

.)Valle-Cruz et al., 2022( به نفع جامعه در اولویت هستند یا باید باشند
که  زمانی  بازمی‌گردد،  دهه 1920  به  بودجه‌ریزی شناخته‌شده حداقل  سوابق شیوه‌های  اولین 
نقدی  جریان‌های  مدیریت  برای  را  محاسبه  ابزارهای  از  رسمی  استفاده  بزرگ  سازمان‌های صنعتی 
با  و هزینه‌ها معرفی کردند )Hope & Fraser, 2011; Jäger & Altrogge, 2011(. درک بودجه‌ریزی 
گذشت زمان تکامل یافت و در طول دهه 1960 از بودجه‌ها همچنین برای سیستم‌های تشویقی جهت 
 .)Goode & Malik, 2011; Jäger & Altrogge, 2011( هدایت و ارزیابی عملکرد مدیریت استفاده شد 
است  مدیریت  کنترل  سنگ‌بنای  به‌عنوان  بودجه‌ریزی  فرایند  مختلف  پژوهشگران  عقیده   به 
 .)Parker & Lewis, 1995; Ekholm  Wallin, 2000; Hansen et al., 2003; Libby & Lindsay, 2010( 
یوهانسون و کولون استدلال می‌کنند که هیچ تعریف کلی از معنای بودجه برای یک سازمان وجود 
ندارد؛ اما معنای آن مختص هر سازمان است )Asogwa & Etim, 2017(. شکل )3(، مهمترین کارکردها 

و وظایف بودجه را از دیدگاه ماروتا و همکاران1 )2022( به‌صورت خلاصه بیان می‌کند.

1. Marotta et al.
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2003; Libby & Lindsay, 2010.)بودجه‌یمعنا‌از‌یکل‌فیتعر‌چیه‌که‌کنند‌یم‌استدلال‌کولون‌و‌وهانسونی‌‌
‌(،3)‌شکل‌(.Asogwa & Etim, 2017)‌است‌سازمان‌هر‌مختص‌نآ‌یمعنا‌اما‌؛دندار‌وجود‌سازمان‌کی‌یبرا

‌کند.‌می‌بیان‌خلاصه‌صورت‌به‌(2222)‌1همکاران‌و‌ماروتا‌دیدگاه‌از‌را‌بودجه‌وظایف‌و‌کارکردها‌نیمهمتر
‌

‌
 بودجه یکارکردها -3 شکل

‌)2022Marotta et al ,.)‌منبع:
‌
‌در‌اختصار‌به‌ها‌آن‌ضعف‌نقاط‌و‌کردهایرو‌اند.‌شده‌یساز‌مفهوم‌یمختلف‌ریزی‌بودجه‌یکردهایرو‌عمل،‌در
‌.است‌شده‌آورده‌ادامه

Hope & )‌شود‌می‌فیتوص‌ثابت‌سالانه‌ریزی‌بودجه‌نیتمر‌ینوع‌عنوان‌به‌اغلب‌یسنت‌ریزی‌بودجه

2011 Altrogge, & Jäger ;2003 Fraser,.)مدل»‌عنوان‌به‌یسنت‌ریزی‌بودجه‌ستمیس‌از‌فراسر‌و‌هوپ‌‌
‌اطلاعات‌ابند،ی‌یم‌انیجر‌نییپا‌سمت‌به‌ها‌پاداش‌و‌منابع‌ها،‌میتصم‌که‌یدرحال‌کنند،‌یم‌ادی‌«کنترل‌و‌فرمان

‌سطح‌تیریمد‌آن‌در‌که‌شود‌می‌مشخص‌قیدق‌مراتب‌سلسله‌کی‌با‌مدل‌نیا‌.ابدی‌یم‌انیجر‌بالا‌سمت‌به
Fraser, & Hope )‌است‌ارشد‌سطح‌تیریمد‌اهداف‌به‌یابیدست‌و‌راهنما‌خطوط‌از‌اطاعت‌به‌مجبور‌نییپا

‌.دهد‌یم‌نشان‌را‌فراسر‌و‌هوپ‌دیدگاه‌از‌را‌یسنت‌ریزی‌بودجه‌مفهوم‌(،4)‌شکل‌(.2003
‌چه‌دولت‌اینکه‌تشخیص‌بودجه‌سند‌در‌مندرج‌اطلاعات‌و‌ارقام‌آمار،‌به‌توجه‌با‌تیسن‌ریزی‌بودجه‌در
‌رو‌ازاین‌و‌است‌دشوار‌شود،‌می‌حاصل‌نتایجی‌چه‌شود‌می‌هزینه‌که‌پولی‌قبال‌در‌و‌دهد‌می‌انجام‌را‌اعمالی
‌و‌دولت‌ارجمخ‌بندی‌دسته‌چون‌،آید‌نمی‌شمار‌به‌ییاجرا‌های‌دستگاه‌در‌مؤثر‌مدیریت‌برای‌درستی‌مبنای
‌یا‌و‌مخارج‌این‌محل‌از‌دولت‌اقتصادی‌اهداف‌بیانگر‌ییاجرا‌های‌دستگاه‌و‌هزینه‌مواد‌حسب‌بر‌آن‌بررسی

‌.باشد‌نمی‌است،‌‌شده‌گرفته‌کار‌هب‌هزینه‌عنوان‌به‌که‌عواملی‌با‌رابطه‌در‌دولت‌های‌فعالیت‌نوع
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                

1. Marotta et al. 

کارکردهای 
 بودجه

سنجش 
 عملکرد

نقشه راه 
 راهبرد ها

ابزار 
 ارتباطی

 ابزار نظارت

ابزار 
 سنجش

ابزار 
 هماهنگی

شکل 3: کارکردهای بودجه
)Marotta et al., 2022( :منبع

در عمل، رویکردهای بودجه‌ریزی مختلفی مفهوم‌سازی شده‌اند. رویکردها و نقاط ضعف آن‌ها به 
اختصار در ادامه آورده شده است.

می‌شود  توصیف  ثابت  سالانه  بودجه‌ریزی  تمرین  نوعی  به‌عنوان  اغلب  سنتی   بودجه‌ریزی 
سنتی  بودجه‌ریزی  سیستم  از  فراسر  و  هوپ   .)Hope & Fraser, 2003; Jäger & Altrogge, 2011(
به‌عنوان »مدل فرمان و کنترل« یاد می‌کنند، درحالی‌که تصمیم‌ها، منابع و پاداش‌ها به سمت پایین 
جریان می‌یابند، اطلاعات به سمت بالا جریان می‌یابد. این مدل با یک سلسله مراتب دقیق مشخص 
اهداف  به  دستیابی  و  راهنما  از خطوط  اطاعت  به  مجبور  پایین  مدیریت سطح  آن  در  که  می‌شود 
مدیریت سطح ارشد است )Hope & Fraser, 2003(. شکل )4(، مفهوم بودجه‌ریزی سنتی را از دیدگاه 

هوپ و فراسر را نشان می‌دهد.
در بودجه‌ریزي سنتی با توجه به آمار، ارقام و اطلاعات مندرج در سند بودجه تشخیص اینکه 
نتایجی حاصل می‌شود،  پولی که هزینه می‌شود چه  قبال  انجام می‌دهد و در  را  اعمالی  دولت چه 
نمی‌آید،  به‌شمار  اجرایی  دستگاه‌هاي  در  مؤثر  مدیریت  براي  درستی  مبناي  ازاین‌رو  و  است  دشوار 
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چون دسته‌بندي مخارج دولت و بررسی آن بر حسب مواد هزینه و دستگاه‌هاي اجرایی بیانگر اهداف 
اقتصادي دولت از محل این مخارج و یا نوع فعالیت‌هاي دولت در رابطه با عواملی که به‌عنوان هزینه 

به‌کار گرفته شده ‌است، نیستند.
است  گرفته  قرار  انتقاد  مورد  روز  نیازهای  با  انطباق  عدم  به‌دلیل  سنتی  مدل   ،1990 دهه   از 
 .)Bunce et al., 1995; Wallander, 1999; Jensen, 2003; Player, 2003; Hope & Fraser, 2003( 
مورلیج و پلیر1 )2010(، انتقاد می‌کنند که بسیاری از قوانین بودجه‌ریزی 100 سال پیش ایجاد شده‌اند؛ 
بنابراین نیاز به تغییر ظاهر دارند. استدلال به نفع تغییر ظاهری مبتنی بر محیط در حال تغییر ناشی از 
جهانی شدن، چرخه عمر کوتاه‌تر محصول، فناوری‌های پیشرفته و مشتریان پیچیده است که به فضای 
 .)Bunce et al., 1995; Fanning, 1998; Hope & Fraser, 2003( دارند  نیاز  برای خلاقیت   بیشتری 
توسط  توسعه‌یافته  جایگزین  رویکردهای  شده،  توصیف  محدودیت‌های  از  نتیجه  یک  به‌عنوان 
دانشگاهیان و متخصصان بحث شده است. جایگزین‌های اصلی، فراتر از بودجه‌ریزی2 و بودجه‌ریزی 

.)Jäger & Altrogge, 2011( برتر3 نامیده می‌شوند
رویکرد بودجه‌ریزی برتر همچنان اساس بودجه را حفظ می‌کند. با این‌حال، تأکید بودجه‌ها بر 
 .)Horvàth, 2009( محتوای تحلیلی‌تر و مبتنی بر ارزش با در نظر گرفتن شاخص‌های کلیدی غیرمالی است 

شکل )5(، ایده اصلی بودجه‌ریزی برتر را نشان می‌دهد.

1. Morlidge & Player
2. Beyond Budgeting 
3. Better Budgeting
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Bunce et al ,.)‌است‌گرفته‌قرار‌انتقاد‌مورد‌روز‌یازهاین‌با‌انطباق‌عدم‌لیدل‌به‌یسنت‌مدل‌،‌1992دهه‌از

Hope & Fraser, 2003, 2003; Player, 2003; Jensen, 1999; Wallander1995; .)(،2212)‌1ریپل‌و‌جیمورل‌‌
‌ظاهر‌رییتغ‌به‌ازین‌نیبنابرا‌؛اند‌شده‌جادیا‌شیپ‌سال‌‌122ریزی‌بودجه‌نیقوان‌از‌یاریبس‌که‌کنند‌یم‌انتقاد
‌تر‌کوتاه‌عمر‌چرخه‌شدن،‌یجهان‌از‌یناش‌رییتغ‌حال‌در‌طیمح‌بر‌یمبتن‌ظاهری‌تغییر‌نفع‌به‌استدلال‌.دارند

 Bunce)‌دارند‌ازین‌تیخلاق‌یبرا‌یشتریب‌یفضا‌به‌که‌است‌دهیچیپ‌انیمشتر‌و‌شرفتهیپ‌یها‌یفناور‌محصول،

et al., 1995; Fanning, 1998; Hope & Fraser, 2003.)شده،‌فیتوص‌یها‌تیمحدود‌از‌جهینت‌کی‌عنوان‌به‌‌
‌فراتر‌ی،اصل‌یها‌نیگزیجا‌است.‌شده‌بحث‌متخصصان‌و‌انیدانشگاه‌توسط‌افتهی‌توسعه‌نیگزیجا‌یکردهایرو
‌(.Altrogge, & Jäger 2011)‌شوند‌یم‌دهینام‌3برتر‌ریزی‌بودجه‌و‌2ریزی‌بودجه‌از

‌یمحتوا‌بر‌ها‌جهبود‌دیتأک‌حال،‌نیا‌با‌کند.‌می‌حفظ‌را‌بودجه‌اساس‌همچنان‌برتر‌ریزی‌بودجه‌کردیرو
‌(،5)‌شکل‌(.2009Horvàth ,)‌است‌یرمالیغ‌یدیکل‌یها‌شاخص‌گرفتن‌نظر‌در‌با‌ارزش‌بر‌یمبتن‌و‌تر‌یلیتحل
 دهد.‌یم‌نشان‌را‌برتر‌ریزی‌بودجه‌یاصل‌دهیا

‌

‌
 یزیر بودجه یسنت مدل -4 شکل

‌(2223)‌فراسر‌و‌هوپ‌اساس‌بر‌شده‌یساز‌مدل‌منبع:
‌

‌ 
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3. Better Budgeting 

 راهبردیبرنامه 
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شکل 4: مدل سنتی بودجه‌ریزی
منبع: مدل‌سازی شده بر اساس هوپ و فراسر )2003(
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‌

 برتر ریزی بودجه یاصل دهیا -5 لشک
‌.(2227)‌1دریزا‌براساس‌شده‌سازی‌مدل‌منبع:

‌
‌افزایشی‌ریزی‌بودجه‌به‌توان‌می‌برتر،‌ریزی‌بودجه‌های‌روش‌از‌یکی‌با‌سنتی‌بودجه‌های‌جایگزین‌جمله‌از
‌برای‌روش‌نیا‌براساس‌.است‌منطبق‌رییگ‌میتصم‌در‌یجزئ‌راتییتغ‌رویکرد‌با‌روش‌نیا‌کرد.‌اشاره
‌ها‌آن‌در‌یجزئ‌راتییتغ‌موجود،‌هایازین‌به‌توجه‌با‌و‌شده‌مراجعه‌قبلی‌یها‌میتصم‌به‌دیجد‌رییگ‌میتصم
‌یشیافزا‌راتییتغ‌روی‌بر‌گذشته‌سال‌بودجه‌پذیرش‌با‌،یشیافزا‌زییر‌بودجه‌در‌زانیر‌بودجه‌.شود‌می‌لحاظ

‌است،‌جاری‌مصارف‌برای‌ای‌هیپا‌عنوان‌به‌گذشته‌سال‌بودجه‌اینکه‌فرض‌با‌روش‌نیا‌در‌.شوند‌می‌متمرکز
‌اتیعمل‌حجم‌رییتغ‌،ها‌متیق‌راتییتغ‌روند‌از‌ثرأمت‌که‌شود‌یم‌گرفته‌نظر‌در‌آن‌برای‌سالانه‌شیافزا‌کی

‌.(Zyder, 2007: 28)‌است‌لیقب‌نیا‌از‌یعوامل‌و‌دولت‌طرف‌از‌دیجد‌فیوظا‌تقبل‌و‌موجود
‌شود‌می‌مشخص‌ای‌برنامه‌بودجه‌در‌است.‌برتر‌یریز‌بودجه‌های‌روش‌از‌دیگر‌یکی‌ای،‌برنامه‌ریزی‌بودجه

‌هستند،‌مصوبی‌مقاصد‌و‌وظایف‌اهداف،‌چه‌دارای‌بودجه‌اجرای‌سال‌در‌دولتی‌های‌دستگاه‌و‌دولت‌اولاً‌که
‌میزان‌چه‌با‌را‌ها‌فعالیت‌و‌عملیات‌ها،‌برنامه‌از‌ترکیبی‌چه‌مذکور،‌مقاصد‌و‌اهداف‌به‌رسیدن‌برای‌ثانیاً

‌(.Hope & Fraser, 2003: 110)‌شود‌مانجا‌باید‌اعتبارات
‌یک‌صفر،‌مبنای‌بر‌ریزی‌بودجه‌است.‌صفر‌مبنای‌بر‌ریزی‌بودجه‌برتر،‌ریزی‌بودجه‌های‌روش‌دیگر‌از
‌درخواست‌مستدل‌و‌مشروح‌کامل،‌نحوی‌به‌شوند‌می‌ملزم‌مدیران‌که‌است‌ای‌بودجه‌فرایند‌و‌عملیاتی‌برنامه
‌را‌مبلغ‌هر‌باید‌چرا‌که‌کند‌می‌اثبات‌را‌امر‌این‌و‌کنند‌توجیه‌(است‌صفر‌مبنا‌زیرا)‌صفر‌پایه‌از‌را‌خود‌بودجه
‌های‌شیوه‌به‌را‌بودجه‌های‌اولویت‌مدیران‌که‌شود‌می‌باعث‌صفر‌مبنای‌بر‌ریزی‌بودجه‌ظاهر‌در‌کند.‌هزینه
‌مقدار‌تا‌گردد‌می‌باعث‌کاری‌چنین‌که‌است‌این‌واقعیت‌ولی‌ببرند،‌بالا‌را‌دولت‌یایکار‌و‌کنند‌تعیین‌بهتری

‌های‌هزینه‌اقلام‌برای‌باید‌که‌مدیرانی‌و‌افراد‌روحیه‌احتمالاً‌و‌شود‌انجام‌دفتری‌و‌اداری‌کارهای‌بیشتری
‌به‌شود.‌می‌ها‌هزینه‌از‌برخی‌توجیه‌عدم‌باعث‌درنتیجه‌و‌شود‌ضعیف‌کنند‌ارائه‌موجهی‌دلایل‌پیشنهادی

‌.(Zyder, 2007: 58)‌شود‌یم‌استفاده‌کمتر‌ریزی‌بودجه‌نوع‌این‌از‌اکنون‌دلیل‌همین
‌ها‌دولت‌نیازهای‌بتواند‌که‌برتر‌ریزی‌بودجه‌سیستم‌یک‌ایجاد‌برای‌دستاوردها‌و‌ها‌تلاش‌آخرین‌تاکنون

‌که‌است‌ای‌برنامه‌ریزی‌بودجه‌همان‌درواقع‌عملیاتی‌ریزی‌بودجه‌است.‌عملیاتی‌ریزی‌بودجه‌دهد،‌پوشش‌را
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شکل 5: ایده اصلی بودجه‌ریزی برتر
منبع: مدل‌سازی شده براساس1 زایدر )2007(.

از جمله جایگزین‌های بودجه سنتی با یکی از روش‌های بودجه‌ریزی برتر، می‌توان به بودجه‌ریزی 
افزایشی اشاره کرد. این روش با رویکرد تغییرات جزئی در تصمیم‌گیري منطبق است. براساس این 
روش براي تصمیم‌گیري جدید به تصمیم‌های قبلی مراجعه شده و با توجه به نیازهاي موجود، تغییرات 

1. Zyder
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جزئی در آن‌ها لحاظ می‌شود. بودجه‌ریزان در بودجه‌ریزي افزایشی، با پذیرش بودجه سال گذشته 
بر روی تغییرات افزایشی متمرکز می‌شوند. در این روش با فرض اینکه بودجه سال گذشته به‌عنوان 
پایه‌اي براي مصارف جاري است، یک افزایش سالانه براي آن در نظر گرفته می‌شود که متأثر از روند 
تغییرات قیمت‌ها، تغییر حجم عملیات موجود و تقبل وظایف جدید از طرف دولت و عواملی از این 

.)Zyder, 2007: 28( قبیل است
بودجه‌ریزی برنامه‌ای، یکی دیگر از روش‌های بودجه‌ریزی برتر است. در بودجه برنامه‌اي مشخص 
می‌شود که اولاً دولت و دستگاه‌هاي دولتی در سال اجراي بودجه داراي چه اهداف، وظایف و مقاصد 
و  عملیات  برنامه‌ها،  از  ترکیبی  چه  مذکور،  مقاصد  و  اهداف  به  رسیدن  براي  ثانیاً  هستند،  مصوبی 

.)Hope & Fraser, 2003: 110( فعالیت‌ها را با چه میزان اعتبارات باید انجام شود
مبناي  بر  بودجه‌ریزی  است.  صفر  مبناي  بر  بودجه‌ریزی  برتر،  بودجه‌ریزی  روش‌های  دیگر  از 
صفر، یک برنامه عملیاتی و فرایند بودجه‌اي است که مدیران ملزم می‌شوند به نحوي کامل، مشروح 
و مستدل درخواست بودجه خود را از پایه صفر )زیرا مبنا صفر است( توجیه کنند و این امر را اثبات 
می‌کند که چرا باید هر مبلغ را هزینه کند. در ظاهر بودجه‌ریزي بر مبناي صفر باعث می‌شود که 
مدیران اولویت‌هاي بودجه را به شیوه‌هاي بهتري تعیین کنند و کارایی دولت را بالا ببرند، ولی واقعیت 
این است که چنین کاري باعث می‌گردد تا مقدار بیشتري کارهاي اداری و دفتری انجام شود و احتمالاً 
روحیه افراد و مدیرانی که باید براي اقلام هزینه‌هاي پیشنهادي دلایل موجهی ارائه کنند ضعیف شود 
و درنتیجه باعث عدم توجیه برخی از هزینه‌ها می‌شود. به همین دلیل اکنون از این نوع بودجه‌ریزی 

.)Zyder, 2007: 58( کمتر استفاده می‌شود
تاکنون آخرين تلاش‌ها و دستاوردها برای ايجاد كي سيستم بودجه‌ريزي برتر كه بتواند نيازهاي 
دولت‌ها را پوشش دهد، بودجه‌ريزي عملياتي است. بودجه‌ریزي عملیاتی درواقع همان بودجه‌ریزی 
برنامه‌اي است که به نحو دقیق‌تر و شفاف‌تری اجراي برنامه‌ها را از دیدگاه هزینه و فایده مورد تجزیه 
بهتر  مدیریت  به  درنهایت  و  می‌پردازد  شده  تمام  قیمت  افزایش  علل  به  و  می‌دهد  قرار  تحلیل  و 
منابع و مصارف کشور کمک می‌کند. به‌کارگیری این روش مستلزم وجود اطلاعات دقیق در مورد 
اجراي برنامه‌ها، فعالیت‌ها و عملیات هر واحد است، ازاین‌رو بودجه عملیاتی موجب توسعه و پیشرفت 

.)Borzuzadeh, 2011: 128( حساب‌های مالی دستگاه‌های دولتی است
تمام‌شده،  قيمت  واپالایش  و  محاسبه  به  می‌توان  عملیاتی  بودجه‌ریزی  ضعف‌های  مهم‌ترين  از 
استانداردسازي و ايجاد چهارچوب، عدم تعريف رابطه معني‌دار بين اهداف دولت مركزي و دولت‌هاي 
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محلي، ضعف ساختار نظارتي و عدم واپالایش كارآمد و توزيع هدفمند منابع اشاره کرد. اين ضعف‌ها 
با توجه به شرايط سياسي و مطالعات تاريخي، به سختي در نظام اداري ايران قابل حل هستند. حتي 
اگر به رفع ضعف‌ها موجود در ساختار نظارتي دولت و محاسبه قيمت تمام‌شده در كوتاه‌مدت، اميدي 
وجود داشته باشد، مي‌توان ادعا نمود كه موضوع توزيع هدفمند منابع و تمركز در بودجه‌ريزي، حتي 

.)Mosavi & Bazrafshan, 2008( در خوش‌بينانه‌ترين حالت، در كوتاه‌مدت قابل حل نخواهد بود

فرصت‌های هوش مصنوعی و چالش‌های بودجه‌ریزی با رویکردهای شناخته‌شده

فرصت‌های بودجه‌ریزی در عصر هوش مصنوعی

بر اساس نظر کانمن1 )2015(، دو سیستم برای تعریف تفکر انسان‌ها وجود دارد. یک سیستم 
شهودی که به‌صورت سریع، خودکار، بی‌دردسر، ضمنی و احساسی توصیف می‌شود و یک سیستم عقلانی 
که کند، آگاهانه، تلاشگر، صریح و منطقی است. همان‌طور که پارکز و ولمن2 )2015(، بیان کرده‌اند 
 هوش مصنوعی می‌تواند به وضوح به سیستم عقلانی اختصاص داده شود. گرو و همکارانش3 )2000(، 
متوسط  به‌طور  که  دادند  نشان  و  کردند  تحلیل  و  تجزیه  را  الگوریتم  و  انسان  تصمیم‌گیری  دقت 

پیش‌بینی الگوریتمی حدود 10 درصد دقیق‌تر از پیش‌بینی انسان است.
افزایش  و  است  تصمیم‌گیری  فرایند  یک  همیشه  منابع  تخصیص  بودجه‌ریزی،  فرایندهای  در 
مبتنی  بودجه‌ریزی  بخشد.  بهبود  را  بازده سرمایه‌گذاری  تصمیمات تخصیص، می‌تواند  در  عقلانیت 
نوع  این  در  ارائه می‌دهد.  منابع  فرایندهای تخصیص  بهبود  برای  را  بر هوش مصنوعی فرصت‌هایی 
بودجه‌‌ریزی فرصت‌هایی مانند ابزاری برای معیارسنجی، ابزاری برای ارتباط و همچنین ابزاری برای 
را  فرایند معیارسنجی  به‌عنوان‌مثال،  )Marotta & Au, 2022(؛  ارزیابی عملکرد وجود دارد  و  نظارت 
می‌توان با استفاده از تجزیه و تحلیل متن که به آن پردازش زبان طبیعی یا متن‌کاوی4 )استخراج متن( 
نیز گفته می‌شود، تسهیل و بهبود بخشید. با استفاده از این روش‌ها، استخراج اطلاعات5 از داده‌های 
متنی صورت می‌گیرد. با استفاده از استخراج اطلاعات، هر نوع اطلاعات ساختار یافته را می‌توان از 

1. Kahneman
2. Parkes & Wellman
3. Grove et al.
4. Text Mining
5. Information Extraction
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منابع مختلف استخراج کرد. هوش مصنوعی می‌تواند با تجزیه و تحلیل شبکه‌ها برای کشف الگوهای 
رفتاری و هدف قرار دادن ذینفعان کلیدی، از تصمیم‌گیرندگان حمایت کند. سپس دولت‌ها می‌توانند 
از تجزیه و تحلیل شبکه‌ها برای درک اهمیت تک‌تک دستگاه‌های اجرایی و ارتباط آن‌ها با یکدیگر 
استفاده کنند )Gandomi and Haider, 2015(. یک فرصت عمده دیگر برای هوش مصنوعی را می‌توان 

در شناسایی روابط علت و معلولی در زنجیره ارزش پیش‌بینی کرد.
علی‌رغم چشم‌انداز نویدبخش در مورد فرصت‌ها، چالش‌ها و محدودیت‌های هوش مصنوعی نیز در 

فرایندهای بودجه‌ریزی باید در نظر گرفته شوند.

رویکرد هوش مصنوعی، چالش‌ها و محدودیت‌های بودجه‌ریزی شناخته‌شده

در این بخش، رویکرد هوش مصنوعی برای مقابله یا پذیرش چالش‌ها و محدودیت‌های بودجه‌ریزی 
قرار  بحث  مورد  و همکاران1 )2003(  نیلی  توسط  گزارش ‌شده  به ضعف‌های  اشاره  با  شناخته‌شده 
به‌منظور ساختار تجزیه و  ادامه  فراتحلیل هستند و در  نتیجه یک  به‌طورخلاصه  می‌گیرد. چالش‌ها 
تحلیل پژوهش حاضر و با ارائه چهارچوبی برای ارزیابی هوش مصنوعی در شیوه‌های بودجه‌ریزی، به 

دو دسته طبقه‌بندی می‌شوند.
در دسته اول چالش‌های مربوط به نقاط ضعف فرایند و در دسته دوم چالش‌های ناشی از عوامل 
نرم2 بودجه‌ریزی شناخته‌شده بیان می‌شود. در پایان این تحلیل، به این پرسش پاسخ داده می‌شود 
که آیا هوش مصنوعی قادر به حل نقاط ضعف گزارش‌شده رویکردهای بودجه‌ریزی شناخته‌شده شده 

است؟

ضعف‌های فرایند بودجه‌ریزی شناخته‌شده
1- بودجه معمولاً به‌صورت سالانه توسعه داده شده و به‌روز می‌شود.

2- بودجه پاسخگویی و انعطاف‌پذیری را محدود می‌کند. 
3- بودجه‌ها زمانبر و پرهزینه هستند.

4- بودجه‌ها بر اساس فرضیات و حدس‌های غیرواقع‌بینانه، نوشته می‌شوند.
5- بودجه با توجه به فرایند دیوان‌سالاری و کاهش تفکر خلاقانه، ارزش افزوده کمی ایجاد می‌کند.

6- بودجه‌ها بر کاهش هزینه و نه ایجاد ارزش تمرکز می‌کنند.

1. Neely et al.
2. Soft-Factor
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7- بودجه‌ها به‌ندرت تمرکز راهبردی دارند و اغلب متناقض هستند.
با توجه به اولین نکته بیان شده در بالا، می‌توان انتظار داشت که استفاده از هوش مصنوعی در 
فرایندهای بودجه‌ریزی به‌دلیل پردازش سریع‌تر در مقایسه با رویکردهای بودجه‌ریزی شناخته‌شده 
که توسط فعالیت‌های انسانی هدایت می‌شود، به‌روزرسانی‌های سریع‌تری را ارائه می‌دهد. به‌نوبه‌خود، 
تغییر  در حال  به شرایط  مکرر، سریع‌تر  به‌روزرسانی‌های  از طریق  که  دارند  را  فرصت  این  دولت‌ها 
واکنش نشان دهند. با توجه به این واقعیت که یک تحلیل پیچیده، بینش‌های بیشتری ارائه می‌دهد، 
محتوای بیشتری برای بررسی وجود خواهد داشت و درنتیجه زمان مورد استفاده برای تهیه بودجه 
احتمالاً افزایش می‌یابد که همراه با هزینه‌های بالاتر است. تمرکز راهبردی و حدس و گمان بودجه‌ها 
و  پاسخگویی  افزایش  بین  بااین‌حال،  بخشد.  بهبود  را  معلولی  و  علت  روابط  بالقوه  تحلیل  می‌تواند 

انعطاف‌پذیری در مقابل دقت تجزیه و تحلیل داده‌ها، تعادل می‌تواند وجود داشته باشد.
نتیجه  بودجه‌ریزی، یک  فرایندهای  راه‌حل هوش مصنوعی در  ارائه  بررسی در مورد  اولین  این 
اولیه را تأیید می‌کند که هوش مصنوعی می‌تواند نگرانی‌های کلیدی مفهوم بودجه‌ریزی سنتی و حتی 

بودجه‌ریزی برتر را حل کند، بااین‌حال، بودجه‌ها زمان‌بر و پرهزینه هستند.
بررسی دوم تجزیه و تحلیل عوامل نرم بودجه را پوشش می‌دهد که با اثرهای بودجه بر سازمان‌ها 
و مدیران مرتبط است. ضعف‌های گزارش‌شده در بودجه‌های شناخته‌شده )سنتی و برتر( در ادامه در 

چهارچوب بودجه‌ریزی مبتنی بر هوش مصنوعی بررسی و بحث می‌شوند.

ضعف‌های بودجه‌ریزی شناخته‌شده مرتبط با عوامل نرم 
در دهه‌های گذشته، ادبیات دانشگاهی فرایند بودجه‌ریزی را از زوایای مختلف علمی؛ به‌عنوان‌مثال، 
 ;Shields & Shields, 1998( دیدگاه‌های اقتصادی، روان‌شناختی و جامعه‌شناختی تجزیه و تحلیل نموده است 
Fisher et al., 2000 & 2006; Luft & Shields, 2003(. این مطالعات اغلب به فرایند بودجه‌ریزی از دیدگاه 

مذاکره تجربی با تأکید بر تعاملات برتر و ارزیابی اقدامات دولت‌ها در سطوح مختلف مشارکت بودجه 
اشاره می‌کنند. بااین‌حال، هیچ توصیه همگنی با توجه به سطح بهینه مشارکت فردی در تعیین بودجه 
 ;Brownell, 1980; Young, 1985; Wagner, 1994; Wentzel, 2002; Kyj & Parker, 2008( وجود ندارد 
Hofs‌tede, 2012; Kramer & Hartmann, 2014(. باوجوداین، تمام نتایج حاکی از آن است که بودجه‌ 

بر روابط دولت با دستگاه‌ها تأثیر می‌گذارند و فرایندهای بودجه‌ریزی سیگنال‌های اجتماعی متفاوتی 
را به ذینفعان ارسال می‌کنند که از این طریق روابط و نگرش‌ها تحت تأثیر قرار می‌گیرند. در ادامه 

ضعف‌های بودجه‌ریزی مرتبط با عوامل نرم بیان می‌شود.
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1- بودجه باعث می‌شود مردم احساس کنند که کم‌ارزش هستند؛
2- بودجه به جای تشویق به اشتراک‌گذاری دانش، موانع را تقویت می‌کند؛

3- بودجه فرماندهی و کنترل عمودی را تقویت می‌کند؛
4- بودجه باعث کاهش سرعت در برنامه ریزی و همچنین اجرا می‌شود؛

5- بودجه تغییرات ساختار شبکه‌ای که سازمان اتخاذ می‌کند را محدود می‌کند؛
6- بودجه محدودیت‌های جدید مانند افزایش پیچیدگی، تغییر طرز تفکر )ذهنیت(، اجرا و ادغام 

مسائل و غیره ایجاد می‌کند.
مطالعات گذشته بر اهمیت عوامل نرم در تنظیم بودجه تأکید می‌کند؛ بنابراین این عوامل نباید در 
رویکرد بودجه‌ریزی مبتنی بر هوش مصنوعی نادیده گرفته شوند. با توجه به ضعف‌های گزارش شده 
توسط نیلی )2003(، می‌توان فرض کرد که بودجه‌های مبتنی بر فعالیت‌های هوش مصنوعی باعث 
می‌شود افراد به‌دلیل محدودیت‌های بودجه و اهداف ثابتی که ممکن است با انتظارات فردی همسو 
از اهمیت خاصی برخوردار  با موارد فوق برای دولت‌ها  نباشد، احساس کم‌ارزش بودن کنند. مقابله 
خواهد بود، در غیر این‌صورت، فرایند بودجه‌ریزی جدید ممکن است اشتراک‌گذاری دانش را تشویق 
نکند، و درمقابل سستی بودجه را افزایش می‌دهد. مشکل عمده‌ای که باعث رفتار ناکارآمد می‌شود، 
ارتباط بودجه با سیستم پاداش است )Jensen, 2003(؛ به‌عنوان‌مثال، هنگامی که بودجه‌ریزی صورت 
می‌گیرد، انگیزه کمتری برای مدیران برای فراتر رفتن از آن وجود خواهد داشت. یک سیستم پاداش 
جدید که در آن معیارهای عملکرد مبتنی بر خروجی‌های هوش مصنوعی است، ممکن است با این 
این  این‌روی،  از  نشود.  تأیید  مدیریت  توسط  بودجه  هدف  که  زمانی  به‌ویژه  نکند،  مقابله  مشکلات 

همچنان مانعی برای رویکرد بودجه‌ریزی مبتنی بر هوش مصنوعی است.

نتیجه‌گیری و ارائه پیشنهادها

بر اساس پرسش مطرح شده در ابتدای این پژوهش، می‌توان فرض کرد که روش‌های هوش مصنوعی 
در آینده در رویکردهای بودجه‌ریزی موجود گنجانده خواهد شد. یک رویکرد بودجه‌ریزی مبتنی بر 
هوش مصنوعی می‌تواند فرایندهای تخصیص را تسریع و با به‌کارگیری روش‌های تحلیل پیچیده‌تر، دقت 

و پویایی بودجه‌ریزی را افزایش دهد که ممکن است بینش1 جدیدی برای تصمیم‌گیرندگان ارائه دهد.
به‌عنوان یک توصیه به دولت‌ها، می‌توان به عدم غفلت از عوامل نرم فرایند بودجه‌ریزی اشاره کرد. 

1. Insight
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بودجه‌های موفق نه‌تنها به تخصیص‌های هوشمند شناختی مرتبط هستند بلکه به تصمیمات هوشمند 
عاطفی و اجتماعی نیز بستگی دارند. دستاوردهای واقعی در مزیت رقابتی تنها با تعامل موفق فناوری‌ها و 
افراد برای حمایت از استفاده هوشمندانه از اطلاعات به‌دست می‌آید. در این زمینه، همچنین باید این نکته در 
نظر گرفته شود که انسان‌ها، همچنان برای اجرای راهبرد‌ها و تشخیص معقول بودن آن‌ها مورد نیاز هستند.

در آینده، دولت‌ها این توانایی را پیدا می‌کنند تا با مشاهده بهترین شیوه‌ها و ترکیب روش‌های 
مختلف بسته به نیاز دولت، یک طراحی فرایند خوب را شناسایی کنند. فرایند بودجه‌ریزی باید توسط 
از آن استقبال کنند و دانش‌های مرتبط  تا مدیران دولتی  قابل قبولی صورت گیرد  افراد در سطح 
را  نوآورانه  قدرت  و  انگیزه  کامل  ارزش  می‌تواند  بودجه‌ریزی  بدین‌ترتیب  شود.  گذاشته  اشتراک  به 
به‌دست آورد. ترکیبی از اصول و روش‌های مختلف ممکن است به ایجاد انگیزه در مدیریت، افزایش 
مسئولیت‌پذیری در تصمیم‌گیری، بهبود پاسخگویی در تغییر پویایی بازار، کاهش رفتار سستی بودجه 
و درنهایت به همسویی اهداف راهبردی با عملیات تجاری کمک کند. به‌طور مقایسه‌ای، این جمله که 
خروجی به ورودی بستگی دارد برای فرایند بودجه‌ریزی نیز معتبر است. زمانی که بودجه‌ای به‌خوبی 

طراحی و اجرا شود، نتایج خوبی در قالب عملکرد خوب حاصل می‌شود و بالعکس.
هوش  به‌کارگیری  بزرگ1،  داده‌های  تحلیل  و  تجزیه  و  مصنوعی  هوش  توسعه  وجود  با  امروزه، 
مصنوعی در امور مالی دولت‌ها که در طی آن فرایندهای بودجه‌ریزی را تغییر داده و یا بهبود بخشیده 
باشد به‌ندرت دیده می‌شود. بینش شواهد دنیای واقعی ممکن است به مسئولان و پژوهشگران کمک 
کند تا فرصت‌ها و چالش‌های موجود در تغییر مدل‌های کسب‌وکار را درک کنند. با اشاره به محیط 
جدید مبتنی بر فناوری، بررسی بیشتر در مورد اینکه چگونه فناوری‌های جدید می‌توانند از اثربخشی 
بودجه و عملکرد مدیریتی حمایت کنند، برای اجرا مفید خواهد بود. همچنین پژوهش‌های آتی ممکن 
و  را می‌توان در ساختارهای موجود جاسازی کرد  فرایندهای جدید  توضیح دهند که چگونه  است 

ممکن است چه خطرها و محدودیت‌هایی ایجاد شود.
همچنین برای به‌کارگیری مستمر هوش مصنوعی در بودجه‌ریزی به دیدگاه‌های جدید و نظریه‌های 
مکمل نیاز است تا پیچیدگی‌های رفتار انسانی را الگوسازی کند و موجب بهبود برنامه‌ریزی‌های مالی 
به محققان  روان‌شناختی می‌تواند  و  اقتصادی، جامعه‌شناختی  بینش مطالعات جدید  دولت‌ها شود. 
کمک کند تا عوامل موفقیت فرایندهای بودجه‌ریزی و تأثیر تغییر سریع محیط را شناسایی و در جهت 

رفع موانع بودجه‌ریزی مبتنی بر هوش مصنوعی اعمال کنند.

1. Big Data
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اظهاریه قدردانی

نویسندگان از حمایت و همکاری معنوی سردبیر محترم، داوران ناشناس، کارشناسان و ویراستاران 
علمی و ادبی پژوهشنامه اقتصاد و برنامه‌ریزی کمال تشکر را دارند.

منابع

الف( انگلیسی
Adler, J. (2021). El Gas‌to Público y el Desarrollo Econ’omico y Social. Asociaci’on 

Internacional de Presupues‌to Público. Retrieved October 20, 2021, from  
https: // asip.org.ar/el-gas‌to-publico-y-el-desarrolloeconomico-y-social/.

Al-Besher, A., & Kumar, K. (2022). Use of artificial intelligence to enhance e-government 
services. Measurement Sensors, 24, 100484. https://DOI:10.1016/j.measen.2022.100484

Al-Hashmi, A., & Darem, A. (2008). Unders‌tanding Phases of E-government  
Project. Unders‌tanding Phases of E-government Project, 20, 152-157.  
https://www.researchgate.net/publication/255572015

Alexopoulos, C., Lachana, Z., Androutsopoulou, A., Diamantopoulou, V., Charalabidis, Y., 
& Loutsaris, M. A. (2019, April). How machine learning is changing e-government. In 
Proceedings of the 12th International Conference on Theory and Practice of Electronic 
Governance, pp. 354-363. https://DOI:10.1145/3326365.3326412

Allam, Z., & Dhunny, Z. A. (2019). On big data, artificial intelligence and smart cities.  
Cities, 89, 80-91. https://DOI:10.1016/j.cities.2019.01.032

Aoki, N. (2020). An experimental s‌tudy of public trus‌t in AI chatbots in the public sector.  
Government Information Quarterly, 37(4), 101490. https://DOI:10.1016/j.giq.2020.101490

Arel, I., Rose, D.C. & Karnowski, T.P. (2010). Deep Machine Learning-a New Frontier in 
Artificial Intelligence Research. IEEE Computational Intelligence Magazine, 5(4), 13-
18. https://DOI:10.1109/MCI.2010.938364

Asogwa, I.E. & Etim, O.E. (2017). Traditional Budgeting in Today’s Business Environment.  
Journal of Applied Finance and Banking, 7(3), 111.

Awoleye, O., Ojuloge, B. & Ilori, M. O. (2014). Web application vulnerability  
assessment and policy direction towards a secure smart government, 31(1), 118-125.  
https://DOI:10.1016/j.giq.2014.01.012

Ayala, F. J. (1996). Response to Templeton. Science, 272, 1363-1364. https://DOI:10.1126/
science.272.5266.1363b [PMID]

Bar-Cohen, Y. (2006). Biomimetics: biologically inspired technology. II ECCOMAS  
THEMATIC CONFERENCE ON SMART S‌tRUCTURES AND MATERIALS,  
Lisbon, Portugal. 18-21. https://www.researchgate.net/publication/242526086

Ben Rjab, A., & Mellouli, S. (2019). Artificial intelligence in smart cities: Sys‌tematic  
literature network analysis. In Paper presented at the 12th international conference  
on theory and practice of electronic governance, Melbourne, Aus‌tralia.  
https://DOI:10.1145/3326365.3326400

Boucher, P. N. (2020). Artificial intelligence: How does it work, why does it matter, and 

https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S2665917422001180?via%3Dihub
https://www.researchgate.net/publication/255572015_Understanding_Phases_of_E-government_Project
https://dl.acm.org/doi/10.1145/3326365.3326412
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0264275118315968?via%3Dihub
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0740624X1930406X?via%3Dihub
https://ieeexplore.ieee.org/document/5605630/
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0740624X14000823?via%3Dihub
https://www.researchgate.net/publication/242526086_Biomimetics_biologically_inspired_technology
https://dl.acm.org/doi/10.1145/3326365.3326400


مه
شنا

وه
پژ

هم
و ن

ت 
س

ل بی
سا

3 
ره

ما
ش

14
03

ییز 
پا

164

what can we do about it?
Borzuzadeh, M. (2011). Operational Budgeting, Spinud Publications, Tehran.
Brownell, P. (1980). Participation in the Budgeting Process: When It Works and When It 

Doesn’t. Journal of Accounting Literature, 1, 125-153.
Buchanan, J. M. (2014). Public finance in democratic process: Fiscal ins‌titutions and  

individual choice. UNC Press Books.
Bunce, P., Fraser, R. & Woodcock, L. (1995). Advanced Budgeting: A Journey to  

Advanced Management Sys‌tems. Management Accounting Research, 6(3), 253-265. 
https://DOI:10.1006/mare.1995.1017

Cas‌tro, F. (2016). Hero of the Disinherited. nternatIonal Journal of Cuban StudIes. 8.2. 151-
168. https://doi.org/10.13169/intejcubastud.8.2.0151

Cellary, W. (2013). Smart governance for smart indus‌tries. InProceedings of the 7th  
International Conference on Theory and Practice of Electronic Governance. 91-93. 
https://DOI:10.1145/2591888.2591903

Dalton, H. (2013). Principles of public finance (Vol. 1). Routledge.  
https://DOI:10.4324/9781315016948

Desouza, K. C., Dawson, G. S., & Chenok, D. (2020). Designing, developing, and deploying  
artificial intelligence sys‌tems: Lessons from and for the public sector. Business Horizons,  
63(2), 205-213. https://DOI:10.1016/j.bushor.2019.11.004

Duan, Y., Edwards, J. S., & Dwivedi, Y. K. (2019). Artificial intelligence for decision  
making in the era of Big Data-evolution, challenges and research agenda. International Journal  
of Information Management, 48, 63-71. https://DOI:10.1016/j.ijinfomgt.2019.01.021

Dwivedi, Y. K., Hughes, L., Ismagilova, E., Aarts, G., Coombs, C., Crick, T., … others.  
(2019). Artificial intelligence (AI): Multidisciplinary perspectives on emerging  
challenges, opportunities, and agenda for research, practice and policy. International Jour-
nal of Information Management, 101994. https://DOI:10.1016/j.ijinfomgt.2019.08.002

Ekholm, B.G. & Wallin, J. (2000). Is the Annual Budget Really Dead? European Accounting  
Review, 9(4), 519-539. https://DOI:10.1080/09638180020024007

El Misilmani, H.M. & Naous, T. (2019). Machine Learning in Antenna Design: An  
Overview on Machine Learning Concept and Algorithms. In 2019 International  
Conference on High Performance Computing & Simulation (HPCS), IEEE, pp. 600-
607. https://DOI:10.1109/HPCS48598.2019.9188224

Engin, Z., & Treleaven, P. (2019). Algorithmic government: Automating public services 
and supporting civil servants in using data science technologies. Computer Journal, 
62(3), 448-460. https://DOI:10.1093/comjnl/bxy082.

Fanning, J. (1998). ABOLISH the Traditional Budgeting Process. Measuring Business Ex-
cellence, 2(1), 4-5. https://DOI:10.1108/eb025512

Fatima, S., Desouza, K. C., & Dawson, G. S. (2020). National s‌trategic artificial  
intelligence plans: A multi-dimensional analysis. Economic Analysis and Policy, 67, 
178-194. https://DOI:10.1016/j.eap.2020.07.008

Fisher, J.G., Frederickson, J.R. & Peffer, S.A. (2000). Budgeting: An Experimental  
Inves‌tigation of the Effects of Negotiation. The Accounting Review, 75(1), 93-114. 
https://DOI:10.2308/accr.2000.75.1.93

Fisher, J.G., Frederickson, J.R. & Peffer, S.A. (2006). Budget Negotiations in 

https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S1044500585710177?via%3Dihub
https://dl.acm.org/doi/10.1145/2591888.2591903
https://www.taylorfrancis.com/books/mono/10.4324/9781315016948/principles-public-finance-hugh-dalton
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0007681319301582?via%3Dihub
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0268401219300581?via%3Dihub
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S026840121930917X?via%3Dihub
https://www.tandfonline.com/doi/abs/10.1080/09638180020024007
https://ieeexplore.ieee.org/document/9188224
https://www.emerald.com/insight/content/doi/10.1108/eb025512/full/html
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0313592620304021?via%3Dihub
https://publications.aaahq.org/accounting-review/article-abstract/75/1/93/2563/Budgeting-An-Experimental-Investigation-of-the?redirectedFrom=fulltext


ر...
ص

ر ع
د د

من
وش

ت ه
دول

ی 
یز

ه‌ر
دج

 بو
ید

جد
ی 

ها
ش‌

چال
 و 

ها
ت‌

رص
ف

ابر
ی 

لح
صا

را 
سا

 و 
داد

 ح
ثم

می

165

Multi-Period Settings. Accounting, Organizations and Society, 31(6), 511-528.  
https://DOI:10.1016/j.aos.2005.12.008

Gandomi, A. & Haider, M. (2015). Beyond the Hype: Big Data Concepts, Methods, and 
Analytics. International Journal of Information Management, 35(2), 137-144. https://
DOI:10.1016/j.ijinfomgt.2014.10.007

Gartner. (2019). 3 Barriers to Adopting Artificial Intelligence in Financial Planning and 
Analysis, p. 1-8.

Gil-Garcia, J. R., Helbig, N., & Ojo, A. (2014). Being smart: Emerging technologies and 
innovation in the public sector. Government Information Quarterly, 31, I1-I8. https://
DOI:10.1016/j.giq.2014.09.001

Grove, W.M., Zald, D.H., Lebow, B.S., Snitz, B.E. & Nelson, C. (2000). Clinical  
Versus Mechanical Prediction: A Meta-Analysis. Psychological Assessment, 12(1), 19. 
https://DOI:10.1037/1040-3590.12.1.19 [PMID]

Gruber, J. (2005). Public finance and public policy. Macmillan.
Gomes de Sousa, W., Pereira de Melo, E. R., De Souza Bermejo, P. H., Sousa Farias, R. 

A., & Oliveira Gomes, A. (2019). How and where is artificial intelligence in the public  
sector going? A literature review and research agenda. Government Information  
Quarterly, 36(4),101392. https://DOI:10.1016/j.giq.2019.07.004

Goode, M. & Malik, A. (2011). Beyond Budgeting: The Way Forward? Pakis‌tan Journal of 
Social Sciences (PJSS), 31(2).

Hansen, S.C., Otley, D.T. & Van der S‌tede, W.A. (2003). Practice Developments in Budgeting:  
An Overview and Research Perspective. Journal of Management Accounting Research, 
15(1), 95-116. https://DOI:10.2139/ssrn.410544

Hassan, I. M., Mahdi, A. A., & Al-Khafaji, N. J. (2014). Theoretical S‌tudy to Highlight the 
Smart Government Components in 21 s‌t Century. International Journal of Computer 
Science and Mobile Computing, 3(12), 333-347.

Hofs‌tede, G.H. (2012). The Game of Budget Control. Koninklijke Van Gorcum & Compo 
N.V., Assen, The Netherland, 1-7. https://DOI:10.4324/9780203714874 []

Hope, J. & Fraser, R. (2003). Beyond Budgeting: How Managers Can Break Free from the 
Annual Performance Trap, Harvard Business School Press, 108-115.

Horvàth. (2009). Controlling, 11. Aufl., Verlag Vahlen, München.
Jäger, C. & Altrogge, C. (2011). Beyond Budgeting vs. Better Budgeting-eine kritische 

Analyse zukünftiger Entwicklungen. Schriften zur angewandten Mittels‌tandsforschung, 
3(9), 1-13.

Janssen, M., Brous, P., Es‌tevez, E., Barbosa, L. S., & Janowski, T. (2020). Data  
governance: Organizing data for trus‌tworthy artificial intelligence. Government Information  
Quarterly, 37(3), 101493. https://DOI:10.1016/j.giq.2020.101493

Jensen, M.C. (2003). Paying People to Lie: The Truth About the Budgeting Process.  
European Financial Management, 9(3), 379-406. https://DOI:10.2139/ssrn.267651

Jiménez, C. E., Falcone, F., Solanas, A., Puyosa, H., Zoughbi, S., & González, 
F. (2014). Smart Government: Opportunities and Challenges in. Handbook of  
Research on Democratic S‌trategies and Citizen-Centered E-Government Services, 1.  
https://DOI:10.4018/978-1-4666-7266-6.ch001

Jin, G. Z., & Lee, J. (2014). Inspection technology, detection, and compliance: evidence 

https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0361368205000620?via%3Dihub
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0268401214001066?via%3Dihub
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0740624X14001300?via%3Dihub
https://psycnet.apa.org/doiLanding?doi=10.1037/1040-3590.12.1.19
https://pubmed.ncbi.nlm.nih.gov/10752360/
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0740624X18303113?via%3Dihub
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=410544
https://www.taylorfrancis.com/books/mono/10.4324/9780203714874/game-budget-control-hofstede
https://linkinghub.elsevier.com/retrieve/pii/S0740624X20302719
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=267651
https://www.igi-global.com/gateway/chapter/121309


مه
شنا

وه
پژ

هم
و ن

ت 
س

ل بی
سا

3 
ره

ما
ش

14
03

ییز 
پا

166

from Florida res‌taurant inspections. The RAND Journal of Economics, 45(4), 885-917. 
https://DOI:10.1111/1756-2171.12074

Jorgenson, D., W. (1986). Econometric methods for modeling producer  
behavior, Handbook of Econometrics, in: Z. Griliches† & M. D. Intriligator (ed.),  
Handbook of Econometrics, edition 1, volume 3, chapter 31, pages 1841-1915, Elsevier.  
https://DOI:10.1016/S1573-4412(86)03011-8

Kahneman, D. (2015). Daniel Kahneman: What would I eliminate if I had a magic wand? 
Overconfidence. Sat, 18, 09-00.

Kaplan, A. & Haenlein, M. (2019). Siri, Siri, in My Hand: Who’s The Faires‌t in the 
Land? On The Interpretations, Illus‌trations, and Implications of Artificial Intelligence.  
Business Horizons, 62(1), 15-25. https://DOI:10.1016/j.bushor.2018.08.004

Kliksberg, B. (2000). Rebuilding the s‌tate for social development: towards smart 
government. International Review of Adminis‌trative Sciences, 66(2), 241-257.  
https://DOI:10.1177/0020852300662002

Kramer, S. & Hartmann, F. (2014). How Top-down and Bottom-up Budgeting Affect  
Budget Slack and Performance Through Social and Economic Exchange. Abacus, 50(3), 
314-340 https://DOI:10.1111/abac.12032

Kyj, L. & Parker, R. J. (2008). Antecedents of budget participation: leadership s‌tyle, 
information asymmetry, and evaluative use of budget. Abacus, 44(4), 423-442.  
https://DOI:10.1111/j.1467-6281.2008.00270.x

Lehr, D. & Ohm, P. (2017). Playing with the Data: What Legal Scholars Should Learn 
About Machine Learning. UCDL Rev., 51, 653.

Libby, T. & Lindsay, R.M. (2010). Beyond Budgeting or Budgeting Reconsidered? A  
Survey of North- American Budgeting Practice. Management Accounting Research, 
21(1), 56-75. https://DOI:10.1016/j.mar.2009.10.003

Luft, J. & Shields, M.D. (2003). Mapping Management Accounting: Graphics and  
Guidelines for Theory- Consis‌tent Empirical Research. Accounting, Organizations and 
Society, 28(2-3), 169-249. https://DOI:10.1016/S0361-3682(02)00026-0

Marotta, G., Krahnhof, P. & Au, C.D. (2022). A Critical Analysis of Budgeting Pro-cesses 
from the Pharmaceutical Indus‌try and Beyond. Journal of Applied Finance & Banking, 
12(3), 35-53. https://DOI:10.47260/jafb/1233

Marotta, G., & Au, C.D. (2022). Budgeting in the Age of Artificial Intelligence - New  
Approaches, Old Challenges? International Journal of Artificial Intelligence and  
Machine Learning, 2(2), 1-11. https://DOI:10.51483/IJAIML.2.2.2022.1-11

Mellouli, S., Luna-Reyes, L. F., & Zhang, J. (2014). Smart government, citizen participation  
and open data. Information Polity, 19(1, 2), 1-4. https://DOI:10.3233/IP-140334

McCloskey, J. C. (1990). McCloskey-Mueller Satisfaction Scale (MMSS) [Database  
record]. APA PsycTes‌ts. https://DOI:10.1037/t37505-000

Moore, M. O., & Suranovic, S. M. (1993). Lobbying and Cournot-Nash competition:  
Implications for s‌trategic trade policy. Journal of International Economics, 35(3-4), 367-
376. https://DOI:10.1016/0022-1996(93)90025-S

Morlidge, S. & Player, S. (2010). Future Ready: How to Mas‌ter Business Forecas‌ting. John 
Wiley & Sons.

Mosavi, J., & Bazrafshan, M. (2008), Smart government, 2nd International Performance 

https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1111/1756-2171.12074
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S1573441286030118?via%3Dihub
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0007681318301393?via%3Dihub
https://journals.sagepub.com/doi/10.1177/0020852300662002
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1111/abac.12032
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1111/j.1467-6281.2008.00270.x
https://linkinghub.elsevier.com/retrieve/pii/S1044500509000560
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0361368202000260?via%3Dihub
https://www.scienpress.com/Upload/JAFB/Vol%2012_3_3.pdf
https://www.svedbergopen.com/files/1663930225_(1)_IJAIML202215728965HX25_(p_1-11).pdf
https://journals.sagepub.com/doi/abs/10.3233/IP-140334
https://psycnet.apa.org/doiLanding?doi=10.1037/t37505-000
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/002219969390025S?via%3Dihub


ر...
ص

ر ع
د د

من
وش

ت ه
دول

ی 
یز

ه‌ر
دج

 بو
ید

جد
ی 

ها
ش‌

چال
 و 

ها
ت‌

رص
ف

ابر
ی 

لح
صا

را 
سا

 و 
داد

 ح
ثم

می

167

Based Budgeting Conference, Tehran, Iran.
Neely, A., Bourne, M. & Adams, C. (2003). Better Budgeting or Beyond Budgeting?  

Measuring Business Excellence, 7(3), 22-28. https://DOI:10.1108/13683040310496471
OECD PUBLICATIONS, 2, rue André-Pascal, 75775 PARIS  

CEDEX 16 PRINTED IN FRANCE (01 2003 07 1) No. 81911 2003.  
https://www.oecd.org/en/publications/oecd-annual-report-2003_annrep-2003-en.html

Player, S. (2003). Why Some Organizations Go Beyond Budgeting. Journal of Corporate 
Accounting & Finance, 14(3), 3-9. https://DOI:10.1002/jcaf.10146

Parker, L.D. & Lewis, N.R. (1995). Classical Management Control in Contemporary  
Management and Accounting: The Persis‌tence of Taylor and Fayol’s World. Accounting,  
Business & Financial His‌tory, 5(2), 211-236. https://DOI:10.1080/09585209500000040

Parkes, D.C. & Wellman, M.P. (2015). Economic Reasoning and Artificial Intelligence.  
Science, 349(6245), 267-272. https://DOI:10.1126/science.aaa8403 [PMID]

Pennachin, C. & Goertzel, B. (2007). Contemporary Approaches to Artificial General  
Intelligence. In Artificial General Intelligence, pp. 1-30. Springer, Berlin, Heidelberg. 
https://DOI:10.1007/978-3-540-68677-4_1

Porezat, A., & Tahery Atar, Gh. (2006). Toward an intelligent governance. Organizational 
Culture Management, 4(3), 131-150.

Research Center of the Islamic Consultative Assembly of the Report. (2018).
Rubel, T. (2014). Smart government: creating more effective information and services.  

Retrieved, 2 May 2016, from: http://www.govdelivery.com. doi/10.1145/3465061
Ryan, J., McClure, C. R., & Wigand, R. T. (1994). Federal information resources management:  

new challenges for the nineties. Government Information Quarterly, 11(3),301-314. 
https://DOI:10.1016/0740-624X(94)90049-3

Savoldelli, A., Codagnone, C., & Misuraca, G. (2014). Unders‌tanding the egovernment 
paradox: Learning from literature and practice on barriers to adoption. Government  
Information Quarterly, 31, S63-S71. https://DOI:10.1016/j.giq.2014.01.008

Shields, J.F. & Shields, M.D. (1998). Antecedents of Participative Budgeting. Accounting, 
Organizations and Society, 23(1), 49-76. https://DOI:10.1016/S0361-3682(97)00014-7

Simon, H. A. (1996). The sciences of the artificial. The MIT Press. Solt, F. (2009).  
S‌tandardizing the world income inequality database. Social Science Quarterly, 90(2), 
231-242. https://DOI:10.1111/j.1540-6237.2009.00614.x

Sudan, R. (2000). Towards SMART government: the Andhra Pradesh experience. Indian 
Journal of Public Adminis‌tration, 46(3), 401-410. Sudan, R. (2000). Towards SMART 
government: the Andhra Pradesh experience. Indian Journal of Public Adminis‌tration 
https://DOI:10.1177/0019556120000311

Sun, T. Q., & Medaglia, R. (2019). Mapping the challenges of artificial intelligence in the 
public sector: Evidence from public healthcare. Government Information Quarterly, 36 
(2), 368-383. https://DOI:10.1016/j.giq.2018.09.008.

Swiecki, Z., Khosravi, H., Chen, G., Martinez-Maldonado, R., Lodge, J. M., Milligan, S., 
... & Gašević, D. (2022). Assessment in the age of artificial intelligence. Computers and 
Education: Artificial Intelligence, 3, 100075. https://DOI:10.1016/j.caeai.2022.100075

Tanimoto, S. (1987). The Elements of Artificial Intelligence. Computer Science Press.
Unesco. (2020). Global Education Monitoring Report Team.  

https://www.emerald.com/insight/content/doi/10.1108/13683040310496471/full/html
https://www.oecd.org/en/publications/oecd-annual-report-2003_annrep-2003-en.html
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1002/jcaf.10146
https://www.tandfonline.com/doi/abs/10.1080/09585209500000040
https://www.science.org/doi/10.1126/science.aaa8403
https://pubmed.ncbi.nlm.nih.gov/26185245/
https://link.springer.com/chapter/10.1007/978-3-540-68677-4_1
http://www.govdelivery.com.%20doi/10.1145/3465061
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/0740624X94900493?via%3Dihub
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0740624X14000562?via%3Dihub
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0361368297000147?via%3Dihub
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1111/j.1540-6237.2009.00614.x
https://journals.sagepub.com/doi/10.1177/0019556120000311
https://doi.org/10.1016/j.giq.2018.09.008.
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S2666920X22000303?via%3Dihub


مه
شنا

وه
پژ

هم
و ن

ت 
س

ل بی
سا

3 
ره

ما
ش

14
03

ییز 
پا

168

https://unesdoc.unesco.org/ark:/48223/pf0000373721_pes
Valle-Cruz, D., Criado, J. I., Sandoval-Almaz’an, R., & Ruvalcaba-Gomez, E. A. (2020). 

Assessing the public policy-cycle framework in the age of artificial intelligence: From 
agenda-setting to policy evaluation. Government Information Quarterly, 37(4), Article 
101509. https://DOI:10.1016/j.giq.2020.101509

Valle-Cruz, D., Gil-Garcia, J. R., & Fernandez-Cortez, V. (2020). Towards smarter public 
budgeting? Unders‌tanding the potential of artificial intelligence techniques to support 
decision making in government. In The 21s‌t annual international conference on digital 
government research, pp. 232-242. https://DOI:10.1145/3396956.3396995

Valle-Cruz, D., Fernandez-Cortez, V., & Gil-Garcia, J. R. (2022). From E-budgeting 
to smart budgeting: Exploring the potential of artificial intelligence in government  
decision-making for resource allocation. Government Information Quarterly, 39, Article 
101644. https://DOI:10.1016/j.giq.2021.101644

Wallander, J. (1999). Budgeting - An Unnecessary Evil. Scandinavian Journal of Management,  
15(4), 405-421. https://DOI:10.1016/S0956-5221(98)00032-3

Wang, W., & Siau, K. (2018). Artificial intelligence: A s‌tudy on governance, policies, and 
regulations. In Paper presented at the 13th Annual Conference of the Midwes‌t Association  
for Information Sys‌tems, Saint Louis, Missouri.

Wagner III, J.A. (1994). Participation’s Effects on Performance and Satisfaction: A  
Re-consideration of Research Evidence. Academy of Management Review, 19(2), 312-
330. https://DOI:10.2307/258707

Wentzel, K. (2002). The Influence of Fairness Perceptions and Goal Commitment on  
Managers’ Performance in a Budget Setting. Behavioral Research in Accounting, 14(1), 
247-271. https://DOI:10.2308/bria.2002.14.1.247

Wirl, F. (1990). Do volatile oil prices and consumer adjus‌tment cos‌ts  
jus‌tify an additional petroleum tax?. The Energy Journal, 11(1), 147-150.  
https://DOI:10.5547/ISSN0195-6574-EJ-Vol11-No1-1

Wirtz, B. W., Weyerer, J. C., & S‌turm, B. J. (2020). The dark sides of artificial intelligence: 
An integrated AI governance framework for public adminis‌tration. International Journal 
of Public Adminis‌tration, 43(9), 818-829. https://DOI:10.1080/01900692.2020.1749851

Young, S.M. (1985). Participative Budgeting: The Effects of Risk Aversion and  
Asymmetric Information on Budgetary Slack. Journal of Accounting Research, 829-
842.  https://DOI:10.2307/2490840

Zhongzhi, S. (2019). Advanced Artificial Intelligence (Vol. 4). World Scientific.
Zuiderwijk, A., Chen, Y. C., & Salem, F. (2021). Implications of the use of artificial intelligence  

in public governance: A sys‌tematic literature review and a research agenda. Government 
Information Quarterly, 38(3), 101577. https://DOI:10.1016/j.giq.2021.101577

Zyder, M. (2007). Die Ges‌taltung der Budgetierung: eine empirische Untersuchung in 
deutschen Unternehmen. Springer- Verlag. https://www.idc.com/

ب( فارسی
https://rc.majlis.ir/fa/report/show/1744373 :مرکز پژوهش های مجلس

https://unesdoc.unesco.org/ark:/48223/pf0000373721_pes
https://linkinghub.elsevier.com/retrieve/pii/S0740624X20302884
https://dl.acm.org/doi/10.1145/3396956.3396995
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0740624X21000800?via%3Dihub
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0956522198000323?via%3Dihub
https://www.jstor.org/stable/258707?origin=crossref
https://doi.org/10.2308/bria.2002.14.1.247
https://journals.sagepub.com/doi/10.5547/ISSN0195-6574-EJ-Vol11-No1-1
https://www.tandfonline.com/doi/full/10.1080/01900692.2020.1749851
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0740624X21000137?via%3Dihub
https://www.idc.com/


 

 

 

 

 

 

 
 

 

 
 

 

 
 

 
 

 

 

 نحوه ارجاع به مقاله:

 عصور  دم دوشومای  دولوت  میزی بودجه جییی دای چال  و دا فرصت(. 3041)  سامه، هبر صالحی ، وهیث ، حیهد

 .301-362 (،1)92 ،میزی پژودشااهه هقتصاد و برناهه .هصاوعی دوش
Hadad, M. & Salehi Abar, S. (2024). New Opportunities and Challenges of Smart 

Government Budgeting In the Age of Artificial Intelligence  . Economic and Planning 

Research, 29(3). 143-169. 

DOI: https://doi.org/10.52547/jpbud.29.3.143 
 

 

 

Copyrights: 

Copyright for this article is retained by the author(s), with publication 

rights granted to Planning and Budgeting. This is an open-access article 

distributed under the terms of the Creative Commons Attribution 

License (http://Creativecommons.org/licenses/by/4.0), which permits 

unrestricted use, distribution, and reproduction in any medium, 

provided the original work is properly cited. 
 

 

 





راهنماي اشتراک نشريه اقتصاد و برنامه‌ریزی
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پژوهشنامه

این نشریه مقاله‌هایی را د‌‌‌‌‌ر فرآیند‌‌‌‌‌ د‌‌‌‌‌اوری قرار می‏د‌‌‌‌‌هد‌‌‌‌‌ که:
  ارزش علمی ـ پژوهشی د‌‌‌‌‌اشته باشد‌‌‌‌‌؛

  د‌‌‌‌‌ر جهت اهد‌‌‌‌‌اف و د‌‌‌‌‌ر قالب موضوع‌های تعیین ‏شد‌‌‌‌‌ه برای نشریه باشد‌‌‌‌‌؛
  حاصل مطالعه، تجربه و پژوهش‌های د‌‌‌‌‌ست اول نویسند‌‌‌‌‌ه باشد‌‌‌‌‌؛

مقاله‌ها قبلًا د‌‌‌‌‌ر نشریه د‌‌‌‌‌یگری چاپ نشد‌‌‌‌‌ه باشد‌‌‌‌‌ یا برای انتشار آن اقد‌‌‌‌‌ام همزمان انجام نگرفته باشد‌‌‌‌‌؛
ساختار کلی نشریه

بد‌‌‌‌‌نه اصلی مقاله باید‌‌‌‌‌ شامل چکید‌‌‌‌‌ه، کلید‌‌‌‌‌واژه، طبقه‌بند‌‌‌‌‌ی JEL، مقد‌‌‌‌‌مه، مبانی نظری و پیشینه پژوهش، روش پژوهش، تجزیه و تحلیل یافته‌ها، نتیجه‌گیری و 
پیشنهاد‌‌‌‌‌ها و منابع باشد‌‌‌‌‌.

شیوه استناد‌‌‌‌‌ به صورت د‌‌‌‌‌رون متنی به سبک استناد‌‌‌‌‌د‌‌‌‌‌هی انجمن روانشناسان آمریکا )APA( باشد‌‌‌‌‌.
فهرست منابع نیز به صورت الفبایی، بر اساس سبک انجمن روانشناسان آمریکا د‌‌‌‌‌ر انتهای مقاله به صورت یکسان و مطابق روش زیر تنظیم شد‌‌‌‌‌ه باشد‌‌‌‌‌:

  براي کتاب: نام خانواد‌‌‌‌‌گی، نام کوچک نویسند‌‌‌‌‌ه )سال نشر(. عنوان کتاب )ایتالیک(، احتمالًا نام و نام خانواد‌‌‌‌‌گی مترجم یا مترجمان، محل نشر: نام ناشر. 
  براي نشريه: نام خانواد‌‌‌‌‌گی نویسند‌‌‌‌‌ه، نام کوچک )سال نشر(. عنوان مقاله، احتمالًا نام و نام خانواد‌‌‌‌‌گی مترجم یا مترجمان، نام نشریه )ایتالیک(، د‌‌‌‌‌وره )شماره 

انتشار(، شماره صفحه‌ها.
  https://www.landmark.edu/library/citation-guides apa-citation-s‌tyle-guide/ برای آگاهی کامل از شیوه استناد‌‌‌‌‌د‌‌‌‌‌هی به سایت، با نشانی(

مراجعه فرمایید‌‌‌‌‌.(
  رسم الخط، نقطه‌گذاری و واژه‌های معاد‌‌‌‌‌ل د‌‌‌‌‌ر زبان فارسی بر مبنای مصوبات فرهنگستان زبان و اد‌‌‌‌‌ب فارسی به نشانی http://www.persianacademy.ir است.

 معاد‌‌‌‌‌ل‌های فارسی واژگان، اسامی و همچنین اصطلاح‌های خارجی مهم د‌‌‌‌‌ر متن، با اعد‌‌‌‌‌اد‌‌‌‌‌ تک از 1 شماره‏گذاری و د‌‌‌‌‌ر زیرنویس هر صفحه آورد‌‌‌‌‌ه شود‌‌‌‌‌.
 ابتد‌‌‌‌‌ا منابع فارسی و سپس منابع انگلیسی آورد‌‌‌‌‌ه شوند‌‌‌‌‌.

  تمامی منابع از راه نرم‌افزار اند‌‌‌‌‌نوت یا د‌‌‌‌‌یگر نرم افزارهای مشابه رفرنس‌د‌‌‌‌‌هی اشاره شوند‌‌‌‌‌.
ساير نکته‌ها

  هر مقاله از حد‌‌‌‌‌ود‌‌‌‌‌ 25 صفحه کاغذ قطع وزیری )23*17( حروف‌نگاری شد‌‌‌‌‌ه تجاوز نکند‌‌‌‌‌؛
  مقاله حاوی چکید‌‌‌‌‌ه فارسی و انگلیسی بین 150 تا 200 کلمه باشد‌‌‌‌‌؛

  کلید‌‌‌‌‌واژه‌ها )د‌‌‌‌‌ست‏کم 5 تا 7 واژه( پس از چکید‌‌‌‌‌ه د‌‌‌‌‌رج شود‌‌‌‌‌؛
  طبقه‌بند‌‌‌‌‌ی JEL ) الزاما 3 کد‌‌‌‌‌( بعد‌‌‌‌‌ از کلید‌‌‌‌‌واژه‌ها د‌‌‌‌‌رج شود‌‌‌‌‌؛

  متن مقاله‌ها با نرم‌افزار Word 2013 یا Word 2010 و فونت B Nazanin 11/5 و واژه‌های انگلیسی با قلم Time New Raman 10 نوشته شود‌‌‌‌‌ و فایل مقاله از طریق 
وب‌سایت نشریه ارسال شود‌‌‌‌‌.؛

  عنوان جد‌‌‌‌‌ول‌ها د‌‌‌‌‌ر بالا و عنوان شکل‌ها و نمود‌‌‌‌‌ارها د‌‌‌‌‌ر پایین آنها و شماره جد‌‌‌‌‌ول‌ها و شکل‌ها و نمود‌‌‌‌‌ارها د‌‌‌‌‌ر عنوان آنها با رقم و بد‌‌‌‌‌ون نگارش واژه »شماره« 
د‌‌‌‌‌رج شود‌‌‌‌‌. ]مانند‌‌‌‌‌: جد‌‌‌‌‌ول 2. توزیع فراوانی...[ اعد‌‌‌‌‌اد‌‌‌‌‌ د‌‌‌‌‌اخل جد‌‌‌‌‌اول به فارسی نوشته شود‌‌‌‌‌.

 اعد‌‌‌‌‌اد‌‌‌‌‌ و نوشته‌های د‌‌‌‌‌اخل جد‌‌‌‌‌ول حتما باید‌‌‌‌‌ به صورت فارسی نوشته شود‌‌‌‌‌ بجای نقطه د‌‌‌‌‌ر اعد‌‌‌‌‌اد‌‌‌‌‌ فارسی باید‌‌‌‌‌ ممیز )/( گذاشته شود‌‌‌‌‌.
 فرمول‌ها چپ‌چین و با شماره مشخص می‌شوند‌‌‌‌‌. شماره فرمول‌ها نیز با رقم و بد‌‌‌‌‌ون نگارش واژه »شماره« د‌‌‌‌‌رج شود‌‌‌‌‌. مانند‌‌‌‌‌: )4( عد‌‌‌‌‌د‌‌‌‌‌ روبروی فرمول باشد‌‌‌‌‌.

 تمام صفحه‌ها از صفحه عنوان تا پایان آن، شماره‌گذاری ‌شوند‌‌‌‌‌. شماره‌گذاری از یک شروع و به ترتیب اد‌‌‌‌‌امه ‌یابد‌‌‌‌‌.
 زیر نام نویسند‌‌‌‌‌ه یا نویسند‌‌‌‌‌گان، مرتبه علمی د‌‌‌‌‌انشگاهی، محل اشتغال، نشانی کامل، شماره تلفن، د‌‌‌‌‌ورنگار و نشانی پست الکترونیکی د‌‌‌‌‌رج و نویسند‌‌‌‌‌ه مسؤول مکاتبات 

مشخص گرد‌‌‌‌‌د‌‌‌‌‌.
- نویسند‌‌‌‌‌گان باید‌‌‌‌‌ از صحت مقالۀ ارسال شد‌‌‌‌‌ه به فصل نامه اطمینان کامل کسب کنند‌‌‌‌‌. چرا که تا مراحل اولیه د‌‌‌‌‌اوری امکان تصحیح مقاله برای آنان وجود‌‌‌‌‌ ند‌‌‌‌‌ارد‌‌‌‌‌.

- نویسند‌‌‌‌‌گان موظف هستند‌‌‌‌‌ تا تنها اصلاحات مورد‌‌‌‌‌ نظر د‌‌‌‌‌اور را به د‌‌‌‌‌رستی انجام د‌‌‌‌‌هند‌‌‌‌‌. تغییر د‌‌‌‌‌ر مقاله اعم از اضافه یا کم نمود‌‌‌‌‌ن هر بخشی از مقاله، که بد‌‌‌‌‌ون 
نظر د‌‌‌‌‌اور انجام شد‌‌‌‌‌ه باشد‌‌‌‌‌، تقلب محسوب شد‌‌‌‌‌ه و سریعاً از فرایند‌‌‌‌‌ فصل نامه حذف خواهد‌‌‌‌‌ شد‌‌‌‌‌ و تمام عواقب ناشی از آن بر عهد‌‌‌‌‌ۀ ت‌کتک نویسند‌‌‌‌‌گان خواهد‌‌‌‌‌ بود‌‌‌‌‌.

بررسي مقاله‌ها
مقاله‌های د‌‌‌‌‌ریافت شد‌‌‌‌‌ه نخست توسط د‌‌‌‌‌بیرخانه نشریه مورد‌‌‌‌‌ بررسی قرار می‌گیرد‌‌‌‌‌ و پس از طرح د‌‌‌‌‌ر جلسه هیأت تحریریه، د‌‌‌‌‌ر صورتی که با خط‌مشی نشریه تطابق 
د‌‌‌‌‌اشته باشد‌‌‌‌‌ به منظور ارزیابی برای سه نفر از د‌‌‌‌‌اوران صاحب‌نظر ارسال خواهد‌‌‌‌‌ شد‌‌‌‌‌. د‌‌‌‌‌اوران از سوی اعضای هیأت تحریریه برای هر مقاله انتخاب می‌شود‌‌‌‌‌. مقاله‌ها 
ابتد‌‌‌‌‌ا به ترتیب تاریخ د‌‌‌‌‌ریافت و سپس به ترتیب د‌‌‌‌‌ریافت نظرمثبت د‌‌‌‌‌اوران منتشر می‌شود‌‌‌‌‌. پس از د‌‌‌‌‌ریافت مقاله، تغییرات د‌‌‌‌‌ر ترتیب و مشخصات نویسند‌‌‌‌‌گان مقاله 
به هیچ وجه اعمال نخواهد‌‌‌‌‌ شد‌‌‌‌‌. د‌‌‌‌‌ر صورت هرگونه تغییر مقاله باید‌‌‌‌‌ با اطلاعات جد‌‌‌‌‌ید‌‌‌‌‌ نویسند‌‌‌‌‌گان مجد‌‌‌‌‌د‌‌‌‌‌ا برای نشریه ارسال شود‌‌‌‌‌. اصل مقاله‌های ارسالی د‌‌‌‌‌ر آرشیو 
مجله نگهد‌‌‌‌‌اری می‌شود‌‌‌‌‌ و مسترد‌‌‌‌‌ نخواهد‌‌‌‌‌ شد‌‌‌‌‌. د‌‌‌‌‌ر صورت انصراف نویسند‌‌‌‌‌گان از چاپ مقاله د‌‌‌‌‌ر نشریه این امر حد‌‌‌‌‌اکثر به مد‌‌‌‌‌ت د‌‌‌‌‌و هفته پس از ارسال مقاله با نامه 

کتبی انصراف به نام سرد‌‌‌‌‌بیر و به امضای کلیه نویسند‌‌‌‌‌گان قابل اجرا است.
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The Effect of Competition on Cos‌t S‌tickiness 
in Iran's Banking Indus‌try

Abs‌tract        Recent research findings on cos‌t behavior have demons‌trated 
that cos‌ts do not change in direct proportion to variations in sales. In other 
words, while cos‌ts tend to increase when sales rise, they do not decrease at 
the same rate when sales decline. This asymmetric behavior of cos‌ts is known 
as cos‌t s‌tickiness. Moreover, competition plays a significant role in reducing  
s‌tagnation and recession in the market, compelling economic entities  
to enhance their efficiency and productivity to sus‌tain themselves under  
competitive conditions. As a result, competition is widely regarded as a  
driving force behind innovation and creativity, contributing to the dynamism and 
economic development of society. The objective of this s‌tudy is to inves‌tigate  
the effect of competition on cos‌t s‌tickiness in Iran’s banking indus‌try. To 
achieve this goal, data from 20 banks covering the period from 2016 to 
2023 were analyzed using the Generalized Method of Moments (GMM) and 
panel data techniques. The findings reveal a significant positive relationship  
between competition and cos‌t s‌tickiness in banks. In other words, as competition  
intensifies, the degree of cos‌t s‌tickiness in banks also increases.

Keywords: �Competition, Cos‌t S‌tickiness, Banking Indus‌try, GMM, Islamic 
Republic of Iran.

JEL Classification: D22, G21, M41.
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Governance and Economic Growth 

Abs‌tract        Good governance plays a critical role in fostering economic growth 
and development through multiple channels, including the formulation of  
effective economic strategies, the establishment of institutional infrastructure,  
and the implementation of policies that optimize resource allocation.  
Additionally, it contributes to reducing uncertainty and risk for economic  
actors, thereby facilitating long-term domestic and foreign investment. The 
extent and mechanism through which governance influences economic 
growth, development, and poverty alleviation constitute not only a central topic  
in the academic discourse but also a pressing concern for economists,  
policymakers, and development practitioners. This study empirically examines  
the impact of key governance indicators-corruption control, rule of law,  
and government effectiveness-on economic growth. To enhance the analytical 
framework, the research incorporates variables related to economic governance,  
along with the interaction effects between governance sub-indicators, physical  
capital, and human capital. The empirical analysis employs a panel data  
approach, utilizing data from 51 countries over the period 2000–2020, 
sourced from the World Bank. The findings reveal that the composite  
index of rule of law, corruption control, and government effectiveness exerts a  
statistically significant and positive effect on economic growth. Furthermore,  
the interaction effects among these governance dimensions also  
demonstrate a meaningful and positive influence on economic expansion.

Keywords: �Governance, Good Governance, Rule of Law, Control of 
Corruption, Government Effectiveness, Economic Growth.

JEL Classification: E20, E32, E6.
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Budget Deficits, Monetary Base, and Inflation: 
The Case of IRAN

Abs‌tract        In recent years, the country has experienced significant budget 
deficits and rising inflation rates. Imbalances in both the budget and banking  
sectors have been key contributors to this inflationary trend. This s‌tudy examines  
the relationships between key monetary variables, government budget  
deficits, gross domes‌tic product (GDP), real exchange rates, and oil revenues  
from 1991 to 2022 using a dynamic vector error correction model. The findings  
indicate that government budget deficits have a significant long-term positive 
effect on the monetary base, which, in turn, contributes to higher inflation. 
The analysis also identifies a unidirectional relationship in which increases 
in the monetary base and the operating balance deficit lead to rising inflation  
rates. Additionally, the results sugges‌t that the operating balance deficit may  
influence changes in the monetary base. Overall, the findings highlight the close 
connection between monetary dynamics and government budget deficits,  
underscoring the critical roles of both monetary and fiscal factors in driving 
inflation.

Keywords: �Budget Deficits, Operating Balance, Government Financial 
Deficit, Monetary Base, Inflation.
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