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تحلیل تجربی رفتار گله‌ای در بازار رمزارزها: شواهدی از 
کووید-۱۹ و پیام‌های افراد تأثیرگذار رسانه‌های اجتماعی

پذیرش: 1404/06/08د‌ریافت: 1403/10/23

چکید‌ه: نقش افراد تأثیرگذار در رسانه‌های اجتماعی در بازار رمزارزها، به‌ویژه زمانی که 
پیام‌های آنان قادر به تقویت رفتار گله‌ای هستند، موضوعی پیچیده و قابل‌توجه است. این 
پژوهش با استفاده از داده‌های روزانه بین اکتبر 2019 تا دسامبر 2022، به بررسی تأثیر 
پیام‌های این افراد، اخبار فدرال رزرو و میزان شیوع ویروس کرونا بر رفتار گله‌ای در بازار 
رمزارزها پرداخته است. نتایج نشان می‌دهند که رفتار گله‌ای بیش‌تر در دوره‌های رونق بازار 
مشاهده می‌شود، درحالی‌که عواملی مانند شیوع ویروس کرونا در دوره‌های بحرانی توانسته‌اند 
رفتار ضدگله‌ای را تقویت کنند. در مورد پیام‌های افراد تأثیرگذار، تغییرات روزانه این پیام‌ها 
بر رفتار گله‌ای تأثیرگذار بوده و موجب هم‌جهتی بیش‌تر سرمایه‌گذاران در دوره‌های رونق 
می‌شود. برای کاهش تأثیرات درونزایی، این پژوهش با تفکیک دوره‌های رونق و رکود سعی 
در کنترل این اثرها داشته است؛ اما برای استفاده مؤثر از نتایج در مدیریت رفتار گله‌ای در 
بازار رمزارزها، نیاز به پژوهش‌های دقیق‌تر و احتیاط بیش‌تری در تحلیل تأثیرات پیام‌های 
افراد مشهور وجود دارد. به‌طورکلی، یافته‌های این پژوهش می‌توانند به سیاست‌گذاران و 
تحلیلگران بازار کمک کنند تا درک بهتری از رفتار گله‌ای به‌دست آورده و راهبرد‌های مؤثری 

برای مدیریت ریسک در بازار رمزارزها طراحی کنند.

کلید‌واژه‌ها: �رمزارز، رفتار گله‌ای، روش انحراف مطلق مقطعی، مدل قیمت‌گذاری دارایی 
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مقد‌مه

و  اقتصادی  شئونات  از  بسیاری  ارتباطات،  دیجیتالی‌شدن  و  فناوری  پیشرفت  از  پس  امروزه 
داده‌های  امروز  دنیای  در  بنابراین  1 جابه‌جا می‌شوند؛  اطلاعاتی«  به‌صورت »بسته‌های  غیراقتصادی 
بسیار بیش‌تری برای تحلیل وجود دارند که در نگاه اول می‌تواند برای زندگی بهتر بسیار مفید باشد؛ 
اطلاعات بیش‌تری  لزوماً  زیاد  بسیار  این داد‌های  نگریسته شود خود  به مسئله  اما چنانچه عمیق‌تر 
در اختیار قرار نمی‌دهد؛ برای‌مثال در میان داده‌های بسیار تشخیص اینکه چه مطالبی مفیدتر و یا 
مرتبط‌تر با اموری که افراد اراده می‌کنند هستند، بسیار دشوار است. در‌واقع همان‌طور که سیمون2 
باعث »کاهش توجه«3 بشود و چه‌بسا در چنین  اشاره کرده است، غنای داده‌ها، می‌تواند   )۱۹۹۷(
فضایی قوانین سرانگشتی معیار تصمیم‌سازی آحاد بشوند؛ بنابراین همان‌طور که پویسر4 )۲۰۱۸( در 
یا  قواعد سرانگشتی  از  استفاده  اشاره می‌کند،  نیز  ارزهای دیجیتال«  بازار  مطالعه‌ »رفتار گله‌ای در 
کمبود توجه می‌تواند سبب ایجاد رفتار گله‌ای5 بشود. رفتار گله‌ای نوعی رفتار گروهی است که در آن 
افراد از عملکرد همدیگر تبعیت می‌کنند. گرچه ریشه این اصطلاح مربوط به رفتاری است که حیوانات 
در گله‌ها و رمه‌ها، به‌زعم انسان‌ها به‌صورت غیرعاقلانه، از خود بروز می‌دهند؛ اما وقتی از این واژه در 
مورد رفتار انسانی صحبت می‌شود، ممکن است عمل تبعیت در آن کاملًا با تفکر و برنامه‌ریزی قبلی 
در بستر  از مظاهر دنیای دیجیتال، عمدتاً  به‌عنوان یکی  از سوی‌دیگر، رمزارز‌6ها   باشد.  انجام شده 
برخط مبادله و حتی مشاوره می‌شوند. این ویژگی باعث می‌شود حجم زیادی از داده در اختیار افراد 
قرار گیرد و همان‌گونه که پیش‌تر اشاره شد، فزونی داده می‌تواند به استفاده از قواعد سرانگشتی در 

تصمیم‌گیری بینجامد؛ امری که درنهایت ممکن است منجر به بروز نوعی رفتار گله‌ای شود.
با توجه به شواهد موجود در ادبیات، وجود رفتار گله‌ای در بازار ارزهای دیجیتال پیش‌تر تأیید شده 
است؛ برای مثال، مطالعه جمایل7 و پردا8 )۲۰۲۴( شواهدی از رفتار گله‌ای در این بازار ارائه می‌کند. 
ارزهای  بازار  رفتار گله‌ای در  یا عدم وجود«  بر »وجود  ناظر  این مقاله صرفاً  ازاین‌رو، پرسش اصلی 

1. Packets
2. H. Simon
3. Attention deficit
4. Poyser
5. Herd behavior
6. Crypto curency
7. Gemayel
8. Preda
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دیجیتال نیست بلکه به‌صورت جزئی‌تر چنین مطرح می‌شود که رفتار گله‌ای در میان سرمایه‌گذاران 
فعال در بازار ارزهای دیجیتال، در فرایند تصمیم‌گیری و در بستر مشاوره‌های برخط، چگونه و تا چه 
اندازه بروز می‌یابد. با این اوصاف پرسشی که مطرح می‌شود این است که آیا واقعاً رفتار گله‌ای در بازار 
ارزهای دیجیتال وجود دارد؟ و ازسوی‌دیگر اگر رفتار گله‌ای در این بازار وجود دارد چه چیزی باعث 

دامن‌زدن به این رفتار می‌شود؟
این‌گونه به نظر می‌رسد که افراد علاقه‌مند به رمزارز‌ها، تصمیمات خود را عمدتاً بر اساس اخبار و 
رسانه‌های اجتماعی می‌گیرند. از سوی‌دیگر تأثیرگذاران رسانه‌های اجتماعی چه‌بسا نقش پررنگ‌تری 
بر تصمیمات سرمایه‌گذاران داشته باشند. به همین‌سبب در این مطالعه از جهت جزئی‌تر کردن موضوع 
موردمطالعه، تأثیر اخبار مربوط به افراد تأثیرگذار رسانه‌های اجتماعی به طور دقیق‌تر توییتر، بر رفتار 

گله‌ای در بازار ارزهای دیجیتال بررسی می‌شود. 
دارد  اهمیت  جهت  چند  از  دیجیتال  ارزهای  بازار  در  گله‌ای  رفتار  و  اخبار  تأثیر  سوی‌دیگر  از 
به‌طوری‌که از دید بازیگران مختلف بازار اهمیت آن متفاوت است؛ برای‌مثال از نظر یک معامله‌گر که 
برخی مواقع از تحلیل تکنیکال1 استفاده می‌کنند، چه‌بسا توجه بیش‌ازحد وی به اطلاعات گذشته و 
واکنش تأخیری به بازار سبب واکنش بیش‌ازحدش به بازار شود. از سوی‌دیگر، شاید این تحلیل نتواند 
احتمالات رویدادها، دقت انتخاب‌های به‌موقع، درجه کاربرد و کیفیت نوع اطلاعات ناهمگن استخراج 
شده از رسانه‌های اجتماعی ارزیابی کند. درنتیجه شاید یک معامله‌گر بتواند با درنظرگرفتن اثر اخبار 
بر قیمت‌های بازار نواقص تحلیل تکنیکال را که پیش‌ازاین اشاره شد، کاهش دهد. از سوی‌دیگر ممکن 
است رفتار گله‌ای برای یک تحلیلگر خوشایند باشد، همان‌طور که گراهام )۱۹۹۹( در توضیح رفتار 
اطلاعات  به  که  باشد  نفری  اولین  تحلیلگر می‌خواهد  معمولاً  اشاره می‌کند،  گله‌ای جست‌وجوگرانه 
از  دیگر  سرمایه‌گذاران  که  ببرد  سود  سرمایه‌گذاری  از  می‌تواند  صورتی  در  تنها  اما  می‌یابد؛  دست 
سوق  است،  کرده  پیش‌بینی  اول  تحلیلگر  که  سمتی  به  را  دارایی  قیمت  و  کنند  پیروی  روند  این 
به‌طور  نتواند  دارایی گیر کند که  نگه‌داشتن  در  است  اول ممکن  تحلیلگر  غیراین‌صورت،  دهند. در 
شوند،  گله‎ای  رفتار  تشدید  سبب  تأثیرگذار  افراد  که  است  ممکن  سوی‌دیگر  از  بفروشد.  سودآوری 
تحلیلگر با دانستن این می‌تواند از میان داده‌ها‌ی فراوان اطلاعات مورد استفاده خود را کاتالیز کند و با 
دنبال‌کردن اخبار افراد تأثیرگذار، جزو اولین‌ها باشد که به اطلاعات دست‌یافته و به‌سبب رفتار گله‌ای 

1. تحلیل تکنیکال به شناسایی الگوهای تکراری و استفاده از این اطلاعات برای پیش‌بینی تغییرات قیمت‌ها در 
بازه‌های زمانی کوتاه‌مدت در بازارهای مالی می‌پردازد.
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از معامله خود سود می‌برد.
اینجا دیدگاه رفاهی نیز مطرح می‌شود. اگرچه درجه عقلانیت رفتار گله‌ای عموماً  بنابراین، در 
پایین در نظر گرفته می‌شود و این رفتار می‌تواند هم به‌صورت منطقی و هم به‌صورت کورکورانه بروز 

یابد، بااین‌حال می‌توان دو نوع دیدگاه رفاهی را در این زمینه از هم متمایز کرد:
اول - چه‌بسا رفتار گله‌ای بیش‌تر مربوط به ‌اشتباه باشد، چراکه همان‌طور که گراهام )۱۹۹۹( 
اشاره کرده است، فرد گاهی تصمیم می‌گیرد اطلاعات خصوصی خود را نادیده بگیرد و در عوض به 

تقلید اقدامات گذشته افراد دیگر بپردازند و از آن گروه پیروی کنند. 
دوم- همان‌طور که پیش‌تر اشاره شد، چه‌بسا این رفتار گله‌ای به سود تحلیلگر تمام شود.

در‌نتیجه از دید رفاهی نمی‌توان با قطعیت در رابطه ‌با رفتار گله‌ای نظر داد. از طرف‌دیگر یک 
دیدگاه هنجاری-سیاست‌گذاری نیز در اینجا می‌تواند وجود داشته باشد که ممکن است این دیدگاه 
تصمیمات سیاست‌گذار را نیز تحت‌الشعاع قرار دهد، همان‌طور که بوری و همکاران1 )۲۰۱۹( اشاره 
می‌کنند که رفتار گله‌ای ممکن است سبب تشدید نوسانات بازار شود و این امر می‌تواند سبب بی‌ثباتی 
باشد؛ چراکه محتمل‌تر  برای سیاست‌گذاران داشته  بالایی  اهمیت  این می‌تواند  مالی شود که  نظام 
که  همان‌طور  شود.  بازار  کارایی  کاهش  سبب  است  ممکن  بی‌ثباتی،  و  نظام‌مند  ریسک‌های  شدن 
سخت‌گیرانه‌تری  مقررات  دولت‌ها  که  باشد  بهتر  شاید  می‌کنند،  توصیه   )۲۰۱۹( همکاران  و  بوری 
را به‌منظور کاهش رفتار گله‌ای در بازار ارزهای دیجیتال اعمال کنند، چه‌بسا این امر سبب ارتقای 
ارزش  ناگهانی  سقوط  می‌کند، طی  اشاره   )۲۰۲۰( کیریازیس2  که  همان‌طور  که  شود  بازار  کارایی 
کارایی  از  بالاتری  سطوح  سمت  به  دیجیتال  ارزهای  بازار   ،۲۰۱۸ سال  در  دیجیتال  ارزهای  بازار 
حرکت کرده‌اند. این امر سبب کاهش فرصت برای معاملات سودآور و سفته‌بازی به‌خصوص در بازار 
نزولی شده است. درنتیجه می‌توان گفت این رابطه دوطرفه بوده است و افزایش کارایی نیز می‌تواند 
رفتار گله‌ای را کاهش دهد. از سوی‌دیگر بر طبق نتایج به‌دست‌آمده از همان مطالعه تمایل به رفتار 
غیرمنطقی و تقلید از تصمیمات دیگران که در دوره‌های آشفته‌بازار بیش‌تر بوده است. این امر نیز 
بحران  همانند  بحران،  دوره‌های  در  که  است، چرا  برخوردار  ویژه‌ای  اهمیت  از  برای سیاست‌گذاران 
 کرونا شاید بتوانند رفتار سرمایه‌گذاران را پیش‌بینی کنند. همان‌طور که هارون3 و ریزوی4 )2020( و 

1.Bouri
2. Kyriazis
3. Haroon
4. Rizvi
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مهدی و عبدالله )2022( اشاره کرده‌اند، اخبار مربوط به کرونا، بازار ارزهای دیجیتال را تحت‌الشعاع 
قرار داده است، از سوی‌دیگر بنا بر نظر مانداچی1 و کالی2 )2022( شدت رفتار گله‌ای در دوران کرونا 
بیش‌تر شده است. حال پرسشی که مطرح می‌شود آن است که تأثیر این اخبار صرفاً مختص دورة 

کرونا بوده است یا خیر؟ 
زمینه  را در  کافی  دانش  است که  به سرمایه‌گذارانی  مربوط  دیدگاه دیگری که مطرح می‌شود 
سرمایه‌گذاری نداشته باشند و ممکن است از قواعد سرانگشتی بیش‌تری نسبت به متخصصان استفاده 
کنند. از سوی‌دیگر اخبار و رسانه‌های اجتماعی ممکن است باعث سوگیری در تصمیم‌گیری این افراد 
پردازش  نحوه  در  نقصی که  از هرگونه  است  عبارت  تیلارد33 )۲۰۱۸(، سوگیری  تعریف  به  بنا  شود. 
به  سوی‌دیگر،  از  می‌کشاند.  اشتباه  نتیجه‌گیری‌های  به  را  افراد  و  دارد  وجود  پیرامونمان  اطلاعات 
تعبیر کانمن4 و ریپ5 )۱۹۹۸(، قضاوت‌ها می‌توانند از طرق مختلف اشتباه باشند و سوگیری سبب 
نتیجه‌گیری اشتباه و درنهایت می‌تواند باعث قضاوت اشتباه شود. این امر می‌تواند بر تصمیم‌گیری 
اثرگذار باشد. از سوی دیگر، چه‌بسا سوگیری سبب شود که قضاوت غیربهینه‌ای دررابطه‌با آن چیزی 

که باید سرمایه‌گذاران بازار ارزهای دیجیتال باور کنند، ایجاد کند. 
سوگیری‌ها انواع مختلفی دارند که یکی از آنها سوگیری اعتمادبه‌نفس بیش‌ازحد و خوش‌بینی 
می‌باشد که ممکن است بر رفتار گله‌ای در بازار رمز ارزها اثر بگذارند. در میان سوگیری‌هایی که افراد 
در بازار مالی نشان می‌دهند، اعتماد به توانایی، دانش و مهارت‌های خودمان به‌عنوان اعتمادبه‌نفس 
»شانس   :)۱۷۷۶( اسمیت6  گفته  به  است.  مرتبط  خوش‌بینی  با  ذاتاً  که  می‌شود  نامیده  بیش‌ازحد 
به‌دست‌آوردن از سوی هر فردی کم‌و‌بیش، بیش‌ازحد ارزش‌گذاری می‌شود و اقبال از‌دست‌دادن برای 
اکثر افراد کم‌ارزش است«. از سوی‌دیگر خوش‌بین‌ها احتمال نتایج بدی را که ممکن است رخ بدهد و 
آن‌ها کنترلی بر آن ندارند را ممکن است دست‌کم بگیرند. درواقع ممکن است افراد خوش‌بین، توهم 
از سرنوشتشان به دست خودشان است و  باشند؛ یعنی تصور کنند که میزان زیادی  کنترل داشته 
اقبال نقش بسیار کمی در امور انسانی دارد؛ برای مثال با وجود بی‌اطلاعی افراد از سازوکار رمزارز‌ها و 
ظرفیت رشد آن‌ها، حتی با وجود دانستن این نکته که ممکن است این رمزارز‌ها هزینة فرصت بالایی 

1. Mandaci
2. Cagli
3. Taillard
4. Kahneman 
5. Riepe 
6. Smith
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داشته باشند، به این بازار وارد شوند و سبب ایجاد رفتار گله‌ای شوند.
یا  پس‌نگری  سوگیری  بیش‌ازحد،  اعتمادبه‌نفس  سوگیری  زیرمجموعه‌های  از  سوی‌دیگر  از 
می‌دهد  نشان  روان‌شناختی  شواهد   ،)۱۹۹۸( ریپ  و  کانمن  استدلال  بر  بنا  است،  گذشته‌نگارانه1 
نظر می‌گرفتند،  آن در  برای  رویداد  آن  از  را که پیش  احتمالی  رویداد،  وقوع یک  از  افراد پس  که 
مالی  کارشناسان  زمانی که  روز  پایان  در  بازسازی کنند. معمولاً  و  آوردند  یاد  به  به‌ندرت می‌توانند 
به تحلیل بازار می‌پردازند و بیان می‌کنند که چگونه بازار به همان صورتی عمل کرده است که قبلًا 
آنها پیش‌بینی کرده‌اند، به‌طوری‌که ممکن است یک شنونده بدین‌گونه برداشت کند که رفتار بازار 
آن‌قدر معقول است که می‌توان آن را در اوایل روز بعد پیش‌بینی کرد. در‌واقع در سوگیری پس‌نگری 
رویدادهایی که کارشناسان آگاه نتوانستند به‌درستی پیش‌بینی ‌کنند، اغلب اوقات پس از وقوع آنها، 
این  است  ممکن  ندارند،  مالی  سواد  که  افرادی  در  درنتیجه،  می‌رسد.  نظر  به  اجتناب‌ناپذیر  تقریباً 
ذهنیت شکل بگیرد که رسانه‌های اجتماعی یا اخبار فدرال‌رزرو به‌طور مستقیم بر بازار تأثیر می‌گذارند. 
در این‌صورت، بدون آنکه تحلیل درستی از این تأثیر داشته باشند، ممکن است صرفاً با یک توییت 
فردی مانند ایلان ماسک یا انتشار اطلاعیه‌ای از سوی فدرال‌رزرو، به‌طور کورکورانه اقدام به خرید یا 

فروش کنند و به بروز نوعی رفتار گله‌ای در بازار دامن بزنند.
ایجاد  بر  اجتماعی  رسانه‌های  اینفلوئنسرهای  تأثیر  بررسی  پژوهش ضمن  این  در  به‌این‌ترتیب   
رفتار  ایجاد  بر  ماسک  ایلان  توییت‌های  تأثیر  به  خاص  به‌طور  )پول(،  رمزارز  بازار  در  گله‌ای  رفتار 
گله‌ای پرداخته خواهد شد. زمان بررسی داده‌ها به‌گونه‌ای انتخاب شده است که بخشی از دورة کرونا 
و پساکرونا را شامل می‌شود، اگرچه کرونا به طور کامل از بین نرفته ‌است؛ اما دیگر شرایط قرنطینه 
که  است  آن  زمانی  بازه  این  انتخاب  علت  است،  شده  کاسته  بیماری  همه‌گیری  از  و  برداشته‌شده 
همان‌طور که مانداچی و کالی )2022( اشاره کرده است، شاید کرونا سبب تشدید رفتار گله‌ای شود 
و این مطالعه با درنظرگرفتن شرایط کرونا و پساکرونا درصدد یافتن این پرسش است که اثر اخبار 
رسانه‌های اجتماعی بر بازار ارزهای دیجیتال صرفاً به علت شرایط استثنائی پیش‌آمده بوده است یا 

خیر؟

روش‌شناسی و ارائه مدل

در دنیای دیجیتال امروز، رمزپول‌ها در فضای متمرکز و غیرمتمرکز قرار دارند و افراد دسترسی 

1. Hindsight
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زیادی به داده‌ها دارند. مشاوره‌های مربوط به رمزپول‌ها عمدتاً برخط ارائه می‌شوند و منابع اطلاعاتی 
سرمایه‌گذاران از تنوع بالایی برخوردار است. انتخاب اطلاعات مناسب از اهمیت بالایی برخوردار است 
و این داده‌های زیاد ممکن است اطلاعات بیش‌تری را در اختیار افراد قرار ندهند. این شرایط ممکن 
که  کنند  استفاده  داده‌ها  اساس  بر  تصمیم‌گیری  در  قواعد سرانگشتی  از  افراد  که  باعث شود  است 
درنهایت ممکن است به رفتار گله‌ای منجر شود. حال همان‌طور که در نمودار )1( مشاهده می‌شود، 
و  اخبار  چه‌بسا  می‌‌زند.  دامن  سازوکار  این  بر  عواملی  چه  که  است  این  میان  این  در  مهم  پرسش 
رسانه‌های اجتماعی از عواملی باشند که این رفتار گله‌ای را تشدید کنند. حال این پژوهش درصدد 
پاسخ به این پرسش است که آیا همان‌طور که در نمودار )1( آمد‌ه ‌است اخبار سبب ایجاد رفتار گله‌ای 

خواهند شد؟

6 
 

، کرده استاشاره  (2121) یو کال یمانداچکه  طور همان، علت انتخاب این بازه زمانی آن است که استشده 
درصدد  پساکروناای شود و این مطالعه با درنظرگرفتن شرایط کرونا و  شاید کرونا سبب تشدید رفتار گله

به علت شرایط  صرفاًال های اجتماعی بر بازار ارزهای دیجیت است که اثر اخبار رسانه پرسشیافتن این 
 یا خیر؟ آمده بوده است پیشاستثنائی 

 شناسی و ارائه مدل روش .2
به  یادیز یقرار دارند و افراد دسترس رمتمرکزیمتمرکز و غ یها در فضا امروز، رمزپول تالیجید یایدر دن
از  گذاران هیسرما یو منابع اطلاعات شوند یارائه م برخطها عمدتاً  مربوط به رمزپول یها ها دارند. مشاوره داده

 ادیز یها داده نیبرخوردار است و ا ییبالا تیبرخوردار است. انتخاب اطلاعات مناسب از اهم ییتنوع بالا
ممکن است باعث شود که افراد از  طیشرا نیافراد قرار ندهند. ا اریرا در اخت یتر بیشممکن است اطلاعات 

 یا ممکن است به رفتار گله تیها استفاده کنند که درنها بر اساس داده یریگ میدر تصم یقواعد سرانگشت
مهم در این میان این است که چه  پرسششود،  مشاهده می ۹نمودار  که در طور همانحال . منجر شود

ای  این رفتار گله های اجتماعی از عواملی باشند که بسا اخبار و رسانه چه. زند  دامن می سازوکارعواملی بر این 
ه  آمد ۹نمودار که در  طور همانکه آیا است  پرسشدرصدد پاسخ به این را تشدید کنند. حال این پژوهش 

 ای خواهند شد؟ اخبار سبب ایجاد رفتار گله است 

 

 
 یا رابطه داده و اطلاعات و ارتباط آن با رفتارگله یمدل مفهوم: ۹ شماره نمودار

 

خواهند شد. در ابتدا، مدل  حیتشر قیطور دق بخش، مراحل روش پژوهش و ارائه مدل به نیدر ادر ادامه 
CSAD  رفته است، استخراج خواهد شد. سپس، مدل  کار به یا رفتار گله نیتخم یبرا ها پژوهشکه در اکثر

داده

اطلاعات

کاهش 
پیش‌بینی‌پذیری 

داده‌

در دسترس 
بودن داده‌ بزرگ

قاعده 
سرانگشتی

کمبود 
توجه

اخبار/رسانه‌های 
اجتماعی

رفتار 
گله‌ای

نمودار 1: مدل مفهومی رابطه داده و اطلاعات و ارتباط آن با رفتارگله‌ای

در ادامه در این بخش، مراحل روش پژوهش و ارائه مدل به‌طور دقیق تشریح خواهند شد. در 
ابتدا، مدل CSAD که در اکثر پژوهش‌ها برای تخمین رفتار گله‌ای به‌کار رفته است، استخراج خواهد 
شد. سپس، مدل موردنظر در این مطالعه ارائه و متغیرهای آن به‌تفصیل شرح داده خواهند شد. در 
مرحله بعد، روش استخراج داده‌های مرتبط با متغیرهای مدل و روش جمع‌آوری این داده‌ها به طور 

دقیق بحث و بررسی می‌شوند.
 باتوجه به روابط کلاسیک مدل قیمت‌گذاری دارایی سرمایه‌ای )CAPM( که توسط ویلیام شارپ 1)۱۹۶۴( 

1. William Sharpe
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 ارائه شد و باتوجه به مطالعات چانگ و همکاران1 )2000(، پویسر2 )2018(، سیلوا و همکاران3 )2019( 
و دیگر مقالاتی که  مدل CSAD را به‌کار گرفته‌اند، رابطه زیر استفاده شده است:

۱ 
 

وش استخراج تفصیل شرح داده خواهند شد. در مرحله بعد، ر آن به یرهایمطالعه ارائه و متغ نیموردنظر در ا
 .شوند و بررسی میبحث  قیها به طور دق داده نیا یآور مدل و روش جمع یرهایمرتبط با متغ یها داده

 (1264) 1شارپ امیلیوکه توسط  (CAPM)ای  گذاری دارایی سرمایه باتوجه به روابط کلاسیک مدل قیمت
و  (2112و همکاران )4 لوایس(، 211۲) 3(، پویسر2111) و همکاران 2چانگ ارائه شد و باتوجه به مطالعات 

 :شده استاند، رابطه زیر استفاده  کار گرفته را به  CSADدیگر مقالاتی که  مدل 

(1)      (  )         (     ) 

    نرخ بازده بدون ریسک،    بازده مورد انتظار ارز)پول( دیجیتال،  (  )  دهنده نظری  توضیح عنوان به
با  بازده انتظاری بازار است.  (  )   و رمز ارز در مقایسه با کل بازار  رمز ارز دهنده نوسان قیمت  نشان

 تحقق یافته بازده     بر  (  )   منطبق بودن( و در نظر گرفتن فروضی همچون 1)استفاده از رابطه 
 :شود را تعریف می« انحراف معیار مقطعی»و  شده استدر نظر گرفته   در دوره    ییدارا

(2)           
 ∑ |         | 

    

 (3)ابتدا رابطه  ،است( 2111چانگ و همکاران )که برگرفته از مدل ( 2)رابطه با استفاده از  ،اساس نیبرا
 شود: می برآورد

(3)              |    |        
     

است و برای تخمین این   بازار در دوره  یبازده پرتفو یمقطع نیانگیم،  (  )       که در آن 
 شود.  استفاده می      یی برای ساختن دارا  رابطه از 

؛ رود یکار نم به یا رفتار گله نییتع یبرا CSADاند،  ( اشاره نموده2111گونه که چانگ و همکاران ) همان
تحلیل به این . شود یکار گرفته م به یا رفتار گله صیو تشخ لیتحل یبرا     و        نیرابطه ب بلکه

انحراف  ( نیز مشتق دوم3)داشت در رابطه  انتظار توان یم یا در صورت عدم وجود رفتار گلهصورت است که 
برآورد  بیکه ضر ی. زمانمعنی باشد بی نسبت به بازده مورد انتظار مورد انتظار بازده سهام یمطلق مقطع

 رخ داده است.  یا گله فتارکه ر شود یمعنادار است، فرض م یاز نظر آمار (  شده )

و  ریکب مثال برای ؛اند مطالعات مختلف رویکرد متفاوتی به موضوع داشته   در مورد تفسیر نتایج علامت 
 گذاران، هیکه سرما کردند اشاره یتیوضع بهمثبت،    برای تفسیر ( 2113) 6و گبکا 5وهار و( 211۲شکور )

اطلاعات ازحد  بیشگرفتن  . نادیدهدارندغالب  یها دگاهیتمرکز بر د ایخود  یها دگاهیبر دازحد  بیش تأکید

                                                      
1. William Sharpe 
2. Chang  
3. Poyser 
4. Silva  
5. Wohar 
6. Gębka 

          					    )1(
 نرخ بازده بدون 

۱ 
 

وش استخراج تفصیل شرح داده خواهند شد. در مرحله بعد، ر آن به یرهایمطالعه ارائه و متغ نیموردنظر در ا
 .شوند و بررسی میبحث  قیها به طور دق داده نیا یآور مدل و روش جمع یرهایمرتبط با متغ یها داده

 (1264) 1شارپ امیلیوکه توسط  (CAPM)ای  گذاری دارایی سرمایه باتوجه به روابط کلاسیک مدل قیمت
و  (2112و همکاران )4 لوایس(، 211۲) 3(، پویسر2111) و همکاران 2چانگ ارائه شد و باتوجه به مطالعات 

 :شده استاند، رابطه زیر استفاده  کار گرفته را به  CSADدیگر مقالاتی که  مدل 

(1)      (  )         (     ) 

    نرخ بازده بدون ریسک،    بازده مورد انتظار ارز)پول( دیجیتال،  (  )  دهنده نظری  توضیح عنوان به
با  بازده انتظاری بازار است.  (  )   و رمز ارز در مقایسه با کل بازار  رمز ارز دهنده نوسان قیمت  نشان

 تحقق یافته بازده     بر  (  )   منطبق بودن( و در نظر گرفتن فروضی همچون 1)استفاده از رابطه 
 :شود را تعریف می« انحراف معیار مقطعی»و  شده استدر نظر گرفته   در دوره    ییدارا

(2)           
 ∑ |         | 

    

 (3)ابتدا رابطه  ،است( 2111چانگ و همکاران )که برگرفته از مدل ( 2)رابطه با استفاده از  ،اساس نیبرا
 شود: می برآورد

(3)              |    |        
     

است و برای تخمین این   بازار در دوره  یبازده پرتفو یمقطع نیانگیم،  (  )       که در آن 
 شود.  استفاده می      یی برای ساختن دارا  رابطه از 

؛ رود یکار نم به یا رفتار گله نییتع یبرا CSADاند،  ( اشاره نموده2111گونه که چانگ و همکاران ) همان
تحلیل به این . شود یکار گرفته م به یا رفتار گله صیو تشخ لیتحل یبرا     و        نیرابطه ب بلکه

انحراف  ( نیز مشتق دوم3)داشت در رابطه  انتظار توان یم یا در صورت عدم وجود رفتار گلهصورت است که 
برآورد  بیکه ضر ی. زمانمعنی باشد بی نسبت به بازده مورد انتظار مورد انتظار بازده سهام یمطلق مقطع

 رخ داده است.  یا گله فتارکه ر شود یمعنادار است، فرض م یاز نظر آمار (  شده )

و  ریکب مثال برای ؛اند مطالعات مختلف رویکرد متفاوتی به موضوع داشته   در مورد تفسیر نتایج علامت 
 گذاران، هیکه سرما کردند اشاره یتیوضع بهمثبت،    برای تفسیر ( 2113) 6و گبکا 5وهار و( 211۲شکور )

اطلاعات ازحد  بیشگرفتن  . نادیدهدارندغالب  یها دگاهیتمرکز بر د ایخود  یها دگاهیبر دازحد  بیش تأکید

                                                      
1. William Sharpe 
2. Chang  
3. Poyser 
4. Silva  
5. Wohar 
6. Gębka 

 بازده مورد انتظار ارز)پول( دیجیتال، 

۱ 
 

وش استخراج تفصیل شرح داده خواهند شد. در مرحله بعد، ر آن به یرهایمطالعه ارائه و متغ نیموردنظر در ا
 .شوند و بررسی میبحث  قیها به طور دق داده نیا یآور مدل و روش جمع یرهایمرتبط با متغ یها داده

 (1264) 1شارپ امیلیوکه توسط  (CAPM)ای  گذاری دارایی سرمایه باتوجه به روابط کلاسیک مدل قیمت
و  (2112و همکاران )4 لوایس(، 211۲) 3(، پویسر2111) و همکاران 2چانگ ارائه شد و باتوجه به مطالعات 

 :شده استاند، رابطه زیر استفاده  کار گرفته را به  CSADدیگر مقالاتی که  مدل 

(1)      (  )         (     ) 

    نرخ بازده بدون ریسک،    بازده مورد انتظار ارز)پول( دیجیتال،  (  )  دهنده نظری  توضیح عنوان به
با  بازده انتظاری بازار است.  (  )   و رمز ارز در مقایسه با کل بازار  رمز ارز دهنده نوسان قیمت  نشان

 تحقق یافته بازده     بر  (  )   منطبق بودن( و در نظر گرفتن فروضی همچون 1)استفاده از رابطه 
 :شود را تعریف می« انحراف معیار مقطعی»و  شده استدر نظر گرفته   در دوره    ییدارا

(2)           
 ∑ |         | 

    

 (3)ابتدا رابطه  ،است( 2111چانگ و همکاران )که برگرفته از مدل ( 2)رابطه با استفاده از  ،اساس نیبرا
 شود: می برآورد

(3)              |    |        
     

است و برای تخمین این   بازار در دوره  یبازده پرتفو یمقطع نیانگیم،  (  )       که در آن 
 شود.  استفاده می      یی برای ساختن دارا  رابطه از 

؛ رود یکار نم به یا رفتار گله نییتع یبرا CSADاند،  ( اشاره نموده2111گونه که چانگ و همکاران ) همان
تحلیل به این . شود یکار گرفته م به یا رفتار گله صیو تشخ لیتحل یبرا     و        نیرابطه ب بلکه

انحراف  ( نیز مشتق دوم3)داشت در رابطه  انتظار توان یم یا در صورت عدم وجود رفتار گلهصورت است که 
برآورد  بیکه ضر ی. زمانمعنی باشد بی نسبت به بازده مورد انتظار مورد انتظار بازده سهام یمطلق مقطع

 رخ داده است.  یا گله فتارکه ر شود یمعنادار است، فرض م یاز نظر آمار (  شده )

و  ریکب مثال برای ؛اند مطالعات مختلف رویکرد متفاوتی به موضوع داشته   در مورد تفسیر نتایج علامت 
 گذاران، هیکه سرما کردند اشاره یتیوضع بهمثبت،    برای تفسیر ( 2113) 6و گبکا 5وهار و( 211۲شکور )

اطلاعات ازحد  بیشگرفتن  . نادیدهدارندغالب  یها دگاهیتمرکز بر د ایخود  یها دگاهیبر دازحد  بیش تأکید

                                                      
1. William Sharpe 
2. Chang  
3. Poyser 
4. Silva  
5. Wohar 
6. Gębka 

به‌عنوان توضیح‌دهنده نظری 
 بازده انتظاری 

۱ 
 

وش استخراج تفصیل شرح داده خواهند شد. در مرحله بعد، ر آن به یرهایمطالعه ارائه و متغ نیموردنظر در ا
 .شوند و بررسی میبحث  قیها به طور دق داده نیا یآور مدل و روش جمع یرهایمرتبط با متغ یها داده

 (1264) 1شارپ امیلیوکه توسط  (CAPM)ای  گذاری دارایی سرمایه باتوجه به روابط کلاسیک مدل قیمت
و  (2112و همکاران )4 لوایس(، 211۲) 3(، پویسر2111) و همکاران 2چانگ ارائه شد و باتوجه به مطالعات 

 :شده استاند، رابطه زیر استفاده  کار گرفته را به  CSADدیگر مقالاتی که  مدل 

(1)      (  )         (     ) 

    نرخ بازده بدون ریسک،    بازده مورد انتظار ارز)پول( دیجیتال،  (  )  دهنده نظری  توضیح عنوان به
با  بازده انتظاری بازار است.  (  )   و رمز ارز در مقایسه با کل بازار  رمز ارز دهنده نوسان قیمت  نشان

 تحقق یافته بازده     بر  (  )   منطبق بودن( و در نظر گرفتن فروضی همچون 1)استفاده از رابطه 
 :شود را تعریف می« انحراف معیار مقطعی»و  شده استدر نظر گرفته   در دوره    ییدارا

(2)           
 ∑ |         | 

    

 (3)ابتدا رابطه  ،است( 2111چانگ و همکاران )که برگرفته از مدل ( 2)رابطه با استفاده از  ،اساس نیبرا
 شود: می برآورد

(3)              |    |        
     

است و برای تخمین این   بازار در دوره  یبازده پرتفو یمقطع نیانگیم،  (  )       که در آن 
 شود.  استفاده می      یی برای ساختن دارا  رابطه از 

؛ رود یکار نم به یا رفتار گله نییتع یبرا CSADاند،  ( اشاره نموده2111گونه که چانگ و همکاران ) همان
تحلیل به این . شود یکار گرفته م به یا رفتار گله صیو تشخ لیتحل یبرا     و        نیرابطه ب بلکه

انحراف  ( نیز مشتق دوم3)داشت در رابطه  انتظار توان یم یا در صورت عدم وجود رفتار گلهصورت است که 
برآورد  بیکه ضر ی. زمانمعنی باشد بی نسبت به بازده مورد انتظار مورد انتظار بازده سهام یمطلق مقطع

 رخ داده است.  یا گله فتارکه ر شود یمعنادار است، فرض م یاز نظر آمار (  شده )

و  ریکب مثال برای ؛اند مطالعات مختلف رویکرد متفاوتی به موضوع داشته   در مورد تفسیر نتایج علامت 
 گذاران، هیکه سرما کردند اشاره یتیوضع بهمثبت،    برای تفسیر ( 2113) 6و گبکا 5وهار و( 211۲شکور )

اطلاعات ازحد  بیشگرفتن  . نادیدهدارندغالب  یها دگاهیتمرکز بر د ایخود  یها دگاهیبر دازحد  بیش تأکید

                                                      
1. William Sharpe 
2. Chang  
3. Poyser 
4. Silva  
5. Wohar 
6. Gębka 

 نشان‌دهنده نوسان قیمت ‌رمز ارز در مقایسه با کل بازار ‌رمز ارز و 

۱ 
 

وش استخراج تفصیل شرح داده خواهند شد. در مرحله بعد، ر آن به یرهایمطالعه ارائه و متغ نیموردنظر در ا
 .شوند و بررسی میبحث  قیها به طور دق داده نیا یآور مدل و روش جمع یرهایمرتبط با متغ یها داده

 (1264) 1شارپ امیلیوکه توسط  (CAPM)ای  گذاری دارایی سرمایه باتوجه به روابط کلاسیک مدل قیمت
و  (2112و همکاران )4 لوایس(، 211۲) 3(، پویسر2111) و همکاران 2چانگ ارائه شد و باتوجه به مطالعات 

 :شده استاند، رابطه زیر استفاده  کار گرفته را به  CSADدیگر مقالاتی که  مدل 

(1)      (  )         (     ) 

    نرخ بازده بدون ریسک،    بازده مورد انتظار ارز)پول( دیجیتال،  (  )  دهنده نظری  توضیح عنوان به
با  بازده انتظاری بازار است.  (  )   و رمز ارز در مقایسه با کل بازار  رمز ارز دهنده نوسان قیمت  نشان

 تحقق یافته بازده     بر  (  )   منطبق بودن( و در نظر گرفتن فروضی همچون 1)استفاده از رابطه 
 :شود را تعریف می« انحراف معیار مقطعی»و  شده استدر نظر گرفته   در دوره    ییدارا

(2)           
 ∑ |         | 

    

 (3)ابتدا رابطه  ،است( 2111چانگ و همکاران )که برگرفته از مدل ( 2)رابطه با استفاده از  ،اساس نیبرا
 شود: می برآورد

(3)              |    |        
     

است و برای تخمین این   بازار در دوره  یبازده پرتفو یمقطع نیانگیم،  (  )       که در آن 
 شود.  استفاده می      یی برای ساختن دارا  رابطه از 

؛ رود یکار نم به یا رفتار گله نییتع یبرا CSADاند،  ( اشاره نموده2111گونه که چانگ و همکاران ) همان
تحلیل به این . شود یکار گرفته م به یا رفتار گله صیو تشخ لیتحل یبرا     و        نیرابطه ب بلکه

انحراف  ( نیز مشتق دوم3)داشت در رابطه  انتظار توان یم یا در صورت عدم وجود رفتار گلهصورت است که 
برآورد  بیکه ضر ی. زمانمعنی باشد بی نسبت به بازده مورد انتظار مورد انتظار بازده سهام یمطلق مقطع

 رخ داده است.  یا گله فتارکه ر شود یمعنادار است، فرض م یاز نظر آمار (  شده )

و  ریکب مثال برای ؛اند مطالعات مختلف رویکرد متفاوتی به موضوع داشته   در مورد تفسیر نتایج علامت 
 گذاران، هیکه سرما کردند اشاره یتیوضع بهمثبت،    برای تفسیر ( 2113) 6و گبکا 5وهار و( 211۲شکور )

اطلاعات ازحد  بیشگرفتن  . نادیدهدارندغالب  یها دگاهیتمرکز بر د ایخود  یها دگاهیبر دازحد  بیش تأکید

                                                      
1. William Sharpe 
2. Chang  
3. Poyser 
4. Silva  
5. Wohar 
6. Gębka 

ریسک، 
 بازده 

۱ 
 

وش استخراج تفصیل شرح داده خواهند شد. در مرحله بعد، ر آن به یرهایمطالعه ارائه و متغ نیموردنظر در ا
 .شوند و بررسی میبحث  قیها به طور دق داده نیا یآور مدل و روش جمع یرهایمرتبط با متغ یها داده

 (1264) 1شارپ امیلیوکه توسط  (CAPM)ای  گذاری دارایی سرمایه باتوجه به روابط کلاسیک مدل قیمت
و  (2112و همکاران )4 لوایس(، 211۲) 3(، پویسر2111) و همکاران 2چانگ ارائه شد و باتوجه به مطالعات 

 :شده استاند، رابطه زیر استفاده  کار گرفته را به  CSADدیگر مقالاتی که  مدل 

(1)      (  )         (     ) 

    نرخ بازده بدون ریسک،    بازده مورد انتظار ارز)پول( دیجیتال،  (  )  دهنده نظری  توضیح عنوان به
با  بازده انتظاری بازار است.  (  )   و رمز ارز در مقایسه با کل بازار  رمز ارز دهنده نوسان قیمت  نشان

 تحقق یافته بازده     بر  (  )   منطبق بودن( و در نظر گرفتن فروضی همچون 1)استفاده از رابطه 
 :شود را تعریف می« انحراف معیار مقطعی»و  شده استدر نظر گرفته   در دوره    ییدارا

(2)           
 ∑ |         | 

    

 (3)ابتدا رابطه  ،است( 2111چانگ و همکاران )که برگرفته از مدل ( 2)رابطه با استفاده از  ،اساس نیبرا
 شود: می برآورد

(3)              |    |        
     

است و برای تخمین این   بازار در دوره  یبازده پرتفو یمقطع نیانگیم،  (  )       که در آن 
 شود.  استفاده می      یی برای ساختن دارا  رابطه از 

؛ رود یکار نم به یا رفتار گله نییتع یبرا CSADاند،  ( اشاره نموده2111گونه که چانگ و همکاران ) همان
تحلیل به این . شود یکار گرفته م به یا رفتار گله صیو تشخ لیتحل یبرا     و        نیرابطه ب بلکه

انحراف  ( نیز مشتق دوم3)داشت در رابطه  انتظار توان یم یا در صورت عدم وجود رفتار گلهصورت است که 
برآورد  بیکه ضر ی. زمانمعنی باشد بی نسبت به بازده مورد انتظار مورد انتظار بازده سهام یمطلق مقطع

 رخ داده است.  یا گله فتارکه ر شود یمعنادار است، فرض م یاز نظر آمار (  شده )

و  ریکب مثال برای ؛اند مطالعات مختلف رویکرد متفاوتی به موضوع داشته   در مورد تفسیر نتایج علامت 
 گذاران، هیکه سرما کردند اشاره یتیوضع بهمثبت،    برای تفسیر ( 2113) 6و گبکا 5وهار و( 211۲شکور )

اطلاعات ازحد  بیشگرفتن  . نادیدهدارندغالب  یها دگاهیتمرکز بر د ایخود  یها دگاهیبر دازحد  بیش تأکید

                                                      
1. William Sharpe 
2. Chang  
3. Poyser 
4. Silva  
5. Wohar 
6. Gębka 

 بر 

۱ 
 

وش استخراج تفصیل شرح داده خواهند شد. در مرحله بعد، ر آن به یرهایمطالعه ارائه و متغ نیموردنظر در ا
 .شوند و بررسی میبحث  قیها به طور دق داده نیا یآور مدل و روش جمع یرهایمرتبط با متغ یها داده

 (1264) 1شارپ امیلیوکه توسط  (CAPM)ای  گذاری دارایی سرمایه باتوجه به روابط کلاسیک مدل قیمت
و  (2112و همکاران )4 لوایس(، 211۲) 3(، پویسر2111) و همکاران 2چانگ ارائه شد و باتوجه به مطالعات 

 :شده استاند، رابطه زیر استفاده  کار گرفته را به  CSADدیگر مقالاتی که  مدل 

(1)      (  )         (     ) 

    نرخ بازده بدون ریسک،    بازده مورد انتظار ارز)پول( دیجیتال،  (  )  دهنده نظری  توضیح عنوان به
با  بازده انتظاری بازار است.  (  )   و رمز ارز در مقایسه با کل بازار  رمز ارز دهنده نوسان قیمت  نشان

 تحقق یافته بازده     بر  (  )   منطبق بودن( و در نظر گرفتن فروضی همچون 1)استفاده از رابطه 
 :شود را تعریف می« انحراف معیار مقطعی»و  شده استدر نظر گرفته   در دوره    ییدارا

(2)           
 ∑ |         | 

    

 (3)ابتدا رابطه  ،است( 2111چانگ و همکاران )که برگرفته از مدل ( 2)رابطه با استفاده از  ،اساس نیبرا
 شود: می برآورد

(3)              |    |        
     

است و برای تخمین این   بازار در دوره  یبازده پرتفو یمقطع نیانگیم،  (  )       که در آن 
 شود.  استفاده می      یی برای ساختن دارا  رابطه از 

؛ رود یکار نم به یا رفتار گله نییتع یبرا CSADاند،  ( اشاره نموده2111گونه که چانگ و همکاران ) همان
تحلیل به این . شود یکار گرفته م به یا رفتار گله صیو تشخ لیتحل یبرا     و        نیرابطه ب بلکه

انحراف  ( نیز مشتق دوم3)داشت در رابطه  انتظار توان یم یا در صورت عدم وجود رفتار گلهصورت است که 
برآورد  بیکه ضر ی. زمانمعنی باشد بی نسبت به بازده مورد انتظار مورد انتظار بازده سهام یمطلق مقطع

 رخ داده است.  یا گله فتارکه ر شود یمعنادار است، فرض م یاز نظر آمار (  شده )

و  ریکب مثال برای ؛اند مطالعات مختلف رویکرد متفاوتی به موضوع داشته   در مورد تفسیر نتایج علامت 
 گذاران، هیکه سرما کردند اشاره یتیوضع بهمثبت،    برای تفسیر ( 2113) 6و گبکا 5وهار و( 211۲شکور )

اطلاعات ازحد  بیشگرفتن  . نادیدهدارندغالب  یها دگاهیتمرکز بر د ایخود  یها دگاهیبر دازحد  بیش تأکید

                                                      
1. William Sharpe 
2. Chang  
3. Poyser 
4. Silva  
5. Wohar 
6. Gębka 

بازار است. با استفاده از رابطه )1( و در نظر گرفتن فروضی همچون منطبق بودن 
 در نظر گرفته شده است و »انحراف معیار مقطعی« را تعریف می‌شود:

۱ 
 

وش استخراج تفصیل شرح داده خواهند شد. در مرحله بعد، ر آن به یرهایمطالعه ارائه و متغ نیموردنظر در ا
 .شوند و بررسی میبحث  قیها به طور دق داده نیا یآور مدل و روش جمع یرهایمرتبط با متغ یها داده

 (1264) 1شارپ امیلیوکه توسط  (CAPM)ای  گذاری دارایی سرمایه باتوجه به روابط کلاسیک مدل قیمت
و  (2112و همکاران )4 لوایس(، 211۲) 3(، پویسر2111) و همکاران 2چانگ ارائه شد و باتوجه به مطالعات 

 :شده استاند، رابطه زیر استفاده  کار گرفته را به  CSADدیگر مقالاتی که  مدل 

(1)      (  )         (     ) 

    نرخ بازده بدون ریسک،    بازده مورد انتظار ارز)پول( دیجیتال،  (  )  دهنده نظری  توضیح عنوان به
با  بازده انتظاری بازار است.  (  )   و رمز ارز در مقایسه با کل بازار  رمز ارز دهنده نوسان قیمت  نشان

 تحقق یافته بازده     بر  (  )   منطبق بودن( و در نظر گرفتن فروضی همچون 1)استفاده از رابطه 
 :شود را تعریف می« انحراف معیار مقطعی»و  شده استدر نظر گرفته   در دوره    ییدارا

(2)           
 ∑ |         | 

    

 (3)ابتدا رابطه  ،است( 2111چانگ و همکاران )که برگرفته از مدل ( 2)رابطه با استفاده از  ،اساس نیبرا
 شود: می برآورد

(3)              |    |        
     

است و برای تخمین این   بازار در دوره  یبازده پرتفو یمقطع نیانگیم،  (  )       که در آن 
 شود.  استفاده می      یی برای ساختن دارا  رابطه از 

؛ رود یکار نم به یا رفتار گله نییتع یبرا CSADاند،  ( اشاره نموده2111گونه که چانگ و همکاران ) همان
تحلیل به این . شود یکار گرفته م به یا رفتار گله صیو تشخ لیتحل یبرا     و        نیرابطه ب بلکه

انحراف  ( نیز مشتق دوم3)داشت در رابطه  انتظار توان یم یا در صورت عدم وجود رفتار گلهصورت است که 
برآورد  بیکه ضر ی. زمانمعنی باشد بی نسبت به بازده مورد انتظار مورد انتظار بازده سهام یمطلق مقطع

 رخ داده است.  یا گله فتارکه ر شود یمعنادار است، فرض م یاز نظر آمار (  شده )

و  ریکب مثال برای ؛اند مطالعات مختلف رویکرد متفاوتی به موضوع داشته   در مورد تفسیر نتایج علامت 
 گذاران، هیکه سرما کردند اشاره یتیوضع بهمثبت،    برای تفسیر ( 2113) 6و گبکا 5وهار و( 211۲شکور )

اطلاعات ازحد  بیشگرفتن  . نادیدهدارندغالب  یها دگاهیتمرکز بر د ایخود  یها دگاهیبر دازحد  بیش تأکید

                                                      
1. William Sharpe 
2. Chang  
3. Poyser 
4. Silva  
5. Wohar 
6. Gębka 

 در دوره 

۱ 
 

وش استخراج تفصیل شرح داده خواهند شد. در مرحله بعد، ر آن به یرهایمطالعه ارائه و متغ نیموردنظر در ا
 .شوند و بررسی میبحث  قیها به طور دق داده نیا یآور مدل و روش جمع یرهایمرتبط با متغ یها داده

 (1264) 1شارپ امیلیوکه توسط  (CAPM)ای  گذاری دارایی سرمایه باتوجه به روابط کلاسیک مدل قیمت
و  (2112و همکاران )4 لوایس(، 211۲) 3(، پویسر2111) و همکاران 2چانگ ارائه شد و باتوجه به مطالعات 

 :شده استاند، رابطه زیر استفاده  کار گرفته را به  CSADدیگر مقالاتی که  مدل 

(1)      (  )         (     ) 

    نرخ بازده بدون ریسک،    بازده مورد انتظار ارز)پول( دیجیتال،  (  )  دهنده نظری  توضیح عنوان به
با  بازده انتظاری بازار است.  (  )   و رمز ارز در مقایسه با کل بازار  رمز ارز دهنده نوسان قیمت  نشان

 تحقق یافته بازده     بر  (  )   منطبق بودن( و در نظر گرفتن فروضی همچون 1)استفاده از رابطه 
 :شود را تعریف می« انحراف معیار مقطعی»و  شده استدر نظر گرفته   در دوره    ییدارا

(2)           
 ∑ |         | 

    

 (3)ابتدا رابطه  ،است( 2111چانگ و همکاران )که برگرفته از مدل ( 2)رابطه با استفاده از  ،اساس نیبرا
 شود: می برآورد

(3)              |    |        
     

است و برای تخمین این   بازار در دوره  یبازده پرتفو یمقطع نیانگیم،  (  )       که در آن 
 شود.  استفاده می      یی برای ساختن دارا  رابطه از 

؛ رود یکار نم به یا رفتار گله نییتع یبرا CSADاند،  ( اشاره نموده2111گونه که چانگ و همکاران ) همان
تحلیل به این . شود یکار گرفته م به یا رفتار گله صیو تشخ لیتحل یبرا     و        نیرابطه ب بلکه

انحراف  ( نیز مشتق دوم3)داشت در رابطه  انتظار توان یم یا در صورت عدم وجود رفتار گلهصورت است که 
برآورد  بیکه ضر ی. زمانمعنی باشد بی نسبت به بازده مورد انتظار مورد انتظار بازده سهام یمطلق مقطع

 رخ داده است.  یا گله فتارکه ر شود یمعنادار است، فرض م یاز نظر آمار (  شده )

و  ریکب مثال برای ؛اند مطالعات مختلف رویکرد متفاوتی به موضوع داشته   در مورد تفسیر نتایج علامت 
 گذاران، هیکه سرما کردند اشاره یتیوضع بهمثبت،    برای تفسیر ( 2113) 6و گبکا 5وهار و( 211۲شکور )

اطلاعات ازحد  بیشگرفتن  . نادیدهدارندغالب  یها دگاهیتمرکز بر د ایخود  یها دگاهیبر دازحد  بیش تأکید

                                                      
1. William Sharpe 
2. Chang  
3. Poyser 
4. Silva  
5. Wohar 
6. Gębka 

تحقق یافته دارایی 

۱ 
 

وش استخراج تفصیل شرح داده خواهند شد. در مرحله بعد، ر آن به یرهایمطالعه ارائه و متغ نیموردنظر در ا
 .شوند و بررسی میبحث  قیها به طور دق داده نیا یآور مدل و روش جمع یرهایمرتبط با متغ یها داده

 (1264) 1شارپ امیلیوکه توسط  (CAPM)ای  گذاری دارایی سرمایه باتوجه به روابط کلاسیک مدل قیمت
و  (2112و همکاران )4 لوایس(، 211۲) 3(، پویسر2111) و همکاران 2چانگ ارائه شد و باتوجه به مطالعات 

 :شده استاند، رابطه زیر استفاده  کار گرفته را به  CSADدیگر مقالاتی که  مدل 

(1)      (  )         (     ) 

    نرخ بازده بدون ریسک،    بازده مورد انتظار ارز)پول( دیجیتال،  (  )  دهنده نظری  توضیح عنوان به
با  بازده انتظاری بازار است.  (  )   و رمز ارز در مقایسه با کل بازار  رمز ارز دهنده نوسان قیمت  نشان

 تحقق یافته بازده     بر  (  )   منطبق بودن( و در نظر گرفتن فروضی همچون 1)استفاده از رابطه 
 :شود را تعریف می« انحراف معیار مقطعی»و  شده استدر نظر گرفته   در دوره    ییدارا

(2)           
 ∑ |         | 

    

 (3)ابتدا رابطه  ،است( 2111چانگ و همکاران )که برگرفته از مدل ( 2)رابطه با استفاده از  ،اساس نیبرا
 شود: می برآورد

(3)              |    |        
     

است و برای تخمین این   بازار در دوره  یبازده پرتفو یمقطع نیانگیم،  (  )       که در آن 
 شود.  استفاده می      یی برای ساختن دارا  رابطه از 

؛ رود یکار نم به یا رفتار گله نییتع یبرا CSADاند،  ( اشاره نموده2111گونه که چانگ و همکاران ) همان
تحلیل به این . شود یکار گرفته م به یا رفتار گله صیو تشخ لیتحل یبرا     و        نیرابطه ب بلکه

انحراف  ( نیز مشتق دوم3)داشت در رابطه  انتظار توان یم یا در صورت عدم وجود رفتار گلهصورت است که 
برآورد  بیکه ضر ی. زمانمعنی باشد بی نسبت به بازده مورد انتظار مورد انتظار بازده سهام یمطلق مقطع

 رخ داده است.  یا گله فتارکه ر شود یمعنادار است، فرض م یاز نظر آمار (  شده )

و  ریکب مثال برای ؛اند مطالعات مختلف رویکرد متفاوتی به موضوع داشته   در مورد تفسیر نتایج علامت 
 گذاران، هیکه سرما کردند اشاره یتیوضع بهمثبت،    برای تفسیر ( 2113) 6و گبکا 5وهار و( 211۲شکور )

اطلاعات ازحد  بیشگرفتن  . نادیدهدارندغالب  یها دگاهیتمرکز بر د ایخود  یها دگاهیبر دازحد  بیش تأکید

                                                      
1. William Sharpe 
2. Chang  
3. Poyser 
4. Silva  
5. Wohar 
6. Gębka 

           					    )2(
براین‌اساس، با استفاده از رابطه )2( که برگرفته از مدل چانگ و همکاران )2000( است، ابتدا 

رابطه )3( برآورد می‌شود:

۱ 
 

وش استخراج تفصیل شرح داده خواهند شد. در مرحله بعد، ر آن به یرهایمطالعه ارائه و متغ نیموردنظر در ا
 .شوند و بررسی میبحث  قیها به طور دق داده نیا یآور مدل و روش جمع یرهایمرتبط با متغ یها داده

 (1264) 1شارپ امیلیوکه توسط  (CAPM)ای  گذاری دارایی سرمایه باتوجه به روابط کلاسیک مدل قیمت
و  (2112و همکاران )4 لوایس(، 211۲) 3(، پویسر2111) و همکاران 2چانگ ارائه شد و باتوجه به مطالعات 

 :شده استاند، رابطه زیر استفاده  کار گرفته را به  CSADدیگر مقالاتی که  مدل 

(1)      (  )         (     ) 

    نرخ بازده بدون ریسک،    بازده مورد انتظار ارز)پول( دیجیتال،  (  )  دهنده نظری  توضیح عنوان به
با  بازده انتظاری بازار است.  (  )   و رمز ارز در مقایسه با کل بازار  رمز ارز دهنده نوسان قیمت  نشان

 تحقق یافته بازده     بر  (  )   منطبق بودن( و در نظر گرفتن فروضی همچون 1)استفاده از رابطه 
 :شود را تعریف می« انحراف معیار مقطعی»و  شده استدر نظر گرفته   در دوره    ییدارا

(2)           
 ∑ |         | 

    

 (3)ابتدا رابطه  ،است( 2111چانگ و همکاران )که برگرفته از مدل ( 2)رابطه با استفاده از  ،اساس نیبرا
 شود: می برآورد

(3)              |    |        
     

است و برای تخمین این   بازار در دوره  یبازده پرتفو یمقطع نیانگیم،  (  )       که در آن 
 شود.  استفاده می      یی برای ساختن دارا  رابطه از 

؛ رود یکار نم به یا رفتار گله نییتع یبرا CSADاند،  ( اشاره نموده2111گونه که چانگ و همکاران ) همان
تحلیل به این . شود یکار گرفته م به یا رفتار گله صیو تشخ لیتحل یبرا     و        نیرابطه ب بلکه

انحراف  ( نیز مشتق دوم3)داشت در رابطه  انتظار توان یم یا در صورت عدم وجود رفتار گلهصورت است که 
برآورد  بیکه ضر ی. زمانمعنی باشد بی نسبت به بازده مورد انتظار مورد انتظار بازده سهام یمطلق مقطع

 رخ داده است.  یا گله فتارکه ر شود یمعنادار است، فرض م یاز نظر آمار (  شده )

و  ریکب مثال برای ؛اند مطالعات مختلف رویکرد متفاوتی به موضوع داشته   در مورد تفسیر نتایج علامت 
 گذاران، هیکه سرما کردند اشاره یتیوضع بهمثبت،    برای تفسیر ( 2113) 6و گبکا 5وهار و( 211۲شکور )

اطلاعات ازحد  بیشگرفتن  . نادیدهدارندغالب  یها دگاهیتمرکز بر د ایخود  یها دگاهیبر دازحد  بیش تأکید

                                                      
1. William Sharpe 
2. Chang  
3. Poyser 
4. Silva  
5. Wohar 
6. Gębka 

             				   )3(
 است و برای تخمین 

۱ 
 

وش استخراج تفصیل شرح داده خواهند شد. در مرحله بعد، ر آن به یرهایمطالعه ارائه و متغ نیموردنظر در ا
 .شوند و بررسی میبحث  قیها به طور دق داده نیا یآور مدل و روش جمع یرهایمرتبط با متغ یها داده

 (1264) 1شارپ امیلیوکه توسط  (CAPM)ای  گذاری دارایی سرمایه باتوجه به روابط کلاسیک مدل قیمت
و  (2112و همکاران )4 لوایس(، 211۲) 3(، پویسر2111) و همکاران 2چانگ ارائه شد و باتوجه به مطالعات 

 :شده استاند، رابطه زیر استفاده  کار گرفته را به  CSADدیگر مقالاتی که  مدل 

(1)      (  )         (     ) 

    نرخ بازده بدون ریسک،    بازده مورد انتظار ارز)پول( دیجیتال،  (  )  دهنده نظری  توضیح عنوان به
با  بازده انتظاری بازار است.  (  )   و رمز ارز در مقایسه با کل بازار  رمز ارز دهنده نوسان قیمت  نشان

 تحقق یافته بازده     بر  (  )   منطبق بودن( و در نظر گرفتن فروضی همچون 1)استفاده از رابطه 
 :شود را تعریف می« انحراف معیار مقطعی»و  شده استدر نظر گرفته   در دوره    ییدارا

(2)           
 ∑ |         | 

    

 (3)ابتدا رابطه  ،است( 2111چانگ و همکاران )که برگرفته از مدل ( 2)رابطه با استفاده از  ،اساس نیبرا
 شود: می برآورد

(3)              |    |        
     

است و برای تخمین این   بازار در دوره  یبازده پرتفو یمقطع نیانگیم،  (  )       که در آن 
 شود.  استفاده می      یی برای ساختن دارا  رابطه از 

؛ رود یکار نم به یا رفتار گله نییتع یبرا CSADاند،  ( اشاره نموده2111گونه که چانگ و همکاران ) همان
تحلیل به این . شود یکار گرفته م به یا رفتار گله صیو تشخ لیتحل یبرا     و        نیرابطه ب بلکه

انحراف  ( نیز مشتق دوم3)داشت در رابطه  انتظار توان یم یا در صورت عدم وجود رفتار گلهصورت است که 
برآورد  بیکه ضر ی. زمانمعنی باشد بی نسبت به بازده مورد انتظار مورد انتظار بازده سهام یمطلق مقطع

 رخ داده است.  یا گله فتارکه ر شود یمعنادار است، فرض م یاز نظر آمار (  شده )

و  ریکب مثال برای ؛اند مطالعات مختلف رویکرد متفاوتی به موضوع داشته   در مورد تفسیر نتایج علامت 
 گذاران، هیکه سرما کردند اشاره یتیوضع بهمثبت،    برای تفسیر ( 2113) 6و گبکا 5وهار و( 211۲شکور )

اطلاعات ازحد  بیشگرفتن  . نادیدهدارندغالب  یها دگاهیتمرکز بر د ایخود  یها دگاهیبر دازحد  بیش تأکید
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2. Chang  
3. Poyser 
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5. Wohar 
6. Gębka 

، میانگین مقطعی بازده پرتفوی بازار در دوره 

۱ 
 

وش استخراج تفصیل شرح داده خواهند شد. در مرحله بعد، ر آن به یرهایمطالعه ارائه و متغ نیموردنظر در ا
 .شوند و بررسی میبحث  قیها به طور دق داده نیا یآور مدل و روش جمع یرهایمرتبط با متغ یها داده

 (1264) 1شارپ امیلیوکه توسط  (CAPM)ای  گذاری دارایی سرمایه باتوجه به روابط کلاسیک مدل قیمت
و  (2112و همکاران )4 لوایس(، 211۲) 3(، پویسر2111) و همکاران 2چانگ ارائه شد و باتوجه به مطالعات 

 :شده استاند، رابطه زیر استفاده  کار گرفته را به  CSADدیگر مقالاتی که  مدل 

(1)      (  )         (     ) 

    نرخ بازده بدون ریسک،    بازده مورد انتظار ارز)پول( دیجیتال،  (  )  دهنده نظری  توضیح عنوان به
با  بازده انتظاری بازار است.  (  )   و رمز ارز در مقایسه با کل بازار  رمز ارز دهنده نوسان قیمت  نشان

 تحقق یافته بازده     بر  (  )   منطبق بودن( و در نظر گرفتن فروضی همچون 1)استفاده از رابطه 
 :شود را تعریف می« انحراف معیار مقطعی»و  شده استدر نظر گرفته   در دوره    ییدارا

(2)           
 ∑ |         | 

    

 (3)ابتدا رابطه  ،است( 2111چانگ و همکاران )که برگرفته از مدل ( 2)رابطه با استفاده از  ،اساس نیبرا
 شود: می برآورد

(3)              |    |        
     

است و برای تخمین این   بازار در دوره  یبازده پرتفو یمقطع نیانگیم،  (  )       که در آن 
 شود.  استفاده می      یی برای ساختن دارا  رابطه از 

؛ رود یکار نم به یا رفتار گله نییتع یبرا CSADاند،  ( اشاره نموده2111گونه که چانگ و همکاران ) همان
تحلیل به این . شود یکار گرفته م به یا رفتار گله صیو تشخ لیتحل یبرا     و        نیرابطه ب بلکه

انحراف  ( نیز مشتق دوم3)داشت در رابطه  انتظار توان یم یا در صورت عدم وجود رفتار گلهصورت است که 
برآورد  بیکه ضر ی. زمانمعنی باشد بی نسبت به بازده مورد انتظار مورد انتظار بازده سهام یمطلق مقطع

 رخ داده است.  یا گله فتارکه ر شود یمعنادار است، فرض م یاز نظر آمار (  شده )

و  ریکب مثال برای ؛اند مطالعات مختلف رویکرد متفاوتی به موضوع داشته   در مورد تفسیر نتایج علامت 
 گذاران، هیکه سرما کردند اشاره یتیوضع بهمثبت،    برای تفسیر ( 2113) 6و گبکا 5وهار و( 211۲شکور )

اطلاعات ازحد  بیشگرفتن  . نادیدهدارندغالب  یها دگاهیتمرکز بر د ایخود  یها دگاهیبر دازحد  بیش تأکید
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که در آن 
 استفاده می‌شود. 

۱ 
 

وش استخراج تفصیل شرح داده خواهند شد. در مرحله بعد، ر آن به یرهایمطالعه ارائه و متغ نیموردنظر در ا
 .شوند و بررسی میبحث  قیها به طور دق داده نیا یآور مدل و روش جمع یرهایمرتبط با متغ یها داده

 (1264) 1شارپ امیلیوکه توسط  (CAPM)ای  گذاری دارایی سرمایه باتوجه به روابط کلاسیک مدل قیمت
و  (2112و همکاران )4 لوایس(، 211۲) 3(، پویسر2111) و همکاران 2چانگ ارائه شد و باتوجه به مطالعات 

 :شده استاند، رابطه زیر استفاده  کار گرفته را به  CSADدیگر مقالاتی که  مدل 

(1)      (  )         (     ) 

    نرخ بازده بدون ریسک،    بازده مورد انتظار ارز)پول( دیجیتال،  (  )  دهنده نظری  توضیح عنوان به
با  بازده انتظاری بازار است.  (  )   و رمز ارز در مقایسه با کل بازار  رمز ارز دهنده نوسان قیمت  نشان

 تحقق یافته بازده     بر  (  )   منطبق بودن( و در نظر گرفتن فروضی همچون 1)استفاده از رابطه 
 :شود را تعریف می« انحراف معیار مقطعی»و  شده استدر نظر گرفته   در دوره    ییدارا

(2)           
 ∑ |         | 

    

 (3)ابتدا رابطه  ،است( 2111چانگ و همکاران )که برگرفته از مدل ( 2)رابطه با استفاده از  ،اساس نیبرا
 شود: می برآورد

(3)              |    |        
     

است و برای تخمین این   بازار در دوره  یبازده پرتفو یمقطع نیانگیم،  (  )       که در آن 
 شود.  استفاده می      یی برای ساختن دارا  رابطه از 

؛ رود یکار نم به یا رفتار گله نییتع یبرا CSADاند،  ( اشاره نموده2111گونه که چانگ و همکاران ) همان
تحلیل به این . شود یکار گرفته م به یا رفتار گله صیو تشخ لیتحل یبرا     و        نیرابطه ب بلکه

انحراف  ( نیز مشتق دوم3)داشت در رابطه  انتظار توان یم یا در صورت عدم وجود رفتار گلهصورت است که 
برآورد  بیکه ضر ی. زمانمعنی باشد بی نسبت به بازده مورد انتظار مورد انتظار بازده سهام یمطلق مقطع

 رخ داده است.  یا گله فتارکه ر شود یمعنادار است، فرض م یاز نظر آمار (  شده )

و  ریکب مثال برای ؛اند مطالعات مختلف رویکرد متفاوتی به موضوع داشته   در مورد تفسیر نتایج علامت 
 گذاران، هیکه سرما کردند اشاره یتیوضع بهمثبت،    برای تفسیر ( 2113) 6و گبکا 5وهار و( 211۲شکور )

اطلاعات ازحد  بیشگرفتن  . نادیدهدارندغالب  یها دگاهیتمرکز بر د ایخود  یها دگاهیبر دازحد  بیش تأکید
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 دارایی برای ساختن 

۱ 
 

وش استخراج تفصیل شرح داده خواهند شد. در مرحله بعد، ر آن به یرهایمطالعه ارائه و متغ نیموردنظر در ا
 .شوند و بررسی میبحث  قیها به طور دق داده نیا یآور مدل و روش جمع یرهایمرتبط با متغ یها داده

 (1264) 1شارپ امیلیوکه توسط  (CAPM)ای  گذاری دارایی سرمایه باتوجه به روابط کلاسیک مدل قیمت
و  (2112و همکاران )4 لوایس(، 211۲) 3(، پویسر2111) و همکاران 2چانگ ارائه شد و باتوجه به مطالعات 

 :شده استاند، رابطه زیر استفاده  کار گرفته را به  CSADدیگر مقالاتی که  مدل 

(1)      (  )         (     ) 

    نرخ بازده بدون ریسک،    بازده مورد انتظار ارز)پول( دیجیتال،  (  )  دهنده نظری  توضیح عنوان به
با  بازده انتظاری بازار است.  (  )   و رمز ارز در مقایسه با کل بازار  رمز ارز دهنده نوسان قیمت  نشان

 تحقق یافته بازده     بر  (  )   منطبق بودن( و در نظر گرفتن فروضی همچون 1)استفاده از رابطه 
 :شود را تعریف می« انحراف معیار مقطعی»و  شده استدر نظر گرفته   در دوره    ییدارا

(2)           
 ∑ |         | 

    

 (3)ابتدا رابطه  ،است( 2111چانگ و همکاران )که برگرفته از مدل ( 2)رابطه با استفاده از  ،اساس نیبرا
 شود: می برآورد

(3)              |    |        
     

است و برای تخمین این   بازار در دوره  یبازده پرتفو یمقطع نیانگیم،  (  )       که در آن 
 شود.  استفاده می      یی برای ساختن دارا  رابطه از 

؛ رود یکار نم به یا رفتار گله نییتع یبرا CSADاند،  ( اشاره نموده2111گونه که چانگ و همکاران ) همان
تحلیل به این . شود یکار گرفته م به یا رفتار گله صیو تشخ لیتحل یبرا     و        نیرابطه ب بلکه

انحراف  ( نیز مشتق دوم3)داشت در رابطه  انتظار توان یم یا در صورت عدم وجود رفتار گلهصورت است که 
برآورد  بیکه ضر ی. زمانمعنی باشد بی نسبت به بازده مورد انتظار مورد انتظار بازده سهام یمطلق مقطع

 رخ داده است.  یا گله فتارکه ر شود یمعنادار است، فرض م یاز نظر آمار (  شده )

و  ریکب مثال برای ؛اند مطالعات مختلف رویکرد متفاوتی به موضوع داشته   در مورد تفسیر نتایج علامت 
 گذاران، هیکه سرما کردند اشاره یتیوضع بهمثبت،    برای تفسیر ( 2113) 6و گبکا 5وهار و( 211۲شکور )

اطلاعات ازحد  بیشگرفتن  . نادیدهدارندغالب  یها دگاهیتمرکز بر د ایخود  یها دگاهیبر دازحد  بیش تأکید

                                                      
1. William Sharpe 
2. Chang  
3. Poyser 
4. Silva  
5. Wohar 
6. Gębka 

این رابطه از 
همان‌گونه که چانگ و همکاران )2000( اشاره نموده‌اند، CSAD برای تعیین رفتار گله‌ای به‌کار 
 برای تحلیل و تشخیص رفتار گله‌ای به‌کار گرفته می‌شود. 

۱ 
 

وش استخراج تفصیل شرح داده خواهند شد. در مرحله بعد، ر آن به یرهایمطالعه ارائه و متغ نیموردنظر در ا
 .شوند و بررسی میبحث  قیها به طور دق داده نیا یآور مدل و روش جمع یرهایمرتبط با متغ یها داده

 (1264) 1شارپ امیلیوکه توسط  (CAPM)ای  گذاری دارایی سرمایه باتوجه به روابط کلاسیک مدل قیمت
و  (2112و همکاران )4 لوایس(، 211۲) 3(، پویسر2111) و همکاران 2چانگ ارائه شد و باتوجه به مطالعات 

 :شده استاند، رابطه زیر استفاده  کار گرفته را به  CSADدیگر مقالاتی که  مدل 

(1)      (  )         (     ) 

    نرخ بازده بدون ریسک،    بازده مورد انتظار ارز)پول( دیجیتال،  (  )  دهنده نظری  توضیح عنوان به
با  بازده انتظاری بازار است.  (  )   و رمز ارز در مقایسه با کل بازار  رمز ارز دهنده نوسان قیمت  نشان

 تحقق یافته بازده     بر  (  )   منطبق بودن( و در نظر گرفتن فروضی همچون 1)استفاده از رابطه 
 :شود را تعریف می« انحراف معیار مقطعی»و  شده استدر نظر گرفته   در دوره    ییدارا

(2)           
 ∑ |         | 

    

 (3)ابتدا رابطه  ،است( 2111چانگ و همکاران )که برگرفته از مدل ( 2)رابطه با استفاده از  ،اساس نیبرا
 شود: می برآورد

(3)              |    |        
     

است و برای تخمین این   بازار در دوره  یبازده پرتفو یمقطع نیانگیم،  (  )       که در آن 
 شود.  استفاده می      یی برای ساختن دارا  رابطه از 

؛ رود یکار نم به یا رفتار گله نییتع یبرا CSADاند،  ( اشاره نموده2111گونه که چانگ و همکاران ) همان
تحلیل به این . شود یکار گرفته م به یا رفتار گله صیو تشخ لیتحل یبرا     و        نیرابطه ب بلکه

انحراف  ( نیز مشتق دوم3)داشت در رابطه  انتظار توان یم یا در صورت عدم وجود رفتار گلهصورت است که 
برآورد  بیکه ضر ی. زمانمعنی باشد بی نسبت به بازده مورد انتظار مورد انتظار بازده سهام یمطلق مقطع

 رخ داده است.  یا گله فتارکه ر شود یمعنادار است، فرض م یاز نظر آمار (  شده )

و  ریکب مثال برای ؛اند مطالعات مختلف رویکرد متفاوتی به موضوع داشته   در مورد تفسیر نتایج علامت 
 گذاران، هیکه سرما کردند اشاره یتیوضع بهمثبت،    برای تفسیر ( 2113) 6و گبکا 5وهار و( 211۲شکور )

اطلاعات ازحد  بیشگرفتن  . نادیدهدارندغالب  یها دگاهیتمرکز بر د ایخود  یها دگاهیبر دازحد  بیش تأکید
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 و 

۱ 
 

وش استخراج تفصیل شرح داده خواهند شد. در مرحله بعد، ر آن به یرهایمطالعه ارائه و متغ نیموردنظر در ا
 .شوند و بررسی میبحث  قیها به طور دق داده نیا یآور مدل و روش جمع یرهایمرتبط با متغ یها داده

 (1264) 1شارپ امیلیوکه توسط  (CAPM)ای  گذاری دارایی سرمایه باتوجه به روابط کلاسیک مدل قیمت
و  (2112و همکاران )4 لوایس(، 211۲) 3(، پویسر2111) و همکاران 2چانگ ارائه شد و باتوجه به مطالعات 

 :شده استاند، رابطه زیر استفاده  کار گرفته را به  CSADدیگر مقالاتی که  مدل 

(1)      (  )         (     ) 

    نرخ بازده بدون ریسک،    بازده مورد انتظار ارز)پول( دیجیتال،  (  )  دهنده نظری  توضیح عنوان به
با  بازده انتظاری بازار است.  (  )   و رمز ارز در مقایسه با کل بازار  رمز ارز دهنده نوسان قیمت  نشان

 تحقق یافته بازده     بر  (  )   منطبق بودن( و در نظر گرفتن فروضی همچون 1)استفاده از رابطه 
 :شود را تعریف می« انحراف معیار مقطعی»و  شده استدر نظر گرفته   در دوره    ییدارا

(2)           
 ∑ |         | 

    

 (3)ابتدا رابطه  ،است( 2111چانگ و همکاران )که برگرفته از مدل ( 2)رابطه با استفاده از  ،اساس نیبرا
 شود: می برآورد

(3)              |    |        
     

است و برای تخمین این   بازار در دوره  یبازده پرتفو یمقطع نیانگیم،  (  )       که در آن 
 شود.  استفاده می      یی برای ساختن دارا  رابطه از 

؛ رود یکار نم به یا رفتار گله نییتع یبرا CSADاند،  ( اشاره نموده2111گونه که چانگ و همکاران ) همان
تحلیل به این . شود یکار گرفته م به یا رفتار گله صیو تشخ لیتحل یبرا     و        نیرابطه ب بلکه

انحراف  ( نیز مشتق دوم3)داشت در رابطه  انتظار توان یم یا در صورت عدم وجود رفتار گلهصورت است که 
برآورد  بیکه ضر ی. زمانمعنی باشد بی نسبت به بازده مورد انتظار مورد انتظار بازده سهام یمطلق مقطع

 رخ داده است.  یا گله فتارکه ر شود یمعنادار است، فرض م یاز نظر آمار (  شده )

و  ریکب مثال برای ؛اند مطالعات مختلف رویکرد متفاوتی به موضوع داشته   در مورد تفسیر نتایج علامت 
 گذاران، هیکه سرما کردند اشاره یتیوضع بهمثبت،    برای تفسیر ( 2113) 6و گبکا 5وهار و( 211۲شکور )

اطلاعات ازحد  بیشگرفتن  . نادیدهدارندغالب  یها دگاهیتمرکز بر د ایخود  یها دگاهیبر دازحد  بیش تأکید

                                                      
1. William Sharpe 
2. Chang  
3. Poyser 
4. Silva  
5. Wohar 
6. Gębka 

نمی‌رود؛ بلکه رابطه بین 
تحلیل به این صورت است که در صورت عدم وجود رفتار گله‌ای می‌توان انتظار داشت در رابطه )3( 
نیز مشتق دوم انحراف مطلق مقطعی مورد انتظار بازده سهام نسبت به بازده مورد انتظار بی‌معنی 
 از نظر آماری معنادار است، فرض می‌شود که رفتار گله‌ای 

۱ 
 

وش استخراج تفصیل شرح داده خواهند شد. در مرحله بعد، ر آن به یرهایمطالعه ارائه و متغ نیموردنظر در ا
 .شوند و بررسی میبحث  قیها به طور دق داده نیا یآور مدل و روش جمع یرهایمرتبط با متغ یها داده

 (1264) 1شارپ امیلیوکه توسط  (CAPM)ای  گذاری دارایی سرمایه باتوجه به روابط کلاسیک مدل قیمت
و  (2112و همکاران )4 لوایس(، 211۲) 3(، پویسر2111) و همکاران 2چانگ ارائه شد و باتوجه به مطالعات 

 :شده استاند، رابطه زیر استفاده  کار گرفته را به  CSADدیگر مقالاتی که  مدل 

(1)      (  )         (     ) 

    نرخ بازده بدون ریسک،    بازده مورد انتظار ارز)پول( دیجیتال،  (  )  دهنده نظری  توضیح عنوان به
با  بازده انتظاری بازار است.  (  )   و رمز ارز در مقایسه با کل بازار  رمز ارز دهنده نوسان قیمت  نشان

 تحقق یافته بازده     بر  (  )   منطبق بودن( و در نظر گرفتن فروضی همچون 1)استفاده از رابطه 
 :شود را تعریف می« انحراف معیار مقطعی»و  شده استدر نظر گرفته   در دوره    ییدارا

(2)           
 ∑ |         | 

    

 (3)ابتدا رابطه  ،است( 2111چانگ و همکاران )که برگرفته از مدل ( 2)رابطه با استفاده از  ،اساس نیبرا
 شود: می برآورد

(3)              |    |        
     

است و برای تخمین این   بازار در دوره  یبازده پرتفو یمقطع نیانگیم،  (  )       که در آن 
 شود.  استفاده می      یی برای ساختن دارا  رابطه از 

؛ رود یکار نم به یا رفتار گله نییتع یبرا CSADاند،  ( اشاره نموده2111گونه که چانگ و همکاران ) همان
تحلیل به این . شود یکار گرفته م به یا رفتار گله صیو تشخ لیتحل یبرا     و        نیرابطه ب بلکه

انحراف  ( نیز مشتق دوم3)داشت در رابطه  انتظار توان یم یا در صورت عدم وجود رفتار گلهصورت است که 
برآورد  بیکه ضر ی. زمانمعنی باشد بی نسبت به بازده مورد انتظار مورد انتظار بازده سهام یمطلق مقطع

 رخ داده است.  یا گله فتارکه ر شود یمعنادار است، فرض م یاز نظر آمار (  شده )

و  ریکب مثال برای ؛اند مطالعات مختلف رویکرد متفاوتی به موضوع داشته   در مورد تفسیر نتایج علامت 
 گذاران، هیکه سرما کردند اشاره یتیوضع بهمثبت،    برای تفسیر ( 2113) 6و گبکا 5وهار و( 211۲شکور )

اطلاعات ازحد  بیشگرفتن  . نادیدهدارندغالب  یها دگاهیتمرکز بر د ایخود  یها دگاهیبر دازحد  بیش تأکید
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باشد. زمانی که ضریب برآورد شده 
رخ داده است. 

 مطالعات مختلف رویکرد متفاوتی به موضوع داشته‌اند؛ برای‌مثال 
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(1)      (  )         (     ) 

    نرخ بازده بدون ریسک،    بازده مورد انتظار ارز)پول( دیجیتال،  (  )  دهنده نظری  توضیح عنوان به
با  بازده انتظاری بازار است.  (  )   و رمز ارز در مقایسه با کل بازار  رمز ارز دهنده نوسان قیمت  نشان
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 شود: می برآورد
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است و برای تخمین این   بازار در دوره  یبازده پرتفو یمقطع نیانگیم،  (  )       که در آن 
 شود.  استفاده می      یی برای ساختن دارا  رابطه از 

؛ رود یکار نم به یا رفتار گله نییتع یبرا CSADاند،  ( اشاره نموده2111گونه که چانگ و همکاران ) همان
تحلیل به این . شود یکار گرفته م به یا رفتار گله صیو تشخ لیتحل یبرا     و        نیرابطه ب بلکه

انحراف  ( نیز مشتق دوم3)داشت در رابطه  انتظار توان یم یا در صورت عدم وجود رفتار گلهصورت است که 
برآورد  بیکه ضر ی. زمانمعنی باشد بی نسبت به بازده مورد انتظار مورد انتظار بازده سهام یمطلق مقطع

 رخ داده است.  یا گله فتارکه ر شود یمعنادار است، فرض م یاز نظر آمار (  شده )
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در مورد تفسیر نتایج علامت 
 مثبت، به وضعیتی اشاره کردند که 
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و  (2112و همکاران )4 لوایس(، 211۲) 3(، پویسر2111) و همکاران 2چانگ ارائه شد و باتوجه به مطالعات 

 :شده استاند، رابطه زیر استفاده  کار گرفته را به  CSADدیگر مقالاتی که  مدل 

(1)      (  )         (     ) 

    نرخ بازده بدون ریسک،    بازده مورد انتظار ارز)پول( دیجیتال،  (  )  دهنده نظری  توضیح عنوان به
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(2)           
 ∑ |         | 

    

 (3)ابتدا رابطه  ،است( 2111چانگ و همکاران )که برگرفته از مدل ( 2)رابطه با استفاده از  ،اساس نیبرا
 شود: می برآورد

(3)              |    |        
     

است و برای تخمین این   بازار در دوره  یبازده پرتفو یمقطع نیانگیم،  (  )       که در آن 
 شود.  استفاده می      یی برای ساختن دارا  رابطه از 

؛ رود یکار نم به یا رفتار گله نییتع یبرا CSADاند،  ( اشاره نموده2111گونه که چانگ و همکاران ) همان
تحلیل به این . شود یکار گرفته م به یا رفتار گله صیو تشخ لیتحل یبرا     و        نیرابطه ب بلکه

انحراف  ( نیز مشتق دوم3)داشت در رابطه  انتظار توان یم یا در صورت عدم وجود رفتار گلهصورت است که 
برآورد  بیکه ضر ی. زمانمعنی باشد بی نسبت به بازده مورد انتظار مورد انتظار بازده سهام یمطلق مقطع

 رخ داده است.  یا گله فتارکه ر شود یمعنادار است، فرض م یاز نظر آمار (  شده )

و  ریکب مثال برای ؛اند مطالعات مختلف رویکرد متفاوتی به موضوع داشته   در مورد تفسیر نتایج علامت 
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کبیر و شکور )2018( و وهار4 و گبکا5 )2013( برای تفسیر 
سرمایه‌گذاران، تأکید بیش‌ازحد بر دیدگاه‌های خود یا تمرکز بر دیدگاه‌های غالب دارند. نادیده‌گرفتن 
بیش‌ازحد اطلاعات بازار، منجر به افزایش پراکندگی در بازده در دارایی‌ها می‌شود که منجر به رفتار 
 مثبت می‌باشد. برای تبیین بهتر این موضوع، رابطه )2( در 
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که در  شود یم ای ضد گلهشود که منجر به رفتار  یها م ییدر بازده در دارا یپراکندگ شیبازار، منجر به افزا
 شود و ( جایگذاری می3) رابطه در  (2)باشد. برای تبیین بهتر این موضوع، رابطه  مثبت می   آن حالت 

 رابطه:

 (4)         ∑ |         |
 
        |    |        

    
افزایش یابد      منفی باشد به این معناست که اگر      که یدرصورت( 4)  . طبق رابطهشود یمحاصل 

ای، با تغییر بازده،  گلهمعناست که در رفتار  . این موضوع بدینکند ای کاهش پیدا می یندهاطور فز به      
 کند. ینده با بازار هماهنگ میاروند بازار خود را به صورت فز

ای افزایش پیدا  یندهاطور فز به      افزایش یابد      مثبت باشد به این معناست که اگر     اگر ولی 
شدت  افراد اطلاعات بازار را بهدر این حالت ( 2113( و وهار و گبکا )211۲و شکور ) ریکببر طبق کند.  می

است که  یا دهنده رفتار ضدگله نشان (2113وهار و گبکا ) و (211۲) سریپوکه این بر طبق  گیرند نادیده می
 دهیو اطلاعات بازار را ناد کنند یم هیخود تک یها لیاز روند بازار، به تحل یرویپ یجا به گذاران هیدر آن سرما

ای، با تغییر بازده،  دیگر در رفتار ضدگله به بیان .شود یها م در بازده یپراکندگ شیکه موجب افزا رندیگ یم
 کند. ینده از بازار دور میاصورت فزس روند بازار خود را به

ممکن است ماجرا به این صورت باشد که بازده بازار رمزارزها منفی    طورمثال در صورت مثبت بودن  به
جای پیروی از بازار، اطلاعات خود را صرفاً مدنظر  گذاران به رمزارزها منفی هستند و سرمایه تر بیشاست و 
البته در این  ؛خرند در آن روز آن را می ،دهند و چنانچه بازده یک رمزارز در آن روز مثبت بشود قرار می

آگاهانه و  یریگ میتصم فرایند کیشامل بسا این رفتار، نوعی رفتار منطقی نیز باشد؛ چراکه،  شرایط چه
در ادامه در مورد این  .ردیگ یدر نظر منیز بازار را  طیشرا یمنطق یابیو ارز یمستقل است که اصول اساس

 دهیم. توضیح می تر بیشموضوع 

اطلاعات خود را  گذاران هیاست که در آن سرما یا دهنده رفتار ضدگله نشان نیا ،   در صورت مثبت بودن 
خود  یشخص یها لیباشد، آنها همچنان به تحل یاگر بازده بازار منف یو حت رندیگ یطور مستقل در نظر م به
ها و  در بازده یپراکندگ شیموجب افزا تواند یرفتار م نی. اکنند ینم یرویبازار پ یو از روند کل کنند یم هیتک

باشد و اکثر  یمثال، اگر بازده بازار رمزارزها منف عنوان به ؛شود نظری یها ینیب شیاز پ تر بیشانحراف 
و  دهند یاز بازار، اطلاعات خود را صرفاً مدنظر قرار م یرویپ یجا به گذاران هیباشند، سرما یمنف زیرمزارزها ن
ر به نظ یمنطق تواند یرفتار م نی. اکنند یم یداریدر آن روز مثبت بشود، آن را خر رزرمزا کیاگر بازده 

 یابیو ارز یآگاهانه و مستقل باشد که اصول اساس یریگ میتصم ندیفرا کیممکن است شامل  رایز ؛برسد
 سریپو و( 2113وهار و گبکا )طبق مطالعات  ط،یشرا نی. در اردیگ یبازار را در نظر م طیشرا یمنطق

 یاز روند کل گذاران هیچراکه سرما شود، یها م در بازده یپراکندگ شیمنجر به افزا یرفتار نیچن، (211۲)
 خود دارند. یبر اطلاعات شخص یتر بیشبازار منحرف شده و تمرکز 

را محاسبه شود و برای این کار ابتدا به ازای  (1)رابطه اکسترمم  استبرای تبیین بهتر این موضوع بهتر 
 که: طوری شود، به را بازنویسی می (1)رابطه های مثبت و منفی      

ضد گله‌ای می‌شود که در آن حالت 
1. Chang 
2. Poyser
3. Silva 
4. Wohar
5. Gębka
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رابطه  )3( جایگذاری می‌شود و رابطه:

۲ 
 

که در  شود یم ای ضد گلهشود که منجر به رفتار  یها م ییدر بازده در دارا یپراکندگ شیبازار، منجر به افزا
 شود و ( جایگذاری می3) رابطه در  (2)باشد. برای تبیین بهتر این موضوع، رابطه  مثبت می   آن حالت 

 رابطه:

 (4)         ∑ |         |
 
        |    |        

    
افزایش یابد      منفی باشد به این معناست که اگر      که یدرصورت( 4)  . طبق رابطهشود یمحاصل 

ای، با تغییر بازده،  گلهمعناست که در رفتار  . این موضوع بدینکند ای کاهش پیدا می یندهاطور فز به      
 کند. ینده با بازار هماهنگ میاروند بازار خود را به صورت فز

ای افزایش پیدا  یندهاطور فز به      افزایش یابد      مثبت باشد به این معناست که اگر     اگر ولی 
شدت  افراد اطلاعات بازار را بهدر این حالت ( 2113( و وهار و گبکا )211۲و شکور ) ریکببر طبق کند.  می

است که  یا دهنده رفتار ضدگله نشان (2113وهار و گبکا ) و (211۲) سریپوکه این بر طبق  گیرند نادیده می
 دهیو اطلاعات بازار را ناد کنند یم هیخود تک یها لیاز روند بازار، به تحل یرویپ یجا به گذاران هیدر آن سرما

ای، با تغییر بازده،  دیگر در رفتار ضدگله به بیان .شود یها م در بازده یپراکندگ شیکه موجب افزا رندیگ یم
 کند. ینده از بازار دور میاصورت فزس روند بازار خود را به

ممکن است ماجرا به این صورت باشد که بازده بازار رمزارزها منفی    طورمثال در صورت مثبت بودن  به
جای پیروی از بازار، اطلاعات خود را صرفاً مدنظر  گذاران به رمزارزها منفی هستند و سرمایه تر بیشاست و 
البته در این  ؛خرند در آن روز آن را می ،دهند و چنانچه بازده یک رمزارز در آن روز مثبت بشود قرار می

آگاهانه و  یریگ میتصم فرایند کیشامل بسا این رفتار، نوعی رفتار منطقی نیز باشد؛ چراکه،  شرایط چه
در ادامه در مورد این  .ردیگ یدر نظر منیز بازار را  طیشرا یمنطق یابیو ارز یمستقل است که اصول اساس

 دهیم. توضیح می تر بیشموضوع 

اطلاعات خود را  گذاران هیاست که در آن سرما یا دهنده رفتار ضدگله نشان نیا ،   در صورت مثبت بودن 
خود  یشخص یها لیباشد، آنها همچنان به تحل یاگر بازده بازار منف یو حت رندیگ یطور مستقل در نظر م به
ها و  در بازده یپراکندگ شیموجب افزا تواند یرفتار م نی. اکنند ینم یرویبازار پ یو از روند کل کنند یم هیتک

باشد و اکثر  یمثال، اگر بازده بازار رمزارزها منف عنوان به ؛شود نظری یها ینیب شیاز پ تر بیشانحراف 
و  دهند یاز بازار، اطلاعات خود را صرفاً مدنظر قرار م یرویپ یجا به گذاران هیباشند، سرما یمنف زیرمزارزها ن
ر به نظ یمنطق تواند یرفتار م نی. اکنند یم یداریدر آن روز مثبت بشود، آن را خر رزرمزا کیاگر بازده 

 یابیو ارز یآگاهانه و مستقل باشد که اصول اساس یریگ میتصم ندیفرا کیممکن است شامل  رایز ؛برسد
 سریپو و( 2113وهار و گبکا )طبق مطالعات  ط،یشرا نی. در اردیگ یبازار را در نظر م طیشرا یمنطق

 یاز روند کل گذاران هیچراکه سرما شود، یها م در بازده یپراکندگ شیمنجر به افزا یرفتار نیچن، (211۲)
 خود دارند. یبر اطلاعات شخص یتر بیشبازار منحرف شده و تمرکز 

را محاسبه شود و برای این کار ابتدا به ازای  (1)رابطه اکسترمم  استبرای تبیین بهتر این موضوع بهتر 
 که: طوری شود، به را بازنویسی می (1)رابطه های مثبت و منفی      

           			  )4 (
 افزایش 

۲ 
 

که در  شود یم ای ضد گلهشود که منجر به رفتار  یها م ییدر بازده در دارا یپراکندگ شیبازار، منجر به افزا
 شود و ( جایگذاری می3) رابطه در  (2)باشد. برای تبیین بهتر این موضوع، رابطه  مثبت می   آن حالت 

 رابطه:

 (4)         ∑ |         |
 
        |    |        

    
افزایش یابد      منفی باشد به این معناست که اگر      که یدرصورت( 4)  . طبق رابطهشود یمحاصل 

ای، با تغییر بازده،  گلهمعناست که در رفتار  . این موضوع بدینکند ای کاهش پیدا می یندهاطور فز به      
 کند. ینده با بازار هماهنگ میاروند بازار خود را به صورت فز

ای افزایش پیدا  یندهاطور فز به      افزایش یابد      مثبت باشد به این معناست که اگر     اگر ولی 
شدت  افراد اطلاعات بازار را بهدر این حالت ( 2113( و وهار و گبکا )211۲و شکور ) ریکببر طبق کند.  می

است که  یا دهنده رفتار ضدگله نشان (2113وهار و گبکا ) و (211۲) سریپوکه این بر طبق  گیرند نادیده می
 دهیو اطلاعات بازار را ناد کنند یم هیخود تک یها لیاز روند بازار، به تحل یرویپ یجا به گذاران هیدر آن سرما

ای، با تغییر بازده،  دیگر در رفتار ضدگله به بیان .شود یها م در بازده یپراکندگ شیکه موجب افزا رندیگ یم
 کند. ینده از بازار دور میاصورت فزس روند بازار خود را به

ممکن است ماجرا به این صورت باشد که بازده بازار رمزارزها منفی    طورمثال در صورت مثبت بودن  به
جای پیروی از بازار، اطلاعات خود را صرفاً مدنظر  گذاران به رمزارزها منفی هستند و سرمایه تر بیشاست و 
البته در این  ؛خرند در آن روز آن را می ،دهند و چنانچه بازده یک رمزارز در آن روز مثبت بشود قرار می

آگاهانه و  یریگ میتصم فرایند کیشامل بسا این رفتار، نوعی رفتار منطقی نیز باشد؛ چراکه،  شرایط چه
در ادامه در مورد این  .ردیگ یدر نظر منیز بازار را  طیشرا یمنطق یابیو ارز یمستقل است که اصول اساس

 دهیم. توضیح می تر بیشموضوع 

اطلاعات خود را  گذاران هیاست که در آن سرما یا دهنده رفتار ضدگله نشان نیا ،   در صورت مثبت بودن 
خود  یشخص یها لیباشد، آنها همچنان به تحل یاگر بازده بازار منف یو حت رندیگ یطور مستقل در نظر م به
ها و  در بازده یپراکندگ شیموجب افزا تواند یرفتار م نی. اکنند ینم یرویبازار پ یو از روند کل کنند یم هیتک

باشد و اکثر  یمثال، اگر بازده بازار رمزارزها منف عنوان به ؛شود نظری یها ینیب شیاز پ تر بیشانحراف 
و  دهند یاز بازار، اطلاعات خود را صرفاً مدنظر قرار م یرویپ یجا به گذاران هیباشند، سرما یمنف زیرمزارزها ن
ر به نظ یمنطق تواند یرفتار م نی. اکنند یم یداریدر آن روز مثبت بشود، آن را خر رزرمزا کیاگر بازده 

 یابیو ارز یآگاهانه و مستقل باشد که اصول اساس یریگ میتصم ندیفرا کیممکن است شامل  رایز ؛برسد
 سریپو و( 2113وهار و گبکا )طبق مطالعات  ط،یشرا نی. در اردیگ یبازار را در نظر م طیشرا یمنطق

 یاز روند کل گذاران هیچراکه سرما شود، یها م در بازده یپراکندگ شیمنجر به افزا یرفتار نیچن، (211۲)
 خود دارند. یبر اطلاعات شخص یتر بیشبازار منحرف شده و تمرکز 

را محاسبه شود و برای این کار ابتدا به ازای  (1)رابطه اکسترمم  استبرای تبیین بهتر این موضوع بهتر 
 که: طوری شود، به را بازنویسی می (1)رابطه های مثبت و منفی      

 منفی باشد به این معناست که اگر 

۲ 
 

که در  شود یم ای ضد گلهشود که منجر به رفتار  یها م ییدر بازده در دارا یپراکندگ شیبازار، منجر به افزا
 شود و ( جایگذاری می3) رابطه در  (2)باشد. برای تبیین بهتر این موضوع، رابطه  مثبت می   آن حالت 

 رابطه:

 (4)         ∑ |         |
 
        |    |        

    
افزایش یابد      منفی باشد به این معناست که اگر      که یدرصورت( 4)  . طبق رابطهشود یمحاصل 

ای، با تغییر بازده،  گلهمعناست که در رفتار  . این موضوع بدینکند ای کاهش پیدا می یندهاطور فز به      
 کند. ینده با بازار هماهنگ میاروند بازار خود را به صورت فز

ای افزایش پیدا  یندهاطور فز به      افزایش یابد      مثبت باشد به این معناست که اگر     اگر ولی 
شدت  افراد اطلاعات بازار را بهدر این حالت ( 2113( و وهار و گبکا )211۲و شکور ) ریکببر طبق کند.  می

است که  یا دهنده رفتار ضدگله نشان (2113وهار و گبکا ) و (211۲) سریپوکه این بر طبق  گیرند نادیده می
 دهیو اطلاعات بازار را ناد کنند یم هیخود تک یها لیاز روند بازار، به تحل یرویپ یجا به گذاران هیدر آن سرما

ای، با تغییر بازده،  دیگر در رفتار ضدگله به بیان .شود یها م در بازده یپراکندگ شیکه موجب افزا رندیگ یم
 کند. ینده از بازار دور میاصورت فزس روند بازار خود را به

ممکن است ماجرا به این صورت باشد که بازده بازار رمزارزها منفی    طورمثال در صورت مثبت بودن  به
جای پیروی از بازار، اطلاعات خود را صرفاً مدنظر  گذاران به رمزارزها منفی هستند و سرمایه تر بیشاست و 
البته در این  ؛خرند در آن روز آن را می ،دهند و چنانچه بازده یک رمزارز در آن روز مثبت بشود قرار می

آگاهانه و  یریگ میتصم فرایند کیشامل بسا این رفتار، نوعی رفتار منطقی نیز باشد؛ چراکه،  شرایط چه
در ادامه در مورد این  .ردیگ یدر نظر منیز بازار را  طیشرا یمنطق یابیو ارز یمستقل است که اصول اساس

 دهیم. توضیح می تر بیشموضوع 

اطلاعات خود را  گذاران هیاست که در آن سرما یا دهنده رفتار ضدگله نشان نیا ،   در صورت مثبت بودن 
خود  یشخص یها لیباشد، آنها همچنان به تحل یاگر بازده بازار منف یو حت رندیگ یطور مستقل در نظر م به
ها و  در بازده یپراکندگ شیموجب افزا تواند یرفتار م نی. اکنند ینم یرویبازار پ یو از روند کل کنند یم هیتک

باشد و اکثر  یمثال، اگر بازده بازار رمزارزها منف عنوان به ؛شود نظری یها ینیب شیاز پ تر بیشانحراف 
و  دهند یاز بازار، اطلاعات خود را صرفاً مدنظر قرار م یرویپ یجا به گذاران هیباشند، سرما یمنف زیرمزارزها ن
ر به نظ یمنطق تواند یرفتار م نی. اکنند یم یداریدر آن روز مثبت بشود، آن را خر رزرمزا کیاگر بازده 

 یابیو ارز یآگاهانه و مستقل باشد که اصول اساس یریگ میتصم ندیفرا کیممکن است شامل  رایز ؛برسد
 سریپو و( 2113وهار و گبکا )طبق مطالعات  ط،یشرا نی. در اردیگ یبازار را در نظر م طیشرا یمنطق

 یاز روند کل گذاران هیچراکه سرما شود، یها م در بازده یپراکندگ شیمنجر به افزا یرفتار نیچن، (211۲)
 خود دارند. یبر اطلاعات شخص یتر بیشبازار منحرف شده و تمرکز 

را محاسبه شود و برای این کار ابتدا به ازای  (1)رابطه اکسترمم  استبرای تبیین بهتر این موضوع بهتر 
 که: طوری شود، به را بازنویسی می (1)رابطه های مثبت و منفی      

حاصل می‌شود. طبق رابطه )4( درصورتی‌که 
 به‌طور فزاینده‌ای کاهش پیدا می‌کند. این موضوع بدین‌معناست که در رفتار گله‌ای، با 

۲ 
 

که در  شود یم ای ضد گلهشود که منجر به رفتار  یها م ییدر بازده در دارا یپراکندگ شیبازار، منجر به افزا
 شود و ( جایگذاری می3) رابطه در  (2)باشد. برای تبیین بهتر این موضوع، رابطه  مثبت می   آن حالت 

 رابطه:

 (4)         ∑ |         |
 
        |    |        

    
افزایش یابد      منفی باشد به این معناست که اگر      که یدرصورت( 4)  . طبق رابطهشود یمحاصل 

ای، با تغییر بازده،  گلهمعناست که در رفتار  . این موضوع بدینکند ای کاهش پیدا می یندهاطور فز به      
 کند. ینده با بازار هماهنگ میاروند بازار خود را به صورت فز

ای افزایش پیدا  یندهاطور فز به      افزایش یابد      مثبت باشد به این معناست که اگر     اگر ولی 
شدت  افراد اطلاعات بازار را بهدر این حالت ( 2113( و وهار و گبکا )211۲و شکور ) ریکببر طبق کند.  می

است که  یا دهنده رفتار ضدگله نشان (2113وهار و گبکا ) و (211۲) سریپوکه این بر طبق  گیرند نادیده می
 دهیو اطلاعات بازار را ناد کنند یم هیخود تک یها لیاز روند بازار، به تحل یرویپ یجا به گذاران هیدر آن سرما

ای، با تغییر بازده،  دیگر در رفتار ضدگله به بیان .شود یها م در بازده یپراکندگ شیکه موجب افزا رندیگ یم
 کند. ینده از بازار دور میاصورت فزس روند بازار خود را به

ممکن است ماجرا به این صورت باشد که بازده بازار رمزارزها منفی    طورمثال در صورت مثبت بودن  به
جای پیروی از بازار، اطلاعات خود را صرفاً مدنظر  گذاران به رمزارزها منفی هستند و سرمایه تر بیشاست و 
البته در این  ؛خرند در آن روز آن را می ،دهند و چنانچه بازده یک رمزارز در آن روز مثبت بشود قرار می

آگاهانه و  یریگ میتصم فرایند کیشامل بسا این رفتار، نوعی رفتار منطقی نیز باشد؛ چراکه،  شرایط چه
در ادامه در مورد این  .ردیگ یدر نظر منیز بازار را  طیشرا یمنطق یابیو ارز یمستقل است که اصول اساس

 دهیم. توضیح می تر بیشموضوع 

اطلاعات خود را  گذاران هیاست که در آن سرما یا دهنده رفتار ضدگله نشان نیا ،   در صورت مثبت بودن 
خود  یشخص یها لیباشد، آنها همچنان به تحل یاگر بازده بازار منف یو حت رندیگ یطور مستقل در نظر م به
ها و  در بازده یپراکندگ شیموجب افزا تواند یرفتار م نی. اکنند ینم یرویبازار پ یو از روند کل کنند یم هیتک

باشد و اکثر  یمثال، اگر بازده بازار رمزارزها منف عنوان به ؛شود نظری یها ینیب شیاز پ تر بیشانحراف 
و  دهند یاز بازار، اطلاعات خود را صرفاً مدنظر قرار م یرویپ یجا به گذاران هیباشند، سرما یمنف زیرمزارزها ن
ر به نظ یمنطق تواند یرفتار م نی. اکنند یم یداریدر آن روز مثبت بشود، آن را خر رزرمزا کیاگر بازده 

 یابیو ارز یآگاهانه و مستقل باشد که اصول اساس یریگ میتصم ندیفرا کیممکن است شامل  رایز ؛برسد
 سریپو و( 2113وهار و گبکا )طبق مطالعات  ط،یشرا نی. در اردیگ یبازار را در نظر م طیشرا یمنطق

 یاز روند کل گذاران هیچراکه سرما شود، یها م در بازده یپراکندگ شیمنجر به افزا یرفتار نیچن، (211۲)
 خود دارند. یبر اطلاعات شخص یتر بیشبازار منحرف شده و تمرکز 

را محاسبه شود و برای این کار ابتدا به ازای  (1)رابطه اکسترمم  استبرای تبیین بهتر این موضوع بهتر 
 که: طوری شود، به را بازنویسی می (1)رابطه های مثبت و منفی      

یابد 
تغییر بازده، روند بازار خود را به صورت فزاینده با بازار هماهنگ می‌کند.

فزاینده‌ای  به‌طور   

۲ 
 

که در  شود یم ای ضد گلهشود که منجر به رفتار  یها م ییدر بازده در دارا یپراکندگ شیبازار، منجر به افزا
 شود و ( جایگذاری می3) رابطه در  (2)باشد. برای تبیین بهتر این موضوع، رابطه  مثبت می   آن حالت 

 رابطه:

 (4)         ∑ |         |
 
        |    |        

    
افزایش یابد      منفی باشد به این معناست که اگر      که یدرصورت( 4)  . طبق رابطهشود یمحاصل 

ای، با تغییر بازده،  گلهمعناست که در رفتار  . این موضوع بدینکند ای کاهش پیدا می یندهاطور فز به      
 کند. ینده با بازار هماهنگ میاروند بازار خود را به صورت فز

ای افزایش پیدا  یندهاطور فز به      افزایش یابد      مثبت باشد به این معناست که اگر     اگر ولی 
شدت  افراد اطلاعات بازار را بهدر این حالت ( 2113( و وهار و گبکا )211۲و شکور ) ریکببر طبق کند.  می

است که  یا دهنده رفتار ضدگله نشان (2113وهار و گبکا ) و (211۲) سریپوکه این بر طبق  گیرند نادیده می
 دهیو اطلاعات بازار را ناد کنند یم هیخود تک یها لیاز روند بازار، به تحل یرویپ یجا به گذاران هیدر آن سرما

ای، با تغییر بازده،  دیگر در رفتار ضدگله به بیان .شود یها م در بازده یپراکندگ شیکه موجب افزا رندیگ یم
 کند. ینده از بازار دور میاصورت فزس روند بازار خود را به

ممکن است ماجرا به این صورت باشد که بازده بازار رمزارزها منفی    طورمثال در صورت مثبت بودن  به
جای پیروی از بازار، اطلاعات خود را صرفاً مدنظر  گذاران به رمزارزها منفی هستند و سرمایه تر بیشاست و 
البته در این  ؛خرند در آن روز آن را می ،دهند و چنانچه بازده یک رمزارز در آن روز مثبت بشود قرار می

آگاهانه و  یریگ میتصم فرایند کیشامل بسا این رفتار، نوعی رفتار منطقی نیز باشد؛ چراکه،  شرایط چه
در ادامه در مورد این  .ردیگ یدر نظر منیز بازار را  طیشرا یمنطق یابیو ارز یمستقل است که اصول اساس

 دهیم. توضیح می تر بیشموضوع 

اطلاعات خود را  گذاران هیاست که در آن سرما یا دهنده رفتار ضدگله نشان نیا ،   در صورت مثبت بودن 
خود  یشخص یها لیباشد، آنها همچنان به تحل یاگر بازده بازار منف یو حت رندیگ یطور مستقل در نظر م به
ها و  در بازده یپراکندگ شیموجب افزا تواند یرفتار م نی. اکنند ینم یرویبازار پ یو از روند کل کنند یم هیتک

باشد و اکثر  یمثال، اگر بازده بازار رمزارزها منف عنوان به ؛شود نظری یها ینیب شیاز پ تر بیشانحراف 
و  دهند یاز بازار، اطلاعات خود را صرفاً مدنظر قرار م یرویپ یجا به گذاران هیباشند، سرما یمنف زیرمزارزها ن
ر به نظ یمنطق تواند یرفتار م نی. اکنند یم یداریدر آن روز مثبت بشود، آن را خر رزرمزا کیاگر بازده 

 یابیو ارز یآگاهانه و مستقل باشد که اصول اساس یریگ میتصم ندیفرا کیممکن است شامل  رایز ؛برسد
 سریپو و( 2113وهار و گبکا )طبق مطالعات  ط،یشرا نی. در اردیگ یبازار را در نظر م طیشرا یمنطق

 یاز روند کل گذاران هیچراکه سرما شود، یها م در بازده یپراکندگ شیمنجر به افزا یرفتار نیچن، (211۲)
 خود دارند. یبر اطلاعات شخص یتر بیشبازار منحرف شده و تمرکز 

را محاسبه شود و برای این کار ابتدا به ازای  (1)رابطه اکسترمم  استبرای تبیین بهتر این موضوع بهتر 
 که: طوری شود، به را بازنویسی می (1)رابطه های مثبت و منفی      

یابد  افزایش   

۲ 
 

که در  شود یم ای ضد گلهشود که منجر به رفتار  یها م ییدر بازده در دارا یپراکندگ شیبازار، منجر به افزا
 شود و ( جایگذاری می3) رابطه در  (2)باشد. برای تبیین بهتر این موضوع، رابطه  مثبت می   آن حالت 

 رابطه:

 (4)         ∑ |         |
 
        |    |        

    
افزایش یابد      منفی باشد به این معناست که اگر      که یدرصورت( 4)  . طبق رابطهشود یمحاصل 

ای، با تغییر بازده،  گلهمعناست که در رفتار  . این موضوع بدینکند ای کاهش پیدا می یندهاطور فز به      
 کند. ینده با بازار هماهنگ میاروند بازار خود را به صورت فز

ای افزایش پیدا  یندهاطور فز به      افزایش یابد      مثبت باشد به این معناست که اگر     اگر ولی 
شدت  افراد اطلاعات بازار را بهدر این حالت ( 2113( و وهار و گبکا )211۲و شکور ) ریکببر طبق کند.  می

است که  یا دهنده رفتار ضدگله نشان (2113وهار و گبکا ) و (211۲) سریپوکه این بر طبق  گیرند نادیده می
 دهیو اطلاعات بازار را ناد کنند یم هیخود تک یها لیاز روند بازار، به تحل یرویپ یجا به گذاران هیدر آن سرما

ای، با تغییر بازده،  دیگر در رفتار ضدگله به بیان .شود یها م در بازده یپراکندگ شیکه موجب افزا رندیگ یم
 کند. ینده از بازار دور میاصورت فزس روند بازار خود را به

ممکن است ماجرا به این صورت باشد که بازده بازار رمزارزها منفی    طورمثال در صورت مثبت بودن  به
جای پیروی از بازار، اطلاعات خود را صرفاً مدنظر  گذاران به رمزارزها منفی هستند و سرمایه تر بیشاست و 
البته در این  ؛خرند در آن روز آن را می ،دهند و چنانچه بازده یک رمزارز در آن روز مثبت بشود قرار می

آگاهانه و  یریگ میتصم فرایند کیشامل بسا این رفتار، نوعی رفتار منطقی نیز باشد؛ چراکه،  شرایط چه
در ادامه در مورد این  .ردیگ یدر نظر منیز بازار را  طیشرا یمنطق یابیو ارز یمستقل است که اصول اساس

 دهیم. توضیح می تر بیشموضوع 

اطلاعات خود را  گذاران هیاست که در آن سرما یا دهنده رفتار ضدگله نشان نیا ،   در صورت مثبت بودن 
خود  یشخص یها لیباشد، آنها همچنان به تحل یاگر بازده بازار منف یو حت رندیگ یطور مستقل در نظر م به
ها و  در بازده یپراکندگ شیموجب افزا تواند یرفتار م نی. اکنند ینم یرویبازار پ یو از روند کل کنند یم هیتک

باشد و اکثر  یمثال، اگر بازده بازار رمزارزها منف عنوان به ؛شود نظری یها ینیب شیاز پ تر بیشانحراف 
و  دهند یاز بازار، اطلاعات خود را صرفاً مدنظر قرار م یرویپ یجا به گذاران هیباشند، سرما یمنف زیرمزارزها ن
ر به نظ یمنطق تواند یرفتار م نی. اکنند یم یداریدر آن روز مثبت بشود، آن را خر رزرمزا کیاگر بازده 

 یابیو ارز یآگاهانه و مستقل باشد که اصول اساس یریگ میتصم ندیفرا کیممکن است شامل  رایز ؛برسد
 سریپو و( 2113وهار و گبکا )طبق مطالعات  ط،یشرا نی. در اردیگ یبازار را در نظر م طیشرا یمنطق

 یاز روند کل گذاران هیچراکه سرما شود، یها م در بازده یپراکندگ شیمنجر به افزا یرفتار نیچن، (211۲)
 خود دارند. یبر اطلاعات شخص یتر بیشبازار منحرف شده و تمرکز 

را محاسبه شود و برای این کار ابتدا به ازای  (1)رابطه اکسترمم  استبرای تبیین بهتر این موضوع بهتر 
 که: طوری شود، به را بازنویسی می (1)رابطه های مثبت و منفی      

اگر  معناست که  این  به  باشد   مثبت 

۲ 
 

که در  شود یم ای ضد گلهشود که منجر به رفتار  یها م ییدر بازده در دارا یپراکندگ شیبازار، منجر به افزا
 شود و ( جایگذاری می3) رابطه در  (2)باشد. برای تبیین بهتر این موضوع، رابطه  مثبت می   آن حالت 

 رابطه:

 (4)         ∑ |         |
 
        |    |        

    
افزایش یابد      منفی باشد به این معناست که اگر      که یدرصورت( 4)  . طبق رابطهشود یمحاصل 

ای، با تغییر بازده،  گلهمعناست که در رفتار  . این موضوع بدینکند ای کاهش پیدا می یندهاطور فز به      
 کند. ینده با بازار هماهنگ میاروند بازار خود را به صورت فز

ای افزایش پیدا  یندهاطور فز به      افزایش یابد      مثبت باشد به این معناست که اگر     اگر ولی 
شدت  افراد اطلاعات بازار را بهدر این حالت ( 2113( و وهار و گبکا )211۲و شکور ) ریکببر طبق کند.  می

است که  یا دهنده رفتار ضدگله نشان (2113وهار و گبکا ) و (211۲) سریپوکه این بر طبق  گیرند نادیده می
 دهیو اطلاعات بازار را ناد کنند یم هیخود تک یها لیاز روند بازار، به تحل یرویپ یجا به گذاران هیدر آن سرما

ای، با تغییر بازده،  دیگر در رفتار ضدگله به بیان .شود یها م در بازده یپراکندگ شیکه موجب افزا رندیگ یم
 کند. ینده از بازار دور میاصورت فزس روند بازار خود را به

ممکن است ماجرا به این صورت باشد که بازده بازار رمزارزها منفی    طورمثال در صورت مثبت بودن  به
جای پیروی از بازار، اطلاعات خود را صرفاً مدنظر  گذاران به رمزارزها منفی هستند و سرمایه تر بیشاست و 
البته در این  ؛خرند در آن روز آن را می ،دهند و چنانچه بازده یک رمزارز در آن روز مثبت بشود قرار می

آگاهانه و  یریگ میتصم فرایند کیشامل بسا این رفتار، نوعی رفتار منطقی نیز باشد؛ چراکه،  شرایط چه
در ادامه در مورد این  .ردیگ یدر نظر منیز بازار را  طیشرا یمنطق یابیو ارز یمستقل است که اصول اساس

 دهیم. توضیح می تر بیشموضوع 

اطلاعات خود را  گذاران هیاست که در آن سرما یا دهنده رفتار ضدگله نشان نیا ،   در صورت مثبت بودن 
خود  یشخص یها لیباشد، آنها همچنان به تحل یاگر بازده بازار منف یو حت رندیگ یطور مستقل در نظر م به
ها و  در بازده یپراکندگ شیموجب افزا تواند یرفتار م نی. اکنند ینم یرویبازار پ یو از روند کل کنند یم هیتک

باشد و اکثر  یمثال، اگر بازده بازار رمزارزها منف عنوان به ؛شود نظری یها ینیب شیاز پ تر بیشانحراف 
و  دهند یاز بازار، اطلاعات خود را صرفاً مدنظر قرار م یرویپ یجا به گذاران هیباشند، سرما یمنف زیرمزارزها ن
ر به نظ یمنطق تواند یرفتار م نی. اکنند یم یداریدر آن روز مثبت بشود، آن را خر رزرمزا کیاگر بازده 

 یابیو ارز یآگاهانه و مستقل باشد که اصول اساس یریگ میتصم ندیفرا کیممکن است شامل  رایز ؛برسد
 سریپو و( 2113وهار و گبکا )طبق مطالعات  ط،یشرا نی. در اردیگ یبازار را در نظر م طیشرا یمنطق

 یاز روند کل گذاران هیچراکه سرما شود، یها م در بازده یپراکندگ شیمنجر به افزا یرفتار نیچن، (211۲)
 خود دارند. یبر اطلاعات شخص یتر بیشبازار منحرف شده و تمرکز 

را محاسبه شود و برای این کار ابتدا به ازای  (1)رابطه اکسترمم  استبرای تبیین بهتر این موضوع بهتر 
 که: طوری شود، به را بازنویسی می (1)رابطه های مثبت و منفی      

اگر  ولی 
افزایش پیدا می‌کند. بر طبق کبیر و شکور )2018( و وهار و گبکا )2013( در این حالت افراد اطلاعات 
بازار را به‌شدت نادیده می‌گیرند که این بر طبق پویسر )۲۰۱۸( و وهار و گبکا )2013( نشان‌دهنده 
رفتار ضدگله‌ای است که در آن سرمایه‌گذاران به‌جای پیروی از روند بازار، به تحلیل‌های خود تکیه 
به  می‌شود.  بازده‌ها  در  پراکندگی  افزایش  موجب  که  می‌گیرند  نادیده  را  بازار  اطلاعات  و  می‌کنند 

بیان‌دیگر در رفتار ضدگله‌ای، با تغییر بازده، روند بازار خود را به‌صورت فزاینده از بازار دور می‌کند.
بازار  بازده  که  باشد  صورت  این  به  ماجرا  است  ممکن   

۲ 
 

که در  شود یم ای ضد گلهشود که منجر به رفتار  یها م ییدر بازده در دارا یپراکندگ شیبازار، منجر به افزا
 شود و ( جایگذاری می3) رابطه در  (2)باشد. برای تبیین بهتر این موضوع، رابطه  مثبت می   آن حالت 

 رابطه:

 (4)         ∑ |         |
 
        |    |        

    
افزایش یابد      منفی باشد به این معناست که اگر      که یدرصورت( 4)  . طبق رابطهشود یمحاصل 

ای، با تغییر بازده،  گلهمعناست که در رفتار  . این موضوع بدینکند ای کاهش پیدا می یندهاطور فز به      
 کند. ینده با بازار هماهنگ میاروند بازار خود را به صورت فز

ای افزایش پیدا  یندهاطور فز به      افزایش یابد      مثبت باشد به این معناست که اگر     اگر ولی 
شدت  افراد اطلاعات بازار را بهدر این حالت ( 2113( و وهار و گبکا )211۲و شکور ) ریکببر طبق کند.  می

است که  یا دهنده رفتار ضدگله نشان (2113وهار و گبکا ) و (211۲) سریپوکه این بر طبق  گیرند نادیده می
 دهیو اطلاعات بازار را ناد کنند یم هیخود تک یها لیاز روند بازار، به تحل یرویپ یجا به گذاران هیدر آن سرما

ای، با تغییر بازده،  دیگر در رفتار ضدگله به بیان .شود یها م در بازده یپراکندگ شیکه موجب افزا رندیگ یم
 کند. ینده از بازار دور میاصورت فزس روند بازار خود را به

ممکن است ماجرا به این صورت باشد که بازده بازار رمزارزها منفی    طورمثال در صورت مثبت بودن  به
جای پیروی از بازار، اطلاعات خود را صرفاً مدنظر  گذاران به رمزارزها منفی هستند و سرمایه تر بیشاست و 
البته در این  ؛خرند در آن روز آن را می ،دهند و چنانچه بازده یک رمزارز در آن روز مثبت بشود قرار می

آگاهانه و  یریگ میتصم فرایند کیشامل بسا این رفتار، نوعی رفتار منطقی نیز باشد؛ چراکه،  شرایط چه
در ادامه در مورد این  .ردیگ یدر نظر منیز بازار را  طیشرا یمنطق یابیو ارز یمستقل است که اصول اساس

 دهیم. توضیح می تر بیشموضوع 

اطلاعات خود را  گذاران هیاست که در آن سرما یا دهنده رفتار ضدگله نشان نیا ،   در صورت مثبت بودن 
خود  یشخص یها لیباشد، آنها همچنان به تحل یاگر بازده بازار منف یو حت رندیگ یطور مستقل در نظر م به
ها و  در بازده یپراکندگ شیموجب افزا تواند یرفتار م نی. اکنند ینم یرویبازار پ یو از روند کل کنند یم هیتک

باشد و اکثر  یمثال، اگر بازده بازار رمزارزها منف عنوان به ؛شود نظری یها ینیب شیاز پ تر بیشانحراف 
و  دهند یاز بازار، اطلاعات خود را صرفاً مدنظر قرار م یرویپ یجا به گذاران هیباشند، سرما یمنف زیرمزارزها ن
ر به نظ یمنطق تواند یرفتار م نی. اکنند یم یداریدر آن روز مثبت بشود، آن را خر رزرمزا کیاگر بازده 

 یابیو ارز یآگاهانه و مستقل باشد که اصول اساس یریگ میتصم ندیفرا کیممکن است شامل  رایز ؛برسد
 سریپو و( 2113وهار و گبکا )طبق مطالعات  ط،یشرا نی. در اردیگ یبازار را در نظر م طیشرا یمنطق

 یاز روند کل گذاران هیچراکه سرما شود، یها م در بازده یپراکندگ شیمنجر به افزا یرفتار نیچن، (211۲)
 خود دارند. یبر اطلاعات شخص یتر بیشبازار منحرف شده و تمرکز 

را محاسبه شود و برای این کار ابتدا به ازای  (1)رابطه اکسترمم  استبرای تبیین بهتر این موضوع بهتر 
 که: طوری شود، به را بازنویسی می (1)رابطه های مثبت و منفی      

بودن  مثبت  صورت  در  به‌طورمثال 
رمزارزها منفی است و بیش‌تر رمزارزها منفی هستند و سرمایه‌گذاران به‌جای پیروی از بازار، اطلاعات 
خود را صرفاً مدنظر قرار می‌دهند و چنانچه بازده یک رمزارز در آن روز مثبت شود، در آن روز آن را 
می‌خرند؛ البته در این شرایط چه‌بسا این رفتار، نوعی رفتار منطقی نیز باشد؛ چراکه، شامل یک فرایند 
تصمیم‌گیری آگاهانه و مستقل است که اصول اساسی و ارزیابی منطقی شرایط بازار را نیز در نظر 

می‌گیرد. در ادامه در مورد این موضوع بیش‌تر توضیح می‌دهیم.
سرمایه‌گذاران  آن  در  که  است  ضدگله‌ای  رفتار  نشان‌دهنده  این   ،

۲ 
 

که در  شود یم ای ضد گلهشود که منجر به رفتار  یها م ییدر بازده در دارا یپراکندگ شیبازار، منجر به افزا
 شود و ( جایگذاری می3) رابطه در  (2)باشد. برای تبیین بهتر این موضوع، رابطه  مثبت می   آن حالت 

 رابطه:

 (4)         ∑ |         |
 
        |    |        

    
افزایش یابد      منفی باشد به این معناست که اگر      که یدرصورت( 4)  . طبق رابطهشود یمحاصل 

ای، با تغییر بازده،  گلهمعناست که در رفتار  . این موضوع بدینکند ای کاهش پیدا می یندهاطور فز به      
 کند. ینده با بازار هماهنگ میاروند بازار خود را به صورت فز

ای افزایش پیدا  یندهاطور فز به      افزایش یابد      مثبت باشد به این معناست که اگر     اگر ولی 
شدت  افراد اطلاعات بازار را بهدر این حالت ( 2113( و وهار و گبکا )211۲و شکور ) ریکببر طبق کند.  می

است که  یا دهنده رفتار ضدگله نشان (2113وهار و گبکا ) و (211۲) سریپوکه این بر طبق  گیرند نادیده می
 دهیو اطلاعات بازار را ناد کنند یم هیخود تک یها لیاز روند بازار، به تحل یرویپ یجا به گذاران هیدر آن سرما

ای، با تغییر بازده،  دیگر در رفتار ضدگله به بیان .شود یها م در بازده یپراکندگ شیکه موجب افزا رندیگ یم
 کند. ینده از بازار دور میاصورت فزس روند بازار خود را به

ممکن است ماجرا به این صورت باشد که بازده بازار رمزارزها منفی    طورمثال در صورت مثبت بودن  به
جای پیروی از بازار، اطلاعات خود را صرفاً مدنظر  گذاران به رمزارزها منفی هستند و سرمایه تر بیشاست و 
البته در این  ؛خرند در آن روز آن را می ،دهند و چنانچه بازده یک رمزارز در آن روز مثبت بشود قرار می

آگاهانه و  یریگ میتصم فرایند کیشامل بسا این رفتار، نوعی رفتار منطقی نیز باشد؛ چراکه،  شرایط چه
در ادامه در مورد این  .ردیگ یدر نظر منیز بازار را  طیشرا یمنطق یابیو ارز یمستقل است که اصول اساس

 دهیم. توضیح می تر بیشموضوع 

اطلاعات خود را  گذاران هیاست که در آن سرما یا دهنده رفتار ضدگله نشان نیا ،   در صورت مثبت بودن 
خود  یشخص یها لیباشد، آنها همچنان به تحل یاگر بازده بازار منف یو حت رندیگ یطور مستقل در نظر م به
ها و  در بازده یپراکندگ شیموجب افزا تواند یرفتار م نی. اکنند ینم یرویبازار پ یو از روند کل کنند یم هیتک

باشد و اکثر  یمثال، اگر بازده بازار رمزارزها منف عنوان به ؛شود نظری یها ینیب شیاز پ تر بیشانحراف 
و  دهند یاز بازار، اطلاعات خود را صرفاً مدنظر قرار م یرویپ یجا به گذاران هیباشند، سرما یمنف زیرمزارزها ن
ر به نظ یمنطق تواند یرفتار م نی. اکنند یم یداریدر آن روز مثبت بشود، آن را خر رزرمزا کیاگر بازده 

 یابیو ارز یآگاهانه و مستقل باشد که اصول اساس یریگ میتصم ندیفرا کیممکن است شامل  رایز ؛برسد
 سریپو و( 2113وهار و گبکا )طبق مطالعات  ط،یشرا نی. در اردیگ یبازار را در نظر م طیشرا یمنطق

 یاز روند کل گذاران هیچراکه سرما شود، یها م در بازده یپراکندگ شیمنجر به افزا یرفتار نیچن، (211۲)
 خود دارند. یبر اطلاعات شخص یتر بیشبازار منحرف شده و تمرکز 

را محاسبه شود و برای این کار ابتدا به ازای  (1)رابطه اکسترمم  استبرای تبیین بهتر این موضوع بهتر 
 که: طوری شود، به را بازنویسی می (1)رابطه های مثبت و منفی      

بودن  مثبت  صورت  در 
آنها همچنان  باشد،  بازار منفی  بازده  اگر  به‌طور مستقل در نظر می‌گیرند و حتی  را  اطلاعات خود 
به تحلیل‌های شخصی خود تکیه می‌کنند و از روند کلی بازار پیروی نمی‌کنند. این رفتار می‌تواند 
به‌عنوان‌مثال،  از پیش‌بینی‌های نظری شود؛  انحراف بیش‌تر  و  بازده‌ها  پراکندگی در  افزایش  موجب 
اگر بازده بازار رمزارزها منفی باشد و اکثر رمزارزها نیز منفی باشند، سرمایه‌گذاران به‌جای پیروی از 
بازار، اطلاعات خود را صرفاً مدنظر قرار می‌دهند و اگر بازده یک رمزارز در آن روز مثبت بشود، آن 
فرایند  زیرا ممکن است شامل یک  برسد؛  نظر  به  رفتار می‌تواند منطقی  این  را خریداری می‌کنند. 
تصمیم‌گیری آگاهانه و مستقل باشد که اصول اساسی و ارزیابی منطقی شرایط بازار را در نظر می‌گیرد. 
در این شرایط، طبق مطالعات وهار و گبکا )2013( و پویسر )۲۰۱۸(، چنین رفتاری منجر به افزایش 
پراکندگی در بازده‌ها می‌شود، چراکه سرمایه‌گذاران از روند کلی بازار منحرف شده و تمرکز بیش‌تری 
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بر اطلاعات شخصی خود دارند.
برای تبیین بهتر این موضوع بهتر است اکسترمم رابطه )1( محاسبه شود و برای این کار ابتدا به 

های مثبت و منفی رابطه )1( بازنویسی ‌شود، به‌طوری‌که:
۲ 

 

که در  شود یم ای ضد گلهشود که منجر به رفتار  یها م ییدر بازده در دارا یپراکندگ شیبازار، منجر به افزا
 شود و ( جایگذاری می3) رابطه در  (2)باشد. برای تبیین بهتر این موضوع، رابطه  مثبت می   آن حالت 
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افزایش یابد      منفی باشد به این معناست که اگر      که یدرصورت( 4)  . طبق رابطهشود یمحاصل 
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ای افزایش پیدا  یندهاطور فز به      افزایش یابد      مثبت باشد به این معناست که اگر     اگر ولی 
شدت  افراد اطلاعات بازار را بهدر این حالت ( 2113( و وهار و گبکا )211۲و شکور ) ریکببر طبق کند.  می

است که  یا دهنده رفتار ضدگله نشان (2113وهار و گبکا ) و (211۲) سریپوکه این بر طبق  گیرند نادیده می
 دهیو اطلاعات بازار را ناد کنند یم هیخود تک یها لیاز روند بازار، به تحل یرویپ یجا به گذاران هیدر آن سرما

ای، با تغییر بازده،  دیگر در رفتار ضدگله به بیان .شود یها م در بازده یپراکندگ شیکه موجب افزا رندیگ یم
 کند. ینده از بازار دور میاصورت فزس روند بازار خود را به

ممکن است ماجرا به این صورت باشد که بازده بازار رمزارزها منفی    طورمثال در صورت مثبت بودن  به
جای پیروی از بازار، اطلاعات خود را صرفاً مدنظر  گذاران به رمزارزها منفی هستند و سرمایه تر بیشاست و 
البته در این  ؛خرند در آن روز آن را می ،دهند و چنانچه بازده یک رمزارز در آن روز مثبت بشود قرار می

آگاهانه و  یریگ میتصم فرایند کیشامل بسا این رفتار، نوعی رفتار منطقی نیز باشد؛ چراکه،  شرایط چه
در ادامه در مورد این  .ردیگ یدر نظر منیز بازار را  طیشرا یمنطق یابیو ارز یمستقل است که اصول اساس

 دهیم. توضیح می تر بیشموضوع 

اطلاعات خود را  گذاران هیاست که در آن سرما یا دهنده رفتار ضدگله نشان نیا ،   در صورت مثبت بودن 
خود  یشخص یها لیباشد، آنها همچنان به تحل یاگر بازده بازار منف یو حت رندیگ یطور مستقل در نظر م به
ها و  در بازده یپراکندگ شیموجب افزا تواند یرفتار م نی. اکنند ینم یرویبازار پ یو از روند کل کنند یم هیتک

باشد و اکثر  یمثال، اگر بازده بازار رمزارزها منف عنوان به ؛شود نظری یها ینیب شیاز پ تر بیشانحراف 
و  دهند یاز بازار، اطلاعات خود را صرفاً مدنظر قرار م یرویپ یجا به گذاران هیباشند، سرما یمنف زیرمزارزها ن
ر به نظ یمنطق تواند یرفتار م نی. اکنند یم یداریدر آن روز مثبت بشود، آن را خر رزرمزا کیاگر بازده 

 یابیو ارز یآگاهانه و مستقل باشد که اصول اساس یریگ میتصم ندیفرا کیممکن است شامل  رایز ؛برسد
 سریپو و( 2113وهار و گبکا )طبق مطالعات  ط،یشرا نی. در اردیگ یبازار را در نظر م طیشرا یمنطق

 یاز روند کل گذاران هیچراکه سرما شود، یها م در بازده یپراکندگ شیمنجر به افزا یرفتار نیچن، (211۲)
 خود دارند. یبر اطلاعات شخص یتر بیشبازار منحرف شده و تمرکز 

را محاسبه شود و برای این کار ابتدا به ازای  (1)رابطه اکسترمم  استبرای تبیین بهتر این موضوع بهتر 
ازای  که: طوری شود، به را بازنویسی می (1)رابطه های مثبت و منفی      
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(5)                                                      
     

(6)                                                      
    

 :شود حاصل می (6) ( و 5) اکسترمم رابطهو سپس 

(۱)             
   

                           
     

   
     

(۲)            
   

                             
     

   
و  (2112و همکاران ) لوایس همچونسایر مطالعاتی که      و      ضمن درنظرگرفتن فرض 

( اگر ۱) ؛ طبق رابطهاند کردهای استفاده  از این فرض برای حالت وجود رفتار گله (2112) و همکاران یبور
ازای روزهایی که بازده بازار مثبت است مینیمم  که به طوری باشد رابطه دارای مینیمم است، به     

بینی  قرار دارد. در این حالت فاصله قیمت از پیش 2ینده صعود فرم درجه اباشد و در قسمت فز میمنفی 
 د. کنن ب میسای منت را به رفتار ضدگله شود که آن ای زیاد می یندهاصورت فز به نظری

آنگاه بیشینه تابع مثبت بوده و در قسمت کاهنده صعود تابع خواهد بود که       که یدرصورتهمچنین 
ای تعبیر  را به رفتار گله شود آن در این حالت ایجاد می نظریبینی  واسطه فاصله پایداری که از پیش به

 شود. می
باشد و در این حالت نیز در قسمت  باشد رابطه دارای مینیمم مثبت می     ( اگر ۲)علاوه طبق رابطه هب

رشد فزاینده دارد و رفتار  نظریبینی  قرار دارد و مجدداً قیمت از پیش 2صعودی فزاینده تابع درجه 
باشد و در بخش  میآنگاه بیشینه تابع منفی      از طرفی اگر  (.2 شماره نموداردهد ) میای رخ  ضدگله
شود همان  در این حالت ایجاد می نظریبینی  گیرد و فاصله پایداری که از پیش میه صعود تابع قرار کاهند

 (.3 شماره نمودار) ای است رفتار گله
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آنگاه بیشینه تابع مثبت بوده و در قسمت کاهنده صعود تابع خواهد بود که       که یدرصورتهمچنین 
ای تعبیر  را به رفتار گله شود آن در این حالت ایجاد می نظریبینی  واسطه فاصله پایداری که از پیش به

 شود. می
باشد و در این حالت نیز در قسمت  باشد رابطه دارای مینیمم مثبت می     ( اگر ۲)علاوه طبق رابطه هب

رشد فزاینده دارد و رفتار  نظریبینی  قرار دارد و مجدداً قیمت از پیش 2صعودی فزاینده تابع درجه 
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              		 )6(
و سپس اکسترمم رابطه )5( و ) 6( حاصل می‌شود:

2 
 

(5)                                                      
     

(6)                                                      
    

 :شود حاصل می (6) ( و 5) اکسترمم رابطهو سپس 

(۱)             
   

                           
     

   
     

(۲)            
   

                             
     

   
و  (2112و همکاران ) لوایس همچونسایر مطالعاتی که      و      ضمن درنظرگرفتن فرض 

( اگر ۱) ؛ طبق رابطهاند کردهای استفاده  از این فرض برای حالت وجود رفتار گله (2112) و همکاران یبور
ازای روزهایی که بازده بازار مثبت است مینیمم  که به طوری باشد رابطه دارای مینیمم است، به     

بینی  قرار دارد. در این حالت فاصله قیمت از پیش 2ینده صعود فرم درجه اباشد و در قسمت فز میمنفی 
 د. کنن ب میسای منت را به رفتار ضدگله شود که آن ای زیاد می یندهاصورت فز به نظری

آنگاه بیشینه تابع مثبت بوده و در قسمت کاهنده صعود تابع خواهد بود که       که یدرصورتهمچنین 
ای تعبیر  را به رفتار گله شود آن در این حالت ایجاد می نظریبینی  واسطه فاصله پایداری که از پیش به

 شود. می
باشد و در این حالت نیز در قسمت  باشد رابطه دارای مینیمم مثبت می     ( اگر ۲)علاوه طبق رابطه هب

رشد فزاینده دارد و رفتار  نظریبینی  قرار دارد و مجدداً قیمت از پیش 2صعودی فزاینده تابع درجه 
باشد و در بخش  میآنگاه بیشینه تابع منفی      از طرفی اگر  (.2 شماره نموداردهد ) میای رخ  ضدگله
شود همان  در این حالت ایجاد می نظریبینی  گیرد و فاصله پایداری که از پیش میه صعود تابع قرار کاهند

 (.3 شماره نمودار) ای است رفتار گله
 

          				   )7(

2 
 

(5)                                                      
     

(6)                                                      
    

 :شود حاصل می (6) ( و 5) اکسترمم رابطهو سپس 

(۱)             
   

                           
     

   
     

(۲)            
   

                             
     

   
و  (2112و همکاران ) لوایس همچونسایر مطالعاتی که      و      ضمن درنظرگرفتن فرض 

( اگر ۱) ؛ طبق رابطهاند کردهای استفاده  از این فرض برای حالت وجود رفتار گله (2112) و همکاران یبور
ازای روزهایی که بازده بازار مثبت است مینیمم  که به طوری باشد رابطه دارای مینیمم است، به     

بینی  قرار دارد. در این حالت فاصله قیمت از پیش 2ینده صعود فرم درجه اباشد و در قسمت فز میمنفی 
 د. کنن ب میسای منت را به رفتار ضدگله شود که آن ای زیاد می یندهاصورت فز به نظری

آنگاه بیشینه تابع مثبت بوده و در قسمت کاهنده صعود تابع خواهد بود که       که یدرصورتهمچنین 
ای تعبیر  را به رفتار گله شود آن در این حالت ایجاد می نظریبینی  واسطه فاصله پایداری که از پیش به

 شود. می
باشد و در این حالت نیز در قسمت  باشد رابطه دارای مینیمم مثبت می     ( اگر ۲)علاوه طبق رابطه هب

رشد فزاینده دارد و رفتار  نظریبینی  قرار دارد و مجدداً قیمت از پیش 2صعودی فزاینده تابع درجه 
باشد و در بخش  میآنگاه بیشینه تابع منفی      از طرفی اگر  (.2 شماره نموداردهد ) میای رخ  ضدگله
شود همان  در این حالت ایجاد می نظریبینی  گیرد و فاصله پایداری که از پیش میه صعود تابع قرار کاهند

 (.3 شماره نمودار) ای است رفتار گله
 

          				   )8(
 که سایر مطالعاتی همچون سیلوا و همکاران )2019( و 

2 
 

(5)                                                      
     

(6)                                                      
    

 :شود حاصل می (6) ( و 5) اکسترمم رابطهو سپس 

(۱)             
   

                           
     

   
     

(۲)            
   

                             
     

   
و  (2112و همکاران ) لوایس همچونسایر مطالعاتی که      و      ضمن درنظرگرفتن فرض 

( اگر ۱) ؛ طبق رابطهاند کردهای استفاده  از این فرض برای حالت وجود رفتار گله (2112) و همکاران یبور
ازای روزهایی که بازده بازار مثبت است مینیمم  که به طوری باشد رابطه دارای مینیمم است، به     

بینی  قرار دارد. در این حالت فاصله قیمت از پیش 2ینده صعود فرم درجه اباشد و در قسمت فز میمنفی 
 د. کنن ب میسای منت را به رفتار ضدگله شود که آن ای زیاد می یندهاصورت فز به نظری

آنگاه بیشینه تابع مثبت بوده و در قسمت کاهنده صعود تابع خواهد بود که       که یدرصورتهمچنین 
ای تعبیر  را به رفتار گله شود آن در این حالت ایجاد می نظریبینی  واسطه فاصله پایداری که از پیش به

 شود. می
باشد و در این حالت نیز در قسمت  باشد رابطه دارای مینیمم مثبت می     ( اگر ۲)علاوه طبق رابطه هب

رشد فزاینده دارد و رفتار  نظریبینی  قرار دارد و مجدداً قیمت از پیش 2صعودی فزاینده تابع درجه 
باشد و در بخش  میآنگاه بیشینه تابع منفی      از طرفی اگر  (.2 شماره نموداردهد ) میای رخ  ضدگله
شود همان  در این حالت ایجاد می نظریبینی  گیرد و فاصله پایداری که از پیش میه صعود تابع قرار کاهند

 (.3 شماره نمودار) ای است رفتار گله
 

 و 

2 
 

(5)                                                      
     

(6)                                                      
    

 :شود حاصل می (6) ( و 5) اکسترمم رابطهو سپس 

(۱)             
   

                           
     

   
     

(۲)            
   

                             
     

   
و  (2112و همکاران ) لوایس همچونسایر مطالعاتی که      و      ضمن درنظرگرفتن فرض 

( اگر ۱) ؛ طبق رابطهاند کردهای استفاده  از این فرض برای حالت وجود رفتار گله (2112) و همکاران یبور
ازای روزهایی که بازده بازار مثبت است مینیمم  که به طوری باشد رابطه دارای مینیمم است، به     

بینی  قرار دارد. در این حالت فاصله قیمت از پیش 2ینده صعود فرم درجه اباشد و در قسمت فز میمنفی 
 د. کنن ب میسای منت را به رفتار ضدگله شود که آن ای زیاد می یندهاصورت فز به نظری

آنگاه بیشینه تابع مثبت بوده و در قسمت کاهنده صعود تابع خواهد بود که       که یدرصورتهمچنین 
ای تعبیر  را به رفتار گله شود آن در این حالت ایجاد می نظریبینی  واسطه فاصله پایداری که از پیش به

 شود. می
باشد و در این حالت نیز در قسمت  باشد رابطه دارای مینیمم مثبت می     ( اگر ۲)علاوه طبق رابطه هب

رشد فزاینده دارد و رفتار  نظریبینی  قرار دارد و مجدداً قیمت از پیش 2صعودی فزاینده تابع درجه 
باشد و در بخش  میآنگاه بیشینه تابع منفی      از طرفی اگر  (.2 شماره نموداردهد ) میای رخ  ضدگله
شود همان  در این حالت ایجاد می نظریبینی  گیرد و فاصله پایداری که از پیش میه صعود تابع قرار کاهند

 (.3 شماره نمودار) ای است رفتار گله
 

 ضمن درنظرگرفتن فرض 
بوری و همکاران )2019( از این فرض برای حالت وجود رفتار گله‌ای استفاده کرده‌اند؛ طبق رابطه )7( 
 باشد رابطه دارای مینیمم است، به‌طوری‌که به‌ازای روزهایی که بازده بازار مثبت است 

2 
 

(5)                                                      
     

(6)                                                      
    

 :شود حاصل می (6) ( و 5) اکسترمم رابطهو سپس 

(۱)             
   

                           
     

   
     

(۲)            
   

                             
     

   
و  (2112و همکاران ) لوایس همچونسایر مطالعاتی که      و      ضمن درنظرگرفتن فرض 

( اگر ۱) ؛ طبق رابطهاند کردهای استفاده  از این فرض برای حالت وجود رفتار گله (2112) و همکاران یبور
ازای روزهایی که بازده بازار مثبت است مینیمم  که به طوری باشد رابطه دارای مینیمم است، به     

بینی  قرار دارد. در این حالت فاصله قیمت از پیش 2ینده صعود فرم درجه اباشد و در قسمت فز میمنفی 
 د. کنن ب میسای منت را به رفتار ضدگله شود که آن ای زیاد می یندهاصورت فز به نظری

آنگاه بیشینه تابع مثبت بوده و در قسمت کاهنده صعود تابع خواهد بود که       که یدرصورتهمچنین 
ای تعبیر  را به رفتار گله شود آن در این حالت ایجاد می نظریبینی  واسطه فاصله پایداری که از پیش به

 شود. می
باشد و در این حالت نیز در قسمت  باشد رابطه دارای مینیمم مثبت می     ( اگر ۲)علاوه طبق رابطه هب

رشد فزاینده دارد و رفتار  نظریبینی  قرار دارد و مجدداً قیمت از پیش 2صعودی فزاینده تابع درجه 
باشد و در بخش  میآنگاه بیشینه تابع منفی      از طرفی اگر  (.2 شماره نموداردهد ) میای رخ  ضدگله
شود همان  در این حالت ایجاد می نظریبینی  گیرد و فاصله پایداری که از پیش میه صعود تابع قرار کاهند

 (.3 شماره نمودار) ای است رفتار گله
 

اگر 
مینیمم منفی است و در قسمت فزاینده صعود فرم درجه 2 قرار دارد. در این حالت فاصله قیمت از 

پیش‌بینی نظری به‌صورت فزاینده‌ای زیاد می‌شود که آن‌را به رفتار ضدگله‌ای منتسب می‌کنند. 
، آنگاه بیشینه تابع مثبت بوده و در قسمت کاهنده صعود تابع 

2 
 

(5)                                                      
     

(6)                                                      
    

 :شود حاصل می (6) ( و 5) اکسترمم رابطهو سپس 

(۱)             
   

                           
     

   
     

(۲)            
   

                             
     

   
و  (2112و همکاران ) لوایس همچونسایر مطالعاتی که      و      ضمن درنظرگرفتن فرض 

( اگر ۱) ؛ طبق رابطهاند کردهای استفاده  از این فرض برای حالت وجود رفتار گله (2112) و همکاران یبور
ازای روزهایی که بازده بازار مثبت است مینیمم  که به طوری باشد رابطه دارای مینیمم است، به     

بینی  قرار دارد. در این حالت فاصله قیمت از پیش 2ینده صعود فرم درجه اباشد و در قسمت فز میمنفی 
 د. کنن ب میسای منت را به رفتار ضدگله شود که آن ای زیاد می یندهاصورت فز به نظری

آنگاه بیشینه تابع مثبت بوده و در قسمت کاهنده صعود تابع خواهد بود که       که یدرصورتهمچنین 
ای تعبیر  را به رفتار گله شود آن در این حالت ایجاد می نظریبینی  واسطه فاصله پایداری که از پیش به

 شود. می
باشد و در این حالت نیز در قسمت  باشد رابطه دارای مینیمم مثبت می     ( اگر ۲)علاوه طبق رابطه هب

رشد فزاینده دارد و رفتار  نظریبینی  قرار دارد و مجدداً قیمت از پیش 2صعودی فزاینده تابع درجه 
باشد و در بخش  میآنگاه بیشینه تابع منفی      از طرفی اگر  (.2 شماره نموداردهد ) میای رخ  ضدگله
شود همان  در این حالت ایجاد می نظریبینی  گیرد و فاصله پایداری که از پیش میه صعود تابع قرار کاهند

 (.3 شماره نمودار) ای است رفتار گله
 

همچنین درصورتی‌که 
خواهد بود که به‌واسطه فاصله پایداری که از پیش‌بینی نظری در این حالت ایجاد می‌شود در این 

صورت به رفتار گله‌ای تعبیر می‌شود.
 باشد رابطه دارای مینیمم مثبت است و در این حالت نیز در 

2 
 

(5)                                                      
     

(6)                                                      
    

 :شود حاصل می (6) ( و 5) اکسترمم رابطهو سپس 

(۱)             
   

                           
     

   
     

(۲)            
   

                             
     

   
و  (2112و همکاران ) لوایس همچونسایر مطالعاتی که      و      ضمن درنظرگرفتن فرض 

( اگر ۱) ؛ طبق رابطهاند کردهای استفاده  از این فرض برای حالت وجود رفتار گله (2112) و همکاران یبور
ازای روزهایی که بازده بازار مثبت است مینیمم  که به طوری باشد رابطه دارای مینیمم است، به     

بینی  قرار دارد. در این حالت فاصله قیمت از پیش 2ینده صعود فرم درجه اباشد و در قسمت فز میمنفی 
 د. کنن ب میسای منت را به رفتار ضدگله شود که آن ای زیاد می یندهاصورت فز به نظری

آنگاه بیشینه تابع مثبت بوده و در قسمت کاهنده صعود تابع خواهد بود که       که یدرصورتهمچنین 
ای تعبیر  را به رفتار گله شود آن در این حالت ایجاد می نظریبینی  واسطه فاصله پایداری که از پیش به

 شود. می
باشد و در این حالت نیز در قسمت  باشد رابطه دارای مینیمم مثبت می     ( اگر ۲)علاوه طبق رابطه هب

رشد فزاینده دارد و رفتار  نظریبینی  قرار دارد و مجدداً قیمت از پیش 2صعودی فزاینده تابع درجه 
باشد و در بخش  میآنگاه بیشینه تابع منفی      از طرفی اگر  (.2 شماره نموداردهد ) میای رخ  ضدگله
شود همان  در این حالت ایجاد می نظریبینی  گیرد و فاصله پایداری که از پیش میه صعود تابع قرار کاهند

 (.3 شماره نمودار) ای است رفتار گله
 

به‌علاوه طبق رابطه)8( اگر 
قسمت صعودی فزاینده تابع درجه 2 قرار دارد و مجدداً قیمت از پیش‌بینی نظری رشد فزاینده دارد 
 آنگاه بیشینه تابع منفی است و در 
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(5)                                                      
     

(6)                                                      
    

 :شود حاصل می (6) ( و 5) اکسترمم رابطهو سپس 

(۱)             
   

                           
     

   
     

(۲)            
   

                             
     

   
و  (2112و همکاران ) لوایس همچونسایر مطالعاتی که      و      ضمن درنظرگرفتن فرض 

( اگر ۱) ؛ طبق رابطهاند کردهای استفاده  از این فرض برای حالت وجود رفتار گله (2112) و همکاران یبور
ازای روزهایی که بازده بازار مثبت است مینیمم  که به طوری باشد رابطه دارای مینیمم است، به     

بینی  قرار دارد. در این حالت فاصله قیمت از پیش 2ینده صعود فرم درجه اباشد و در قسمت فز میمنفی 
 د. کنن ب میسای منت را به رفتار ضدگله شود که آن ای زیاد می یندهاصورت فز به نظری

آنگاه بیشینه تابع مثبت بوده و در قسمت کاهنده صعود تابع خواهد بود که       که یدرصورتهمچنین 
ای تعبیر  را به رفتار گله شود آن در این حالت ایجاد می نظریبینی  واسطه فاصله پایداری که از پیش به

 شود. می
باشد و در این حالت نیز در قسمت  باشد رابطه دارای مینیمم مثبت می     ( اگر ۲)علاوه طبق رابطه هب

رشد فزاینده دارد و رفتار  نظریبینی  قرار دارد و مجدداً قیمت از پیش 2صعودی فزاینده تابع درجه 
باشد و در بخش  میآنگاه بیشینه تابع منفی      از طرفی اگر  (.2 شماره نموداردهد ) میای رخ  ضدگله
شود همان  در این حالت ایجاد می نظریبینی  گیرد و فاصله پایداری که از پیش میه صعود تابع قرار کاهند

 (.3 شماره نمودار) ای است رفتار گله
 

و رفتار ضدگله‌ای رخ می‌دهد )نمودار 2(. از طرفی اگر 
بخش کاهنده صعود تابع قرار می‌گیرد و فاصله پایداری که از پیش‌بینی نظری در این حالت ایجاد 

می‌شود همان رفتار گله‌ای است )نمودار 3(.
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 ای( )رفتار ضدگله     حالت  کیشمات: 2 شماره نمودار

 

 

 
روزانه  یانحراف مطلق مقطع نیب رابطه. (2111چانگ و همکاران ) منبع:

-12۲1 هیهنگ کنگ )ژانو ی( برا    ) یکسان( و بازده بازار با وزن      )
 .(1225 دسامبر

 

 اوج سقوط

CSAD 

Rm 

CSAD 

11 
 

 ای( )رفتار ضدگله     حالت  کیشمات: 2 شماره نمودار

 

 

 
روزانه  یانحراف مطلق مقطع نیب رابطه. (2111چانگ و همکاران ) منبع:

-12۲1 هیهنگ کنگ )ژانو ی( برا    ) یکسان( و بازده بازار با وزن      )
 .(1225 دسامبر

 

 اوج سقوط

CSAD 

Rm 

CSAD 

 و 

11 
 

 ای( )رفتار ضدگله     حالت  کیشمات: 2 شماره نمودار

 

 

 
روزانه  یانحراف مطلق مقطع نیب رابطه. (2111چانگ و همکاران ) منبع:

-12۲1 هیهنگ کنگ )ژانو ی( برا    ) یکسان( و بازده بازار با وزن      )
 .(1225 دسامبر

 

 اوج سقوط

CSAD 

Rm 

CSAD 

منبع: چانگ و همکاران )2000(. رابطه بین انحراف مطلق مقطعی روزانه 
 برای هنگ کنگ )ژانویه 1981- دسامبر 1995(.

11 
 

 ای( )رفتار ضدگله     حالت  کیشمات: 2 شماره نمودار

 

 

 
روزانه  یانحراف مطلق مقطع نیب رابطه. (2111چانگ و همکاران ) منبع:

-12۲1 هیهنگ کنگ )ژانو ی( برا    ) یکسان( و بازده بازار با وزن      )
 .(1225 دسامبر

 

 اوج سقوط

CSAD 

Rm 

CSAD 

بازده بازار با وزن یکسان 

 )رفتار ضدگله‌ای(

11 
 

 ای( )رفتار ضدگله     حالت  کیشمات: 2 شماره نمودار

 

 

 
روزانه  یانحراف مطلق مقطع نیب رابطه. (2111چانگ و همکاران ) منبع:

-12۲1 هیهنگ کنگ )ژانو ی( برا    ) یکسان( و بازده بازار با وزن      )
 .(1225 دسامبر

 

 اوج سقوط

CSAD 

Rm 

CSAD 

نمودار 2: شماتیک حالت 

11 
 

 ای( گله )رفتار     شماتیک حالت : 3 شماره نمودار

 
 
 

 
( و بازده بازار      روزانه ) یانحراف مطلق مقطع نیرابطه ب. (2111چانگ و همکاران ) منبع: 

 (1225 دسامبر _ 12۱۲ هیکره )ژانو ی( برا    ) یکسانبا وزن 

 
 برآورد مدل: روش بهبا توجه به این توضیحات در ادامه 

(2)           |     |  (                                   
      )      

                                             
: صرفاً مرتبط با وارد شده است در سه سطح ترییحساسات تودر این رابطه تحلیل ا .پرداخته خواهد شد

مربوط به سایر     .((   )دار شدت احساسات  (، و شاخص وزن    ) ها تییتو هی(، کل   رمزارزها )
 مؤثرمتغیرهای خبری چون انتشار اخبار فدرال رزرو، یا سایر متغیرهایی که ممکن است بر نوسانات بازار 

میانگین متحرک که برای آن از  ستا مربوط به تعداد مبتلایان کرونا         است.  tباشند، در روز 
کنیم و چنانچه  های متفاوتی استفاده می شایان ذکر است که ما از برازش ایم. استفاده کردهتعداد مبتلایان 

     ضریب 
، ها کنیم. همچنین در سایر برازش ای تعبیر می معنای وجود رفتار گله دار بود آن را به معنی  

ای تفسیر  تار گلهاخبار بر رف تأثیروجود  دار بودند آن را به معنی    یا    یا    یا    یا    چنانچه ضرایب 
تر در مورد نحوه محاسبه متغیرها و نحوه برخورد با مشکلات احتمالی درونزایی  برای توضیح بیش .کنیم می

و علل انتخاب این شاخص برای این مطالعه  CRIXبه معرفی شاخص ها  در برازش مدل در بخش داده
 پرداخته خواهد شد.

CSAD 

 سقوط اوج

Rm 

11 
 

 ای( گله )رفتار     شماتیک حالت : 3 شماره نمودار

 
 
 

 
( و بازده بازار      روزانه ) یانحراف مطلق مقطع نیرابطه ب. (2111چانگ و همکاران ) منبع: 

 (1225 دسامبر _ 12۱۲ هیکره )ژانو ی( برا    ) یکسانبا وزن 

 
 برآورد مدل: روش بهبا توجه به این توضیحات در ادامه 

(2)           |     |  (                                   
      )      

                                             
: صرفاً مرتبط با وارد شده است در سه سطح ترییحساسات تودر این رابطه تحلیل ا .پرداخته خواهد شد

مربوط به سایر     .((   )دار شدت احساسات  (، و شاخص وزن    ) ها تییتو هی(، کل   رمزارزها )
 مؤثرمتغیرهای خبری چون انتشار اخبار فدرال رزرو، یا سایر متغیرهایی که ممکن است بر نوسانات بازار 

میانگین متحرک که برای آن از  ستا مربوط به تعداد مبتلایان کرونا         است.  tباشند، در روز 
کنیم و چنانچه  های متفاوتی استفاده می شایان ذکر است که ما از برازش ایم. استفاده کردهتعداد مبتلایان 

     ضریب 
، ها کنیم. همچنین در سایر برازش ای تعبیر می معنای وجود رفتار گله دار بود آن را به معنی  

ای تفسیر  تار گلهاخبار بر رف تأثیروجود  دار بودند آن را به معنی    یا    یا    یا    یا    چنانچه ضرایب 
تر در مورد نحوه محاسبه متغیرها و نحوه برخورد با مشکلات احتمالی درونزایی  برای توضیح بیش .کنیم می

و علل انتخاب این شاخص برای این مطالعه  CRIXبه معرفی شاخص ها  در برازش مدل در بخش داده
 پرداخته خواهد شد.

CSAD 

 سقوط اوج

Rm 

 و 

11 
 

 ای( )رفتار ضدگله     حالت  کیشمات: 2 شماره نمودار

 

 

 
روزانه  یانحراف مطلق مقطع نیب رابطه. (2111چانگ و همکاران ) منبع:

-12۲1 هیهنگ کنگ )ژانو ی( برا    ) یکسان( و بازده بازار با وزن      )
 .(1225 دسامبر

 

 اوج سقوط

CSAD 

Rm 

CSAD 

منبع: چانگ و همکاران )2000(. رابطه بین انحراف مطلق مقطعی روزانه 
 برای کره )ژانویه 1978 - دسامبر 1995(
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 ای( )رفتار ضدگله     حالت  کیشمات: 2 شماره نمودار

 

 

 
روزانه  یانحراف مطلق مقطع نیب رابطه. (2111چانگ و همکاران ) منبع:

-12۲1 هیهنگ کنگ )ژانو ی( برا    ) یکسان( و بازده بازار با وزن      )
 .(1225 دسامبر

 

 اوج سقوط

CSAD 

Rm 

CSAD 

بازده بازار با وزن یکسان 

 )رفتار گله‌ای(

11 
 

 ای( گله )رفتار     شماتیک حالت : 3 شماره نمودار

 
 
 

 
( و بازده بازار      روزانه ) یانحراف مطلق مقطع نیرابطه ب. (2111چانگ و همکاران ) منبع: 

 (1225 دسامبر _ 12۱۲ هیکره )ژانو ی( برا    ) یکسانبا وزن 

 
 برآورد مدل: روش بهبا توجه به این توضیحات در ادامه 

(2)           |     |  (                                   
      )      

                                             
: صرفاً مرتبط با وارد شده است در سه سطح ترییحساسات تودر این رابطه تحلیل ا .پرداخته خواهد شد

مربوط به سایر     .((   )دار شدت احساسات  (، و شاخص وزن    ) ها تییتو هی(، کل   رمزارزها )
 مؤثرمتغیرهای خبری چون انتشار اخبار فدرال رزرو، یا سایر متغیرهایی که ممکن است بر نوسانات بازار 

میانگین متحرک که برای آن از  ستا مربوط به تعداد مبتلایان کرونا         است.  tباشند، در روز 
کنیم و چنانچه  های متفاوتی استفاده می شایان ذکر است که ما از برازش ایم. استفاده کردهتعداد مبتلایان 

     ضریب 
، ها کنیم. همچنین در سایر برازش ای تعبیر می معنای وجود رفتار گله دار بود آن را به معنی  

ای تفسیر  تار گلهاخبار بر رف تأثیروجود  دار بودند آن را به معنی    یا    یا    یا    یا    چنانچه ضرایب 
تر در مورد نحوه محاسبه متغیرها و نحوه برخورد با مشکلات احتمالی درونزایی  برای توضیح بیش .کنیم می

و علل انتخاب این شاخص برای این مطالعه  CRIXبه معرفی شاخص ها  در برازش مدل در بخش داده
 پرداخته خواهد شد.

CSAD 

 سقوط اوج

Rm 

نمودار 3: شماتیک حالت 

با توجه به این توضیحات در ادامه به روش برآورد مدل:
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 ای( گله )رفتار     شماتیک حالت : 3 شماره نمودار

 
 
 

 
( و بازده بازار      روزانه ) یانحراف مطلق مقطع نیرابطه ب. (2111چانگ و همکاران ) منبع: 

 (1225 دسامبر _ 12۱۲ هیکره )ژانو ی( برا    ) یکسانبا وزن 

 
 برآورد مدل: روش بهبا توجه به این توضیحات در ادامه 

(2)           |     |  (                                   
      )      

                                             
: صرفاً مرتبط با وارد شده است در سه سطح ترییحساسات تودر این رابطه تحلیل ا .پرداخته خواهد شد

مربوط به سایر     .((   )دار شدت احساسات  (، و شاخص وزن    ) ها تییتو هی(، کل   رمزارزها )
 مؤثرمتغیرهای خبری چون انتشار اخبار فدرال رزرو، یا سایر متغیرهایی که ممکن است بر نوسانات بازار 

میانگین متحرک که برای آن از  ستا مربوط به تعداد مبتلایان کرونا         است.  tباشند، در روز 
کنیم و چنانچه  های متفاوتی استفاده می شایان ذکر است که ما از برازش ایم. استفاده کردهتعداد مبتلایان 

     ضریب 
، ها کنیم. همچنین در سایر برازش ای تعبیر می معنای وجود رفتار گله دار بود آن را به معنی  

ای تفسیر  تار گلهاخبار بر رف تأثیروجود  دار بودند آن را به معنی    یا    یا    یا    یا    چنانچه ضرایب 
تر در مورد نحوه محاسبه متغیرها و نحوه برخورد با مشکلات احتمالی درونزایی  برای توضیح بیش .کنیم می

و علل انتخاب این شاخص برای این مطالعه  CRIXبه معرفی شاخص ها  در برازش مدل در بخش داده
 پرداخته خواهد شد.

CSAD 

 سقوط اوج

Rm 

            	)9(

پرداخته خواهد شد. در این رابطه تحلیل احساسات توییتر در سه سطح وارد شده است: صرفاً 
 

11 
 

 ای( گله )رفتار     شماتیک حالت : 3 شماره نمودار

 
 
 

 
( و بازده بازار      روزانه ) یانحراف مطلق مقطع نیرابطه ب. (2111چانگ و همکاران ) منبع: 

 (1225 دسامبر _ 12۱۲ هیکره )ژانو ی( برا    ) یکسانبا وزن 

 
 برآورد مدل: روش بهبا توجه به این توضیحات در ادامه 

(2)           |     |  (                                   
      )      

                                             
: صرفاً مرتبط با وارد شده است در سه سطح ترییحساسات تودر این رابطه تحلیل ا .پرداخته خواهد شد

مربوط به سایر     .((   )دار شدت احساسات  (، و شاخص وزن    ) ها تییتو هی(، کل   رمزارزها )
 مؤثرمتغیرهای خبری چون انتشار اخبار فدرال رزرو، یا سایر متغیرهایی که ممکن است بر نوسانات بازار 

میانگین متحرک که برای آن از  ستا مربوط به تعداد مبتلایان کرونا         است.  tباشند، در روز 
کنیم و چنانچه  های متفاوتی استفاده می شایان ذکر است که ما از برازش ایم. استفاده کردهتعداد مبتلایان 

     ضریب 
، ها کنیم. همچنین در سایر برازش ای تعبیر می معنای وجود رفتار گله دار بود آن را به معنی  

ای تفسیر  تار گلهاخبار بر رف تأثیروجود  دار بودند آن را به معنی    یا    یا    یا    یا    چنانچه ضرایب 
تر در مورد نحوه محاسبه متغیرها و نحوه برخورد با مشکلات احتمالی درونزایی  برای توضیح بیش .کنیم می

و علل انتخاب این شاخص برای این مطالعه  CRIXبه معرفی شاخص ها  در برازش مدل در بخش داده
 پرداخته خواهد شد.

CSAD 

 سقوط اوج

Rm 

 .

11 
 

 ای( گله )رفتار     شماتیک حالت : 3 شماره نمودار

 
 
 

 
( و بازده بازار      روزانه ) یانحراف مطلق مقطع نیرابطه ب. (2111چانگ و همکاران ) منبع: 

 (1225 دسامبر _ 12۱۲ هیکره )ژانو ی( برا    ) یکسانبا وزن 

 
 برآورد مدل: روش بهبا توجه به این توضیحات در ادامه 

(2)           |     |  (                                   
      )      

                                             
: صرفاً مرتبط با وارد شده است در سه سطح ترییحساسات تودر این رابطه تحلیل ا .پرداخته خواهد شد

مربوط به سایر     .((   )دار شدت احساسات  (، و شاخص وزن    ) ها تییتو هی(، کل   رمزارزها )
 مؤثرمتغیرهای خبری چون انتشار اخبار فدرال رزرو، یا سایر متغیرهایی که ممکن است بر نوسانات بازار 

میانگین متحرک که برای آن از  ستا مربوط به تعداد مبتلایان کرونا         است.  tباشند، در روز 
کنیم و چنانچه  های متفاوتی استفاده می شایان ذکر است که ما از برازش ایم. استفاده کردهتعداد مبتلایان 

     ضریب 
، ها کنیم. همچنین در سایر برازش ای تعبیر می معنای وجود رفتار گله دار بود آن را به معنی  

ای تفسیر  تار گلهاخبار بر رف تأثیروجود  دار بودند آن را به معنی    یا    یا    یا    یا    چنانچه ضرایب 
تر در مورد نحوه محاسبه متغیرها و نحوه برخورد با مشکلات احتمالی درونزایی  برای توضیح بیش .کنیم می

و علل انتخاب این شاخص برای این مطالعه  CRIXبه معرفی شاخص ها  در برازش مدل در بخش داده
 پرداخته خواهد شد.

CSAD 

 سقوط اوج

Rm 

احساسات  وزن‌دار شدت  شاخص  و   ،

11 
 

 ای( گله )رفتار     شماتیک حالت : 3 شماره نمودار

 
 
 

 
( و بازده بازار      روزانه ) یانحراف مطلق مقطع نیرابطه ب. (2111چانگ و همکاران ) منبع: 

 (1225 دسامبر _ 12۱۲ هیکره )ژانو ی( برا    ) یکسانبا وزن 

 
 برآورد مدل: روش بهبا توجه به این توضیحات در ادامه 

(2)           |     |  (                                   
      )      

                                             
: صرفاً مرتبط با وارد شده است در سه سطح ترییحساسات تودر این رابطه تحلیل ا .پرداخته خواهد شد

مربوط به سایر     .((   )دار شدت احساسات  (، و شاخص وزن    ) ها تییتو هی(، کل   رمزارزها )
 مؤثرمتغیرهای خبری چون انتشار اخبار فدرال رزرو، یا سایر متغیرهایی که ممکن است بر نوسانات بازار 

میانگین متحرک که برای آن از  ستا مربوط به تعداد مبتلایان کرونا         است.  tباشند، در روز 
کنیم و چنانچه  های متفاوتی استفاده می شایان ذکر است که ما از برازش ایم. استفاده کردهتعداد مبتلایان 

     ضریب 
، ها کنیم. همچنین در سایر برازش ای تعبیر می معنای وجود رفتار گله دار بود آن را به معنی  

ای تفسیر  تار گلهاخبار بر رف تأثیروجود  دار بودند آن را به معنی    یا    یا    یا    یا    چنانچه ضرایب 
تر در مورد نحوه محاسبه متغیرها و نحوه برخورد با مشکلات احتمالی درونزایی  برای توضیح بیش .کنیم می

و علل انتخاب این شاخص برای این مطالعه  CRIXبه معرفی شاخص ها  در برازش مدل در بخش داده
 پرداخته خواهد شد.

CSAD 

 سقوط اوج

Rm 

توییت‌ها  کلیه   ،

11 
 

 ای( گله )رفتار     شماتیک حالت : 3 شماره نمودار

 
 
 

 
( و بازده بازار      روزانه ) یانحراف مطلق مقطع نیرابطه ب. (2111چانگ و همکاران ) منبع: 

 (1225 دسامبر _ 12۱۲ هیکره )ژانو ی( برا    ) یکسانبا وزن 

 
 برآورد مدل: روش بهبا توجه به این توضیحات در ادامه 

(2)           |     |  (                                   
      )      

                                             
: صرفاً مرتبط با وارد شده است در سه سطح ترییحساسات تودر این رابطه تحلیل ا .پرداخته خواهد شد

مربوط به سایر     .((   )دار شدت احساسات  (، و شاخص وزن    ) ها تییتو هی(، کل   رمزارزها )
 مؤثرمتغیرهای خبری چون انتشار اخبار فدرال رزرو، یا سایر متغیرهایی که ممکن است بر نوسانات بازار 

میانگین متحرک که برای آن از  ستا مربوط به تعداد مبتلایان کرونا         است.  tباشند، در روز 
کنیم و چنانچه  های متفاوتی استفاده می شایان ذکر است که ما از برازش ایم. استفاده کردهتعداد مبتلایان 

     ضریب 
، ها کنیم. همچنین در سایر برازش ای تعبیر می معنای وجود رفتار گله دار بود آن را به معنی  

ای تفسیر  تار گلهاخبار بر رف تأثیروجود  دار بودند آن را به معنی    یا    یا    یا    یا    چنانچه ضرایب 
تر در مورد نحوه محاسبه متغیرها و نحوه برخورد با مشکلات احتمالی درونزایی  برای توضیح بیش .کنیم می

و علل انتخاب این شاخص برای این مطالعه  CRIXبه معرفی شاخص ها  در برازش مدل در بخش داده
 پرداخته خواهد شد.
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رمزارزها  با  مرتبط 
مربوط به سایر متغیرهای خبری چون انتشار اخبار فدرال رزرو، یا سایر متغیرهایی که ممکن است بر 
 مربوط به تعداد مبتلایان کرونا است که برای آن 
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 ای( گله )رفتار     شماتیک حالت : 3 شماره نمودار

 
 
 

 
( و بازده بازار      روزانه ) یانحراف مطلق مقطع نیرابطه ب. (2111چانگ و همکاران ) منبع: 

 (1225 دسامبر _ 12۱۲ هیکره )ژانو ی( برا    ) یکسانبا وزن 

 
 برآورد مدل: روش بهبا توجه به این توضیحات در ادامه 

(2)           |     |  (                                   
      )      
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مربوط به سایر     .((   )دار شدت احساسات  (، و شاخص وزن    ) ها تییتو هی(، کل   رمزارزها )
 مؤثرمتغیرهای خبری چون انتشار اخبار فدرال رزرو، یا سایر متغیرهایی که ممکن است بر نوسانات بازار 

میانگین متحرک که برای آن از  ستا مربوط به تعداد مبتلایان کرونا         است.  tباشند، در روز 
کنیم و چنانچه  های متفاوتی استفاده می شایان ذکر است که ما از برازش ایم. استفاده کردهتعداد مبتلایان 

     ضریب 
، ها کنیم. همچنین در سایر برازش ای تعبیر می معنای وجود رفتار گله دار بود آن را به معنی  

ای تفسیر  تار گلهاخبار بر رف تأثیروجود  دار بودند آن را به معنی    یا    یا    یا    یا    چنانچه ضرایب 
تر در مورد نحوه محاسبه متغیرها و نحوه برخورد با مشکلات احتمالی درونزایی  برای توضیح بیش .کنیم می

و علل انتخاب این شاخص برای این مطالعه  CRIXبه معرفی شاخص ها  در برازش مدل در بخش داده
 پرداخته خواهد شد.
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نوسانات بازار مؤثر باشند، در روز t است. 
از میانگین متحرک تعداد مبتلایان استفاده کرده‌ایم. شایان ذکر است که ما از برازش‌های متفاوتی 
تعبیر  گله‌ای  رفتار  وجود  به‌معنای  را  آن  بود  معنی‌دار   
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 مؤثرمتغیرهای خبری چون انتشار اخبار فدرال رزرو، یا سایر متغیرهایی که ممکن است بر نوسانات بازار 

میانگین متحرک که برای آن از  ستا مربوط به تعداد مبتلایان کرونا         است.  tباشند، در روز 
کنیم و چنانچه  های متفاوتی استفاده می شایان ذکر است که ما از برازش ایم. استفاده کردهتعداد مبتلایان 
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، ها کنیم. همچنین در سایر برازش ای تعبیر می معنای وجود رفتار گله دار بود آن را به معنی  

ای تفسیر  تار گلهاخبار بر رف تأثیروجود  دار بودند آن را به معنی    یا    یا    یا    یا    چنانچه ضرایب 
تر در مورد نحوه محاسبه متغیرها و نحوه برخورد با مشکلات احتمالی درونزایی  برای توضیح بیش .کنیم می

و علل انتخاب این شاخص برای این مطالعه  CRIXبه معرفی شاخص ها  در برازش مدل در بخش داده
 پرداخته خواهد شد.
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ضریب  چنانچه  و  می‌کنیم  استفاده 
 معنی‌دار بودند آن 

11 
 

 ای( گله )رفتار     شماتیک حالت : 3 شماره نمودار

 
 
 

 
( و بازده بازار      روزانه ) یانحراف مطلق مقطع نیرابطه ب. (2111چانگ و همکاران ) منبع: 

 (1225 دسامبر _ 12۱۲ هیکره )ژانو ی( برا    ) یکسانبا وزن 

 
 برآورد مدل: روش بهبا توجه به این توضیحات در ادامه 

(2)           |     |  (                                   
      )      

                                             
: صرفاً مرتبط با وارد شده است در سه سطح ترییحساسات تودر این رابطه تحلیل ا .پرداخته خواهد شد

مربوط به سایر     .((   )دار شدت احساسات  (، و شاخص وزن    ) ها تییتو هی(، کل   رمزارزها )
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میانگین متحرک که برای آن از  ستا مربوط به تعداد مبتلایان کرونا         است.  tباشند، در روز 
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ای تفسیر  تار گلهاخبار بر رف تأثیروجود  دار بودند آن را به معنی    یا    یا    یا    یا    چنانچه ضرایب 
تر در مورد نحوه محاسبه متغیرها و نحوه برخورد با مشکلات احتمالی درونزایی  برای توضیح بیش .کنیم می

و علل انتخاب این شاخص برای این مطالعه  CRIXبه معرفی شاخص ها  در برازش مدل در بخش داده
 پرداخته خواهد شد.
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می‌کنیم. همچنین در سایر برازش‌ها، چنانچه ضرایب 
بر رفتار گله‌ای تفسیر می‌کنیم. برای توضیح بیش‌تر در مورد نحوه محاسبه  تأثیر اخبار  را به‌وجود 
به معرفی  داده‌ها  برازش مدل در بخش  احتمالی درونزایی در  با مشکلات  برخورد  نحوه  و  متغیرها 

شاخص CRIX و علل انتخاب این شاخص برای این مطالعه پرداخته خواهد شد.

داده‌ها 

یک قسمت از داده‌های این مطالعه با استفاده از کدنویسی به زبان پایتون و قسمت دیگر به‌صورت 
دستی جمع‌آوری شده است. در ادامه، نحوه جمع‌آوری داده‌های مرتبط با هر متغیر به‌طور دقیق شرح 
کاردانو5 موردنظر  ریپل4،  بایننس کوین3،  اتریوم2،  بیت‌کوین1،  اصلی  رمزارز  پنج  ابتدا  داده می‌شود. 
و   %2.11  ،%4.24  ،%19.7  ،%45.9 ترتیب  به  رمزارز‌ها  این   ،2023/4/16 تاریخ  تا  شده‌اند.  گرفته‌ 
1.22% از حجم کل بازار رمزارزها را به خود اختصاص داده‌اند. انتخاب این پنج رمزارز به دلیل حجم 
قابل‌توجه بازاری که توسط آن‌ها تشکیل شده است، به‌ویژه تقریباً 74% از کل حجم بازار، انجام‌ گرفته 

است. 
برای محاسبه بازده مورد انتظار این پنج رمزارز، داده‌های مربوط به قیمت پایانی آن‌ها از منبع 
»کریپتو دانلود«6 جمع‌آوری شده‌اند. با استفاده از قیمت بازشدن و قیمت بسته‌شدن هر رمزارز در هر 

روز، بازده آن‌ها محاسبه شده است.

1. Bitcoin
2. Ethereum
3. Binancecoin
4. Ripple
5. Cardano
6. https://www.cryptodatadownload.com
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 ها  داده .3
 یدست صورت به گریو قسمت د تونیبه زبان پا یسیکدنومطالعه با استفاده از  نیا یها قسمت از داده کی

 .شود یشرح داده م قیدق طور به متغیرمرتبط با هر  یها داده یآور . در ادامه، نحوه جمعشده است یآور جمع
 خیاند. تا تار شده  گرفته موردنظر 5، کاردانو4، ریپل3، بایننس کوین2، اتریوم1کوین بیت یاصل ارزرمزپنج ابتدا 

% از حجم کل بازار رمزارزها را 1522% و 2511%، 4524%، 125۱%، 4552 بیبه ترت ها رمزارز نی، ا16/4/2123
 لیها تشک که توسط آن یبازار توجه قابلحجم  لیرمزارز به دل پنج نیاند. انتخاب ا به خود اختصاص داده

  است. گرفته  انجام% از کل حجم بازار، ۱4 تقریباً ژهیو ، بهشده است

کریپتو »ها از منبع  آن یانیپا متیمربوط به ق یها ، دادهرمزارزپنج  نیمحاسبه بازده مورد انتظار ا یبرا
ها  ، بازده آنروز هردر  رمزارزهر  شدن بسته متیو ق شدنباز متیاند. با استفاده از ق شده یآور جمع 6«دانلود

 .شده استمحاسبه 

استفاده  CRIXاز شاخص      محاسبه مقدار  ی(، برا2112و همکاران ) لوایه توسط سشد برطبق مطالعه انجام
 یها اند. لازم به ذکر است که داده شده یآور جمع «۱اینوستیگ»شاخص از منبع  نیمربوط به ا یها . دادهشده است

فرمول  با استفاده از  (211۲)بوری و همکارانبنا بر  لیدل نیهم اند، به ناقص بوده شاخص نیمربوط به ا
   (  )   ∑  (  )

. شده استمحاسبه      ( است، مقدار نیکو 5) موردنظر یها نیتعداد کو  که در آن   
با استفاده  ،بوده است یها جزئ داده یو نقص تر قیدق CRIXمربوط به شاخص  یها داده نکهیا درنظرگرفتنسپس با 
کار با  نی. ا۲اند پرشدهشاخص  نیا یها رمز ارز محاسبه شده بود، نواقص مرتبط با داده 5 یکه برا     از مقدار 

 .شده استانجام  تونیبه زبان پا یسینو برنامه وسیله بهها  داده 2پرکردناستفاده از تابع 

، از در مدل قرار دارد(     وسیله  )که به ماسک لانیمنتشر شده توسط ا یها تییتو یآور جمع یبرا
 نهیو بهتر در زم تر قیدق لیتحل ارتقا یبرااستفاده شد.  «11تونیپا» یسینو در زبان برنامه« 11ترییکتابخانه تو»

 یسینو محتوا در زبان برنامه لیپردازش داده و تحل شرفتهیپ یها موضوعات مرتبط با بازار رمزارزها، از روش
 .شده استاستفاده  تونیپا

 یبررس یبرا رهایمتغ نیتر از مهم یکیعنوان  ماسک به لانیا یها تییاحساسات تو لیتحل ،مطالعه نیدر ا
 لانیا یها تییکار گرفته شد. ازآنجاکه تو به کارنسیپتویماسک بر بازار کر لانیا یاسیو س یاجتماع اتتأثیر

                                                      
1. Bitcoin 
2. Ethereum 
3. Binancecoin 
4. Ripple 
5. Cardano 
6. Https://www.cryptodatadownload.com 
7. Https://www.investing.com/indices/cryptoindex-com-100-historical-data 
8. Fill in 
9. Fill in  function 
10. twitter library  
11. python 

برطبق مطالعه انجام‌شده توسط سیلوا و همکاران )2019(، برای محاسبه مقدار 
CRIX استفاده شده است. داده‌های مربوط به این شاخص از منبع »اینوستیگ1« جمع‌آوری شده‌اند. لازم 

 به ذکر است که داده‌های مربوط به این شاخص ناقص بوده‌اند، به‌همین‌دلیل بنا بر بوری و همکاران )2019( 
 تعداد کوین‌های موردنظر )5 کوین( است، مقدار 
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 ها  داده .3
 یدست صورت به گریو قسمت د تونیبه زبان پا یسیکدنومطالعه با استفاده از  نیا یها قسمت از داده کی

 .شود یشرح داده م قیدق طور به متغیرمرتبط با هر  یها داده یآور . در ادامه، نحوه جمعشده است یآور جمع
 خیاند. تا تار شده  گرفته موردنظر 5، کاردانو4، ریپل3، بایننس کوین2، اتریوم1کوین بیت یاصل ارزرمزپنج ابتدا 

% از حجم کل بازار رمزارزها را 1522% و 2511%، 4524%، 125۱%، 4552 بیبه ترت ها رمزارز نی، ا16/4/2123
 لیها تشک که توسط آن یبازار توجه قابلحجم  لیرمزارز به دل پنج نیاند. انتخاب ا به خود اختصاص داده

  است. گرفته  انجام% از کل حجم بازار، ۱4 تقریباً ژهیو ، بهشده است

کریپتو »ها از منبع  آن یانیپا متیمربوط به ق یها ، دادهرمزارزپنج  نیمحاسبه بازده مورد انتظار ا یبرا
ها  ، بازده آنروز هردر  رمزارزهر  شدن بسته متیو ق شدنباز متیاند. با استفاده از ق شده یآور جمع 6«دانلود

 .شده استمحاسبه 

استفاده  CRIXاز شاخص      محاسبه مقدار  ی(، برا2112و همکاران ) لوایه توسط سشد برطبق مطالعه انجام
 یها اند. لازم به ذکر است که داده شده یآور جمع «۱اینوستیگ»شاخص از منبع  نیمربوط به ا یها . دادهشده است

فرمول  با استفاده از  (211۲)بوری و همکارانبنا بر  لیدل نیهم اند، به ناقص بوده شاخص نیمربوط به ا
   (  )   ∑  (  )

. شده استمحاسبه      ( است، مقدار نیکو 5) موردنظر یها نیتعداد کو  که در آن   
با استفاده  ،بوده است یها جزئ داده یو نقص تر قیدق CRIXمربوط به شاخص  یها داده نکهیا درنظرگرفتنسپس با 
کار با  نی. ا۲اند پرشدهشاخص  نیا یها رمز ارز محاسبه شده بود، نواقص مرتبط با داده 5 یکه برا     از مقدار 

 .شده استانجام  تونیبه زبان پا یسینو برنامه وسیله بهها  داده 2پرکردناستفاده از تابع 

، از در مدل قرار دارد(     وسیله  )که به ماسک لانیمنتشر شده توسط ا یها تییتو یآور جمع یبرا
 نهیو بهتر در زم تر قیدق لیتحل ارتقا یبرااستفاده شد.  «11تونیپا» یسینو در زبان برنامه« 11ترییکتابخانه تو»

 یسینو محتوا در زبان برنامه لیپردازش داده و تحل شرفتهیپ یها موضوعات مرتبط با بازار رمزارزها، از روش
 .شده استاستفاده  تونیپا

 یبررس یبرا رهایمتغ نیتر از مهم یکیعنوان  ماسک به لانیا یها تییاحساسات تو لیتحل ،مطالعه نیدر ا
 لانیا یها تییکار گرفته شد. ازآنجاکه تو به کارنسیپتویماسک بر بازار کر لانیا یاسیو س یاجتماع اتتأثیر

                                                      
1. Bitcoin 
2. Ethereum 
3. Binancecoin 
4. Ripple 
5. Cardano 
6. Https://www.cryptodatadownload.com 
7. Https://www.investing.com/indices/cryptoindex-com-100-historical-data 
8. Fill in 
9. Fill in  function 
10. twitter library  
11. python 

 که در آن 
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 ها  داده .3
 یدست صورت به گریو قسمت د تونیبه زبان پا یسیکدنومطالعه با استفاده از  نیا یها قسمت از داده کی

 .شود یشرح داده م قیدق طور به متغیرمرتبط با هر  یها داده یآور . در ادامه، نحوه جمعشده است یآور جمع
 خیاند. تا تار شده  گرفته موردنظر 5، کاردانو4، ریپل3، بایننس کوین2، اتریوم1کوین بیت یاصل ارزرمزپنج ابتدا 

% از حجم کل بازار رمزارزها را 1522% و 2511%، 4524%، 125۱%، 4552 بیبه ترت ها رمزارز نی، ا16/4/2123
 لیها تشک که توسط آن یبازار توجه قابلحجم  لیرمزارز به دل پنج نیاند. انتخاب ا به خود اختصاص داده

  است. گرفته  انجام% از کل حجم بازار، ۱4 تقریباً ژهیو ، بهشده است

کریپتو »ها از منبع  آن یانیپا متیمربوط به ق یها ، دادهرمزارزپنج  نیمحاسبه بازده مورد انتظار ا یبرا
ها  ، بازده آنروز هردر  رمزارزهر  شدن بسته متیو ق شدنباز متیاند. با استفاده از ق شده یآور جمع 6«دانلود

 .شده استمحاسبه 

استفاده  CRIXاز شاخص      محاسبه مقدار  ی(، برا2112و همکاران ) لوایه توسط سشد برطبق مطالعه انجام
 یها اند. لازم به ذکر است که داده شده یآور جمع «۱اینوستیگ»شاخص از منبع  نیمربوط به ا یها . دادهشده است

فرمول  با استفاده از  (211۲)بوری و همکارانبنا بر  لیدل نیهم اند، به ناقص بوده شاخص نیمربوط به ا
   (  )   ∑  (  )

. شده استمحاسبه      ( است، مقدار نیکو 5) موردنظر یها نیتعداد کو  که در آن   
با استفاده  ،بوده است یها جزئ داده یو نقص تر قیدق CRIXمربوط به شاخص  یها داده نکهیا درنظرگرفتنسپس با 
کار با  نی. ا۲اند پرشدهشاخص  نیا یها رمز ارز محاسبه شده بود، نواقص مرتبط با داده 5 یکه برا     از مقدار 

 .شده استانجام  تونیبه زبان پا یسینو برنامه وسیله بهها  داده 2پرکردناستفاده از تابع 

، از در مدل قرار دارد(     وسیله  )که به ماسک لانیمنتشر شده توسط ا یها تییتو یآور جمع یبرا
 نهیو بهتر در زم تر قیدق لیتحل ارتقا یبرااستفاده شد.  «11تونیپا» یسینو در زبان برنامه« 11ترییکتابخانه تو»

 یسینو محتوا در زبان برنامه لیپردازش داده و تحل شرفتهیپ یها موضوعات مرتبط با بازار رمزارزها، از روش
 .شده استاستفاده  تونیپا

 یبررس یبرا رهایمتغ نیتر از مهم یکیعنوان  ماسک به لانیا یها تییاحساسات تو لیتحل ،مطالعه نیدر ا
 لانیا یها تییکار گرفته شد. ازآنجاکه تو به کارنسیپتویماسک بر بازار کر لانیا یاسیو س یاجتماع اتتأثیر

                                                      
1. Bitcoin 
2. Ethereum 
3. Binancecoin 
4. Ripple 
5. Cardano 
6. Https://www.cryptodatadownload.com 
7. Https://www.investing.com/indices/cryptoindex-com-100-historical-data 
8. Fill in 
9. Fill in  function 
10. twitter library  
11. python 

با استفاده از فرمول 
CRIX دقیق‌تر  به شاخص  اینکه داده‌های مربوط  با درنظرگرفتن   محاسبه شده است. سپس 

12 
 

 ها  داده .3
 یدست صورت به گریو قسمت د تونیبه زبان پا یسیکدنومطالعه با استفاده از  نیا یها قسمت از داده کی

 .شود یشرح داده م قیدق طور به متغیرمرتبط با هر  یها داده یآور . در ادامه، نحوه جمعشده است یآور جمع
 خیاند. تا تار شده  گرفته موردنظر 5، کاردانو4، ریپل3، بایننس کوین2، اتریوم1کوین بیت یاصل ارزرمزپنج ابتدا 

% از حجم کل بازار رمزارزها را 1522% و 2511%، 4524%، 125۱%، 4552 بیبه ترت ها رمزارز نی، ا16/4/2123
 لیها تشک که توسط آن یبازار توجه قابلحجم  لیرمزارز به دل پنج نیاند. انتخاب ا به خود اختصاص داده

  است. گرفته  انجام% از کل حجم بازار، ۱4 تقریباً ژهیو ، بهشده است

کریپتو »ها از منبع  آن یانیپا متیمربوط به ق یها ، دادهرمزارزپنج  نیمحاسبه بازده مورد انتظار ا یبرا
ها  ، بازده آنروز هردر  رمزارزهر  شدن بسته متیو ق شدنباز متیاند. با استفاده از ق شده یآور جمع 6«دانلود

 .شده استمحاسبه 

استفاده  CRIXاز شاخص      محاسبه مقدار  ی(، برا2112و همکاران ) لوایه توسط سشد برطبق مطالعه انجام
 یها اند. لازم به ذکر است که داده شده یآور جمع «۱اینوستیگ»شاخص از منبع  نیمربوط به ا یها . دادهشده است

فرمول  با استفاده از  (211۲)بوری و همکارانبنا بر  لیدل نیهم اند، به ناقص بوده شاخص نیمربوط به ا
   (  )   ∑  (  )

. شده استمحاسبه      ( است، مقدار نیکو 5) موردنظر یها نیتعداد کو  که در آن   
با استفاده  ،بوده است یها جزئ داده یو نقص تر قیدق CRIXمربوط به شاخص  یها داده نکهیا درنظرگرفتنسپس با 
کار با  نی. ا۲اند پرشدهشاخص  نیا یها رمز ارز محاسبه شده بود، نواقص مرتبط با داده 5 یکه برا     از مقدار 

 .شده استانجام  تونیبه زبان پا یسینو برنامه وسیله بهها  داده 2پرکردناستفاده از تابع 

، از در مدل قرار دارد(     وسیله  )که به ماسک لانیمنتشر شده توسط ا یها تییتو یآور جمع یبرا
 نهیو بهتر در زم تر قیدق لیتحل ارتقا یبرااستفاده شد.  «11تونیپا» یسینو در زبان برنامه« 11ترییکتابخانه تو»

 یسینو محتوا در زبان برنامه لیپردازش داده و تحل شرفتهیپ یها موضوعات مرتبط با بازار رمزارزها، از روش
 .شده استاستفاده  تونیپا

 یبررس یبرا رهایمتغ نیتر از مهم یکیعنوان  ماسک به لانیا یها تییاحساسات تو لیتحل ،مطالعه نیدر ا
 لانیا یها تییکار گرفته شد. ازآنجاکه تو به کارنسیپتویماسک بر بازار کر لانیا یاسیو س یاجتماع اتتأثیر

                                                      
1. Bitcoin 
2. Ethereum 
3. Binancecoin 
4. Ripple 
5. Cardano 
6. Https://www.cryptodatadownload.com 
7. Https://www.investing.com/indices/cryptoindex-com-100-historical-data 
8. Fill in 
9. Fill in  function 
10. twitter library  
11. python 

بود،  ارز محاسبه شده  برای 5 رمز   که 
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 ها  داده .3
 یدست صورت به گریو قسمت د تونیبه زبان پا یسیکدنومطالعه با استفاده از  نیا یها قسمت از داده کی

 .شود یشرح داده م قیدق طور به متغیرمرتبط با هر  یها داده یآور . در ادامه، نحوه جمعشده است یآور جمع
 خیاند. تا تار شده  گرفته موردنظر 5، کاردانو4، ریپل3، بایننس کوین2، اتریوم1کوین بیت یاصل ارزرمزپنج ابتدا 

% از حجم کل بازار رمزارزها را 1522% و 2511%، 4524%، 125۱%، 4552 بیبه ترت ها رمزارز نی، ا16/4/2123
 لیها تشک که توسط آن یبازار توجه قابلحجم  لیرمزارز به دل پنج نیاند. انتخاب ا به خود اختصاص داده

  است. گرفته  انجام% از کل حجم بازار، ۱4 تقریباً ژهیو ، بهشده است

کریپتو »ها از منبع  آن یانیپا متیمربوط به ق یها ، دادهرمزارزپنج  نیمحاسبه بازده مورد انتظار ا یبرا
ها  ، بازده آنروز هردر  رمزارزهر  شدن بسته متیو ق شدنباز متیاند. با استفاده از ق شده یآور جمع 6«دانلود

 .شده استمحاسبه 

استفاده  CRIXاز شاخص      محاسبه مقدار  ی(، برا2112و همکاران ) لوایه توسط سشد برطبق مطالعه انجام
 یها اند. لازم به ذکر است که داده شده یآور جمع «۱اینوستیگ»شاخص از منبع  نیمربوط به ا یها . دادهشده است

فرمول  با استفاده از  (211۲)بوری و همکارانبنا بر  لیدل نیهم اند، به ناقص بوده شاخص نیمربوط به ا
   (  )   ∑  (  )

. شده استمحاسبه      ( است، مقدار نیکو 5) موردنظر یها نیتعداد کو  که در آن   
با استفاده  ،بوده است یها جزئ داده یو نقص تر قیدق CRIXمربوط به شاخص  یها داده نکهیا درنظرگرفتنسپس با 
کار با  نی. ا۲اند پرشدهشاخص  نیا یها رمز ارز محاسبه شده بود، نواقص مرتبط با داده 5 یکه برا     از مقدار 

 .شده استانجام  تونیبه زبان پا یسینو برنامه وسیله بهها  داده 2پرکردناستفاده از تابع 

، از در مدل قرار دارد(     وسیله  )که به ماسک لانیمنتشر شده توسط ا یها تییتو یآور جمع یبرا
 نهیو بهتر در زم تر قیدق لیتحل ارتقا یبرااستفاده شد.  «11تونیپا» یسینو در زبان برنامه« 11ترییکتابخانه تو»

 یسینو محتوا در زبان برنامه لیپردازش داده و تحل شرفتهیپ یها موضوعات مرتبط با بازار رمزارزها، از روش
 .شده استاستفاده  تونیپا

 یبررس یبرا رهایمتغ نیتر از مهم یکیعنوان  ماسک به لانیا یها تییاحساسات تو لیتحل ،مطالعه نیدر ا
 لانیا یها تییکار گرفته شد. ازآنجاکه تو به کارنسیپتویماسک بر بازار کر لانیا یاسیو س یاجتماع اتتأثیر

                                                      
1. Bitcoin 
2. Ethereum 
3. Binancecoin 
4. Ripple 
5. Cardano 
6. Https://www.cryptodatadownload.com 
7. Https://www.investing.com/indices/cryptoindex-com-100-historical-data 
8. Fill in 
9. Fill in  function 
10. twitter library  
11. python 

از مقدار  استفاده  با  بوده است،  و نقصی داده‌ها جزئی 
نواقص مرتبط با داده‌های این شاخص پرشده‌اند2. این کار با استفاده از تابع پرکردن3 داده‌ها به‌وسیله 

برنامه‌نویسی به زبان پایتون انجام شده است.
قرار  مدل  در   
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در زبان برنامه‌نویسی پایتون استفاده شده است.
در این مطالعه، تحلیل احساسات توییت‌های ایلان ماسک به‌عنوان یکی از مهم‌ترین متغیرها برای 
ازآنجاکه  به‌کار گرفته شد.  بازار کریپتوکارنسی  بر  ایلان ماسک  تأثیرات اجتماعی و سیاسی  بررسی 
توییت‌های ایلان ماسک غالباً بر روی بازارهای مالی، به‌ویژه رمزارزها، تأثیرگذار بوده‌اند، تحلیل این 
توییت‌ها از اهمیت ویژه‌ای برخوردار است. در این پژوهش بنابر لیو6 )2012( برای تحلیل احساسات 

توییت‌های ایلان ماسک از روش تحلیل احساسات مبتنی بر لغت‌نامه7 استفاده شده است. 
از  فهرستی  رمزارزها،  بازار  با  مرتبط  موضوعات  با  مرتبط  توییت‌های  تشخیص  برای 
همچون  واژه‌هایی  شامل  کلیدواژه‌ها  این  است.  شده  تعریف  موضوعات  این  با  مرتبط   کلیدواژه‌های 
 ،»btc», «bitcoin», «doge», «dogecoin», «crypto», «cryptocurrency», «currency», «mining« 
 ,»block», «blockchain», «eth», «ethereum», «bnb», «binancecoin», «xrp», «ripple« 
»ada», «cardano», «matic», «polygon», «sol», «Solana», «shib« و »shiba« می‌شود. از این 

1. https://www.inves‌ting.com/indices/cryptoindex-com-100-his‌torical-data
2. Fill in
3. Fill in  function
4. twitter library 
5. python
6. Liu
7. Lexicon-Based Sentiment Analysis
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کلیدواژه‌ها برای جستجو در متن توییت‌های ایلان ماسک استفاده می‌شود. این کلمات به‌عنوان معیار 
اصلی برای تعیین اینکه آیا یک توییت به بازار کریپتو مرتبط است یا نه، به‌کار رفت. هر توییتی که 
 در مدل قرار دارد.
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 یا ژهیو تیاز اهم ها تییتو نیا لیتحل ند،ا بوده گذارتأثیررمزارزها،  ژهیو به ،یمال یبازارها یماسک غالباً بر رو
ماسک از روش  لانیا یها تییاحساسات تو لیتحل یبرا( 2112)1پژوهش بنابر لیو نیبرخوردار است. در ا

 استفاده شده است.  2نامه بر لغت یاحساسات مبتن لیتحل

 نیمرتبط با ا یها دواژهیاز کل فهرتیمرتبط با موضوعات مرتبط با بازار رمزارزها،  یها تییتو صیتشخ یبرا
، «btc» ،«bitcoin» ،«doge»همچون  ییها شامل واژه ها دواژهیکل نی. اشده است فیموضوعات تعر

«dogecoin» ،«crypto» ،«cryptocurrency» ،«currency» ،«mining» ،«block» ،
«blockchain» ،«eth» ،«ethereum» ،«bnb» ،«binancecoin» ،«xrp» ،«ripple»، «ada» ،
«cardano» ،«matic» ،«polygon» ،«sol» ،«Solana» ،«shib » و«shiba»  نی. از اشود یم 
 یاصل اریعنوان مع کلمات به نیا .شود یاستفاده م ی ایلان ماسکها تییجستجو در متن تو یبرا ها دواژهیکل
 نیا یکه حاو یتییتوکار رفت. هر  نه، به ایمرتبط است  پتویبه بازار کر تییتو کی ایآ نکهیا نییتع یبرا
 ( در مدل قرار دارد.   که با ) شناخته شد ییپتویکر تییتو کیعنوان  بود، به ها دواژهیکل

با جستجو در متن  ها دواژهیکل نیا یحاو ایلان ماسک، یها تییشده، تو فیتعر یها دواژهیبا استفاده از کل
در تفاوت حروف  یسینو توجه شد که زبان برنامه. رندیگ یقرار م دیجد میتافرید کیو در  ییشناسا ها تییتو

 .شوند یم یبه حروف بزرگ و کوچک تلق رحساسیغ صورت بهها  بزرگ و کوچک حساس نبوده و تمام واژه
رخ دهد،  ها تییکه ممکن است در هنگام جداکردن تو یمهم است تا از وقوع اشتباهات اریبس یژگیو نیا

و بدون خطا  قیطور دق حروف بزرگ و کوچک، به درنظرگرفتنبا  ها تییتو یتمام جه،یشود. درنت یریجلوگ
 .شده استارائه در ضمائم  5جدول  قالبدر  لیمرحله از تحل نیا جیو نتا اتیاند. جزئ جدا شده

و تعدادشان  «3یبند گروه»انتشارشان  خیمرتبط با موضوعات مرتبط با بازار رمزارزها بر اساس تار یها تییتو
 .است  شده  داده  نمایشضمائم  4 شماره نمودارو  5جدول اینجا به شکل در  که شود یمحاسبه م

 

 ماسک شامل واژگان خاص مربوط به بازار رمزارزها لانیا ی روزانهها تییتوتعداد  :4 شماره نمودار

 

 

                                                      
1. Liu 
2. Lexicon-Based Sentiment Analysis 
3. Groupby 

حاوی این کلیدواژه‌ها بود، به‌عنوان یک توییت کریپتویی شناخته شد که با 
با استفاده از کلیدواژه‌های تعریف شده، توییت‌های ایلان ماسک، حاوی این کلیدواژه‌ها با جستجو 
در متن توییت‌ها شناسایی و در یک دیتافریم جدید قرار می‌گیرند. توجه شد که زبان برنامه‌نویسی 
در تفاوت حروف بزرگ و کوچک حساس نبوده و تمام واژه‌ها به‌صورت غیرحساس به حروف بزرگ 
و کوچک تلقی می‌شوند. این ویژگی بسیار مهم است تا از وقوع اشتباهاتی که ممکن است در هنگام 
جداکردن توییت‌ها رخ دهد، جلوگیری شود. درنتیجه، تمامی توییت‌ها با درنظرگرفتن حروف بزرگ و 
کوچک، به‌طور دقیق و بدون خطا جدا شده‌اند. جزئیات و نتایج این مرحله از تحلیل در قالب جدول 

)5( در ضمائم ارائه شده است.
توییت‌های مرتبط با موضوعات مرتبط با بازار رمزارزها بر اساس تاریخ انتشارشان »گروه‌بندی1« 
و تعدادشان محاسبه می‌شود که در اینجا به شکل جدول )5( و نمودار )4( ضمائم نمایش ‌داده‌ شده 

‌است.
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نمودار 4: تعداد توییت‌های روزانه ایلان ماسک شامل واژگان خاص مربوط به بازار رمزارزها 

1. Groupby
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شامل واژگان خاص مربوط به بازار  ،های ایلان ماسک کوین و تعداد توییت : نمودار قیمت بیت5 شماره نمودار
 رمزارزها

 
 بزرگتر های دایره عبارتی به کند، می پیدا افزایش روز هر در ها دایره قطر ماسک ایلان رمزارزها بازار به مربوط های توییت تعداد افزایش با

 .است بوده روز آن در بیشتر های توییت تعداد نماد

 پژوهش های یافته: منبع

 

  مربوط به بازار رمزارزها ایلان ماسک های کوین و تعداد توییت تجسم دیگری از قیمت بیت :6 شماره نمودار

 پژوهش های یافته: منبع

 

بر  تییشد. هر تو یبررس ها تیینه، احساسات تو ایهست  پتویمرتبط با کر تییهر تو نکهیا نییاز تع پس
و  نکیجنبریکرابر طبق ها  برچسب نیشد. ا یگذار برچسب یخنث ای یاساس احساسات مثبت، منف

 یاحساسات خنث یبرا 1و  یاحساسات منف یبرا 1-احساسات مثبت،  یبرا 1به صورت +( 2121) 1همکاران
 در نظر گرفته شدند. 

                                                      
1. Kraaijenbrink 

نمودار 5: نمودار قیمت بیت‌کوین و تعداد توییت‌های ایلان ماسک، شامل واژگان خاص مربوط به بازار رمزارزها
با افزایش تعداد توییت‌های مربوط به بازار رمزارزها ایلان ماسک قطر دایره‌ها در هر روز افزایش پیدا می‌کند، به عبارتی 

دایره‌های بزرگتر نماد تعداد توییت‌های بیشتر در آن روز بوده‎است.
منبع: یافته‌های پژوهش
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شامل واژگان خاص مربوط به بازار  ،های ایلان ماسک کوین و تعداد توییت : نمودار قیمت بیت5 شماره نمودار
 رمزارزها

 
 بزرگتر های دایره عبارتی به کند، می پیدا افزایش روز هر در ها دایره قطر ماسک ایلان رمزارزها بازار به مربوط های توییت تعداد افزایش با

 .است بوده روز آن در بیشتر های توییت تعداد نماد

 پژوهش های یافته: منبع

 

  مربوط به بازار رمزارزها ایلان ماسک های کوین و تعداد توییت تجسم دیگری از قیمت بیت :6 شماره نمودار

 پژوهش های یافته: منبع

 

بر  تییشد. هر تو یبررس ها تیینه، احساسات تو ایهست  پتویمرتبط با کر تییهر تو نکهیا نییاز تع پس
و  نکیجنبریکرابر طبق ها  برچسب نیشد. ا یگذار برچسب یخنث ای یاساس احساسات مثبت، منف

 یاحساسات خنث یبرا 1و  یاحساسات منف یبرا 1-احساسات مثبت،  یبرا 1به صورت +( 2121) 1همکاران
 در نظر گرفته شدند. 

                                                      
1. Kraaijenbrink 

نمودار 6: تجسم دیگری از قیمت بیت‌کوین و تعداد توییت‌های ایلان ماسک مربوط به بازار رمزارزها 
منبع: یافته‌های پژوهش

بررسی شد.  توییت‌ها  احساسات  نه،  یا  کریپتو هست  با  مرتبط  توییت  هر  اینکه  تعیین  از  پس 
بر طبق  برچسب‌ها  این  برچسب‌گذاری شد.  یا خنثی  منفی  مثبت،  احساسات  اساس  بر  توییت  هر 
کرایجنبرینک و همکاران1 )2020( به صورت 1+ برای احساسات مثبت، 1- برای احساسات منفی و 

0 برای احساسات خنثی در نظر گرفته شدند. 
 )Bullish( مثبت  واژگان  که  است  رمزارزها  بازار  در  پرکاربرد  واژگان  از  نمونه‌ای   )1( جدول 

1. Kraaijenbrink
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نشان‌دهنده رشد و افزایش در بازار هستند. وقتی این کلمات در توییتی وجود داشته باشند، احساسات 
بازار  واژگان منفی نشان‌دهنده کاهش و سقوط در  به سمت مثبت برچسب‌گذاری می‌شود.  توییت 
هستند. درصورتی‌که این کلمات در توییتی استفاده شده باشند، احساسات آن توییت به سمت منفی 

برچسب‌گذاری می‌شود.

جدول 1: نمونه‌ای از واژگان منفی و مثبت بازار رمزارزها

)Bearish( واژگان منفی)Bullish( واژگان مثبت
bull )روند صعودی(bear )روند نزولی(

bullish )رشد بازار(bearish )کاهش قیمت(
breakout )خروج از محدوده(dump )ریختن قیمت(

moon )صعود شدید(rekt )حالت زیان سنگین(
pump )پمپاژ قیمت(rug )کلاهبرداری(

ath )اوج قیمت(rugpull )کلاهبرداری با کشیدن زیر پای بازار(
lfg )برای حرکت بزرگ آماده‌ایم(fud )ترس، عدم اطمینان و تردید(

hodl )نگه‌داشتن ارز برای بلندمدت(dip )کاهش قیمت(
green )رشد بازار(red )کاهش بازار(

up )صعود(collapse )افت شدید(

عملکرد سیستم

توییت‌های مثبت: اگر یک توییت حاوی یکی از این کلمات مثبت باشد، به آن نمره 1+ تعلق 
می‌گیرد.

توییت‌های منفی: اگر توییت حاوی یکی از این کلمات منفی باشد، به آن نمره 1- تعلق می‌گیرد.
توییت‌های خنثی: اگر هیچ‌کدام از این کلمات در توییت وجود نداشته باشد، احساسات آن توییت 

خنثی در نظر گرفته می‌شود و نمره 0 می‌گیرد.
سپس برای کاهش نویز در داده‌ها و به‌دست آوردن تحلیل‌های دقیق‌تر، میانگین روزانه احساسات 
توییت‌ها محاسبه می‌شود. همچنین برای برخی از روزهایی که توییت‌های کریپتویی بیش‌تری منتشر شده 
بود، از وزن‌دهی استفاده شد تا تأثیر توییت‌های بیش‌تر با احساسات قوی‌تر بیش‌تر در نظر گرفته شود. برای 
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 در مدل نمایش داده می‌شود.
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دهنده  نشان (Bullishمثبت )پرکاربرد در بازار رمزارزها است که واژگان واژگان ای از  نمونه 1 شماره جدول
به سمت  تییوجود داشته باشند، احساسات تو یتییکلمات در تو نیا یدر بازار هستند. وقت شیرشد و افزا

 نیکه ا یدهنده کاهش و سقوط در بازار هستند. درصورت نشان یمنف واژگان. شود یم یگذار مثبت برچسب
 .شود یم یگذار برچسب یبه سمت منف تییاستفاده شده باشند، احساسات آن تو یتییکلمات در تو

 
 ای از واژگان منفی و مثبت بازار رمزارزها نمونه: ۹ شماره جدول

 (Bullishواژگان مثبت ) (Bearish) یمنف واژگان

bear (ی)روند نزول bull (ی)روند صعود 
bearish (متی)کاهش ق bullish )رشد بازار( 
dump (متیق ختنی)ر breakout )خروج از محدوده( 

rekt (نیسنگ انی)حالت ز moon (دی)صعود شد 
rug (ی)کلاهبردار pump (متی)پمپاژ ق 

rugpull بازار( یپا ریز دنیبا کش ی)کلاهبردار ath (متی)اوج ق 
fud (دیو ترد نانی)ترس، عدم اطم lfg (میا حرکت بزرگ آماده ی)برا 

dip (متی)کاهش ق hodl بلندمدت( یداشتن ارز برا )نگه 
red )کاهش بازار( green )رشد بازار( 

collapse (دی)افت شد up )صعود( 
 

 ستمیس عملکرد

 .ردیگ یتعلق م 1کلمات مثبت باشد، به آن نمره + نیاز ا یکی یحاو تییتو کیمثبت: اگر  یها تییتو

 .ردیگ یتعلق م 1-باشد، به آن نمره  یکلمات منف نیاز ا یکی یحاو تیی: اگر تویمنف یها تییتو

در  یخنث تییوجود نداشته باشد، احساسات آن تو تییکلمات در تو نیاز ا کدام چیه: اگر یخنث یها تییتو
 .ردیگ یم 1و نمره  شود ینظر گرفته م

 ها تییروزانه احساسات تو نیانگیم تر، قیدق یها لیدست آوردن تحل ها و به در داده زینو اهشک یسپس برا
منتشر شده بود، از  یتر بیش ییپتویکر یها تییکه تو ییاز روزها یبرخ یبرا نی. همچنشود می محاسبه

کار  نیا یدر نظر گرفته شود. برا تر بیش تر یبا احساسات قو تر بیش یها تییتو تأثیراستفاده شد تا  یده وزن
ها تییتو تعداد   1)   از   استفاده شد که به‌وسیله  .شود ( در مدل نمایش داده می   وسیله ) که به استفاده شد (
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کار  نیا یدر نظر گرفته شود. برا تر بیش تر یبا احساسات قو تر بیش یها تییتو تأثیراستفاده شد تا  یده وزن
ها تییتو تعداد   1)   از  این کار از )توییت‌ها تعداد + 1(  .شود ( در مدل نمایش داده می   وسیله ) که به استفاده شد (

 »cryptocurrency« در ابتدا، تمامی اطلاعیه‌هایی که حاوی واژه 
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« cryptocurrency»واژه  یکه حاو ییها هیاطلاع یدر ابتدا، تمام (  ) اخبار فدرال رزروهای  برای داده
از  یتکرار یها هی. سپس اطلاعدیگرد یآور اند، جمع فدرال رزرو منتشر شده یرسم تارنمایبوده و توسط 

طور غلط و نامربوط به موضوع  از آنها به کی چیحاصل شد که ه نانیاطم ها هیاطلاع گریمجموعه حذف و از د
جستجو، واژه مرتبط  فرایندعمل شد که در  ای گونه بهها،  داده یآور نباشند. جهت جمع تبطبحث مر یاصل
«cryptocurrency» که در متن آنها  ییها هیاطلاع یخودکار جستجو گردد. در مرحله بعد، تمام طور به
متناسب با هر  یها هیتعداد اطلاع. در انتها، شده است یآور جمع یدست صورت به شود، یم دهید کلیدواژه نیا

 است. دهیمحاسبه و ثبت گرد  خیتار

. از دارند یمال یبر نوسانات بازارها میمستق اتتأثیرفدرال رزرو  یها استیس (،1222) 2و گرتلر 1یبرنانکبنابر 
)کاهش نرخ بهره(  شیداو یپول استیس یها در دوره نیکو تیب(، 2124دیگر بر اساس لیو و همکاران ) سوی

 یپول استیس یها که در دوره یدرحال د،یافزا یم یگذار هیبه سبد سرما یتر بیشدارد و ارزش  یعملکرد بهتر
 .ابدی یدارد و ارزش آن کاهش م یتر فیعملکرد ضع نیکو تینرخ بهره(، ب شی)افزا شیهاوک

 یطور خاص بررس به 4شیو داو 3شیهاوک یفدرال رزرو، تعداد روزها یها داده لیدر تحلبه همین علت 
 اند. شده

نرخ بهره و کاهش  شیافزا یعنیاست،  یدر بازار پول یانقباض کردیاتخاذ رو یمعنا به ،شیهاوک یها استیس
از  یمحدود و نگران یدهنده رشد اقتصاد طور معمول نشان به ها استیس نیکنترل تورم. ا یعرضه پول برا

 .شوند یم یگذار برچسب 1عنوان + به لدر مد ها استیس نیتورم هستند. اخبار مرتبط با ا

 شیکاهش نرخ بهره و افزا یعنیهستند،  یدر بازار پول یانبساط کردیاتخاذ رو یمعنا به شیداو یها استیس
کاهش تورم  ای یرکود اقتصاد طیمعمولاً در شرا ها استیس نی. ایرشد اقتصاد کیتحر یعرضه پول برا

 نیو کاهش نرخ بهره اشاره دارند. اخبار مرتبط با ا تر بیش یطور معمول به رشد اقتصاد و به شوند یاعمال م
 .شوند یم یگذار برچسب 1-عنوان  در مدل به ها استیس

در  1عنوان  (، آن را بهشیو نه داو شینه هاوک یعنیمختلط اعلام کند ) ای یخنث یاستیاگر فدرال رزرو س
 .میریگ ینظر م

ای نیز بوده است.  قبلاً مطرح شد، این مطالعه درصدد مقایسه تأثیر کرونا بر رفتار گلهکه  طور همان
مربوط به   است. به همین سبب داده دوره کرونا و پساکرونا بوده که در پی مقایسه این تأثیر در  طوری به

ه خام بوده و پردازش اند. داده مربوط آوری شده جمع« 5سازمان بهداشت جهانی»مبتلایان کرونا از تارنمای 

                                                      
1. Bernanke  
2. Gertler 
3. Hawkish 
4. Dovish 
5. Https://covid19.who.int/ 

برای داده‌های اخبار فدرال رزرو 
بوده و توسط تارنمای رسمی فدرال رزرو منتشر شده‌اند، جمع‌آوری گردید. سپس اطلاعیه‌های تکراری 
از مجموعه حذف و از دیگر اطلاعیه‌ها اطمینان حاصل شد که هیچ‌یک از آنها به‌طور غلط و نامربوط به 
موضوع اصلی بحث مرتبط نباشند. جهت جمع‌آوری داده‌ها، به‌گونه‌ای عمل شد که در فرایند جستجو، 
تمامی اطلاعیه‌هایی  بعد،  به‌طور خودکار جستجو گردد. در مرحله   »cryptocurrency« واژه مرتبط
انتها، تعداد  که در متن آنها این کلیدواژه دیده می‌شود، به‌صورت دستی جمع‌آوری شده است. در 

اطلاعیه‌های متناسب با هر تاریخ‌ محاسبه و ثبت گردیده است.
بنابر برنانکی1 و گرتلر2 )۱۹۹۹(، سیاست‌های فدرال رزرو تأثیرات مستقیم بر نوسانات بازارهای 
پولی  سیاست  دوره‌های  در  بیت‌کوین   ،)2012( همکاران  و  لیو  اساس  بر  از سوی‌دیگر  دارند.  مالی 
به سبد سرمایه‌گذاری می‌افزاید،  ارزش بیش‌تری  بهتری دارد و  بهره( عملکرد  نرخ  داویش )کاهش 
درحالی‌که در دوره‌های سیاست پولی هاوکیش )افزایش نرخ بهره(، بیت‌کوین عملکرد ضعیف‌تری دارد 

و ارزش آن کاهش می‌یابد.
به همین علت در تحلیل داده‌های فدرال رزرو، تعداد روزهای هاوکیش3 و داویش4 به‌طور خاص 

بررسی شده‌اند.
سیاست‌های هاوکیش، به‌معنای اتخاذ رویکرد انقباضی در بازار پولی است، یعنی افزایش نرخ بهره 
و کاهش عرضه پول برای کنترل تورم. این سیاست‌ها به‌طور معمول نشان‌دهنده رشد اقتصادی محدود 
و نگرانی از تورم هستند. اخبار مرتبط با این سیاست‌ها در مدل به‌عنوان 1+ برچسب‌گذاری می‌شوند.
سیاست‌های داویش به‌معنای اتخاذ رویکرد انبساطی در بازار پولی هستند، یعنی کاهش نرخ بهره 
و افزایش عرضه پول برای تحریک رشد اقتصادی. این سیاست‌ها معمولاً در شرایط رکود اقتصادی یا 
کاهش تورم اعمال می‌شوند و به‌طور معمول به رشد اقتصادی بیش‌تر و کاهش نرخ بهره اشاره دارند. 

اخبار مرتبط با این سیاست‌ها در مدل به‌عنوان 1- برچسب‌گذاری می‌شوند.
را  آن  داویش(،  نه  و  هاوکیش  نه  )یعنی  کند  اعلام  مختلط  یا  رزرو سیاستی خنثی  فدرال  اگر 

به‌عنوان 0 در نظر می‌گیریم.

1. Bernanke 
2. Gertler
3. Hawkish
4. Dovish
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همان‌طور که قبلًا مطرح شد، این مطالعه درصدد مقایسه تأثیر کرونا بر رفتار گله‌ای نیز بوده است. 
به‌طوری‌که در پی مقایسه این تأثیر در دوره کرونا و پساکرونا بوده ‌است. به همین سبب داده‎ مربوط 
به مبتلایان کرونا از تارنمای »سازمان بهداشت جهانی1« جمع‌آوری شده‌اند. داده مربوطه خام بوده و 
پردازش روی آن صورت‌گرفته شده است؛ زیرا این داده به‌گونه‌ای است که آمار کرونا برای هر کشور 
را به‌طور جداگانه شامل شده است. به همین سبب دادة کشورهای مختلف تجمیع شده و داده نهایی 
مبتلایان  تعداد  از:  عبارت‌اند  روزانه هستند،  به‌صورت  که  داده‌های جمع‌آوری شده  حاصل شده‌اند. 

جدید، تعداد تجمعی مبتلایان، تعداد مرگ و تعداد تجمعی مرگ‌ومیر در اثر کرونا. 
برای این کار، دو متغیر اصلی از داده‌های کرونا در نظر گرفته شده ‌است:

موارد جدید کرونا: این متغیر نمایانگر تعداد موارد جدید ابتلا به ویروس کرونا در سطح جهانی 
برای  شاخص  یک  به‌عنوان  مستقیم  به‌طور  داده  این  شد.  جمع‌آوری  مختلف  روزهای  در  که  است 
سنجش شدت بحران استفاده می‌شود. افزایش موارد ابتلا معمولاً با اخبار منفی همراه است و می‌تواند 

باعث تغییرات منفی در احساسات بازار و کاهش تمایل به ریسک شود.
مرگ‌های جدید کرونا: این متغیر نشان‌دهنده تعداد مرگ‌ومیرهای جدید در اثر ویروس کرونا در 
سطح جهانی است. مشابه با متغیر موارد جدید کرونا، این داده‌ها نیز ممکن است به‌طور مستقیم بر 
احساسات عمومی تأثیر بگذارد و معمولاً با نگرانی‌های اقتصادی و کاهش اعتماد عمومی همراه است.

این  میانگین  کوتاه‌مدت،  تأثیرات  و  روزانه  نوسانات  کاهش  به‌منظور  داده‌ها،  از جمع‌آوری  پس 
داده‌ها برای هر بازه ۷ روزه محاسبه شد. این میانگین‌ها به‌عنوان متغیرهای ورودی در مدل‌ها استفاده 
شدند تا تأثیرات بلندمدت و نوسانات مرتبط با بحران کرونا را در تحلیل احساسات بازار و روند قیمت‌ها 

در بازار کریپتو بررسی کنند.
شایان ذکر است برای تخمین مؤلفه‌های مدل، از روش 2OLS استفاده می‌شود؛ اما در این روش، 
ایلان  که  در شرایطی  ولی  نمی‌پذیرند؛  تأثیر  وابسته  متغیر  از  متغیرهای مستقل  که  فرض می‌شود 
ماسک به واکنش به بازار توییت می‌کند، این فرض نقض می‌شود. این نوع علیت معکوس3 می‌تواند 
تخمین‌های OLS را غیردقیق کند. در این پژوهش برای رفع این مشکل داده‌ها به دوره‌های رکود و 
رونق تقسیم می‌شوند؛ چنانچه نشان داده شود که توییت‌های ایلان ماسک در دوره‌های رکود و رونق 

تأثیر متفاوتی داشته باشد شاید بتوان گفت که تا حدودی این مشکل حل خواهد شد.

1. https://covid19.who.int/
2. Ordinary Leas‌t Squares
3. Reverse Causality
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تخمین مدل و تحلیل یافته‌ها

برای تخمین مدل، از زبان برنامه‌نویسی پایتون به همراه کتابخانه‌های مربوطه1 استفاده شد. برای 
 از شاخص CRIX استفاده خواهد شد. درنتیجه، رابطه )3( به شکل زیر بازنویسی شده است:

1۱ 
 

طور جداگانه  ای است که آمار کرونا برای هر کشور را به گونه شده است؛ زیرا این داده به گرفته صورتروی آن 
های  اند. داده شامل شده است. به همین سبب دادة کشورهای مختلف تجمیع شده و داده نهایی حاصل شده

اند از: تعداد مبتلایان جدید، تعداد تجمعی مبتلایان، تعداد  صورت روزانه هستند، عبارت بهکه  آوری شده جمع
 ومیر در اثر کرونا.  مرگ و تعداد تجمعی مرگ

 :است ه کرونا در نظر گرفته شد یها از داده یاصل ریکار، دو متغ نیا یبرا

است که در  یکرونا در سطح جهان روسیابتلا به و دیتعداد موارد جد انگرینما ریمتغ نیکرونا: ا دیجد موارد
سنجش شدت بحران  یشاخص برا کیعنوان  به میطور مستق داده به نیشد. ا یآور مختلف جمع یروزها

در  یمنف راتییتواند باعث تغ یهمراه است و م یموارد ابتلا معمولاً با اخبار منف شی. افزاشود یاستفاده م
 شود. سکیبه ر لیاحساسات بازار و کاهش تما

کرونا در سطح  روسیدر اثر و دیجد یرهایوم دهنده تعداد مرگ نشان ریمتغ نیکرونا: ا دیجد یها مرگ
بر احساسات  میطور مستق بهممکن است  زیها ن داده نیکرونا، ا دیموارد جد ریاست. مشابه با متغ یجهان
 همراه است. یو کاهش اعتماد عموم یاقتصاد یها یو معمولاً با نگران بگذارد تأثیر یعموم

هر  یها برا داده نیا نیانگیمدت، م کوتاه اتتأثیرمنظور کاهش نوسانات روزانه و  ها، به داده یآور از جمع پس
 اتتأثیرها استفاده شدند تا  در مدل یورود یرهایعنوان متغ به ها نیانگیم نیا. شد سبهروزه محا ۱بازه 

 یبررس پتویدر بازار کر ها متیاحساسات بازار و روند ق لیبلندمدت و نوسانات مرتبط با بحران کرونا را در تحل
 کنند.

روش، فرض  نیاما در ا ؛شود یاستفاده م OLS1مدل، از روش  یها مؤلفه نیتخم یبراشایان ذکر است 
ماسک به واکنش  لانیکه ا یطیدر شرا یول رند؛یپذ ینم تأثیروابسته  ریمستقل از متغ یرهایکه متغ شود یم

را  OLS یها نیتخم تواند یم 2معکوس علیتنوع  نی. اشود یفرض نقض م نیا کند، یم تییبه بازار تو
چراکه  شوند؛ یم میرکود و رونق تقس یها ها به دوره مشکل داده نیرفع ا ین پژوهش برایکند. در ا قیردقیغ

 دیداشته باشد شا یمتفاوت تأثیررکود و رونق  یها ماسک در دوره لانیا یها تییاگر نشان داده شود که تو
 مشکل حل خواهد شد. نیا یبتوان گفت که تا حدود

 ها تخمین مدل و تحلیل یافته .4
   متغیر  یاستفاده شد. برا 3مربوطه های کتابخانهبه همراه  تونیپا یسینو مدل، از زبان برنامه نیتخم یبرا

 :شده است یسیبازنو ریبه شکل ز( 3)رابطه  جه،یاستفاده خواهد شد. درنت CRIXاز شاخص 

(11)                        |     |         
     

                                                      
1. Ordinary Least Squares 
2. Reverse Causality 
3. “Numpy” ،“Pandas”،“Statsmodels.api” ،“Statsmodels.formula.api”  ،“Os” و  “Statsmodels.api” 
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1۱ 
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     					    )10(
بنا بر مطالعه چانگ و همکاران )2000(، در ابتدا رابطه )10( که مربوط به اندازه‌گیری رفتار گله‌ای 
است، تخمین زده شد. نتایج تخمین در جدول )2( با عنوان »M1« ارائه شده است. در ادامه، به‌منظور 
احساسات  کرونا،  همه‌گیری  شدت  شامل  اصلی  عوامل  از  یک  هر  بیرونی،  متغیرهای  نقش  بررسی 
، و شاخص وزن‌دار شدت 

1۲ 
 

است،  یا رفتار گله یریگ که مربوط به اندازه( 11) رابطه(، در ابتدا 2111مطالعه چانگ و همکاران ) ربنا ب
 یمنظور بررس در ادامه، به .شده استارائه « M1»با عنوان  (2)جدول  در نیتخم جیزده شد. نتا نیتخم

)در سه  ترییکرونا، احساسات تو یریگ شامل شدت همه یاز عوامل اصل کیهر  ،یرونیب یرهاینقش متغ
( و (   )دار شدت احساسات  (، و شاخص وزن    ) ها تییتو هی(، کل   سطح: صرفاً مرتبط با رمزارزها )

 یها در قالب مدل بیترت ها به آن یکه خروج دیگردصورت جداگانه در مدل لحاظ  ( بهFاخبار فدرال رزرو )
«M2 » تا«M6 »در مدل گنجانده شدند و  ییصورت دوتا به رهایدر گام بعد، متغ .ارائه شده است

سنجش اثر  یبرا ت،یآمده است. درنها2 جدولدر « M13»تا « M7» نیحاصل تحت عناو یبرآوردها
آن تحت  جیها با جملات درجه دوم بازده بازار، مدل کامل برآورد شد که نتا و تعامل آن رهایتوأمان همه متغ

 :است دهیمنعکس گرد (11)رابطهو  (2)جدول  در« M14»عنوان 

(11)                |     |          
                 

  
          

               
               

              
                   

                          
     (، 11)رابطهاز 

 شود، درنتیجه: فاکتور گرفته می  

(11)            |     |  (                                   
      )      

                                             

. در شده است، تخمین زده «M14 »تحت عنوان  2 جدولدر ( که 12)شود. رابطه ( حاصل می12)رابطه
 بخش بعد به ارائه نتایج پرداخته خواهد شد.

ها ضریب معناداری  در تمامی مدل CRIXشود، متغیر کلاسیک  مشاهده می (2)جدول  طور که در همان
ها برخوردار است.  از اهمیت معناداری برای تمامی مدل CRIXدهد که متغیر  دارد. این نتیجه نشان می

. این وجود داردای  دهد که رفتار گله نیز دارای معناداری است. این نتایج نشان می      همچنین، ضریب 
اند، ازجمله  ای استفاده کرده در تحلیل رفتار گله CSADتطابقی با مطالعات پیشین دارد که از مدل  مطلب

( و 2121(، کیریازیس )2112(، سیلوا و همکاران )211۲(، پویسر )2111مطالعاتی چون چانگ و همکاران )
 اند.  رجوع کرده CSADدیگر مقالاتی که به مدل 

در بازار  یا عوامل اثرگذار بر رفتار گله ییپژوهش شناسا نیا یشد، هدف اصل انیب تر شیطور که پ همان
از  یکیمنتشرشده توسط  یها تییکرونا، تو یریگ شامل همه یدیکل ریراستا، سه متغ نیرمزارزها است. درا

انتخاب  یرونیعنوان عوامل ب به وفدرال رزر یها استیو اخبار مرتبط با س یاجتماع یها اثرگذاران مهم شبکه
« M1»با عنوان  (2)جدول آن در  جیکه نتا دی( برآورد گرد2111چانگ و همکاران )  هیاند. ابتدا مدل پا شده

« M6»تا « M2» یها . سپس در مدلدهد یارائه م یا از بروز رفتار گله یا هیگزارش شده است و شواهد اول
درجه   ها با جمله آن یو تعامل میوارد معادله شدند تا اثر مستق گانهصورت جدا به یاصل یرهایاز متغ کیهر 

کرونا و  یریگ که همه دهد یبخش نشان م نیا جی. نتاردیقرار گ ی( مورد بررس     دوم بازار )

، کلیه توییت‌ها 

1۲ 
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. در شده است، تخمین زده «M14 »تحت عنوان  2 جدولدر ( که 12)شود. رابطه ( حاصل می12)رابطه
 بخش بعد به ارائه نتایج پرداخته خواهد شد.

ها ضریب معناداری  در تمامی مدل CRIXشود، متغیر کلاسیک  مشاهده می (2)جدول  طور که در همان
ها برخوردار است.  از اهمیت معناداری برای تمامی مدل CRIXدهد که متغیر  دارد. این نتیجه نشان می

. این وجود داردای  دهد که رفتار گله نیز دارای معناداری است. این نتایج نشان می      همچنین، ضریب 
اند، ازجمله  ای استفاده کرده در تحلیل رفتار گله CSADتطابقی با مطالعات پیشین دارد که از مدل  مطلب

( و 2121(، کیریازیس )2112(، سیلوا و همکاران )211۲(، پویسر )2111مطالعاتی چون چانگ و همکاران )
 اند.  رجوع کرده CSADدیگر مقالاتی که به مدل 

در بازار  یا عوامل اثرگذار بر رفتار گله ییپژوهش شناسا نیا یشد، هدف اصل انیب تر شیطور که پ همان
از  یکیمنتشرشده توسط  یها تییکرونا، تو یریگ شامل همه یدیکل ریراستا، سه متغ نیرمزارزها است. درا

انتخاب  یرونیعنوان عوامل ب به وفدرال رزر یها استیو اخبار مرتبط با س یاجتماع یها اثرگذاران مهم شبکه
« M1»با عنوان  (2)جدول آن در  جیکه نتا دی( برآورد گرد2111چانگ و همکاران )  هیاند. ابتدا مدل پا شده

« M6»تا « M2» یها . سپس در مدلدهد یارائه م یا از بروز رفتار گله یا هیگزارش شده است و شواهد اول
درجه   ها با جمله آن یو تعامل میوارد معادله شدند تا اثر مستق گانهصورت جدا به یاصل یرهایاز متغ کیهر 

کرونا و  یریگ که همه دهد یبخش نشان م نیا جی. نتاردیقرار گ ی( مورد بررس     دوم بازار )

توییتر )در سه سطح: صرفاً مرتبط با رمزارزها 
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است،  یا رفتار گله یریگ که مربوط به اندازه( 11) رابطه(، در ابتدا 2111مطالعه چانگ و همکاران ) ربنا ب
 یمنظور بررس در ادامه، به .شده استارائه « M1»با عنوان  (2)جدول  در نیتخم جیزده شد. نتا نیتخم

)در سه  ترییکرونا، احساسات تو یریگ شامل شدت همه یاز عوامل اصل کیهر  ،یرونیب یرهاینقش متغ
( و (   )دار شدت احساسات  (، و شاخص وزن    ) ها تییتو هی(، کل   سطح: صرفاً مرتبط با رمزارزها )

 یها در قالب مدل بیترت ها به آن یکه خروج دیگردصورت جداگانه در مدل لحاظ  ( بهFاخبار فدرال رزرو )
«M2 » تا«M6 »در مدل گنجانده شدند و  ییصورت دوتا به رهایدر گام بعد، متغ .ارائه شده است

سنجش اثر  یبرا ت،یآمده است. درنها2 جدولدر « M13»تا « M7» نیحاصل تحت عناو یبرآوردها
آن تحت  جیها با جملات درجه دوم بازده بازار، مدل کامل برآورد شد که نتا و تعامل آن رهایتوأمان همه متغ
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 بخش بعد به ارائه نتایج پرداخته خواهد شد.
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« M6»تا « M2» یها . سپس در مدلدهد یارائه م یا از بروز رفتار گله یا هیگزارش شده است و شواهد اول
درجه   ها با جمله آن یو تعامل میوارد معادله شدند تا اثر مستق گانهصورت جدا به یاصل یرهایاز متغ کیهر 

کرونا و  یریگ که همه دهد یبخش نشان م نیا جی. نتاردیقرار گ ی( مورد بررس     دوم بازار )

احساسات 
به‌ترتیب در قالب مدل‌های »M2« تا »M6« ارائه شده است. در گام بعد، متغیرها به‌صورت دوتایی در 
مدل گنجانده شدند و برآوردهای حاصل تحت عناوین »M7« تا »M13« در جدول )2( آمده است. 
درنهایت، برای سنجش اثر توأمان همه متغیرها و تعامل آن‌ها با جملات درجه دوم بازده بازار، مدل 
کامل برآورد شد که نتایج آن تحت عنوان »M14« در جدول )2( و رابطه )11( منعکس گردیده است:

		 )11(

1۲ 
 

است،  یا رفتار گله یریگ که مربوط به اندازه( 11) رابطه(، در ابتدا 2111مطالعه چانگ و همکاران ) ربنا ب
 یمنظور بررس در ادامه، به .شده استارائه « M1»با عنوان  (2)جدول  در نیتخم جیزده شد. نتا نیتخم

)در سه  ترییکرونا، احساسات تو یریگ شامل شدت همه یاز عوامل اصل کیهر  ،یرونیب یرهاینقش متغ
( و (   )دار شدت احساسات  (، و شاخص وزن    ) ها تییتو هی(، کل   سطح: صرفاً مرتبط با رمزارزها )
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درجه   ها با جمله آن یو تعامل میوارد معادله شدند تا اثر مستق گانهصورت جدا به یاصل یرهایاز متغ کیهر 

کرونا و  یریگ که همه دهد یبخش نشان م نیا جی. نتاردیقرار گ ی( مورد بررس     دوم بازار )

 فاکتور گرفته می‌شود، درنتیجه:

1۲ 
 

است،  یا رفتار گله یریگ که مربوط به اندازه( 11) رابطه(، در ابتدا 2111مطالعه چانگ و همکاران ) ربنا ب
 یمنظور بررس در ادامه، به .شده استارائه « M1»با عنوان  (2)جدول  در نیتخم جیزده شد. نتا نیتخم

)در سه  ترییکرونا، احساسات تو یریگ شامل شدت همه یاز عوامل اصل کیهر  ،یرونیب یرهاینقش متغ
( و (   )دار شدت احساسات  (، و شاخص وزن    ) ها تییتو هی(، کل   سطح: صرفاً مرتبط با رمزارزها )

 یها در قالب مدل بیترت ها به آن یکه خروج دیگردصورت جداگانه در مدل لحاظ  ( بهFاخبار فدرال رزرو )
«M2 » تا«M6 »در مدل گنجانده شدند و  ییصورت دوتا به رهایدر گام بعد، متغ .ارائه شده است

سنجش اثر  یبرا ت،یآمده است. درنها2 جدولدر « M13»تا « M7» نیحاصل تحت عناو یبرآوردها
آن تحت  جیها با جملات درجه دوم بازده بازار، مدل کامل برآورد شد که نتا و تعامل آن رهایتوأمان همه متغ

 :است دهیمنعکس گرد (11)رابطهو  (2)جدول  در« M14»عنوان 

(11)                |     |          
                 

  
          

               
               

              
                   

                          
     (، 11)رابطهاز 

 شود، درنتیجه: فاکتور گرفته می  

(11)            |     |  (                                   
      )      

                                             

. در شده است، تخمین زده «M14 »تحت عنوان  2 جدولدر ( که 12)شود. رابطه ( حاصل می12)رابطه
 بخش بعد به ارائه نتایج پرداخته خواهد شد.

ها ضریب معناداری  در تمامی مدل CRIXشود، متغیر کلاسیک  مشاهده می (2)جدول  طور که در همان
ها برخوردار است.  از اهمیت معناداری برای تمامی مدل CRIXدهد که متغیر  دارد. این نتیجه نشان می

. این وجود داردای  دهد که رفتار گله نیز دارای معناداری است. این نتایج نشان می      همچنین، ضریب 
اند، ازجمله  ای استفاده کرده در تحلیل رفتار گله CSADتطابقی با مطالعات پیشین دارد که از مدل  مطلب

( و 2121(، کیریازیس )2112(، سیلوا و همکاران )211۲(، پویسر )2111مطالعاتی چون چانگ و همکاران )
 اند.  رجوع کرده CSADدیگر مقالاتی که به مدل 

در بازار  یا عوامل اثرگذار بر رفتار گله ییپژوهش شناسا نیا یشد، هدف اصل انیب تر شیطور که پ همان
از  یکیمنتشرشده توسط  یها تییکرونا، تو یریگ شامل همه یدیکل ریراستا، سه متغ نیرمزارزها است. درا

انتخاب  یرونیعنوان عوامل ب به وفدرال رزر یها استیو اخبار مرتبط با س یاجتماع یها اثرگذاران مهم شبکه
« M1»با عنوان  (2)جدول آن در  جیکه نتا دی( برآورد گرد2111چانگ و همکاران )  هیاند. ابتدا مدل پا شده

« M6»تا « M2» یها . سپس در مدلدهد یارائه م یا از بروز رفتار گله یا هیگزارش شده است و شواهد اول
درجه   ها با جمله آن یو تعامل میوارد معادله شدند تا اثر مستق گانهصورت جدا به یاصل یرهایاز متغ کیهر 

کرونا و  یریگ که همه دهد یبخش نشان م نیا جی. نتاردیقرار گ ی( مورد بررس     دوم بازار )

از رابطه)11(، 

1۲ 
 

است،  یا رفتار گله یریگ که مربوط به اندازه( 11) رابطه(، در ابتدا 2111مطالعه چانگ و همکاران ) ربنا ب
 یمنظور بررس در ادامه، به .شده استارائه « M1»با عنوان  (2)جدول  در نیتخم جیزده شد. نتا نیتخم

)در سه  ترییکرونا، احساسات تو یریگ شامل شدت همه یاز عوامل اصل کیهر  ،یرونیب یرهاینقش متغ
( و (   )دار شدت احساسات  (، و شاخص وزن    ) ها تییتو هی(، کل   سطح: صرفاً مرتبط با رمزارزها )

 یها در قالب مدل بیترت ها به آن یکه خروج دیگردصورت جداگانه در مدل لحاظ  ( بهFاخبار فدرال رزرو )
«M2 » تا«M6 »در مدل گنجانده شدند و  ییصورت دوتا به رهایدر گام بعد، متغ .ارائه شده است

سنجش اثر  یبرا ت،یآمده است. درنها2 جدولدر « M13»تا « M7» نیحاصل تحت عناو یبرآوردها
آن تحت  جیها با جملات درجه دوم بازده بازار، مدل کامل برآورد شد که نتا و تعامل آن رهایتوأمان همه متغ

 :است دهیمنعکس گرد (11)رابطهو  (2)جدول  در« M14»عنوان 

(11)                |     |          
                 

  
          

               
               

              
                   

                          
     (، 11)رابطهاز 

 شود، درنتیجه: فاکتور گرفته می  

(11)            |     |  (                                   
      )      

                                             

. در شده است، تخمین زده «M14 »تحت عنوان  2 جدولدر ( که 12)شود. رابطه ( حاصل می12)رابطه
 بخش بعد به ارائه نتایج پرداخته خواهد شد.

ها ضریب معناداری  در تمامی مدل CRIXشود، متغیر کلاسیک  مشاهده می (2)جدول  طور که در همان
ها برخوردار است.  از اهمیت معناداری برای تمامی مدل CRIXدهد که متغیر  دارد. این نتیجه نشان می

. این وجود داردای  دهد که رفتار گله نیز دارای معناداری است. این نتایج نشان می      همچنین، ضریب 
اند، ازجمله  ای استفاده کرده در تحلیل رفتار گله CSADتطابقی با مطالعات پیشین دارد که از مدل  مطلب

( و 2121(، کیریازیس )2112(، سیلوا و همکاران )211۲(، پویسر )2111مطالعاتی چون چانگ و همکاران )
 اند.  رجوع کرده CSADدیگر مقالاتی که به مدل 

در بازار  یا عوامل اثرگذار بر رفتار گله ییپژوهش شناسا نیا یشد، هدف اصل انیب تر شیطور که پ همان
از  یکیمنتشرشده توسط  یها تییکرونا، تو یریگ شامل همه یدیکل ریراستا، سه متغ نیرمزارزها است. درا

انتخاب  یرونیعنوان عوامل ب به وفدرال رزر یها استیو اخبار مرتبط با س یاجتماع یها اثرگذاران مهم شبکه
« M1»با عنوان  (2)جدول آن در  جیکه نتا دی( برآورد گرد2111چانگ و همکاران )  هیاند. ابتدا مدل پا شده

« M6»تا « M2» یها . سپس در مدلدهد یارائه م یا از بروز رفتار گله یا هیگزارش شده است و شواهد اول
درجه   ها با جمله آن یو تعامل میوارد معادله شدند تا اثر مستق گانهصورت جدا به یاصل یرهایاز متغ کیهر 

کرونا و  یریگ که همه دهد یبخش نشان م نیا جی. نتاردیقرار گ ی( مورد بررس     دوم بازار )

          	)12(

رابطه )12( حاصل می‌شود. رابطه )12( که در جدول )2( تحت عنوان »M14«، تخمین زده شده 
است. در بخش بعد به ارائه نتایج پرداخته خواهد شد.

همان‌طور که در جدول )2( مشاهده می‌شود، متغیر کلاسیک CRIX در تمامی مدل‌ها ضریب 
معناداری دارد. این نتیجه نشان می‌دهد که متغیر CRIX از اهمیت معناداری برای تمامی مدل‌ها 
برخوردار است. همچنین، ضریب  نیز دارای معناداری است. این نتایج نشان می‌دهد که رفتار گله‌ای 
وجود دارد. این مطلب تطابقی با مطالعات پیشین دارد که از مدل CSAD در تحلیل رفتار گله‌ای استفاده 
 کرده‌اند، ازجمله مطالعاتی چون چانگ و همکاران )2000(، پویسر )۲۰۱۸(، سیلوا و همکاران )2019(، 

کیریازیس )۲۰۲۰( و دیگر مقالاتی که به مدل CSAD رجوع کرده‌اند. 

1. “Numpy”، “Pandas”،“S‌tatsmodels.api” ،“S‌tatsmodels.formula.api” ، “Os” و“S‌tatsmodels.
api”
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همان‌طور که پیش‌تر بیان شد، هدف اصلی این پژوهش شناسایی عوامل اثرگذار بر رفتار گله‌ای 
در بازار رمزارزها است. دراین‌راستا، سه متغیر کلیدی شامل همه‌گیری کرونا، توییت‌های منتشرشده 
توسط یکی از اثرگذاران مهم شبکه‌های اجتماعی و اخبار مرتبط با سیاست‌های فدرال رزرو به‌عنوان 
عوامل بیرونی انتخاب شده‌اند. ابتدا مدل پایه‌ چانگ و همکاران )2000( برآورد گردید که نتایج آن 
در جدول )2( با عنوان »M1« گزارش شده است و شواهد اولیه‌ای از بروز رفتار گله‌ای ارائه می‌دهد. 
سپس در مدل‌های »M2« تا »M6« هر یک از متغیرهای اصلی به‌صورت جداگانه وارد معادله شدند تا 
 مورد بررسی قرار گیرد. نتایج این بخش 

1۲ 
 

است،  یا رفتار گله یریگ که مربوط به اندازه( 11) رابطه(، در ابتدا 2111مطالعه چانگ و همکاران ) ربنا ب
 یمنظور بررس در ادامه، به .شده استارائه « M1»با عنوان  (2)جدول  در نیتخم جیزده شد. نتا نیتخم

)در سه  ترییکرونا، احساسات تو یریگ شامل شدت همه یاز عوامل اصل کیهر  ،یرونیب یرهاینقش متغ
( و (   )دار شدت احساسات  (، و شاخص وزن    ) ها تییتو هی(، کل   سطح: صرفاً مرتبط با رمزارزها )

 یها در قالب مدل بیترت ها به آن یکه خروج دیگردصورت جداگانه در مدل لحاظ  ( بهFاخبار فدرال رزرو )
«M2 » تا«M6 »در مدل گنجانده شدند و  ییصورت دوتا به رهایدر گام بعد، متغ .ارائه شده است

سنجش اثر  یبرا ت،یآمده است. درنها2 جدولدر « M13»تا « M7» نیحاصل تحت عناو یبرآوردها
آن تحت  جیها با جملات درجه دوم بازده بازار، مدل کامل برآورد شد که نتا و تعامل آن رهایتوأمان همه متغ

 :است دهیمنعکس گرد (11)رابطهو  (2)جدول  در« M14»عنوان 

(11)                |     |          
                 

  
          

               
               

              
                   

                          
     (، 11)رابطهاز 

 شود، درنتیجه: فاکتور گرفته می  

(11)            |     |  (                                   
      )      

                                             

. در شده است، تخمین زده «M14 »تحت عنوان  2 جدولدر ( که 12)شود. رابطه ( حاصل می12)رابطه
 بخش بعد به ارائه نتایج پرداخته خواهد شد.

ها ضریب معناداری  در تمامی مدل CRIXشود، متغیر کلاسیک  مشاهده می (2)جدول  طور که در همان
ها برخوردار است.  از اهمیت معناداری برای تمامی مدل CRIXدهد که متغیر  دارد. این نتیجه نشان می

. این وجود داردای  دهد که رفتار گله نیز دارای معناداری است. این نتایج نشان می      همچنین، ضریب 
اند، ازجمله  ای استفاده کرده در تحلیل رفتار گله CSADتطابقی با مطالعات پیشین دارد که از مدل  مطلب

( و 2121(، کیریازیس )2112(، سیلوا و همکاران )211۲(، پویسر )2111مطالعاتی چون چانگ و همکاران )
 اند.  رجوع کرده CSADدیگر مقالاتی که به مدل 

در بازار  یا عوامل اثرگذار بر رفتار گله ییپژوهش شناسا نیا یشد، هدف اصل انیب تر شیطور که پ همان
از  یکیمنتشرشده توسط  یها تییکرونا، تو یریگ شامل همه یدیکل ریراستا، سه متغ نیرمزارزها است. درا

انتخاب  یرونیعنوان عوامل ب به وفدرال رزر یها استیو اخبار مرتبط با س یاجتماع یها اثرگذاران مهم شبکه
« M1»با عنوان  (2)جدول آن در  جیکه نتا دی( برآورد گرد2111چانگ و همکاران )  هیاند. ابتدا مدل پا شده

« M6»تا « M2» یها . سپس در مدلدهد یارائه م یا از بروز رفتار گله یا هیگزارش شده است و شواهد اول
درجه   ها با جمله آن یو تعامل میوارد معادله شدند تا اثر مستق گانهصورت جدا به یاصل یرهایاز متغ کیهر 

کرونا و  یریگ که همه دهد یبخش نشان م نیا جی. نتاردیقرار گ ی( مورد بررس     دوم بازار ) اثر مستقیم و تعاملی آن‌ها با جمله‌ درجه دوم بازار 
نشان می‌دهد که همه‌گیری کرونا و شاخص‌های مرتبط با توییت‌ها نقش معناداری در تشدید رفتار 
گله‌ای دارند، درحالی‌که متغیر اخبار فدرال رزرو فاقد اثر معنادار بر رفتار گله‌ای است. در گام بعد، 
مدل‌های »M7« تا »M13« ترکیب‌های دو به دوی این متغیرها را شامل می‌شوند و یافته‌ها همچنان 
بر اهمیت متغیر کرونا و توییت‌ها در شکل‌دهی رفتار جمعی سرمایه‌گذاران تأکید دارند. درنهایت، 
مدل جامع »M14« که همه متغیرها را به‌طور هم‌زمان دربرمی‌گیرد، نشان می‌دهد اثرگذاری کرونا و 
توییت‌ها حتی پس از کنترل سایر عوامل نیز پایدار باقی می‌ماند، درحالی‌که فدرال‌رزرو همچنان نقشی 

در توضیح الگوهای گله‌ای ایفا نمی‌کند.
تحولات  میان  درون‌زایی  نوعی  وجود  احتمال   ،)2( نتایج جدول  به  مهم  نقدهای  از  یکی  البته 
بازار و انتشار توییت‌های اثرگذار است. مطابق این فرضیه، فردی همچون ایلان ماسک ممکن است 
به‌جای آنکه مستقل بر بازار اثر بگذارد، در واکنش به نوسانات بازار اقدام به توییت کند. برای آزمون 
این موضوع، داده‌ها به دو بخش »دوره‌های رونق« و »دوره‌های رکود« تفکیک شدند و اثر توییت‌ها 
در هر بخش به‌طور جداگانه بررسی شد. یافته‌ها نشان داد که در دوره‌های رونق، ضرایب مرتبط با 
شاخص‌های توییت‌ها معنادارتر بوده و نقش پررنگ‌تری در تشدید رفتار گله‌ای داشته‌اند، درحالی‌که 
در دوره‌های رکود این اثر ضعیف‌تر یا حتی بی‌معنا بوده است. این تفاوت نشان می‌دهد که پیام‌های 
شبکه‌های اجتماعی در شرایط رونق بازار نفوذ بیش‌تری پیدا می‌کنند و صرفاً نمی‌توان آن‌ها را بازتاب 
مدل‌ها،  در  وقفه1  با  متغیرهای  گرفتن  نظر  در  با  افزون‌براین،  دانست.  بازار  وضعیت  از  منفعلانه‌ای 
احتمال درون‌زایی تا حدی کنترل شده است؛ زیرا با این طراحی، تغییرات امروز بازار نمی‌توانند بر 
توییت‌های روز قبل اثر بگذارند؛ بنابراین هم تفکیک دوره‌های رونق و رکود و هم استفاده از وقفه در 
برآورد، شواهدی ارائه می‌دهد که ارتباط میان توییت‌ها و رفتار گله‌ای را مستقل‌تر و معتبرتر جلوه 

1. Lag
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می‌دهد. نتایج مربوط به دوره رونق در جدول )3( گزارش شده است.
طبق نتایج جدول )3( توییت‌های ایلان ماسک در تمام مدل‌هایی که مورد بررسی قرار گرفته‌اند و 
داده‌ها مربوط به حالت رونق بازار بوده ‌است بر رفتار گله‌ای مؤثر بوده‌ است و این نتایج برخلاف حالت 
رکود است که در جدول )4( ارائه می‌شود؛ بنابراین توییت‌های ایلان ماسک در حالت رونق موثر بر 

رفتار گله‌ای بوده  ولی در حالت رکود بر رفتار گله‌ای تأثیری قابل‌توجهی نداشته است. 
در برآوردهای حاضر، به‌جای استفاده از متغیر تجمعی مبتلایان که در نسخه‌های اولیه تحلیل 
پویایی‌های  تا  شد  مدل  وارد  گذشته«  روز  هفت  طی  ابتلا  »موارد  متغیر  بود،  شده  گرفته  به‌کار 
کوتاه‌مدت بهتر بازنمایی شود. نتایج مدل‌های M2 ،M7–M10 و M14 نشان می‌دهد که ضرایب تعامل 
 در اغلب برش‌ها مثبت و معنادار بوده است. این یافته به‌معنای بروز رفتار ضدگله‌ای 
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اخبار فدرال  ریکه متغ یدارند، درحال یا رفتار گله دیدر تشد ینقش معنادار ها تییمرتبط با تو یها شاخص
 یدو به دو یها بیترک« M13»تا « M7» یها است. در گام بعد، مدل یا اثر معنادار بر رفتار گله اقدرزرو ف

رفتار  یده در شکل ها تییکرونا و تو ریمتغ تیهمچنان بر اهم ها افتهیو  شوند یرا شامل م رهایمتغ نیا
زمان  طور هم را به رهایکه همه متغ« M14»مدل جامع  ت،یدارند. درنها تأکید گذاران هیسرما یجمع

 یباق داریپا زیعوامل ن ریپس از کنترل سا یحت ها تییکرونا و تو یاثرگذار دهد ینشان م رد،یگ یدربرم
 .کند ینم فایا یا گله یالگوها حیدر توض یرزرو همچنان نقش که فدرال یدرحال ماند، یم

تحولات بازار و انتشار  انیم ییزا درون ی، احتمال وجود نوع(2)جدول  جیمهم به نتا یاز نقدها یکیالبته 
آنکه مستقل بر  یجا ماسک ممکن است به لانیهمچون ا یفرد ه،یفرض نیاثرگذار است. مطابق ا یها تییتو

ها به دو بخش  موضوع، داده نیا آزمون یکند. برا تییبازار اثر بگذارد، در واکنش به نوسانات بازار اقدام به تو
شد.  یطور جداگانه بررس در هر بخش به ها تییشدند و اثر تو کیتفک« رکود یها هدور»و « رونق یها دوره»
معنادارتر بوده و نقش  ها تییتو یها مرتبط با شاخص بضرای ،رونق یها نشان داد که در دوره ها افتهی

 معنا یب یحت ای تر فیاثر ضع نیا رکود یها که در دوره یاند، درحال داشته یا گله رفتار دیدر تشد یتر پررنگ
 یتر بیشبازار نفوذ  رونق طیدر شرا یاجتماع یها شبکه یها امیکه پ دهد یتفاوت نشان م نیبوده است. ا

با در نظر  ن،یبرا بازار دانست. افزون تیاز وضع یا ها را بازتاب منفعلانه آن توان یو صرفاً نم کنند یم دایپ
 ،یطراح نیبا ا رایکنترل شده است؛ ز یتا حد ییزا ها، احتمال درون در مدل 1با وقفه یرهایگرفتن متغ

رونق و رکود  یها دوره کیهم تفک نیبنابرا ؛روز قبل اثر بگذارند یها تییبر تو توانند یامروز بازار نم راتییتغ
تر و  را مستقل یا و رفتار گله ها تییتو انیکه ارتباط م دهد یارائه م یوقفه در برآورد، شواهد زو هم استفاده ا
 .است شده گزارش (3)جدول در  رونقمربوط به دوره  جی. نتادهد یمعتبرتر جلوه م

ها  اند و داده هایی که مورد بررسی قرار گرفته های ایلان ماسک در تمام مدل توییت (3)جدول  طبق نتایج
است  کوداست و این نتایج برخلاف حالت ر  ای مؤثر بوده است بر رفتار گله  بازار بوده رونقمربوط به حالت 

 بوده ای  بر رفتار گله موثرهای ایلان ماسک در حالت رونق  توییت بنابراین ؛شود ارائه می (4)جدول  که در
  توجهی نداشته است. تأثیری قابلای  ولی در حالت رکود بر رفتار گله

کار گرفته  به لیتحل هیاول یها که در نسخه انیمبتلا یتجمع ریاستفاده از متغ یجا حاضر، به یبرآوردها در
 ییمدت بهتر بازنما کوتاه یها ییایوارد مدل شد تا پو« هفت روز گذشته یموارد ابتلا ط» ریشده بود، متغ

             ) لتعام بیکه ضرا دهد ینشان م M14و  M2 ،M7–M10 یها مدل جیشود. نتا
( در  

صورت که در  نیاست؛ به ا یا بروز رفتار ضدگله یمعنا به افتهی نیمعنادار بوده است. اها مثبت و  اغلب برش
 یجا به گذاران هیو سرما افتهی شیشدت بازده بازار افزا ها نسبت به بازده یپراکندگ ،یریگ همه دیزمان تشد

 اند. گرفته شیرا در پ یتر متفاوت یرهایمسکورکورانه از جمع،  یرویپ

                                                      
1. Lag 

است؛ به این‌صورت که در زمان تشدید همه‌گیری، پراکندگی بازده‌ها نسبت به‌شدت بازده بازار افزایش 
یافته و سرمایه‌گذاران به‌جای پیروی کورکورانه از جمع، مسیرهای متفاوت‌تری را در پیش گرفته‌اند.

این نتیجه به‌ویژه در دوره‌های رونق پایدارتر و فراگیرتر مشاهده شده است، درحالی‌که در دوره‌های 
رکود  اثر کرونا محدودتر بوده است. درواقع، سرمایه‌گذاران در شرایط خوش‌بینی بازار تمایل بیش‌تری 
به دنبال‌کردن راهبرد‌های متنوع نشان داده‌اند، درحالی‌که در شرایط رکودی گرایش به رفتار جمعی 

اندکی پررنگ‌تر باقی مانده است.
این یافته با بخشی از ادبیات پیشین هم‌راستا است؛ برای‌نمونه، ژانگ و همکاران1 )2020( نشان 
نااطمینانی موجب تشدید نوسانات و واکنش‌های ناهمگون  افزایش  با  می‌دهند که همه‌گیری کرونا 
در بازارهای مالی شده است. همچنین،  گودل2 )2020( تأکید می‌کند که بحران کرونا نه‌تنها ریسک 
نظام‌مند را افزایش داده، بلکه رفتار سرمایه‌گذاران را به‌سوی استراتژی‌های متفاوت سوق داده است. 
در بازار رمزارزها نیز کربت و همکاران3 )2020( گزارش کرده‌اند که کووید–۱۹ همبستگی رمزارزها 
درنتیجه،  است.  شده  سرمایه‌گذاران  میان  متنوع‌تر  واکنش‌های  موجب  و  کرده  تغییر  دستخوش  را 
یافته‌های این پژوهش نشان می‌دهد که برخلاف انتظار مبنی بر تشدید رفتار گله‌ای، کرونا عمدتاً منجر 

به بروز رفتار ضدگله‌ای در بازار رمزارزها گردیده است.
برای شاخص‌های توییت )TCr/TAll/TGr(، در چندین مدل ضرایب تعامل منفی و معنادار است؛ 
با  نتیجه  این  بازار(.  با شدت  پراکندگی  )کاهش  است  رفتار گله‌ای  نشانه  این   CSAD معیار  مطابق 

1. Zhang
2. Goodell
3. Corbet
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در  هیجانی  رفتار  و  هم‌حرکتی  بر  تأثیرگذار  افراد  پیام‌های  اثرگذاری  درباره   )2021( انت1  شواهد 
کریپتو سازگار است.

در مورد اثر توییت‌های ایلان ماسک بر رفتار گله‌ای باید اشاره کرد که چنین اثری در حالت کلی 
و در حالت رونق بازار تأثیراتی دارد و همچنین باید گفت که به‌احتمال بسیار زیاد چنین اثری مربوط 
به درون‌زایی نمی‌تواند باشد؛ زیرا اگر چنین بود اولاً در حالت رکود باید چنین اثری مشاهده می‌‌شد، 
ثانیاً اگر چنین استدلال می‌شود که ایلان ماسک فقط در حالت رونق اقدام به توییت می‌کند احتمالاً 
چنین رفتاری راهبردی بوده و از بعد اثرگذاری بوده است؛ اما اینکه تا چه او حد در حرکت خود موفق 
بوده است و واقعاً اثر توییت‌های او در جهت خواسته او موجب کنترل بازار شده است محل پرسش 
است که در مطالعات بعدی می‌توان به آن پرداخت. به هرحال می‌توان چنین استدلال کرد که مشکل 

درون‌زایی حل نشده است.
ضرایب تعامل اخبار فدرال رزرو عمدتاً بی‌معنا یا مثبت دیده می‌شود؛ یعنی یا اثرِ معناداری بر هم‌جهتی 
جمعی ندارد یا حتی گرایش به ضدگله‌ای دیده می‌شود. یوسف و علی )2022( نیز گزارش کرده که 
 انتقال سیاست پولی آمریکا به بازار رمزارزها ضعیف و نامتقارن است و بنابر کانلون2 و مکگی3 )2020( 

در دوره‌های کرونا، رفتار کریپتو با دارایی‌های سنتی متفاوت بوده است.
به‌طورکلی، نتایج پژوهش حاضر نشان می‌دهد که کرونا بیش‌تر موجب بروز رفتار ضدگله‌ای شده 
است، درحالی‌که توییت‌های ایلان ماسک محرک رفتار گله‌ای سرمایه‌گذاران بوده‌اند. درمقابل، اخبار 
بازار  ماهیت  که  تأکید می‌کنند  یافته‌ها  این  داشته‌اند.  یا حتی ضدگله‌ای  اثری محدود  رزرو  فدرال 
رمزارزها ترکیبی از عوامل کلان )همچون شوک‌های همه‌گیری( و خرد )همچون نفوذ افراد اثرگذار 
در رسانه‌های اجتماعی( است؛ به‌گونه‌ای که رفتار سرمایه‌گذاران در این بازار نه‌تنها تابعی از تحولات 

جهانی، بلکه تحت تأثیر مستقیم پیام‌های منتشرشده توسط بازیگران خاص نیز قرار دارد.

1. Ante
2. Conlon
3. McGee
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جدول 2: نتایج تخمین مدل
M1 M2 M3 M4 M5 M6 M7 M8 M9 M10 M11 M12 M13 M14

|CRIX|
۰٫۲۶۸*** ۰٫۱۶۸*** ۰٫۴۱۶*** ۰٫۲۷۰*** ۰٫۲۶۸*** ۰٫۲۶۸*** ۰٫۴۱۴*** ۰٫۱۷۲*** ۰٫۱۷۴*** ۰٫۱۶۸*** ۰٫۴۱۶*** ۰٫۲۷۰*** ۰٫۲۶۸*** ۰٫۳۱۷***

)۰٫۰۲۹( )۰٫۰۳۲( )۰٫۰۶۳( )۰٫۰۳۰( )۰٫۰۳۱( )۰٫۰۲۹( )۰٫۰۶۳( )۰٫۰۳۳( )۰٫۰۳۳( )۰٫۰۳۲( )۰٫۰۶۳( )۰٫۰۳۰( )۰٫۰۳۱( )۰٫۰۷۰(

CRIX^2
۰٫۱۳۴ ۰٫۰۹۵ ۰٫۳۳۹ ۰٫۱۳۸ ۰٫۱۳۸ ۰٫۱۳۳ ۰٫۶۴۹ ۰٫۰۹۳ ۰٫۰۸۵ ۰٫۰۹۴ ۰٫۳۳۹ ۰٫۱۳۷ ۰٫۱۳۷ ۱٫۶۰۴**

)۰٫۱۰۹( )۰٫۱۰۷( )۰٫۴۴۱( )۰٫۱۰۹( )۰٫۱۱۰( )۰٫۱۰۹( )۰٫۵۲۶( )۰٫۱۰۷( )۰٫۱۰۹( )۰٫۱۰۷( )۰٫۴۴۱( )۰٫۱۰۹( )۰٫۱۱۰( )۰٫۶۲۲(

CRIX^2×Corona
۱۱۱۳۹*** -۴۱۴۹ ۱۱۴۰۸*** ۱۱۳۵۷*** ۱۱۱۵۳*** -۶۳۹۰*

)۱۷۱۳( )۳۶۸۲( )۱۷۱۸( )۱۷۲۷( )۱۷۱۴( )۳۷۷۸(

CRIX^2×F
-۰٫۰۰۰ -۰٫۰۰۰ ۰٫۰۰۰ -۰٫۰۰۰ -۰٫۰۰۰ ۰٫۰۰۰*

)۰٫۰۰۰( )۰٫۰۰۰( )۰٫۰۰۰( )۰٫۰۰۰( )۰٫۰۰۰( )۰٫۰۰۰(

CRIX^2×TAll
۰٫۱۲۰- -۰٫۲۱۲ -۰٫۱۲۰ -۰٫۵۱۲*

)۰٫۱۳۱( )۰٫۱۲۹( )۰٫۱۳۱( )۰٫۳۰۰(

CRIX^2×TCr
-۴٫۶۲۹*** -۴٫۴۴۷*** -۴٫۶۲۹*** -۶٫۷۵۵***

)۱٫۵۴۱( )۱٫۵۵۰( )۱٫۵۴۱( )۱٫۷۸۴(

CRIX^2×TGr
-۰٫۰۶۶ -۰٫۳۷۲ -۰٫۰۶۳ ۲٫۵۸۰**

)۰٫۳۷۵( )۰٫۳۷۱( )۰٫۳۷۵( )۱٫۰۱۶(

Corona
-۲۰٫۷۴۰** -۱٫۸۰۷ -۲۰٫۴۱۲** -۲۰٫۶۴۳** -۲۰٫۵۵۱** -۰٫۳۲۳

)۸٫۶۳۴( )۱۸٫۵۲۶( )۸٫۶۱۱( )۸٫۶۳۴( )۸٫۶۵۱( )۱۸٫۱۷۹(

F
۰٫۰۰۶- -۰٫۰۰۸ -۰٫۰۰۰*** -۰٫۰۰۸ -۰٫۰۰۷ ۰٫۰۰۰*

)۰٫۰۲۰( )۰٫۰۲۰( )۰٫۰۰۰( )۰٫۰۲۰( )۰٫۰۲۰( )۰٫۰۰۰(

TAll
۰٫۰۰۳*** ۰٫۰۰۳*** ۰٫۰۰۳*** ۰٫۰۰۵**

)۰٫۰۰۱( )۰٫۰۰۱( )۰٫۰۰۱( )۰٫۰۰۲(

TCr
۰٫۰۰۱ ۰٫۰۰۱ ۰٫۰۰۱ ۰٫۰۰۴

)۰٫۰۰۶( )۰٫۰۰۶( )۰٫۰۰۶( )۰٫۰۰۶(

TGr
۰٫۰۰۲ ۰٫۰۰۳ ۰٫۰۰۲ -۰٫۰۰۹**

)۰٫۰۰۲( )۰٫۰۰۲( )۰٫۰۰۲( )۰٫۰۰۴(

Intercept
۰٫۰۱۱*** ۰٫۰۱۴*** ۰٫۰۱۰*** ۰٫۰۱۰*** ۰٫۰۱۱*** ۰٫۰۱۱*** ۰٫۰۱۱*** ۰٫۰۱۳*** ۰٫۰۱۴*** ۰٫۰۱۴*** ۰٫۰۱۰*** ۰٫۰۱۰*** ۰٫۰۱۱*** ۰٫۰۱۲***

)۰٫۰۰۱( )۰٫۰۰۱( )۰٫۰۰۲( )۰٫۰۰۱( )۰٫۰۰۱( )۰٫۰۰۱( )۰٫۰۰۳( )۰٫۰۰۱( )۰٫۰۰۱( )۰٫۰۰۱( )۰٫۰۰۲( )۰٫۰۰۱( )۰٫۰۰۱( )۰٫۰۰۳(
R² ۰٫۲۱۴ ۰٫۲۴۴ ۰٫۲۵۳ ۰٫۲۱۹ ۰٫۲۱۵ ۰٫۲۱۴ ۰٫۲۵۹ ۰٫۲۵۰ ۰٫۲۴۵ ۰٫۲۴۴ ۰٫۲۵۳ ۰٫۲۱۹ ۰٫۲۱۵ ۰٫۳۰۴
N ۱۰۷۹٫۰۰۰ ۱۰۷۷٫۰۰۰ ۲۱۰٫۰۰۰ ۱۰۷۹٫۰۰۰ ۱۰۷۹٫۰۰۰ ۱۰۷۹٫۰۰۰ ۲۱۰٫۰۰۰ ۱۰۷۷٫۰۰۰ ۱۰۷۷٫۰۰۰ ۱۰۷۷٫۰۰۰ ۲۱۰٫۰۰۰ ۱۰۷۹٫۰۰۰ ۱۰۷۹٫۰۰۰ ۲۱۰٫۰۰۰

خطاهای استاندارد در پرانتز: * p>.1: معنوی نیست، ** p>.05: معنی‌دار، *** p>.01: بسیار معنی‌دار
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جدول 3: نتایج برای روزهای رونق
M1 M2 M3 M4 M5 M6 M7 M8 M9 M10 M11 M12 M13 M14

|CRIX|
۰٫۰۶۵ ۰٫۰۶۳ ۰٫۵۱۸*** ۰٫۰۸۸* ۰٫۱۰۵** ۰٫۰۶۵ ۰٫۵۱۴*** ۰٫۰۸۷* ۰٫۱۰۴** ۰٫۰۶۳ ۰٫۵۱۸*** ۰٫۰۸۸* ۰٫۱۰۵** ۰٫۳۵۰**

)۰٫۰۵۱( )۰٫۰۵۱( )۰٫۱۱۸( )۰٫۰۵۰( )۰٫۰۵۱( )۰٫۰۵۱( )۰٫۱۲۳( )۰٫۰۵۰( )۰٫۰۵۱( )۰٫۰۵۱( )۰٫۱۱۸( )۰٫۰۵۰( )۰٫۰۵۱( )۰٫۱۵۶(

CRIX^2
۳٫۰۴۸*** ۲٫۴۳۹*** ۴٫۰۹۲*** ۳٫۲۱۳*** ۳٫۱۳۰*** ۳٫۰۴۸*** ۴٫۴۰۹** ۲٫۴۸۴*** ۲٫۴۴۶*** ۲٫۴۳۹*** ۴٫۰۹۲*** ۳٫۲۱۳*** ۳٫۱۳۰*** ۵٫۱۲۳*

)۰٫۲۸۴( )۰٫۴۵۷( )۱٫۴۰۰( )۰٫۲۸۱( )۰٫۲۸۱( )۰٫۲۸۴( )۱٫۹۵۲( )۰٫۴۴۸( )۰٫۴۵۱( )۰٫۴۵۷( )۱٫۴۰۰( )۰٫۲۸۱( )۰٫۲۸۱( )۲٫۶۷۵(

CRIX^2×Corona
۸۸۸۰* -۳۹۵۱ ۱۰۶۷۴** ۹۹۶۴* *۸۸۸۰ ۲۵۲۰۴
)۵۱۵۷( )۱۶۴۸۸( )۵۰۶۷( )۵۰۹۶( )۵۱۵۷( )۱۸۴۸۷(

CRIX^2×F
۰٫۰۰۰ ۰٫۰۰۰ ۰٫۰۰۰ ۰٫۰۰۰ ۰٫۰۰۰ -۰٫۰۰۰

)۰٫۰۰۰( )۰٫۰۰۰( )۰٫۰۰۰( )۰٫۰۰۰( )۰٫۰۰۰( )۰٫۰۰۰(

CRIX^2×TAll
-۰٫۷۱۴*** -۰٫۷۳۴*** -۰٫۷۱۴*** -۱٫۳۱۹***

)۰٫۱۴۴( )۰٫۱۴۴( )۰٫۱۴۴( )۰٫۴۰۴(

CRIX^2×TCr
-۱۳٫۷*** -۱۳٫۷*** -۱۳٫۷*** -۱۸٫1***

)۲٫۴۷۳( )۲٫۴۹۷( )۲٫۴۷۳( )۲٫۷۳۶(

CRIX^2×TGr
-۱٫۸۵۰*** -۱٫۸۸۹*** -۱٫۸۵۰*** ۳٫۹۴۱**

)۰٫۴۴۸( )۰٫۴۴۹( )۰٫۴۴۸( )۱٫۵۲۸(

Corona
-۱۷٫۳۶۶ ۴٫۳۰۸ -۱۸٫۶۸۴ -۱۸٫۵۹۷ -۱۷٫۳۶۶ -۳٫۵۹۹
)۱۳٫۰۳۲( )۲۴٫۱۶۳( )۱۲٫۷۷۶( )۱۲٫۸۶۳( )۱۳٫۰۳۲( )۲۳٫۴۱۵(

F
۰٫۰۰۰ ۰٫۰۰۰ ۰٫۰۰۰*** -۰٫۰۰۰*** ۰٫۰۰۰*** ۰٫۰۰۰

)۰٫۰۰۰( )۰٫۰۰۰( )۰٫۰۰۰( )۰٫۰۰۰( )۰٫۰۰۰( )۰٫۰۰۰(

TCr
۰٫۰۰۸ ۰٫۰۰۹ ۰٫۰۰۸ ۰٫۰۱۳

)۰٫۰۰۸( )۰٫۰۰۸( )۰٫۰۰۸( )۰٫۰۰۸(

TAll
۰٫۰۰۴*** ۰٫۰۰۴*** ۰٫۰۰۴*** ۰٫۰۰۱
)۰٫۰۰۱( )۰٫۰۰۱( )۰٫۰۰۱( )۰٫۰۰۳(

TGr
۰٫۰۰۵** ۰٫۰۰۵** ۰٫۰۰۵** -۰٫۰۰۶
)۰٫۰۰۲( )۰٫۰۰۲( )۰٫۰۰۲( )۰٫۰۰۵(

Intercept
۰٫۰۱۶*** ۰٫۰۱۷*** ۰٫۰۰۷** ۰٫۰۱۴*** ۰٫۰۱۴*** ۰٫۰۱۶*** ۰٫۰۰۷* ۰٫۰۱۵*** ۰٫۰۱۵*** ۰٫۰۱۷*** ۰٫۰۰۷** ۰٫۰۱۴*** ۰٫۰۱۴*** ۰٫۰۱۰**

)۰٫۰۰۱( )۰٫۰۰۲( )۰٫۰۰۳( )۰٫۰۰۱( )۰٫۰۰۲( )۰٫۰۰۱( )۰٫۰۰۴( )۰٫۰۰۲( )۰٫۰۰۲( )۰٫۰۰۲( )۰٫۰۰۳( )۰٫۰۰۱( )۰٫۰۰۲( )۰٫۰۰۴(
R² ۰٫۴۲۸ ۰٫۴۳۱ ۰٫۵۰۰ ۰٫۴۵۱ ۰٫۴۴۴ ۰٫۴۲۸ ۰٫۵۰۰ ۰٫۴۵۵ ۰٫۴۴۸ ۰٫۴۳۱ ۰٫۵۰۰ ۰٫۴۵۱ ۰٫۴۴۴ ۰٫۵۵۴
N ۶۰۷٫۰۰۰ ۶۰۵٫۰۰۰ ۱۱۴٫۰۰۰ ۶۰۷٫۰۰۰ ۶۰۷٫۰۰۰ ۶۰۷٫۰۰۰ ۱۱۴٫۰۰۰ ۶۰۵٫۰۰۰ ۶۰۵٫۰۰۰ ۶۰۵٫۰۰۰ ۱۱۴٫۰۰۰ ۶۰۷٫۰۰۰ ۶۰۷٫۰۰۰ ۱۱۴٫۰۰۰

خطاهای استاندارد در پرانتز: * p>.1: معنوی نیست، ** p>.05: معنی‌دار، *** p>.01: بسیار معنی‌دار
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جدول 4: نتایج برای روزهای رکود
M1 M2 M3 M4 M5 M6 M7 M8 M9 M10 M11 M12 M13 M14

|CRIX|
۰٫۱۴۲*** ۰٫۱۲۵*** ۰٫۱۲۹* ۰٫۱۴۶*** ۰٫۱۳۵*** ۰٫۱۴۱*** ۰٫۱۳۴* ۰٫۱۲۹*** ۰٫۱۲۱*** ۰٫۱۲۵*** ۰٫۱۲۹* ۰٫۱۴۶*** ۰٫۱۳۵*** ۰٫۰۲۳
)۰٫۰۲۳( )۰٫۰۲۷( )۰٫۰۷۱( )۰٫۰۲۴( )۰٫۰۲۵( )۰٫۰۲۳( )۰٫۰۷۲( )۰٫۰۲۸( )۰٫۰۲۸( )۰٫۰۲۷( )۰٫۰۷۱( )۰٫۰۲۴( )۰٫۰۲۵( )۰٫۰۷۹(

CRIX^2
۰٫۰۵۶ ۰٫۰۷۰ ۰٫۰۳۱ ۰٫۰۵۰ ۰٫۰۷۲ ۰٫۰۵۶ ۰٫۰۷۷ ۰٫۰۶۴ ۰٫۰۸۱ ۰٫۰۷۰ ۰٫۰۳۱ ۰٫۰۵۱ ۰٫۰۷۲ ۰٫۷۲۹

)۰٫۰۷۳( )۰٫۰۷۴( )۰٫۵۶۱( )۰٫۰۷۵( )۰٫۰۷۶( )۰٫۰۷۴( )۰٫۵۹۳( )۰٫۰۷۵( )۰٫۰۷۶( )۰٫۰۷۴( )۰٫۵۶۱( )۰٫۰۷۵( )۰٫۰۷۶( )۰٫۶۰۶(

CRIX^2×Corona
۱۴۲۰ -۲۱۲۰ ۱۵۲۴ ۱۳۱۸ ۱۴۱۸ -۶۹۵۴*

)۱۲۲۸( )۳۵۰۵( )۱۲۲۷( )۱۲۴۲( )۱۲۳۰( )۳۸۵۳(

CRIX^2×F
۰٫۰۰۰ ۰٫۰۰۰ ۰٫۰۰۰ ۰٫۰۰۰ ۰٫۰۰۰ ۰٫۰۰۰*

)۰٫۰۰۰( )۰٫۰۰۰( )۰٫۰۰۰( )۰٫۰۰۰( )۰٫۰۰۰( )۰٫۰۰۰(

CRIX^2×TAll
-۰٫۲۳۲ -۰٫۲۶۶ -۰٫۲۳۳ ۱۵٫۸۵۸***

)۰٫۲۹۹( )۰٫۳۰۰( )۰٫۲۹۹( )۳٫۹۴۹(

CRIX^2×TCr
۰٫۰۴۱ ۰٫۵۵۸ ۰٫۰۴۱ ۰٫۹۶۹

)۲٫۲۳۵( )۲٫۳۴۷( )۲٫۲۳۵( )۲٫۰۴۱(

CRIX^2×TGr
۰٫۳۱۲ ۰٫۲۲۶ ۰٫۳۱۱ -۱۳٫۹۲۵***

)۰٫۴۵۳( )۰٫۴۶۰( )۰٫۴۵۴( )۴٫۱۴۳(

Corona
۰٫۳۶۲ -۲٫۴۹۱ ۱٫۰۴۴ ۰٫۵۱۰ ۰٫۲۶۰ ۷٫۹۲۵

)۷٫۶۵۳( )۲۲٫۶۴۰( )۷٫۶۳۳( )۷٫۶۷۰( )۷٫۶۹۰( )۱۹٫۸۹۹(

F
۰٫۰۰۲ ۰٫۰۰۲ -۰٫۰۰۰ ۰٫۰۰۱ ۰٫۰۰۱ ۰٫۰۰۰*

)۰٫۰۱۲( )۰٫۰۱۲( )۰٫۰۰۰( )۰٫۰۱۲( )۰٫۰۱۲( )۰٫۰۰۰(

TAll
۰٫۰۰۲** ۰٫۰۰۲** ۰٫۰۰۲** -۰٫۰۰۴
)۰٫۰۰۱( )۰٫۰۰۱( )۰٫۰۰۱( )۰٫۰۰۴(

TCr
۰٫۰۰۲ ۰٫۰۰۱ ۰٫۰۰۲ ۰٫۰۰۱

)۰٫۰۰۷( )۰٫۰۰۷( )۰٫۰۰۷( )۰٫۰۰۷(

TGr
۰٫۰۰۱ ۰٫۰۰۱ ۰٫۰۰۱ ۰٫۰۰۲

)۰٫۰۰۲( )۰٫۰۰۲( )۰٫۰۰۲( )۰٫۰۰۶(

INTERCEPT
۰٫۰۱۱*** ۰٫۰۱۱*** ۰٫۰۱۴*** ۰٫۰۱۰*** ۰٫۰۱۱*** ۰٫۰۱۱*** ۰٫۰۱۴*** ۰٫۰۱۰*** ۰٫۰۱۱*** ۰٫۰۱۱*** ۰٫۰۱۴*** ۰٫۰۱۰*** ۰٫۰۱۱*** ۰٫۰۱۵***

)۰٫۰۰۱( )۰٫۰۰۱( )۰٫۰۰۳( )۰٫۰۰۱( )۰٫۰۰۱( )۰٫۰۰۱( )۰٫۰۰۴( )۰٫۰۰۱( )۰٫۰۰۱( )۰٫۰۰۱( )۰٫۰۰۳( )۰٫۰۰۱( )۰٫۰۰۱( )۰٫۰۰۴(
R-SQUARED ۰٫۲۳۶ ۰٫۲۳۸ ۰٫۱۶۴ ۰٫۲۴۴ ۰٫۲۳۹ ۰٫۲۳۶ ۰٫۱۷۰ ۰٫۲۴۷ ۰٫۲۴۱ ۰٫۲۳۸ ۰٫۱۶۴ ۰٫۲۴۴ ۰٫۲۳۹ ۰٫۴۰۲

خطاهای استاندارد در پرانتز: * p>.1: معنوی نیست، ** p>.05: معنی‌دار، *** p>.01: بسیار معنی‌دار
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شایان ذکر است که برای بررسی پایایی نتایج، داده‌ها با استفاده از چند روش ذهنی نیز به دو 
دوره‌ زمانی رکود و رونق تقسیم شد و مدل به‌طور جداگانه برای هر دوره از داده‌ها تخمین‌زده شد؛ 

برای‌مثال این دو دوره به شکل:
دوره‌های رکود:

1. )از 2019-10-01 تا 13-03-2020(
2. )از 2021-04-16 تا 20-07-2021(
3. )از 2021-11-09 تا 06-12-2022(

دوره‌های رونق:
1. )از 2020-03-14 تا 15-04-2021(
2. )از 2021-07-21 تا 08-11-2021(

تعریف شد و نتایج گذشته به همان ترتیبی که عرضه شد دوباره بدست آمد. 

جمع‌بندی، نتیجه‌گیری و پیشنهادات

پژوهش حاضر با هدف بررسی رفتار گله‌ای در بازار رمزارزها و شناسایی عوامل مؤثر بر آن انجام 
شده است. برای این منظور، مدل چانگ و همکاران )2000( به‌عنوان چهارچوب نظری انتخاب و با 
در نظر گرفتن متغیرهای کرونا، پیام‌های ایلان ماسک و اخبار فدرال رزرو در قالب ۱۴ مدل مختلف 
برآورد گردید. نتایج پژوهش نشان می‌دهند که رفتار گله‌ای در بازار رمزارزها وجود دارد، بااین‌حال، 

عوامل مختلفی بر شدت و نوع این رفتار تأثیرگذار هستند.
شیوع کرونا، به‌ویژه در دوره‌های رونق بازار رمزارزها، احتمالاً موجب تقویت رفتار ضدگله‌ای در 
اتخاذ  و  بازده‌ها  پراکندگی  افزایش  شاهد  دوره‌ها،  این  در  است.  سرمایه‌گذاران شده  از  برخی  میان 
رویکردهای متفاوت و مستقل از روند غالب بازار توسط برخی سرمایه‌گذاران بوده‌ایم. این امر ممکن 
است به شرایط نااطمینانی شدید ناشی از پاندمی و بحران‌های جهانی ارتباط داشته باشد؛ اما شواهدی 
برای این که این رفتار در تمامی دوره‌ها و در تمام شرایط بازار مشاهده شود، وجود ندارد. در مورد 
پیام‌های تأثیرگذاران رسانه‌های اجتماعی، به‌ویژه توییت‌های ایلان ماسک، شواهد نشان می‌دهند که 
این پیام‌ها در دوره‌های رونق موجب بروز رفتار گله‌ای و هم‌جهتی بیش‌ازحد بازده‌ها و پیروی گروهی 

از سرمایه‌گذاران شده‌اند؛ اما در دوره‌های رکود، تأثیر این پیام‌ها معنادار نبوده است.
نتایج این مطالعه نشان داد که اخبار فدرال‌رزرو تأثیر مستقیم و معناداری بر تقویت رفتار گله‌ای 
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در بازار رمزارزها نداشته است. این نتیجه نشان‌دهنده‌ استقلال نسبی بازار رمزارزها از سیاست‌های 
پولی رسمی ایالات متحده است؛ به‌ویژه با توجه به ماهیت غیرمتمرکز و جهانی این بازارها.

به‌طورکلی، یافته‌های این پژوهش بیانگر آن هستند که در بازار رمزارزها عوامل بیرونی مختلف 
اقتصادی  اثرهای ناهمگونی بر رفتار سرمایه‌گذاران دارند. به‌طورخاص، شوک‌های بحران و تغییرات 
بین‌المللی بیش‌تر موجب رفتار ضدگله‌ای می‌شوند، درحالی‌که نفوذ رسانه‌ای افراد خاص مانند ایلان 

ماسک می‌تواند رفتار گله‌ای را تقویت کند.
درنهایت، نتایج این مطالعه تأکید دارند که رفتار سرمایه‌گذاران در بازار رمزارزها ترکیبی از اثرهای 
کلان و خرد است. برای تحلیل دقیق‌تر این رفتار، باید علاوه بر متغیرهای اقتصادی و کلان، عوامل 
روان‌شناختی و رسانه‌ای نیز در نظر گرفته شوند. این مطالعه نشان می‌دهد که پیام‌های غیررسمی 
بازار رمزارزها  یا کاهش رفتارهای گله‌ای در  قابل‌توجهی در تقویت  اثرهای  تأثیرگذار می‌تواند  افراد 
مانند تصمیمات  اخبار رسمی  انتشار  باشند که  توجه داشته  باید  مالی  باشد. سیاست‌گذاران  داشته 
فدرال‌رزرو در بازار رمزارزها تأثیر محدودی دارد، درحالی‌که نظارت بر فضای رسانه‌های اجتماعی و 

شفاف‌سازی اطلاعات می‌تواند از ریسک‌های سرمایه‌گذاران بکاهد.
همچنین، در دوره‌های بحران جهانی، افزایش نااطمینانی می‌تواند منجر به رفتار ضدگله‌ای شود. در 
چنین شرایطی، ایجاد ابزارهای پوشش ریسک و اطلاع‌رسانی شفاف می‌تواند به مدیریت بهتر ریسک در 
بازارهای رمزارز کمک کند. سرمایه‌گذاران نیز باید در نظر داشته باشند که واکنش‌های جمعی به پیام‌های 
تأثیرگذاران همیشه پایدار نیست و ممکن است موجب زیان‌های سنگین شود؛ بنابراین، اتخاذ راهبرد‌های 

تحلیلی و پرهیز از تصمیم‌گیری‌های هیجانی در شرایط بحرانی توصیه می‌شود.
 VIX برای مطالعات آینده، استفاده از شاخص‌های جایگزین برای اندازه‌گیری نااطمینانی، مانند شاخص
یا شاخص‌های مبتنی بر جست‌وجوی اینترنتی، می‌تواند درک بهتری از رفتار گله‌ای در بازارهای رمزارز 
فراهم کند. همچنین، بررسی نقش افراد تأثیرگذار دیگر و سکو‌های اجتماعی می‌تواند به درک دقیق‌تری از 
تأثیرات رسانه‌های اجتماعی بر رفتار سرمایه‌گذاران کمک کند. تحلیل مقطعی رمزارزهای مختلف و مقایسه 

آن‌ها می‌تواند نشان دهد که کدام دارایی‌ها بیش‌تر مستعد رفتار گله‌ای یا ضدگله‌ای هستند.

اظهاریه و قدردانی

نویسندگان از حمایت و همکاری معنوی سردبیر محترم و داوران ناشناس پژوهشنامه اقتصاد و 
برنامه‌ریزی کمال تشکر را دارد.
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2018-02-22 
09:16:00

@DeadlyBananas @MichaelAVaughn Not sure. I let @jack know, 
but it’s s‌till going. I literally own zero cryptocurrency, apart from .25 

BTC that a friend sent me many years ago.

http://twitter.com/elonmusk/ 
s‌tatus/966602470431473664

2018-02-25 
11:49:00

@cheresh @andres‌taltz End-to-end encryption encoded at firmware level. 
Unlikely to be hacked w current computing tech. If it is (and we learn about 
it), a crypto fix will go out immediately via network-wide firmware update.

http://twitter.com/elonmusk/ 
s‌tatus/967728299282595840

2018-08-13 
13:44:00

@physorg_com @ETH_en @PNASNews ETH beam heh heh
http://twitter.com/elonmusk/ 

s‌tatus/1028985700459339776
2018-08-28 

17:50:00
@McMurchie @alexmd2 @Techmeme @CatherineShu At this point, 

I want ETH even if it is a scam
http://twitter.com/elonmusk/ 

s‌tatus/1034483462235975681
2019-02-21 

10:44:00
@coindesk That said, I s‌till only own 0.25 BTC, which a friend sent 

me several years ago. Don’t have any crypto holdings.
http://twitter.com/elonmusk/ 

s‌tatus/1098533927336083456
2019-02-21 

10:50:00
@Tom_Heats @coindesk Whoever owns the early BTC deserves a 

Nobel prize in delayed gratification
http://twitter.com/elonmusk/ 

s‌tatus/1098535502846648320
2019-04-02 

10:24:00
@Tom_Heats Dogecoin might be my fav cryptocurrency. It’s pretty 

cool.
http://twitter.com/elonmusk/ 

s‌tatus/1113009339743100929
2019-04-13 

17:22:00
@CryptoCobain Cryptocurrency is my safe word

http://twitter.com/elonmusk/ 
s‌tatus/1117100699798478849

2020-02-01 
23:47:00

@nichegamer The crypto scam level on Twitter is reaching new 
levels. This is not cool.

http://twitter.com/elonmusk/ 
s‌tatus/1223754759921897472

2020-03-18 
05:07:00

Because polygon doesn’t rhyme
http://twitter.com/elonmusk/ 

s‌tatus/1240142826672881672
2020-04-25 

14:29:00
@28delayslater @jus‌tpaulinelol Dogecoin Mode

http://twitter.com/elonmusk/ 
s‌tatus/1254039929333649409

2020-05-15 
23:03:00

@jk_rowling Pretty much, although massive currency issuance by 
govt central banks is making Bitcoin Internet  money look solid by 

comparison

http://twitter.com/elonmusk/ 
s‌tatus/1261416824459030529

2020-10-22 
00:33:00

@WholeMarsBlog Not intentional! We jus‌t wanted to show that you could 
theoretically convert the entire US vehicle fleet to electric using only the 

lithium in Nevada, a single s‌tate. Tesla will do lithium mining only as 
needed. We also found a way to extract lithium using NaCl (table salt).

http://twitter.com/elonmusk/ 
s‌tatus/1319059307804045316

2020-11-16 
22:02:00

@Maisie_Williams  Toss a bitcoin to ur Witcher 
http://twitter.com/elonmusk/ 

s‌tatus/1328458535340949505

2021-01-09 
10:50:00

@PPathole @engineers_feed Yes, that would be the bes‌t way to do 
it. A large solar field or reactor is needed for power, and then some 

ice mining droids or long maneuvering drills are needed for the H2O. 
These are probably the trickier bits.

http://twitter.com/elonmusk/ 
s‌tatus/1347858350717816832

2021-02-06 
04:51:00

The future currency of Earth
http://twitter.com/elonmusk/ 

s‌tatus/1357914696645414913
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2021-02-07 

22:25:00
 Who let the Doge out 

http://twitter.com/elonmusk/ 
s‌tatus/1358542364948668418

2021-02-08 
05:27:00

@itsALLrisky Doge appears to be inflationary, but is not meaningfully 
so (fixed # of coins per unit time), whereas BTC is arguably deflationary 
to a fault.  Transaction speed of Doge should ideally be a few orders of 

magnitude fas‌ter.

http://twitter.com/elonmusk/ 
s‌tatus/1358648653573992450

2021-02-10 
07:13:00

@freewalletorg Any crypto wallet that won’t give you your private 
keys should be avoided at all cos‌ts

http://twitter.com/elonmusk/ 
s‌tatus/1359400199521783809

2021-02-10 
15:08:00

Bought some Dogecoin for lil X, so he can be a toddler hodler
http://twitter.com/elonmusk/ 

s‌tatus/1359519541219500033
2021-02-11 

23:27:00
@gtera27 Doge is underes‌timated

http://twitter.com/elonmusk/ 
s‌tatus/1360007611781795840

2021-02-14 
23:25:00

If major Dogecoin holders sell mos‌t of their coins, it will get my full 
support. Too much concentration is the only real issue imo.

http://twitter.com/elonmusk/ 
s‌tatus/1361094185412100096

2021-02-14 
23:33:00

@RationalEtienne An acceptable percentage. Doge is much more 
concentrated.

http://twitter.com/elonmusk/ 
s‌tatus/1361096223428653056

2021-02-19 
03:11:00

@business To be clear, I am *not* an inves‌tor, I am an engineer. I don’t 
even own any publicly traded s‌tock besides Tesla.   However, when fiat 
currency has negative real interes‌t, only a fool wouldn’t look elsewhere. 

Bitcoin is almos‌t as bs as fiat money. The key word is “almos‌t”.

http://twitter.com/elonmusk/ 
s‌tatus/1362600676174557186

2021-02-19 
04:20:00

@realfuckingnews @business Somehow, a hash text file using ancient 
crypto can be exchanged for real goods &amp; services!? Amazing.

http://twitter.com/elonmusk/ 
s‌tatus/1362618106984693762

2021-02-20 
07:02:00

@PeterSchiff That said, BTC &amp; ETH do seem high lol
http://twitter.com/elonmusk/ 

s‌tatus/1363021091086561285
2021-02-20 

08:42:00
@dogecoin I jus‌t set up some little Doge mining rigs with my kids. 

It was fun.
http://twitter.com/elonmusk/ 

s‌tatus/1363046350900785156
2021-02-20 

20:52:00
Heard a rumor some crypto coin was pegging the dollar 

http://twitter.com/elonmusk/ 
s‌tatus/1363230177002622976

2021-03-02 
08:36:00

@draecomino 2022: Dogecoin is dumb
http://twitter.com/elonmusk/ 

s‌tatus/1366668744748007425
2021-03-02 

17:50:00
Scammers &amp; crypto should get a room

http://twitter.com/elonmusk/ 
s‌tatus/1366808202701012995

2021-03-02 
21:07:00

@WootiezTV Very much so &amp; its leader shall be The Doge  
https://t.co/VXmuW5c0y9

http://twitter.com/elonmusk/ 
s‌tatus/1366857632372256770

2021-03-12 
19:00:00

Both do mining &amp; use blocks &amp; chains
http://twitter.com/elonmusk/ 

s‌tatus/1370449655855788044

2021-03-13 
23:46:00

Origin of Doge Day Afternoon: The ancient Romans sacrificed a 
Dogecoin at the beginning of the Doge Days to appease the rage of 

Sirius, believing that the s‌tar was the cause of the hot, sultry weather.

http://twitter.com/elonmusk/ 
s‌tatus/1370883943143251968

2021-04-01 
11:25:00

SpaceX is going to put a literal Dogecoin on the literal moon
http://twitter.com/elonmusk/ 

s‌tatus/1377567762919292938
2021-04-15 

05:28:00
@WSBChairman Doge Barking at the Moon - Miro https://t.

co/1vTM2XOusy
http://twitter.com/elonmusk/ 

s‌tatus/1382551451185131522
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2021-04-27 
00:15:00

@s‌toolpresidente No, you do not. I have not sold any of my Bitcoin. 
Tesla sold 10% of its holdings essentially to prove liquidity of Bitcoin 

as an alternative to holding cash on balance sheet.

http://twitter.com/elonmusk/ 
s‌tatus/1386821144037236737

2021-05-07 
07:14:00

@hiromichimizuno I’m looking for a shiba pup!
http://twitter.com/elonmusk/ 

s‌tatus/1390550521077977089

2021-05-09 
23:41:00

SpaceX launching satellite Doge-1 to the moon next year  - Mission 
paid for in Doge - 1s‌t crypto in space - 1s‌t meme in space  To the 

mooooonnn!!  https://t.co/xXfjGZVeUW

http://twitter.com/elonmusk/ 
s‌tatus/1391523807148527620

2021-05-12 
23:06:00

Tesla &amp; Bitcoin https://t.co/YSswJmVZhP
http://twitter.com/elonmusk/ 

s‌tatus/1392602041025843203
2021-05-13 

23:45:00
Working with Doge devs to improve sys‌tem transaction efficiency. 

Potentially promising.
http://twitter.com/elonmusk/ 

s‌tatus/1392974251011895300
2021-05-16 

03:03:00
@long_elon @itsALLrisky Only if Doge can’t do it. Big pain in the 

neck to create another one.
http://twitter.com/elonmusk/ 

s‌tatus/1393749019478970368

2021-05-16 
06:56:00

@loshan1212 @itsALLrisky For those bad at math , 100X higher 
transaction volume with 100X lower fees means total fees earned s‌tay 
same. Low fees &amp; high volume are needed to become currency 

of Earth.

http://twitter.com/elonmusk/ 
s‌tatus/1393807621224812545

2021-05-16 
19:17:00

@ChainLinkGod @PeterMcCormack Bitcoin is actually highly 
centralized, with supermajority controlled by handful of big mining 
(aka hashing) companies.   A single coal mine in Xinjiang flooded, 
almos‌t killing miners, and Bitcoin hash rate dropped 35%. Sound 

“decentralized” to you?  https://t.co/Oom8yzGRNQ

http://twitter.com/elonmusk/ 
s‌tatus/1393993975019749382

2021-05-16 
19:24:00

@ChainLinkGod @PeterMcCormack Hey cryptocurrency “experts”, 
ever heard of PayPal? It’s possible ... maybe ... that I know than you 

realize about how money works.

http://twitter.com/elonmusk/ 
s‌tatus/1393995872413888518

2021-05-20 
11:41:00

How much is that Doge in the window? https://t.co/bxTkWOr50V
http://twitter.com/elonmusk/ 

s‌tatus/1395328697436033032

2021-05-20 
14:31:00

@WhatsupFranks @TeslaGong Currency is already digital! Decentralized 
crypto is an attempt to wres‌t power of currency dilution (pernicious form 
of taxation) &amp; capital controls from governments. That said, I sure 
hope the cure is better than the disease!  Mars/AI are essential to passing 

the great filter/s.

http://twitter.com/elonmusk/ 
s‌tatus/1395371582143430660

2021-05-20 
18:53:00

@heydave7 A longtime Tesla supporter gave me the Doge dollar 
s‌ticker at Giga Berlin

http://twitter.com/elonmusk/ 
s‌tatus/1395437522306490371

2021-05-20 
21:13:00

@TeslaGong @wintonARK Bitcoin hashing (aka mining) energy usage is 
s‌tarting to exceed that of medium-sized countries. Almos‌t impossible for 

small hashers to succeed without those massive economies of scale.

http://twitter.com/elonmusk/ 
s‌tatus/1395472799020421120

2021-05-24 
20:42:00

Spoke with North American Bitcoin miners. They committed to publish 
current &amp; planned renewable usage &amp; to ask miners WW to do 

so. Potentially promising.

http://twitter.com/elonmusk/ 
s‌tatus/1396914548167233537

2021-05-24 
21:29:00

Someone sugges‌ted changing Dogecoin fees based on phases of the 
moon, which is pretty awesome haha

http://twitter.com/elonmusk/ 
s‌tatus/1396926365996261382
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06:37:00
@heydave7 @dogecoin_devs Doge has dogs &amp; memes, 

whereas the others do not
http://twitter.com/elonmusk/ 

s‌tatus/1397064185222078467
2021-05-25 

21:16:00
@itsALLrisky Please note Dogecoin has no formal organization 

&amp; no one reports to me, so my ability to take action is limited
http://twitter.com/elonmusk/ 

s‌tatus/1397285556954877953

2021-06-13 
18:42:00

@Cointelegraph This is inaccurate. Tesla only sold ~10% of holdings to 
confirm BTC could be liquidated easily without moving market.  When 
there’s confirmation of reasonable (~50%) clean energy usage by miners 

with positive future trend, Tesla will resume allowing Bitcoin transactions.

http://twitter.com/elonmusk/ 
s‌tatus/1404132183254523905

2021-06-25 
03:03:00

@jack Oh right ... Bitcoin haha
http://twitter.com/elonmusk/ 

s‌tatus/1408244494567456769
2021-06-25 

03:10:00
How many Bitcoin maxis does it take to screw in a lightbulb?

http://twitter.com/elonmusk/ 
s‌tatus/1408246196603346947

2021-06-25 
03:11:00

“That’s not funny!” - Bitcoin maxis
http://twitter.com/elonmusk/ 

s‌tatus/1408246534093918210
2021-06-25 

12:03:00
My Shiba Inu will be named Floki

http://twitter.com/elonmusk/ 
s‌tatus/1408380216653844480

2021-07-09 
08:15:00

@MattWallace888 BTC &amp; ETH are pursuing a multilayer 
transaction sys‌tem, but base layer transaction rate is slow &amp; 
transaction cos‌t is high.  There is merit imo to Doge maximizing 

base layer transaction rate &amp; minimizing transaction cos‌t with 
exchanges acting as the de facto secondary layer.

http://twitter.com/elonmusk/ 
s‌tatus/1413396249546563586

2021-07-13 
03:33:00

@CGDaveMac Maybe if it sees a Shiba Inu, the car renders a 
Dogecoin ...

http://twitter.com/elonmusk/ 
s‌tatus/1414774945335361548

2021-07-17 
17:53:00

@AshleyIllusion1 @lexfridman Lil X is hodling his Doge like a 
champ. Literally never said the word “sell” even once!

http://twitter.com/elonmusk/ 
s‌tatus/1416441034469527556

2021-08-06 
23:58:00

@brian_arms‌trong @MarkWarner Agreed, this is not the time to pick 
technology winners or losers in cryptocurrency technology. There is 

no crisis that compels has‌ty legislation.

http://twitter.com/elonmusk/ 
s‌tatus/1423780661639344131

2021-09-02 
18:28:00

@dogecoin_devs Good progress. Applying information theory to currency 
(which is jus‌t information), lower fees reduce noise &amp; fas‌ter &amp; 

more consis‌tent sync time improve latency &amp; jitter.

http://twitter.com/elonmusk/ 
s‌tatus/1433481968692305963

2021-09-22 
21:50:00

@BillyM2k Super important for Doge fees to drop to make things 
like buying movie tix viable

http://twitter.com/elonmusk/ 
s‌tatus/1440780474662543370

2021-10-24 
09:11:00

@BillyM2k Plus crypto scams haha
https://twitter.com/elonmusk/
s‌tatus/1452185979431833601

2021-10-24 
18:51:00

@itsALLrisky @TeslaGong @mishaboar @DogecoinFdn Possibly. 
Bitcoin was conceived at a time of relatively low bandwidth &amp; 
high latency. If both continue to improve subs‌tantially, we will reach 

a point when no second layer is needed.

https://twitter.com/elonmusk/
s‌tatus/1452332044743323654
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2021-10-24 
19:01:00

@Filasophical @ShibaInuHodler Out of curiosity, I acquired some 
ascii hash s‌trings called “Bitcoin, Ethereum &amp; Doge”. That’s it.   
As I’ve said before, don’t bet the farm on crypto! True value is build-
ing products &amp; providing services to your fellow human beings, 

not money in any form.

https://twitter.com/elonmusk/
s‌tatus/1452334458066149377

2021-10-24 
19:55:00

@ProTheDoge Lots of people I talked to on the production lines at 
Tesla or building rockets at SpaceX own Doge. They aren’t financial 
experts or Silicon Valley technologis‌ts. That’s why I decided to sup-

port Doge - it felt like the people’s crypto.

https://twitter.com/elonmusk/
s‌tatus/1452348126753349640

2021-10-31 
18:20:00

Tuition is in Dogecoin &amp; u get a discount if u have a dog
https://twitter.com/elonmusk/
s‌tatus/1454876031232380928

2021-11-02 
20:36:00

@BillyM2k How about my lil doge Floki? He would make a great 
CEO! His judgment is .

https://twitter.com/elonmusk/
s‌tatus/1455634905870786564

2021-11-20 
06:20:00

@WSBChairman Bitcoin cures cancer
https://twitter.com/elonmusk/
s‌tatus/1461942451053252612

2021-11-23 
10:00:00

@CoinDesk @binance @egreechee Hey @cz_binance, what’s going 
on with your Doge cus‌tomers? Sounds shady.

https://twitter.com/elonmusk/
s‌tatus/1463085111600205825

2021-11-23 
10:45:00

@binance @CoinDesk @egreechee @cz_binance Doge holders using 
Binance should be protected from errors that are not their fault

https://twitter.com/elonmusk/
s‌tatus/1463096278171148290

2021-11-23 
17:10:00

@cz_binance @CoinDesk @binance @egreechee I don’t use Binance 
(tried at one point, but signup was too many hoops to jump through), 
so no inconvenience to me personally. Jus‌t raising this issue on behalf 

of other Doge holders.

https://twitter.com/elonmusk/
s‌tatus/1463193267336581122

2021-12-14 
10:34:00

Tesla will make some merch buyable with Doge &amp; see how it 
goes

https://twitter.com/elonmusk/
s‌tatus/1470703708677840896

2022-01-21 
09:23:00

Twitter is spending engineering resources on this bs while crypto 
scammers are throwing a spambot block party in every thread!?

https://twitter.com/elonmusk/
s‌tatus/1484456594775678976

2022-03-14 
04:11:00

@saylor As a general principle, for those looking for advice from this 
thread, it is generally better to own physical things like a home or s‌tock in 
companies you think make good products, than dollars when inflation is 
high.  I s‌till own &amp; won’t sell my Bitcoin, Ethereum or Doge fwiw.

https://twitter.com/elonmusk/
s‌tatus/1503222294277197829

2022-03-25 
22:26:00

@lexfridman  especially crypto spam!!
https://twitter.com/elonmusk/
s‌tatus/1507484098822131717

2022-04-08 
19:59:00

@s‌tats_feed Price of lithium has gone to insane levels! Tesla might actually 
have to get into the mining &amp; refining directly at scale, unless cos‌ts 
improve.  There is no shortage of the element itself, as lithium is almos‌t 

everywhere on Earth, but pace of extraction/refinement is slow.

https://twitter.com/elonmusk/
s‌tatus/1512505545416224783

2022-04-09 
15:39:00

@jspeedymorris22 @darrenrovell Now subtract crypto scam accounts 
that twitter cons‌tantly shows as “real” people in everyone’s feed

https://twitter.com/elonmusk/
s‌tatus/1512802419301826575

2022-04-23 
02:46:00

@BillyM2k @engineers_feed So many “verified” scam crypto bots!
https://twitter.com/elonmusk/
s‌tatus/1517681356125392897

2022-05-27 
00:11:00

@davidgokhshtein Dogecoin Trillionaire, the Movie 
https://twitter.com/elonmusk/
s‌tatus/1529963471248449556
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2022-05-31 
18:56:00

@PinballReed @crikey_news @ummjackson @cameronwilson And 
Palmer always forgets to mention that he never wrote a single line of 

Dogecoin code ...

https://twitter.com/elonmusk/
s‌tatus/1531696049064116225

2022-07-05 
10:15:00

@WorldAndScience I’m pro-nuclear, but chart is overly weighted 
towards it and significantly overs‌tates the mining required for solar. 

Take it with a big grain of salt.

https://twitter.com/elonmusk/
s‌tatus/1544248524023422976

2022-07-06 
19:02:00

@mishaboar @boringcompany Supporting Doge wherever possible
https://twitter.com/elonmusk/
s‌tatus/1544743525585141761

2022-11-14 
06:36:00

@dawallach @Jason BTC will make it, but might be a long winter
https://twitter.com/elonmusk/
s‌tatus/1592043719645356034

2022-11-24 
01:35:00

@teddyschleifer If SBF was as good at running a crypto exchange as 
he was at bribing media, FTX would s‌till be solvent!

https://twitter.com/elonmusk/
s‌tatus/1595591868275826688
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عوامل مؤثر بر قیمت مواد غذایی در کشورهای اسلامی 
D-8 گروه

پذیرش: 1404/10/17د‌ریافت: 1404/02/16

چکید‌ه: قیمت مواد غذایی از معیارهای مهم سنجشِ دسترسی به مواد غذایی است. افزایش 
قیمت مواد غذایی با کاهش درآمد واقعی و کاهش قدرت خرید مواد مغذی می‌تواند سبب بروز 
آسیب‌پذیریِ خانوارها به‌ویژه در کشورهای درحال‌توسعه شود. در پژوهش پیش‌رو، محرک‌ها 
و عواملِ افزایش‌ قیمت در کشورهای اسلامی گروه D-8، شناسایی و راهکارهایی جهت تعدیل 
پیامدهای آن تدوین شد. جامعه آماری مطالعه حاضر شامل کشورهای اسلامیِ آسیایی و آفریقایی 
است که به لحاظ کشاورزی شرایط اقلیمی متنوعی دارند؛ بااین‌حال به‌نظر می‌رسد که شمار 
قابل‌توجهی از جمعیت آن‌ها در وضعیت ناامنی غذایی قرار دارند. در مطالعه حاضر جهت رسیدن 
به اهداف موردنظر از رویکرد مدل هم‌جمعی پنل استفاده شد و به‌منظور برآورد رابطه بلندمدت 
و کوتاه‌مدت بر اساس نتایج آزمون‌های هم‌جمعی پدرونی و کائو، به‌ترتیب از روش دحالق اعبرمت 
معمولی اصلاح‌ شده )FMOLS( و مدل تصحیح خطا )ECM( بهره گرفته شد. بر اساس نتایج، 
متغیرهای نرخ ارز، قیمت انرژی، درآمد سرانه، حجم پول و تراز تجاریِ بخش کشاورزی در 
بلندمدت باعث افزایش شاخص قیمت مواد غذایی می‌شوند؛ درحالی‌که عرضه کشاورزی و نرخ 
بهره واقعی باعث کاهش این شاخص می‌شوند. با توجه به نتایج، پیشنهاد می‌شود که در اتخاذ 
سیاست‌های کلان و اصلاحات اقتصادی، پیامدهای فوق به‌ویژه اثرهای افزایش نرخ ارز و قیمت 
انرژی بر آسیب‌پذیری غذایی کشورهای گروه D-8 مدنظر قرار گیرد و زیرساخت‌های مناسب 

جهت تنوع‌بخشی در تأمین منابع انرژی نظیر توسعه انرژی‌های پاک فراهم شود.

کلید‌واژه‌ها: �قیمت غذا، نرخ ارز واقعی، تراز تجاری، قیمت انرژی، داده‌های پانلی، کشورهای 
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مقد‌مه

تغذيه‌ سالم علاوه بر تأثیر بر رشد و نمو جسمي، در افزايش توان فكري، مقابله با بيماري‌ها و يكفيت 
زندگي نقش تعيينك‌ننده‌ای دارد. دسترسی به غذای کافی و سالم از محورهای اصلی سلامت جامعه و 
 .)Pemunta et al., 2021( توسعه انسانی است و دستیابی به آن از اهداف اصلی هر کشوری به‌شمار می‌آید 
یکی از چالش‌های مهم در این‌ راستا، قیمت بالای مواد غذایی سالم و باکیفیت است و خانواری که 
محدودیت منابع درآمدی دارد، غذاهای ارزان، حاوی مواد مغذیِ کم و پرچرب را خریداری می‌کنند که 
در این حالت، پیامدهای اضافه وزن و چاقی مفرط را به‌دنبال دارد )FAO, 2022(؛ بنابراین، افزایش قیمت 
غذا و گران‌تر شدن کالاهای کشاورزی با کاهش درآمد واقعی و کاهش قدرت خرید مواد مغذی، می‌تواند 
 ;Dawe & Timmer, 2012( باعث افزایش آسیب‌پذیریِ خانوارها به‌ویژه در کشورهای درحال‌توسعه شود 
Dehbidi et al., 2022(. ازاین‌رو، می‌بایست محرک‌ها و عواملِ این افزایش‌ قیمت، مورد ارزیابی قرار 

.)De Hoyos & Medvedev, 2011; Taghizadeh-Hesary et al., 2019( گیرند
کشورها در زمینه دستیابی به مواد غذایی موردنیاز، متناسب با ظرفیت‌های سرزمینی و روابط خارجی 
خود با سایر کشورها، راهکارهای مختلفی را به‌کار می‌گیرند. تولید غذای کافی از محل منابع داخلی و یا تأمین 
آن از طریق مناسبات تجاری با سایر کشورها از اقدامات مؤثر در این زمینه است. بسیاری از کشورها، ترکیبی 

.)Baer-Nawrocka & Sadowski, 2019( از تولیدات داخلی و تجارت مواد غذایی را مدنظر قرار می‌دهند
در دیدگاه داخلی، مهم‌ترین رویکرد جهت دستیابی به غذای کافی، از منظر ابعاد مختلف آن، نگاه ویژه به 
بخش کشاورزی است. به‌عبارت‌دیگر، عرضه کافی محصولات کشاورزی در فصول مختلف سال، باعث تأمین 
امنیت غذایی از بعد موجود بودن غذا می‌شود. همچنین افزایش درآمد خانوار در کنار عرضه به‌موقع و در 
زمان مناسبِ محصولات کشاورزی و به‌تبع آن، تعدیل قیمت‌ها، باعث بهبود دسترسی به مواد غذایی می‌شود 
)FAO, 2022(. این موضوع به‌ویژه برای کشورهایی حائز اهمیت است که توسعه بخش کشاورزی نقشی 
تعیین‌کننده‌ای در رشد اقتصادی آن‌ها دارد. از آن‌جمله می‌توان به شکل‌گیری سازمان همکاری اقتصادی 
1D-8 شامل کشورهایِ ایران، بنگلادش، پاکستان، مصر، اندونزی، مالزی، نیجریه و ترکیه اشاره کرد که در 

سال 1997 با هدف تقویت همکاری‌های اقتصادی، تجاری و اجتماعی اعضای گروه شکل گرفت. یکی از 
 Tarazkar et( محورهای اصلی این سازمان، تقویت فعالیت‌های بخش کشاورزی و تحقق امنیت غذایی است
al., 2018; D-8, 2025(. ازاین‌رو، شناسایی عوامل مؤثر بر تورم مواد غذایی در کشورهای فوق به‌عنوان یکی از 

عوامل مهم تشدیدکننده ناامنی غذایی حائز اهمیت است. نمودار )1( و )2(، روند تغییر شاخص قیمت غذا را 

1. D-8 Organization for Economic Cooperation
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در کشورهای D-8 طی سال‌های 2000 تا 2021 نشان می‌دهند. همان‌گونه که از اطلاعات نمودارهای مذکور 
مشخص است، در سال‌های ابتدایی، شاخص قیمت در این کشورها پایین‌تر از میانگین جهانی قرار داشته 
است. به‌عبارت‌دیگر، قیمت غذا در سال‌های اولیه از سطح جهانی ارزان‌تر بوده است؛ بااین‌حال در سال‌های 

انتهایی با روندی پرشتاب مواجه شده و قیمت غذا نسبت به سطح جهانی گران‌تر شده است. 
 

4 

 
 

 D-8 وضعیت شاخص قیمت غذا در کشورهای اسلامی گروه (:1) نمودار
 (FAO, 2022) :منبع

 

 
 (2015=100روند شاخص قیمت مواد غذایی در ایران و جهان )  مقایسه (:2) نمودار

 (FAO, 2022) :منبع
 

شده است. تغییر در   عنوان محرک قیمت غذا در نظر گرفته مختلفی به  در مطالعات تجربی، عوامل بالقوه
 ;Ibrahim, 2015; Taghizadeh-Hesary et al., 2019) شامل تولید ناخالص داخلی ،متغیرهای کلان اقتصادی

Dehbidi et al., 2022)نرخ ارز ، (Rezitis, 2015; Köse & Ünal, 2024) ،نرخ بهره (Frankel and Rose, 

2010; Taghizadeh-Hesary et al., 2019; Dehbidi et al., 2022 )، ها  قیمت نهاده(Nazlioglu et al., 2013; 

Pal and Mitra, 2018،) مالی و پولی های سیاست (Lombardi et al., 2012; Byrne et al., 2013; Dua and 

Goel, 2021 ) و تغییر در قیمت انرژی (Rezitis, 2015; Mawejje, 2016; Taghizadeh-Hesary et al., 2019; 

Dehbidi et al., 2022; Köse & Ünal, 2024) اند.  جمله از آن 

D-8 نمودار )1(: وضعیت شاخص قیمت غذا در کشورهای اسلامی گروه
)FAO, 2022( :منبع

 

4 

 
 

 D-8 وضعیت شاخص قیمت غذا در کشورهای اسلامی گروه (:1) نمودار
 (FAO, 2022) :منبع

 

 
 (2015=100روند شاخص قیمت مواد غذایی در ایران و جهان )  مقایسه (:2) نمودار

 (FAO, 2022) :منبع
 

شده است. تغییر در   عنوان محرک قیمت غذا در نظر گرفته مختلفی به  در مطالعات تجربی، عوامل بالقوه
 ;Ibrahim, 2015; Taghizadeh-Hesary et al., 2019) شامل تولید ناخالص داخلی ،متغیرهای کلان اقتصادی

Dehbidi et al., 2022)نرخ ارز ، (Rezitis, 2015; Köse & Ünal, 2024) ،نرخ بهره (Frankel and Rose, 

2010; Taghizadeh-Hesary et al., 2019; Dehbidi et al., 2022 )، ها  قیمت نهاده(Nazlioglu et al., 2013; 

Pal and Mitra, 2018،) مالی و پولی های سیاست (Lombardi et al., 2012; Byrne et al., 2013; Dua and 

Goel, 2021 ) و تغییر در قیمت انرژی (Rezitis, 2015; Mawejje, 2016; Taghizadeh-Hesary et al., 2019; 

Dehbidi et al., 2022; Köse & Ünal, 2024) اند.  جمله از آن 

نمودار )2(: مقایسه‌ روند شاخص قیمت مواد غذایی در ایران و جهان )100=2015(
)FAO, 2022( :منبع
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در مطالعات تجربی، عوامل بالقوه‌ مختلفی به‌عنوان محرک قیمت غذا در نظر گرفته‌ شده است. تغییر در 
 ;Ibrahim, 2015; Taghizadeh-Hesary et al., 2019( متغیرهای کلان اقتصادی، شامل تولید ناخالص داخلی 
 ;Frankel and Rose, 2010( نرخ بهره ،))کوس و واونا )۲۰۲۴ ;Rezitis, 2015( نرخ ارز ،)Dehbidi et al., 2022 

 Nazlioglu et al., 2013;( قیمت نهاده‌ها ،)Taghizadeh-Hesary et al., 2019; Dehbidi et al., 2022

 ;Lombardi et al., 2012; Byrne et al., 2013( مالی  و  پولی   Pal and Mitra, 2018(، سیاست‌های 

 ;Rezitis, 2015; Mawejje, 2016( انرژی  قیمت  در  تغییر  و   )Dua and Goel, 2021 
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نتایج پژوهش کوس و واونا )۲۰۲۴( در آمریکای لاتین نشان داد که قیمت انرژی و نرخ ارز از 
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 )Ibrahim, 2015( غذایی توسط نرخ ارز توضیح داده می‌شود. در پژوهشِ دیگر، نتایج مطالعه ابراهیم 
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قیمت مواد غذایی در کشورهای مختلف مورد توجه پژوهشگران قرار گرفته است. همان‌طور که پیش‌تر 
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تغییرات  امنیت غذایی است. ولیکن  بهبود   ،D-8 اقتصادی  از محورهای سازمان همکاری  بیان شد، 
قیمت مواد غذایی برای کشورهای D-8 مطابق نمودار )1( روندی صعودی دارد و این موضوع، دستیابی 
به غذای کافی را با چالش‌هایی اساسی مواجه می‌سازد. ازاین‌رو، نحوه اثرگذاری محرک‌ها و عوامل 
اقتصادی مؤثر بر قیمت مواد غذایی کشورهای گروه D-8 از اهمیت بالایی برخوردار است که تاکنون 

پژوهشی به آن نپرداخته و این مهم در مطالعه پیش‌رو، مورد توجه قرار گرفته است.

مبانی نظری پژوهش

دسترسی بنگاه‌های اقتصادی به عوامل تولید تأثیر مستقیمی بر میزان تولید آن‌ها دارد و هر نوع 
تخصیص منابع تولید، نتایج متفاوتی را به همراه خواهد داشت. بدیهی است که تولید بنگاه‌ها، تولید کل 
و درنهایت سطح رشد اقتصادی را تعیین می‌کند؛ بنابراین، عوامل تولید از طریق تغییری که بر تولید 
بنگاه‌ها ایجاد می‌کنند، می‌‌توانند کل اقتصاد را تحت تأثیر قرار دهند. یکی از عواملی که به‌عنوان عامل 
مهم تولید استفاده می‌شود، انرژی با شکل‌های مختلف آن است که در بیشتر فعالیت‌های تولیدی و 
خدماتی از جایگاه ویژه‌ای برخوردار است و نقش مؤثری در رشد اقتصادی ایفا می‌کند. در مدل‌های رشد 
نئوکلاسیک، تنها سرمایه و نیروی کار از مهم‌ترین عوامل مؤثر بر رشد اقتصادی هستند. بااین‌حال، در 
 S‌tern &( نظریه‌های جدید رشد، عامل انرژی نیز با درجه اهمیت متفاوتی موردتوجه قرار گرفته است
 .)Cleveland, 2004; Dogan, 2016; Taghizadeh-Hesary et al., 2019; Rahman & Velayutham, 2020 

بدین‌ترتیب، می‌توان تولید را تابعی از نیروی کار، سرمایه و شکل‌های مختلف انرژی به‌صورت رابطه‌ی )1( در نظر 
 .)S‌tern & Cleveland, 2004; Taghizadeh-Hesary et al., 2019; Rahman & Velayutham, 2020( گرفت
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Velayutham, 2020). های مختلف انرژی  توان تولید را تابعی از نیروی کار، سرمايه و شكل ترتیب، می بدين
 ;Stern & Cleveland, 2004; Taghizadeh-Hesary et al., 2019)( در نظر گرفت 1ی ) صورت رابطه به

Rahman & Velayutham, 2020 .) 

𝑄𝑄 = 𝑓𝑓(𝐾𝐾, 𝐿𝐿, 𝐸𝐸) (1) 

 Eعامل نیروی کار و L عامل سرمايه، K معرف تولیدات بخش کشاورزی است. همچنین،  Qدر رابطه فوق، 
توان  بر اين اساس، تابع هزينه کل را میروند.  شمار می های مهم بخش کشاورزی به معرف انرژی است که از نهاده

 ( نوشت:2بصورت رابطه )

𝑇𝑇𝑇𝑇 = 𝐼𝐼𝐼𝐼. 𝐾𝐾 + 𝑃𝑃𝑃𝑃. 𝐿𝐿 + 𝑃𝑃𝑃𝑃. 𝐸𝐸 (2) 

 به ترتیب قیمت سرمايه )نرخ بهره(، نرخ نیروی کار و قیمت انرژی است.  PEو  IR ،PGکه در آن، 

با  بنابراين ؛آيد دست می به( PF( و قیمت تولیدات )Qضربِ تولید ) جا که درآمد کل از طريق حاصل ازآن
 ( را محاسبه نمود.πتوان سود ) (، می3گیری درآمد کل از هزينه کل به صورت رابطه ) تفاضل

𝜋𝜋 = 𝑃𝑃𝑃𝑃. 𝑄𝑄 − (𝐼𝐼𝐼𝐼. 𝐾𝐾 + 𝑃𝑃𝑃𝑃. 𝐿𝐿 + 𝑃𝑃𝑃𝑃. 𝐸𝐸)  (5) 

بايست از طرفین تابع فوق نسبت به  در ادامه، به منظور حداکثرسازیِ سود در شرايط عدم رقابت کامل، می
 توان قیمت تولیدات کشاورزی ، میبا اين اقداممشتق گرفت و برابر صفر قرار داد. ( Q)تولیدات بخش کشاورزی 

(PF) افزون بر قیمت قرار داد. در اين پژوهش،  ديگر تساوی را در طرف مؤثرطرف تساوی و ساير عوامل  را در يک
ساير عوامل اثرگذار بر قیمت تولیدات ، مختلف مطالعاتپیروی از  بهسرمايه، نرخ نیروی کار و قیمت انرژی، 

 (.Ibrahim, 2015; Taghizadeh-Hesary et al., 2019) شدرزيابی ا( 6رابطه )ارچوب هدر چکشاورزی 

𝑃𝑃𝑃𝑃 = 𝑓𝑓(𝑄𝑄, 𝑃𝑃𝑃𝑃, 𝐼𝐼𝐼𝐼, 𝑃𝑃𝑃𝑃, 𝐸𝐸𝐸𝐸, 𝑇𝑇𝑇𝑇,𝑀𝑀)  (6) 

و بدون واحد است که توسط فائو برای  2015ثابت سال به قیمت  ، شاخص قیمت مواد غذايیPFکه در آن 
 یها گروه یتاهم يبضر یبر مبنا يیمواد غذا یمتشاخص قشود.  طور سالانه منتشر می کشورهای مختلف به

آن  یبر اساس نسبت مخارج هر خانوار برا يیسهم هر ماده غذا يگر،د عبارت . بهشود یمحاسبه م يیمختلف مواد غذا
  یمتقو به برحسب دلار : درآمد سرانه PG: شاخص تولیدات کشاورزی، Q است. يهبه کل مخارج تغذ يیماده غذا

برحسب نرخ ارز مؤثر  :EX، نفت برحسب دلار یمتق، PE: نرخ بهره حقیقی بر حسب درصد، IN، 2010ثابت سال 
ثابت سال   یمتقو به برحسب دلار : معرف تراز تجاری محصولات کشاورزی TR، 2010ثابت سال   یمتقو به دلار 

گر حجم پول  بیان Mاست و افزايش آن دلالت بر افزايش صادرات محصولات کشاورزی دارد. همچنین  2010
 ( بهره گرفته شد.7در تعیین میزان اثرگذاری متغیرها؛ از رابطه )های ترکیبی  با درنظرگرفتن الگوی داده است.

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝑄𝑄𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝑃𝑃𝑃𝑃𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽4𝑃𝑃𝑃𝑃𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽5𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽5𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽6𝑀𝑀𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖  (7) 

      							      )1(
در رابطه فوق، Q معرف تولیدات بخش کشاورزی است. همچنین، K عامل سرمایه، L عامل نیروی 
کار و E معرف انرژی است که از نهاده‌های مهم بخش کشاورزی به‌شمار می‌روند. بر این اساس، تابع 

هزینه کل را می‌توان بصورت رابطه )2( نوشت:
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                                          					    )2(
که در آن، IR ،PG و PE به ترتیب قیمت سرمایه )نرخ بهره(، نرخ نیروی کار و قیمت انرژی است.

به‌دست می‌آید؛   )PF( تولیدات  قیمت  و   )Q( تولید  از طریق حاصل‌ضربِ  درآمد کل  ازآن‌جا که 
بنابراین با تفاضل‌گیری درآمد کل از هزینه کل به صورت رابطه )3(، می‌توان سود )π( را محاسبه نمود.
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بايست از طرفین تابع فوق نسبت به  در ادامه، به منظور حداکثرسازیِ سود در شرايط عدم رقابت کامل، می
 توان قیمت تولیدات کشاورزی ، میبا اين اقداممشتق گرفت و برابر صفر قرار داد. ( Q)تولیدات بخش کشاورزی 

(PF) افزون بر قیمت قرار داد. در اين پژوهش،  ديگر تساوی را در طرف مؤثرطرف تساوی و ساير عوامل  را در يک
ساير عوامل اثرگذار بر قیمت تولیدات ، مختلف مطالعاتپیروی از  بهسرمايه، نرخ نیروی کار و قیمت انرژی، 
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و بدون واحد است که توسط فائو برای  2015ثابت سال به قیمت  ، شاخص قیمت مواد غذايیPFکه در آن 
 یها گروه یتاهم يبضر یبر مبنا يیمواد غذا یمتشاخص قشود.  طور سالانه منتشر می کشورهای مختلف به

آن  یبر اساس نسبت مخارج هر خانوار برا يیسهم هر ماده غذا يگر،د عبارت . بهشود یمحاسبه م يیمختلف مواد غذا
  یمتقو به برحسب دلار : درآمد سرانه PG: شاخص تولیدات کشاورزی، Q است. يهبه کل مخارج تغذ يیماده غذا
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گر حجم پول  بیان Mاست و افزايش آن دلالت بر افزايش صادرات محصولات کشاورزی دارد. همچنین  2010
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در ادامه، به منظور حداکثرسازیِ سود در شرایط عدم رقابت کامل، می‌بایست از طرفین تابع فوق 
نسبت به تولیدات بخش کشاورزی )Q( مشتق گرفت و برابر صفر قرار داد. با این اقدام، می‌توان قیمت 
تولیدات کشاورزی )PF( را در یک‌طرف تساوی و سایر عوامل مؤثر را در طرف‌دیگر تساوی قرار داد. 
در این پژوهش، افزون بر قیمت سرمایه، نرخ نیروی کار و قیمت انرژی، به‌پیروی از مطالعات مختلف، 
 Ibrahim, 2015;( ارزیابی شد )سایر عوامل اثرگذار بر قیمت تولیدات کشاورزی در چهارچوب رابطه )4

.)Taghizadeh-Hesary et al., 2019
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   					    )4(
PF، شاخص قیمت مواد غذایی به قیمت ثابت سال 2015 و بدون واحد است که  که در آن 
بر  غذایی  مواد  قیمت  شاخص  می‌شود.  منتشر  سالانه  به‌طور  مختلف  کشورهای  برای  فائو  توسط 
مبنای ضریب اهمیت گروه‌های مختلف مواد غذایی محاسبه می‌شود. به‌عبارت‌دیگر، سهم هر ماده 
غذایی بر اساس نسبت مخارج هر خانوار برای آن ماده غذایی به کل مخارج تغذیه است. Q: شاخص 
بهره  نرخ   :IN  ،2010 ثابت سال  قیمت‌  به  و  دلار  برحسب  درآمد سرانه   :PG تولیدات کشاورزی، 
حقیقی بر حسب درصد، PE، قیمت نفت برحسب دلار، EX: نرخ ارز مؤثر برحسب دلار و به قیمت‌ 
ثابت سال TR ،2010: معرف تراز تجاری محصولات کشاورزی برحسب دلار و به قیمت‌ ثابت سال 
2010 است و افزایش آن دلالت بر افزایش صادرات محصولات کشاورزی دارد. همچنین M بیان‌گر 
از  متغیرها؛  اثرگذاری  میزان  تعیین  در  ترکیبی  داده‌های  الگوی  درنظرگرفتن  با  است.  پول  حجم 

رابطه )5( بهره گرفته شد.
)5(
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بیان‌گر ضرایب  نشان می‌دهند. همچنین   را  زمان  و  ترتیب کشور  به   t و   i اندیس  آن،  که در 
برآوردی است. با این توضیح که استفاده از توابع لگاریتمی نتایج بهتری در تفسیر ضرایب بر حسب 

درصد ارائه می‌دهد؛ بنابراین در این مطالعه از مدل لگاریتمی به‌صورت رابطه )6( استفاده شد.
)6(
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با اين است. گر ضرايب برآوردی  بیان 𝛽𝛽همچنین  .دهند یزمان را نشان م کشور و بیبه ترت tو  i سياندکه در آن، 
در اين  بنابرايندهد؛  توضیح که استفاده از توابع لگاريتمی نتايج بهتری در تفسیر ضرايب بر حسب درصد ارائه می

 .شد( استفاده 8صورت رابطه ) همطالعه از مدل لگاريتمی ب
𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽4𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽5𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 +
𝛽𝛽5𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽6𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖  

(9) 

 نام با توسعه درحال اسلامی کشور های مورد نیاز برای هشت دادهمعرف لگاريتم طبیعی است.  Lnکه در آن، 
 استخراج (WDI, 2022) توسعه انسانیهای  شاخصو  (FAO, 2022) های فائو از پايگاه داده D-8گروه  اختصاری

 شد. بهره گرفته  EVIEWS13افزار های آماری از نرم تجزيه تحلیل جهتو  شد

 پژوهش شناسی روش

 ساختگی رگرسیون مسئله متغیرها، ايستا نبودن صورت در زمانی سری های مدل همانند ترکیبی های مدل در
 ؛متغیرها نیست بین حقیقی ارتباط واسطه به زمان متغیر وجود از ناشی بالا R2مشاهده  و داشت خواهد مصداق
با  است. ضروری امری نتايج اعتبار و صحت تضمین جهت ترکیبی های در داده واحد ريشه آزمون کاربرد بنابراين

واحدِ مختلفی استفاده  ريشههای  توان از آزمون )تعداد پانل(، می N)دوره زمانی( به  Tتوجه به وضعیت نسبت 
و  1LLCهای ايستايی  توان از آزمون )دوره زمانی( می T)تعداد پانل( نسبت به  Nکرد. در مواقعِ کوچک بودن 

IPS2 های مورد مطالعه رد نشود و  استفاده نمود. چنانچه فرضیه صفر مبنی بر وجود ريشه واحد برای تمام سری
تصادفی  هایثابت يا اثر هایتوان از مدل اثر های ترکیبی می تمام متغیرها در سطح ايستا باشند، جهت برآورد داده

 نگرسیور عقواز و پرهیز ایبر ،باشد شتهدا دجوها و در داده حدوا يشهر دجوو بر مبنی یهداشوبهره گرفت. چنانچه 
جمعی  هم یهانموواقع شود. آز مفید تواند یم همجمعیروش  ،متغیرها بین تبلندمد  رابطه تعیین نیزو  ذبکا

 ين. استا گانهاجدصورت  به مقطع هر یابر یجمعهم یهانموآز به نسبت یبیشتر رعتباو ا رتقد یدارا پانل
 استفاده را دارند تیقابل باشد کوچک نیز نمونه ازهندمدت و ا کوتاه مانیدوره ز که يطیاشردر  حتیها  آزمون

(Baltagi, 2008). پدرونیهای   روشاز  جمعی هم  رابطه آزمون منظور  پانل به یها در داده (Pedroni, 2004) کائو و 
(Kao, 1999) ثابت و روندهای  های(، امكان وجود اثر11منطبق بر رابطه )در رويكرد پدرونی،  .شود  یاستفاده م

 شود.  زمانی ناهمگن در بین مقاطع در نظر گرفته می
𝑌𝑌𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝑎𝑎𝑖𝑖 + 𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽1𝑖𝑖𝑋𝑋1𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝑖𝑖𝑋𝑋2𝑖𝑖𝑖𝑖 + ⋯+ 𝛽𝛽𝑚𝑚𝑚𝑚𝑋𝑋𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖  (11) 

i,...,1,2 که در آن N t,...,1,2گر مقاطع،  بیان  T مانیز ی دوره، m و توضیحی  یمتغیرها ادتعد𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 
 یندهارو و خاص مقاطعثابت  هایثرا سیربر نمكااترتیب،  به iوi رابطه فوق است. همچنین،  جز اخلال

 سازد. می همافر را معینزمانی 

 همجمعی داربر دجوو معد بر مبنی صفر هیضفر سیربر جهت متمايز وهگررا در دو  مختلف رهماآ هفت نیروپد
، پانل V آماره -1ند از: ا عبارتکه  ستا یگروه درون به رمشهو ها نمواول آز وهگر. کند می معرفی پنل یها در مدل

                                                           
1. Levin–Lin–Chu  
2. Im–Pesaran–Shin  

که در آن، Ln معرف لگاریتم طبیعی است. داده‌های مورد نیاز برای هشت کشور اسلامی درحال‌توسعه 
 )WDI, 2022( و شاخص‌های توسعه انسانی )FAO, 2022( از پایگاه داده‌های فائو D-8 با نام اختصاری گروه 
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استخراج شد و جهت تجزیه تحلیل‌های آماری از نرم‌افزار EVIEWS13 بهره گرفته شد.

روش‏شناسی پژوهش

در مدل‌هاي تريكبي همانند مدل‌هاي سري زماني در صورت ايستا نبودن متغيرها، مسئله رگرسيون 
ساختگي مصداق خواهد داشت و مشاهده R2 بالا ناشي از وجود متغير زمان به‌واسطه ارتباط حقيقي 
بين متغيرها نیست؛ بنابراين كاربرد آزمون ريشه واحد در داده‌هاي تريكبي جهت تضمين صحت و 
اعتبار نتايج امري ضروري است. با توجه به وضعیت نسبت T )دوره زمانی( به N )تعداد پانل(، می‌توان از 
آزمون‌های ريشه واحدِ مختلفی استفاده کرد. در مواقعِ کوچک بودن N )تعداد پانل( نسبت به T )دوره 
زمانی( می‌توان از آزمون‌های ایستایی 1LLC و IPS2 استفاده نمود. چنانچه فرضیه صفر مبنی بر وجود 
ریشه واحد برای تمام سری‌های مورد مطالعه رد نشود و تمام متغیرها در سطح ایستا باشند، جهت 
برآورد داده‌های ترکیبی می‌توان از مدل اثرهای ثابت یا اثرهای تصادفی بهره گرفت. چنانچه وشادهي 
ینبم رب ووجد رهشی وادح در داده‌ها ووجد داهتش دشاب، رباي زیهرپ از ووقع رویسرگن اکذب و زین نییعت 
رابطه‌ دمدنلبت نیب اهریغتم، روش یعمجمه می‌تواند دیفم واقع شود. آزومناهی ‌مهجمعی پانل دارای 
انی  اتس.  به‌صورت دجاهناگ  عطقم  ره  ربای  آزومناهی مهجمعی  هب  تبسن  رتشیبی  اابتعر  و  دقرت 
آزمون‌ها یتح در رشایطی هک دوره زینام کوتاه‌مدت و ادنازه هنومن زین کچوک دشاب قابلیت استفاده 
پدرونی  روش‌‌های  از  هم‌جمعی  رابطه‌  آزمون  منظور  به‌  پانل  داده‌های  در   .)Baltagi, 2008( دارند   را 
)Pedroni, 2004( و کائو )Kao, 1999( استفاده می‌‌شود. در رویکرد پدرونی، منطبق بر رابطه )7(، امکان 

وجود اثرهای ثابت و روندهای زمانی ناهمگن در بین مقاطع در نظر گرفته می‌شود.
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با اين است. گر ضرايب برآوردی  بیان 𝛽𝛽همچنین  .دهند یزمان را نشان م کشور و بیبه ترت tو  i سياندکه در آن، 
در اين  بنابرايندهد؛  توضیح که استفاده از توابع لگاريتمی نتايج بهتری در تفسیر ضرايب بر حسب درصد ارائه می

 .شد( استفاده 8صورت رابطه ) همطالعه از مدل لگاريتمی ب
𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽4𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽5𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 +
𝛽𝛽5𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽6𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖  

(9) 

 نام با توسعه درحال اسلامی کشور های مورد نیاز برای هشت دادهمعرف لگاريتم طبیعی است.  Lnکه در آن، 
 استخراج (WDI, 2022) توسعه انسانیهای  شاخصو  (FAO, 2022) های فائو از پايگاه داده D-8گروه  اختصاری

 شد. بهره گرفته  EVIEWS13افزار های آماری از نرم تجزيه تحلیل جهتو  شد

 پژوهش شناسی روش

 ساختگی رگرسیون مسئله متغیرها، ايستا نبودن صورت در زمانی سری های مدل همانند ترکیبی های مدل در
 ؛متغیرها نیست بین حقیقی ارتباط واسطه به زمان متغیر وجود از ناشی بالا R2مشاهده  و داشت خواهد مصداق
با  است. ضروری امری نتايج اعتبار و صحت تضمین جهت ترکیبی های در داده واحد ريشه آزمون کاربرد بنابراين

واحدِ مختلفی استفاده  ريشههای  توان از آزمون )تعداد پانل(، می N)دوره زمانی( به  Tتوجه به وضعیت نسبت 
و  1LLCهای ايستايی  توان از آزمون )دوره زمانی( می T)تعداد پانل( نسبت به  Nکرد. در مواقعِ کوچک بودن 

IPS2 های مورد مطالعه رد نشود و  استفاده نمود. چنانچه فرضیه صفر مبنی بر وجود ريشه واحد برای تمام سری
تصادفی  هایثابت يا اثر هایتوان از مدل اثر های ترکیبی می تمام متغیرها در سطح ايستا باشند، جهت برآورد داده

 نگرسیور عقواز و پرهیز ایبر ،باشد شتهدا دجوها و در داده حدوا يشهر دجوو بر مبنی یهداشوبهره گرفت. چنانچه 
جمعی  هم یهانموواقع شود. آز مفید تواند یم همجمعیروش  ،متغیرها بین تبلندمد  رابطه تعیین نیزو  ذبکا

 ين. استا گانهاجدصورت  به مقطع هر یابر یجمعهم یهانموآز به نسبت یبیشتر رعتباو ا رتقد یدارا پانل
 استفاده را دارند تیقابل باشد کوچک نیز نمونه ازهندمدت و ا کوتاه مانیدوره ز که يطیاشردر  حتیها  آزمون

(Baltagi, 2008). پدرونیهای   روشاز  جمعی هم  رابطه آزمون منظور  پانل به یها در داده (Pedroni, 2004) کائو و 
(Kao, 1999) ثابت و روندهای  های(، امكان وجود اثر11منطبق بر رابطه )در رويكرد پدرونی،  .شود  یاستفاده م

 شود.  زمانی ناهمگن در بین مقاطع در نظر گرفته می
𝑌𝑌𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝑎𝑎𝑖𝑖 + 𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽1𝑖𝑖𝑋𝑋1𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝑖𝑖𝑋𝑋2𝑖𝑖𝑖𝑖 + ⋯+ 𝛽𝛽𝑚𝑚𝑚𝑚𝑋𝑋𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖  (11) 

i,...,1,2 که در آن N t,...,1,2گر مقاطع،  بیان  T مانیز ی دوره، m و توضیحی  یمتغیرها ادتعد𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 
 یندهارو و خاص مقاطعثابت  هایثرا سیربر نمكااترتیب،  به iوi رابطه فوق است. همچنین،  جز اخلال

 سازد. می همافر را معینزمانی 

 همجمعی داربر دجوو معد بر مبنی صفر هیضفر سیربر جهت متمايز وهگررا در دو  مختلف رهماآ هفت نیروپد
، پانل V آماره -1ند از: ا عبارتکه  ستا یگروه درون به رمشهو ها نمواول آز وهگر. کند می معرفی پنل یها در مدل

                                                           
1. Levin–Lin–Chu  
2. Im–Pesaran–Shin  

                            		 )7(
اهریغتمي  دعتاد   m زینام،   دوره‌ی 
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با اين است. گر ضرايب برآوردی  بیان 𝛽𝛽همچنین  .دهند یزمان را نشان م کشور و بیبه ترت tو  i سياندکه در آن، 
در اين  بنابرايندهد؛  توضیح که استفاده از توابع لگاريتمی نتايج بهتری در تفسیر ضرايب بر حسب درصد ارائه می

 .شد( استفاده 8صورت رابطه ) همطالعه از مدل لگاريتمی ب
𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽4𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽5𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 +
𝛽𝛽5𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽6𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖  

(9) 

 نام با توسعه درحال اسلامی کشور های مورد نیاز برای هشت دادهمعرف لگاريتم طبیعی است.  Lnکه در آن، 
 استخراج (WDI, 2022) توسعه انسانیهای  شاخصو  (FAO, 2022) های فائو از پايگاه داده D-8گروه  اختصاری

 شد. بهره گرفته  EVIEWS13افزار های آماری از نرم تجزيه تحلیل جهتو  شد

 پژوهش شناسی روش

 ساختگی رگرسیون مسئله متغیرها، ايستا نبودن صورت در زمانی سری های مدل همانند ترکیبی های مدل در
 ؛متغیرها نیست بین حقیقی ارتباط واسطه به زمان متغیر وجود از ناشی بالا R2مشاهده  و داشت خواهد مصداق
با  است. ضروری امری نتايج اعتبار و صحت تضمین جهت ترکیبی های در داده واحد ريشه آزمون کاربرد بنابراين

واحدِ مختلفی استفاده  ريشههای  توان از آزمون )تعداد پانل(، می N)دوره زمانی( به  Tتوجه به وضعیت نسبت 
و  1LLCهای ايستايی  توان از آزمون )دوره زمانی( می T)تعداد پانل( نسبت به  Nکرد. در مواقعِ کوچک بودن 

IPS2 های مورد مطالعه رد نشود و  استفاده نمود. چنانچه فرضیه صفر مبنی بر وجود ريشه واحد برای تمام سری
تصادفی  هایثابت يا اثر هایتوان از مدل اثر های ترکیبی می تمام متغیرها در سطح ايستا باشند، جهت برآورد داده

 نگرسیور عقواز و پرهیز ایبر ،باشد شتهدا دجوها و در داده حدوا يشهر دجوو بر مبنی یهداشوبهره گرفت. چنانچه 
جمعی  هم یهانموواقع شود. آز مفید تواند یم همجمعیروش  ،متغیرها بین تبلندمد  رابطه تعیین نیزو  ذبکا

 ين. استا گانهاجدصورت  به مقطع هر یابر یجمعهم یهانموآز به نسبت یبیشتر رعتباو ا رتقد یدارا پانل
 استفاده را دارند تیقابل باشد کوچک نیز نمونه ازهندمدت و ا کوتاه مانیدوره ز که يطیاشردر  حتیها  آزمون

(Baltagi, 2008). پدرونیهای   روشاز  جمعی هم  رابطه آزمون منظور  پانل به یها در داده (Pedroni, 2004) کائو و 
(Kao, 1999) ثابت و روندهای  های(، امكان وجود اثر11منطبق بر رابطه )در رويكرد پدرونی،  .شود  یاستفاده م

 شود.  زمانی ناهمگن در بین مقاطع در نظر گرفته می
𝑌𝑌𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝑎𝑎𝑖𝑖 + 𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽1𝑖𝑖𝑋𝑋1𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝑖𝑖𝑋𝑋2𝑖𝑖𝑖𝑖 + ⋯+ 𝛽𝛽𝑚𝑚𝑚𝑚𝑋𝑋𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖  (11) 

i,...,1,2 که در آن N t,...,1,2گر مقاطع،  بیان  T مانیز ی دوره، m و توضیحی  یمتغیرها ادتعد𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 
 یندهارو و خاص مقاطعثابت  هایثرا سیربر نمكااترتیب،  به iوi رابطه فوق است. همچنین،  جز اخلال

 سازد. می همافر را معینزمانی 

 همجمعی داربر دجوو معد بر مبنی صفر هیضفر سیربر جهت متمايز وهگررا در دو  مختلف رهماآ هفت نیروپد
، پانل V آماره -1ند از: ا عبارتکه  ستا یگروه درون به رمشهو ها نمواول آز وهگر. کند می معرفی پنل یها در مدل

                                                           
1. Levin–Lin–Chu  
2. Im–Pesaran–Shin  

مقاطع،  بیان‌گر   
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با اين است. گر ضرايب برآوردی  بیان 𝛽𝛽همچنین  .دهند یزمان را نشان م کشور و بیبه ترت tو  i سياندکه در آن، 
در اين  بنابرايندهد؛  توضیح که استفاده از توابع لگاريتمی نتايج بهتری در تفسیر ضرايب بر حسب درصد ارائه می

 .شد( استفاده 8صورت رابطه ) همطالعه از مدل لگاريتمی ب
𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽4𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽5𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 +
𝛽𝛽5𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽6𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖  

(9) 

 نام با توسعه درحال اسلامی کشور های مورد نیاز برای هشت دادهمعرف لگاريتم طبیعی است.  Lnکه در آن، 
 استخراج (WDI, 2022) توسعه انسانیهای  شاخصو  (FAO, 2022) های فائو از پايگاه داده D-8گروه  اختصاری

 شد. بهره گرفته  EVIEWS13افزار های آماری از نرم تجزيه تحلیل جهتو  شد

 پژوهش شناسی روش

 ساختگی رگرسیون مسئله متغیرها، ايستا نبودن صورت در زمانی سری های مدل همانند ترکیبی های مدل در
 ؛متغیرها نیست بین حقیقی ارتباط واسطه به زمان متغیر وجود از ناشی بالا R2مشاهده  و داشت خواهد مصداق
با  است. ضروری امری نتايج اعتبار و صحت تضمین جهت ترکیبی های در داده واحد ريشه آزمون کاربرد بنابراين

واحدِ مختلفی استفاده  ريشههای  توان از آزمون )تعداد پانل(، می N)دوره زمانی( به  Tتوجه به وضعیت نسبت 
و  1LLCهای ايستايی  توان از آزمون )دوره زمانی( می T)تعداد پانل( نسبت به  Nکرد. در مواقعِ کوچک بودن 

IPS2 های مورد مطالعه رد نشود و  استفاده نمود. چنانچه فرضیه صفر مبنی بر وجود ريشه واحد برای تمام سری
تصادفی  هایثابت يا اثر هایتوان از مدل اثر های ترکیبی می تمام متغیرها در سطح ايستا باشند، جهت برآورد داده

 نگرسیور عقواز و پرهیز ایبر ،باشد شتهدا دجوها و در داده حدوا يشهر دجوو بر مبنی یهداشوبهره گرفت. چنانچه 
جمعی  هم یهانموواقع شود. آز مفید تواند یم همجمعیروش  ،متغیرها بین تبلندمد  رابطه تعیین نیزو  ذبکا

 ين. استا گانهاجدصورت  به مقطع هر یابر یجمعهم یهانموآز به نسبت یبیشتر رعتباو ا رتقد یدارا پانل
 استفاده را دارند تیقابل باشد کوچک نیز نمونه ازهندمدت و ا کوتاه مانیدوره ز که يطیاشردر  حتیها  آزمون

(Baltagi, 2008). پدرونیهای   روشاز  جمعی هم  رابطه آزمون منظور  پانل به یها در داده (Pedroni, 2004) کائو و 
(Kao, 1999) ثابت و روندهای  های(، امكان وجود اثر11منطبق بر رابطه )در رويكرد پدرونی،  .شود  یاستفاده م

 شود.  زمانی ناهمگن در بین مقاطع در نظر گرفته می
𝑌𝑌𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝑎𝑎𝑖𝑖 + 𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽1𝑖𝑖𝑋𝑋1𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝑖𝑖𝑋𝑋2𝑖𝑖𝑖𝑖 + ⋯+ 𝛽𝛽𝑚𝑚𝑚𝑚𝑋𝑋𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖  (11) 

i,...,1,2 که در آن N t,...,1,2گر مقاطع،  بیان  T مانیز ی دوره، m و توضیحی  یمتغیرها ادتعد𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 
 یندهارو و خاص مقاطعثابت  هایثرا سیربر نمكااترتیب،  به iوi رابطه فوق است. همچنین،  جز اخلال

 سازد. می همافر را معینزمانی 

 همجمعی داربر دجوو معد بر مبنی صفر هیضفر سیربر جهت متمايز وهگررا در دو  مختلف رهماآ هفت نیروپد
، پانل V آماره -1ند از: ا عبارتکه  ستا یگروه درون به رمشهو ها نمواول آز وهگر. کند می معرفی پنل یها در مدل

                                                           
1. Levin–Lin–Chu  
2. Im–Pesaran–Shin  

آن  که در 
 به‌ترتیب، ااکمن ربریس ارثهای تباث 
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با اين است. گر ضرايب برآوردی  بیان 𝛽𝛽همچنین  .دهند یزمان را نشان م کشور و بیبه ترت tو  i سياندکه در آن، 
در اين  بنابرايندهد؛  توضیح که استفاده از توابع لگاريتمی نتايج بهتری در تفسیر ضرايب بر حسب درصد ارائه می

 .شد( استفاده 8صورت رابطه ) همطالعه از مدل لگاريتمی ب
𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽4𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽5𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 +
𝛽𝛽5𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽6𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖  

(9) 

 نام با توسعه درحال اسلامی کشور های مورد نیاز برای هشت دادهمعرف لگاريتم طبیعی است.  Lnکه در آن، 
 استخراج (WDI, 2022) توسعه انسانیهای  شاخصو  (FAO, 2022) های فائو از پايگاه داده D-8گروه  اختصاری

 شد. بهره گرفته  EVIEWS13افزار های آماری از نرم تجزيه تحلیل جهتو  شد

 پژوهش شناسی روش

 ساختگی رگرسیون مسئله متغیرها، ايستا نبودن صورت در زمانی سری های مدل همانند ترکیبی های مدل در
 ؛متغیرها نیست بین حقیقی ارتباط واسطه به زمان متغیر وجود از ناشی بالا R2مشاهده  و داشت خواهد مصداق
با  است. ضروری امری نتايج اعتبار و صحت تضمین جهت ترکیبی های در داده واحد ريشه آزمون کاربرد بنابراين

واحدِ مختلفی استفاده  ريشههای  توان از آزمون )تعداد پانل(، می N)دوره زمانی( به  Tتوجه به وضعیت نسبت 
و  1LLCهای ايستايی  توان از آزمون )دوره زمانی( می T)تعداد پانل( نسبت به  Nکرد. در مواقعِ کوچک بودن 

IPS2 های مورد مطالعه رد نشود و  استفاده نمود. چنانچه فرضیه صفر مبنی بر وجود ريشه واحد برای تمام سری
تصادفی  هایثابت يا اثر هایتوان از مدل اثر های ترکیبی می تمام متغیرها در سطح ايستا باشند، جهت برآورد داده

 نگرسیور عقواز و پرهیز ایبر ،باشد شتهدا دجوها و در داده حدوا يشهر دجوو بر مبنی یهداشوبهره گرفت. چنانچه 
جمعی  هم یهانموواقع شود. آز مفید تواند یم همجمعیروش  ،متغیرها بین تبلندمد  رابطه تعیین نیزو  ذبکا

 ين. استا گانهاجدصورت  به مقطع هر یابر یجمعهم یهانموآز به نسبت یبیشتر رعتباو ا رتقد یدارا پانل
 استفاده را دارند تیقابل باشد کوچک نیز نمونه ازهندمدت و ا کوتاه مانیدوره ز که يطیاشردر  حتیها  آزمون

(Baltagi, 2008). پدرونیهای   روشاز  جمعی هم  رابطه آزمون منظور  پانل به یها در داده (Pedroni, 2004) کائو و 
(Kao, 1999) ثابت و روندهای  های(، امكان وجود اثر11منطبق بر رابطه )در رويكرد پدرونی،  .شود  یاستفاده م

 شود.  زمانی ناهمگن در بین مقاطع در نظر گرفته می
𝑌𝑌𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝑎𝑎𝑖𝑖 + 𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽1𝑖𝑖𝑋𝑋1𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝑖𝑖𝑋𝑋2𝑖𝑖𝑖𝑖 + ⋯+ 𝛽𝛽𝑚𝑚𝑚𝑚𝑋𝑋𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖  (11) 

i,...,1,2 که در آن N t,...,1,2گر مقاطع،  بیان  T مانیز ی دوره، m و توضیحی  یمتغیرها ادتعد𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 
 یندهارو و خاص مقاطعثابت  هایثرا سیربر نمكااترتیب،  به iوi رابطه فوق است. همچنین،  جز اخلال

 سازد. می همافر را معینزمانی 

 همجمعی داربر دجوو معد بر مبنی صفر هیضفر سیربر جهت متمايز وهگررا در دو  مختلف رهماآ هفت نیروپد
، پانل V آماره -1ند از: ا عبارتکه  ستا یگروه درون به رمشهو ها نمواول آز وهگر. کند می معرفی پنل یها در مدل

                                                           
1. Levin–Lin–Chu  
2. Im–Pesaran–Shin  

 و 
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با اين است. گر ضرايب برآوردی  بیان 𝛽𝛽همچنین  .دهند یزمان را نشان م کشور و بیبه ترت tو  i سياندکه در آن، 
در اين  بنابرايندهد؛  توضیح که استفاده از توابع لگاريتمی نتايج بهتری در تفسیر ضرايب بر حسب درصد ارائه می

 .شد( استفاده 8صورت رابطه ) همطالعه از مدل لگاريتمی ب
𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽4𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽5𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 +
𝛽𝛽5𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽6𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖  

(9) 

 نام با توسعه درحال اسلامی کشور های مورد نیاز برای هشت دادهمعرف لگاريتم طبیعی است.  Lnکه در آن، 
 استخراج (WDI, 2022) توسعه انسانیهای  شاخصو  (FAO, 2022) های فائو از پايگاه داده D-8گروه  اختصاری

 شد. بهره گرفته  EVIEWS13افزار های آماری از نرم تجزيه تحلیل جهتو  شد

 پژوهش شناسی روش

 ساختگی رگرسیون مسئله متغیرها، ايستا نبودن صورت در زمانی سری های مدل همانند ترکیبی های مدل در
 ؛متغیرها نیست بین حقیقی ارتباط واسطه به زمان متغیر وجود از ناشی بالا R2مشاهده  و داشت خواهد مصداق
با  است. ضروری امری نتايج اعتبار و صحت تضمین جهت ترکیبی های در داده واحد ريشه آزمون کاربرد بنابراين

واحدِ مختلفی استفاده  ريشههای  توان از آزمون )تعداد پانل(، می N)دوره زمانی( به  Tتوجه به وضعیت نسبت 
و  1LLCهای ايستايی  توان از آزمون )دوره زمانی( می T)تعداد پانل( نسبت به  Nکرد. در مواقعِ کوچک بودن 

IPS2 های مورد مطالعه رد نشود و  استفاده نمود. چنانچه فرضیه صفر مبنی بر وجود ريشه واحد برای تمام سری
تصادفی  هایثابت يا اثر هایتوان از مدل اثر های ترکیبی می تمام متغیرها در سطح ايستا باشند، جهت برآورد داده

 نگرسیور عقواز و پرهیز ایبر ،باشد شتهدا دجوها و در داده حدوا يشهر دجوو بر مبنی یهداشوبهره گرفت. چنانچه 
جمعی  هم یهانموواقع شود. آز مفید تواند یم همجمعیروش  ،متغیرها بین تبلندمد  رابطه تعیین نیزو  ذبکا

 ين. استا گانهاجدصورت  به مقطع هر یابر یجمعهم یهانموآز به نسبت یبیشتر رعتباو ا رتقد یدارا پانل
 استفاده را دارند تیقابل باشد کوچک نیز نمونه ازهندمدت و ا کوتاه مانیدوره ز که يطیاشردر  حتیها  آزمون

(Baltagi, 2008). پدرونیهای   روشاز  جمعی هم  رابطه آزمون منظور  پانل به یها در داده (Pedroni, 2004) کائو و 
(Kao, 1999) ثابت و روندهای  های(، امكان وجود اثر11منطبق بر رابطه )در رويكرد پدرونی،  .شود  یاستفاده م

 شود.  زمانی ناهمگن در بین مقاطع در نظر گرفته می
𝑌𝑌𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝑎𝑎𝑖𝑖 + 𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽1𝑖𝑖𝑋𝑋1𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝑖𝑖𝑋𝑋2𝑖𝑖𝑖𝑖 + ⋯+ 𝛽𝛽𝑚𝑚𝑚𝑚𝑋𝑋𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖  (11) 

i,...,1,2 که در آن N t,...,1,2گر مقاطع،  بیان  T مانیز ی دوره، m و توضیحی  یمتغیرها ادتعد𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 
 یندهارو و خاص مقاطعثابت  هایثرا سیربر نمكااترتیب،  به iوi رابطه فوق است. همچنین،  جز اخلال

 سازد. می همافر را معینزمانی 

 همجمعی داربر دجوو معد بر مبنی صفر هیضفر سیربر جهت متمايز وهگررا در دو  مختلف رهماآ هفت نیروپد
، پانل V آماره -1ند از: ا عبارتکه  ستا یگروه درون به رمشهو ها نمواول آز وهگر. کند می معرفی پنل یها در مدل
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با اين است. گر ضرايب برآوردی  بیان 𝛽𝛽همچنین  .دهند یزمان را نشان م کشور و بیبه ترت tو  i سياندکه در آن، 
در اين  بنابرايندهد؛  توضیح که استفاده از توابع لگاريتمی نتايج بهتری در تفسیر ضرايب بر حسب درصد ارائه می

 .شد( استفاده 8صورت رابطه ) همطالعه از مدل لگاريتمی ب
𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽4𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽5𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 +
𝛽𝛽5𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽6𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖  

(9) 

 نام با توسعه درحال اسلامی کشور های مورد نیاز برای هشت دادهمعرف لگاريتم طبیعی است.  Lnکه در آن، 
 استخراج (WDI, 2022) توسعه انسانیهای  شاخصو  (FAO, 2022) های فائو از پايگاه داده D-8گروه  اختصاری

 شد. بهره گرفته  EVIEWS13افزار های آماری از نرم تجزيه تحلیل جهتو  شد

 پژوهش شناسی روش

 ساختگی رگرسیون مسئله متغیرها، ايستا نبودن صورت در زمانی سری های مدل همانند ترکیبی های مدل در
 ؛متغیرها نیست بین حقیقی ارتباط واسطه به زمان متغیر وجود از ناشی بالا R2مشاهده  و داشت خواهد مصداق
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واحدِ مختلفی استفاده  ريشههای  توان از آزمون )تعداد پانل(، می N)دوره زمانی( به  Tتوجه به وضعیت نسبت 
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IPS2 های مورد مطالعه رد نشود و  استفاده نمود. چنانچه فرضیه صفر مبنی بر وجود ريشه واحد برای تمام سری
تصادفی  هایثابت يا اثر هایتوان از مدل اثر های ترکیبی می تمام متغیرها در سطح ايستا باشند، جهت برآورد داده
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 ين. استا گانهاجدصورت  به مقطع هر یابر یجمعهم یهانموآز به نسبت یبیشتر رعتباو ا رتقد یدارا پانل
 استفاده را دارند تیقابل باشد کوچک نیز نمونه ازهندمدت و ا کوتاه مانیدوره ز که يطیاشردر  حتیها  آزمون

(Baltagi, 2008). پدرونیهای   روشاز  جمعی هم  رابطه آزمون منظور  پانل به یها در داده (Pedroni, 2004) کائو و 
(Kao, 1999) ثابت و روندهای  های(، امكان وجود اثر11منطبق بر رابطه )در رويكرد پدرونی،  .شود  یاستفاده م

 شود.  زمانی ناهمگن در بین مقاطع در نظر گرفته می
𝑌𝑌𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝑎𝑎𝑖𝑖 + 𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽1𝑖𝑖𝑋𝑋1𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝑖𝑖𝑋𝑋2𝑖𝑖𝑖𝑖 + ⋯+ 𝛽𝛽𝑚𝑚𝑚𝑚𝑋𝑋𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖  (11) 

i,...,1,2 که در آن N t,...,1,2گر مقاطع،  بیان  T مانیز ی دوره، m و توضیحی  یمتغیرها ادتعد𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 
 یندهارو و خاص مقاطعثابت  هایثرا سیربر نمكااترتیب،  به iوi رابطه فوق است. همچنین،  جز اخلال

 سازد. می همافر را معینزمانی 

 همجمعی داربر دجوو معد بر مبنی صفر هیضفر سیربر جهت متمايز وهگررا در دو  مختلف رهماآ هفت نیروپد
، پانل V آماره -1ند از: ا عبارتکه  ستا یگروه درون به رمشهو ها نمواول آز وهگر. کند می معرفی پنل یها در مدل
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2. Im–Pesaran–Shin  

یحیضوت و 
خاص مقاطع و رواهدني زمانی نیعم را رفامه می‌سازد.

دپروین )2004( تفه آامره فلتخم را در دو رگوه زیامتم تهج ربریس رفضیه رفص ینبم رب دعم 
هب درون‌گروهی  اول آزومناه‌ وهشمر  ربدار یعمجمه در مدل‌های لنپ یفرعم می‌کند. رگوه  ووجد 
اتس هک عبارت‌اند از: 1- آماره V پانل، 2- آماره RHO پانل، 3- آماره PP پانل، 4- آماره ADF پانل 
و آماره‌های آزومن ‌نیبگروهی نیز عبارت‌اند از: 1- آماره RHO گروهی، 2- آماره PP گروهی، 3- آماره 
1. Levin–Lin–Chu 
2. Im–Pesaran–Shin 
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ADF گروهی. چنانچه از بین این هفت آماره پدرونی، حداقل چهار آماره معنی‌دار باشند، می‌توان 

.)Pedroni, 2004( فرض صفر مبنی بر عدم وجود بردار هم‌جمعی را رد کرد
در روش کائو به‌‌منظور ااجنم آزومن یعمجمه از همان رویکرد اولیه پدرونی استفاده می‌کند با این تفاوت 
که تنها اثرهای ثابت مقاطع و ضرایب همگن متغیرها را در رگرسیون اولیه در نظر می‌گیرد. در این پژوهش 
به‌منظور آزمون رابطه‌ هم‌جمعی از هر دو روش پدرونی و کائو استفاده شده است. چنانچه نتایج هر دو آزمون 
وجود رابطه بلندمدت را تأیید کند، اگم دعبي نیمخت ربدار یعمجمه اتس و به ‌این‌منظور، از روش دحالق 
اعبرمت معمولی اصلاح‌ شدهFMOLS( 1( استفاده می‌شود )Pedroni, 2001(. از مهم‌ترین مزیت‌های انی 
روش در هسیاقم اب درگی نیمخت زننده‌های ربدار یعمجمه انی اتس هک در نمونه‌های کچوک اکرربد داهتش، 

.)Pedroni, 2001( از ااجید وترش امزمهن ریگولجي می‌کند و از وتزعی یبناجم امرنل وخربردار اتس

تجزیه‏و‏‏تحلیل یافته‌ها

قبل از برآورد مدل‌ داده‌های ترکیبی، لازم است که ایستایی متغیرها مورد بررسی قرار گیرد. در 
این پژوهش، از دو آزمون‌ LLC و IPS استفاده شد که نتایج آن در جدول )1( ارائه شده است. لازم 
به توضیح است که تمام متغیرهای مورد مطالعه به شکل لگاریتم طبیعی مورد استفاده قرار گرفته‌اند.

جدول )1(: نتایج ایستایی متغیرهای مورد مطالعه

نمادمتغیر
LLC)IPS  وضعیت

ایستایی تفاضلسطحتفاضلسطح
LnPF1/676-20/356***5/193-9/104***I(1)لگاریتم شاخص قیمت غذا

LnQ-1/248-8/187***0/244-6/063***I(1)لگاریتم شاخص تولیدات کشاورزی 

LnPG1/715-5/998***2/769-5/362***I(1)لگاریتم درآمد سرانه

LnIN-0/069-7/708***2/717-8/557***I(1)لگاریتم نرخ بهره حقیقی

LnPE-1/288-7/413***0/065-4/828***I(1)لگاریتم نرخ ارز

LnEX2/260-6/204***3/678-4/030***I(1)لگاریتم قیمت انرژی

LnTR-1/100-7/435***0/783-6/960***I(1)لگاریتم تراز تجاری 

LnM-0/683-5/516***1/289-3/417***I(1)لگاریتم حجم پول 

منبع: یافته‌های پژوهش )*،**،*** به ترتیب معنی‌داری در سطح 10، 5 و 1 درصد است(

1. Fully Modified Ordinary Leas‌t Squares
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نتایج ایستایی متغیرها نشان داد که بر اساس هر دو آزمون مذکور، فرض صفر مبنی بر وجود 
ایستا  سطح  در  نظر  مورد  متغیرهای  و  است  نشده  رد  متغیرها  تمامی  برای  سطح  در  واحد  ریشه 
تفاضل‌گیری  یک‌بار  با  متغیرها  تمامی  که  می‌دهد  نشان  متغیرها  برای  واحد  ریشه‌  آزمون  نیستند. 
ایستا می‌باشند؛ بنابراین، با توجه به نتایج ایستایی متغیرها می‌توان عنوان نمود که در صورت استفاده 
از سطح متغیرها، امکان وجود رگرسیون کاذب وجود دارد؛ بنابراین برای اطمینان از عدم وقوع این 
موضوع در ادامه رابطه هم‌جمعی میان متغیرها بررسی شده است. در مطالعه حاضر به‌منظور انجام 
آزمون هم‌جمعی از دو آزمون هم‌جمعی پدرونی و کائو استفاده شده که نتایج آن‌ها در جدول )2( 

ارائه شده است.

جدول )2(: نتایج آزمون‌های هم‌جمعی

آزمون پدرونی
بین‌گروهیدرون‌گروهی

4/479آماره RHO گروهی**1/594آماره V پانل
***8/339-آماره PP گروهی3/809آماره RHO پانل

***6/239-آماره ADF گروهی***4/076-آماره PP پانل

***3/255-آماره ADF پانل

آزمون کائو
ADF 4/187-آماره***

منبع: یافته‌های پژوهش )*،**،*** به ترتیب معنی‌داری در سطح 10، 5 و 1 درصد است(

نتایج آزمون هم‌جمعی پدرونی در جدول )2( نشان می‌دهد که از بین هفت آماره‌ بین‌گروهی و 
درون‌گروهی، بیشتر آماره‌ها )پنج آماره( در سطح یک درصد معنی‌دار هستند و می‌توان فرض صفر 
مبتنی بر عدم وجود بردار هم‌جمعی را رد کرد. همچنین، نتایج آزمون هم‌جمعی کائو بیان‌گر این است 
که رفضیه رفص ینبم رب دعم ووجد ربدار هم‌جمعی در سطح معنی‌داری یک درصد با قدرت رد می‌شودِ 
بنابراین، نتایج هر دو آزمون هم‌جمعی پدرونی و کائو، وجود رابطه‌ بلندمدت میان شاخص قیمت غذا 
و سایر متغیرها را تأیید می‌کنند. ازاین‌رو، به‌منظور برآورد رابطه بلندمدت و کوتاه‌مدت به‌ترتیب از دو 
رویکرد دحالق اعبرمت معمولی اصلاح‌ شده و مدل تصحیح خطا بهره گرفته شد که نتایج آن‌ها در 
جدول )3( ارائه شده است. شایان ذکر است که با توجه به لگاریتمی بودن متغیرها، ضرايب به‌‌دست 
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‌آمده را می‌توان به ‌عنوان كشش شاخص قیمت غذا نسبت به هر كي از متغيرهاي مربوطه تفسير 
نمود. لازم به توضیح است که کلیه مؤلفه‌های مدل تصحیح خطا به شکل تفاضل مرتبه اول هستند.

جدول )3(: نتايج حاصل از تأثیر عوامل اقتصادی مؤثر بر قیمت مواد غذایی

احتمالخطای معیارضرایبنمادمتغیر
رابطه بلندمدت

LnQ-0/0040/0830/958لگاریتم شاخص تولیدات کشاورزی 
LnPG1/146***0/0230/000لگاریتم درآمد سرانه

LnIN-0/070**0/0320/032لگاریتم نرخ بهره حقیقی
LnEX0/887***0/0210/000لگاریتم نرخ ارز

LnPE0/096***0/0320/003لگاریتم قیمت انرژی
LnTR0/251***0/0520/000لگاریتم تراز تجاری 
LnM0/216***0/0200/000لگاریتم حجم پول 

رابطه کوتاه‌مدت
0/0720/1650/661(LnQ)∆تفاضل مرتبه اول لگاریتم شاخص تولیدات کشاورزی

0/712**0/2860/014(LnPG)∆تفاضل مرتبه اول لگاریتم درآمد سرانه
0/006***0/0020/003-(LnIN)∆تفاضل مرتبه اول لگاریتم نرخ بهره حقیقی

0/289***0/0670/000(LnEX)∆تفاضل مرتبه اول لگاریتم نرخ ارز
0/0130/0420/747(LnPE)∆تفاضل مرتبه اول لگاریتم قیمت انرژی
0/0430/0530/420(LnTR)∆تفاضل مرتبه اول لگاریتم تراز تجاری 
0/0610/1190/605(LnM)∆تفاضل مرتبه اول لگاریتم حجم پول 

ECT (-1)-0/093***0/0270/001جمله تصحیح خطا
Sum squared resied = 26/094R-squared = 0/723
SE. of regression = 0/464Long-run variance = 0/025
SD. Dependent var = 0/578Mean dependent var = 4/557

منبع: یافته‌های مطالعه )*،**،*** به ترتیب معنی‌‌داری در سطح 10، 5 و 1 درصد است.(

نتایج جدول )3( نشان می‌دهد که شاخص تولیدات کشاورزی علی‌رغم اثرگذاری منفی بر قیمت 
مواد غذایی، از لحاظ آماری معنی‌دار نیست. منطبق بر نتایج، افزایش نرخ بهره تأثیری منفی بر قیمت 
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مواد غذایی می‌گذارد. بر اساس نتایج جدول )3(، انتظار می‌رود با یک درصد افزایش در نرخ بهره، 
شاخص قیمت غذا در بلندمدت و کوتاه‌مدت به‌ترتیب حدود 0/07 و 0/006 درصد کاهش یابد. این 
نتایج با پژوهش‌های فرانک و روس )2010(، ابراهیم )2015(، تقی‌زاده-حصاری و همکاران )2019( 

همخوانی دارد. 
مطابق نتایج جدول )3(، درآمد سرانه در هر دو حالت بلندمدت و کوتاه‌مدت، باعث افزایش شاخص 
به‌عبارت‌دیگر،  است.  داده  اختصاص  به خود  را  بالاترین ضریب  بلندمدت،  در  و  غذا می‌شود  قیمت 
افزایش سطح درآمد با اثرگذاری بر فشارِ تقاضا برای مواد غذایی می‌تواند سبب افزایش قیمت مواد 
غذایی شود، به‌طوری‌که انتظار می‌رود با یک درصد افزایش در درآمد سرانه، شاخص قیمت غذا در 
بلندمدت و کوتاه‌مدت به‌ترتیب حدود 1/14 و 0/71 درصد افزایش پیدا کند. این نتایج با پژوهش‌های 
ابراهیم )2015(، ماویج )2016(، تقی‌زاده-حصاری و همکاران )2019( و  فرانک و روس )2010(، 
ده‌بیدی و همکاران )2022( سازگار است. در پژوهش ماویج )2016( که به بررسی عوامل مؤثر بر 
قیمت مواد غذایی در اوگاندا پرداخت، متغیر درآمد سرانه بالاترین ضریب )1/89( را به خود اختصاص 
داده است. همچنین، منطبق بر نتایج پژوهش، با یک درصد افزایش در حجم پول، انتظار می‌رود که 
شاخص قیمت غذا در بلندمدت حدود 0/21 درصد افزایش پیدا کند. به‌عبارت‌دیگر، افزایش حجم 
پول سبب رشد تقاضا برای مواد غذایی شده و با توجه به عرضه محدود کالاها و خدمات، به تورم مواد 
غذایی منجر می‌شود. این نتایج با مطالعات دعا و گوئل )2021(، آوان و همکاران )2021( و ناجیاتون 

و همکاران )2022( همخوانی دارد.
نتایج جدول )3( نشان می‌دهد که در شرایط فعلی، بهبود تراز تجاری بخش کشاورزی )افزایش 
می‌شود،  غذایی  مواد  قیمت  شاخص  افزایش  باعث  بلندمدت  در  کشاورزی(  محصولات  صادرات 
است.  درصد   0/25 حدود  بلندمدت،  در  غذایی  مواد  قیمت  شاخص  بر  آن  اثرگذاری  به‌طوری‌که 
که  می‌رود  انتظار  ارز،  نرخ  در  درصدی  یک  افزایش  با  که  است  آن  موید  پژوهش  نتایج  همچنین، 
شاخص قیمت غذا در بلندمدت و کوتاه‌مدت به‌ترتیب حدود 0/88 و 0/28 درصد افزایش پیدا کند؛ 
بنابراین، افزایش نرخ ارز و به‌تبع آن، تضعیف ارزش پول ملی، می‌تواند سبب کاهش عرضه محصولات 
کشاورزی در داخل و تشویق صادرات مواد غذایی به خارج از کشور گردد که‌ شرایط را برای افزایش 
نسبی قیمت مواد غذایی فراهم نماید. این نتایج با پژوهش‌های ریزیتیس )2015(، ماویج )2016( 
و ادیل و همکاران )2021( سازگار است؛ به‌طورمثال، در پژوهش ماویج )2016( برای کشور اوگاندا، 

ضریب متغیر نرخ ارز مقدار 1/55را به خود اختصاص داده است.
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بر اساس نتایج جدول )3(، افزایش قیمت جهانی نفت به افزایش شاخص قیمت غذا منجر می‌شود، 
به‌طوری‌که انتظار می‌رود با یک درصد افزایش در قیمت جهانی نفت، شاخص قیمت غذا در بلندمدت 
حدود 0/09 درصد افزایش ‌یابد. به‌عبارت‌دیگر، قیمت انرژی به‌عنوان یک نهاده مهم در فرایند تولید 
و حمل‌و‌نقل محصول به بازار، تأثیری مستقیم در بهایِ تمام‌شده محصولات کشاورزی دارد. اثرگذاری 
 Pal and Mitra, 2018;( مثبت قیمت انرژی بر قیمت مواد غذایی، با مطالعات مختلف همخوانی دارد

.)Taghizadeh-Hesary et al., 2019; Adil et al., 2021

ضریب جمله تصحیح خطا نشان‌‌دهنده وجود رابطه‌ بلندمدت معنی‌‌دار بین متغیرهای الگو است. 
این ضریب مطابق نتایج جدول )3( در سطح احتمال یک درصد، معنی‌دار و دارای علامت منفی است، 
به‌‌طوری‌که انتظار می‌رود در هر دوره، حدود 0/09 درصد انحراف رابطه‌ کوتاه‌مدت از مسیر بلندمدت، 

تعدیل شود تا در مسیر تعادلی بلندمدت قرار گیرد.

بحث و نتیجه‌گیری

یکی از محورهای سازمان همکاری اقتصادی D-8، تقویت فعالیت‌های بخش کشاورزی است. این 
سازمان شامل کشورهای ایران، ترکیه، پاکستان، مالزی، اندونزی، نیجریه، مصر و بنگلادش است که 
در طی سال‌های اخیر، روندی صعودی در افزایش قیمت مواد غذایی داشته‌اند. ازاین‌رو، ارزیابی دقیق 
عوامل اقتصادی مؤثر بر تورم مواد غذایی به‌عنوان یکی از عوامل مهم دسترسی به مواد غذایی حائز 

اهمیت است که در پژوهش پیش‌رو به این مهم پرداخته شد.
استفاده  پنل  هم‌جمعی  مدل  رویکرد  از  ایستایی،  آزمون‌های  نتایج  به  توجه  با  مطالعه  این  در 
شد. همچنین بر اساس نتایج آزمون‌های هم‌جمعی پدرونی و کائو به‌منظور برآورد رابطه بلندمدت و 
 )ECM( و مدل تصحیح خطا )FMOLS( کوتاه‌مدت به‌ترتیب از دحالق اعبرمت معمولی اصلاح‌ شده
مواد  قیمت  با  استفاده  مورد  متغیرهای  میان  بلندمدت  و  پایدار  رابطه  مؤید  نتایج  گرفته شد.  بهره 
ارز،  نرخ  بلندمدت میان عرضه کشاورزی،  پایدار و  رابطه  الگوی هم‌جمعی مؤید  نتایج  غذایی است. 
درآمد سرانه، قیمت انرژی )قیمت نفت(، نرخ بهره واقعی، تراز تجاری بخش کشاورزی و قیمت مواد 

غذایی است.
منطبق بر نتایج پژوهش، افزایش نرخ ارز سبب افزایش قیمت مواد غذایی می‌شود. به‌عبارت‌دیگر، 
افزایش نرخ ارز و کاهش ارزش پول ملی سبب افزایش قیمت نهاده‌های وارداتی در بخش کشاورزی 
می‌گردد که به‌تبع آن، منجر به افزایش بهای تمام شده اقلام غذایی می‌گردد. با توجه به اثرگذاری 
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متفاوت نرخ ارز در کشورهای مختلف، پیشنهاد می‌شود که مطالعاتِ مجزایی برای کشورهای مورد 
شود.  پرهیز  آن  کامل  جوانب  بررسی  از  پیش  مرتبط  سیاست‌های  اعمال  از  و  گیرد  انجام  بررسی، 
دراین‌راستا برای مقابله با اثرهای منفی نوسانات نرخ ارز، مقامات پولی باید در نظر داشته باشند که 

سیاست‌ها یا ابزارهای هدفمند نرخ ارز را اجرا کنند تا ارزش پول ملی تقویت گردد.
با توجه به این مهم که انرژی از نهاده‌های اصلیِ تولید مواد غذایی و حمل‌ونقل محصولات است؛ 
منطبق بر نتایج، شوک قیمتی ناشی از آن می‌تواند به تورم مواد غذایی منجر شود. از مهم‌ترین اقدامات 
جهت تعدیلِ قیمت انرژی، سیاست تنوع‌بخشی در تأمین منابع انرژی است. افزون‌برآن، شایسته است 
که سیاست‌گذاران، واردات فناوری‌ها و شیوه‌های کشاورزی کارآمد انرژی‌صرفه‌جوی را ترویج نمایند.

نتایج پژوهش نشان داد که افزایش تراز تجاریِ بخش کشاورزی باعث افزایش شاخص قیمت مواد 
غذایی می‌شود. به‌عبارت‌دیگر، بهبود تراز تجاری و به‌تبع آن، گسترش صادرات مواد غذایی به خارج 
از کشور می‌تواند شرایط را برای افزایش نسبی قیمت مواد غذایی در داخل فراهم نماید. براین‌اساس، 
توصیه می‌شود که سازمان تجارت جهانی، سیاست‌ها و توافق‌نامه‌هایی را اجرا کنند که به‌موجب آن، 
دادوستد محصولات کشاورزی به‌شیوه‌ای کارآمد تخصیص یابد و با توسعه بخش کشاورزی به بهبود 

امنیت غذایی منجر شود.

اظهاریه و قدردانی

نویسندگان از حمایت و همکاری معنوی سردبیر محترم و داوران ناشناس پژوهشنامه اقتصاد و 
برنامه‌ریزی کمال تشکر را دارد.
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انسانی  توسعه  شاخص  بر  تأثیرگذار  عوامل  بررسی 
استان‌های ایران 

پذیرش: 1404/07/29د‌ریافت: 1403/11/08

چکید‌ه: توسعه انسانی یکی از مباحث جدید اقتصاد توسعه تلقی می‌شود که از دهه 90 میلادی 
مورد توجه جدی قرار گرفته است. در این رویکرد، برخورداری انسان از زندگی طولانی و سالم، 
تحصیل و کسب دانش و دسترسی به منابع لازم برای تحقق ظرفیت‌ها، هدف نهایی توسعه 
است. بااین‌حال، نوسانات متغیرهای اقتصادی می‌تواند روی توسعه انسانی اثرهای نامطلوب 
فراوانی بگذارد که بررسی آنها امری ضروری است. ازاین‌رو، هدف این پژوهش بررسی اثرهای 
شوک‌های اقتصادی بر شاخص توسعه انسانی استان‌های ایران طی بازه زمانی 2022-1995 
است. نتایج پژوهش نشان داد که شوک نرخ تورم، نرخ ارز و ضریب جینی اثر منفی و رشد 
اقتصادی  و درآمد خانوار اثر مثبتی بر شاخص توسعه انسانی استان‌ها دارند. نتایج به‌دست آمده 
برای تمامی استان‌ها معنادار به‌دست آمد. همچنین نتایج تجزیه واریانس نشان داد که پس از 
20 دوره، در تمامی استان‌ها )به‌جز ایلام( تورم و یا ضریب جینی بیش‌ترین تأثیر )به‌استثنای اثر 
خود متغیر( و درآمد خانوار در تمامی استان‌ها )به‌جز خراسان جنوبی، خراسان رضوی و خراسان 

شمالی( کم‌ترین اثر را روی شاخص توسعه انسانی به‌جای گذاشته‌اند.
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مقد‌مه

داده  پیوند  زندگی  کیفیت  بهبود  با  را  اقتصادی  رشد  که  توسعه  الگوواره جدید  زمان کشف  از 
یافته  فزاینده‌ای  اهمیت  اقتصاد  از  بخش  چندین  در  آن  سرمایه‌گذاری  و  دولت  هزینه‌های  است، 
تأکید  مورد  ارزشمند که همیشه  و  انتخاب حیاتی  دراین‌راستا، سه   .)Wafitrah et al., 2023( است 
از زندگی طولانی و سالم، تحصیل و کسب  انسان  اقتصاددانان توسعه بوده است شامل برخورداری 
دانش و دسترسی به منابع لازم برای دستیابی به اهداف، است )تودارو و اسمیت، 2020(؛ بنابراین، 
تأمین  در  موجود  و محدودیت‌های  دهد  افزایش  انتخاب‌ها  به  را  جامعه  افراد  باید دسترسی  توسعه 
در  شود.  رفاه  افزایش  باعث  زندگی  استانداردهای  بهبود  درنهایت  تا  نماید  رفع  را  اساسی  نیازهای 
این شرایط، فرایند توسعه در حال ایجاد محیطی خواهد بود که در آن همه افراد جامعه قابلیت‌های 
موردنیاز برای استفاده از فرصت‌های موجود در جامعه را داشته باشند. براین‌اساس، رشد درآمد سرانه 
برای اندازه‌گیری یا توصیف توسعه انسانی به‌تنهایی کافی نیست و بهبود کیفیت زندگی افراد جامعه 
از اهمیت بیشتری برخوردار است )Sen, 1999; S‌tiglitz et al., 2009(. ازاین‌رو، شاخص توسعه انسانی1 
)مرکب از سه متغیر امید به زندگی، تحصیلات و شاخص‌های درآمد سرانه( که توسط سازمان ملل 
اقتصادی  بهتر توسعه  به توصیف  اقتصادی  به رشد  توانسته است نسبت  تا حدودی  منتشر می‌شود 

.)UNDP, 20212; Klugman et al., 2011a( بپردازد
داده  انجام  انسانی  توسعه  بهبود  جهت  در  را  تلاش‌هایی  ایران  دولت  گذشته،  دهه  چند  طی 
نابرابری‌ها  و  فقر  و سیاست‌های مختلفی در جهت کاهش  برنامه‌ها  اینکه  بااین‌حال، علی‌رغم  است. 
مانند گسترش عدالت توزیعی از طریق توسعه آموزش و بهداشت در مناطق مختلف به‌عنوان یکی از 
اصلی‌ترین راهبردهای جمهوری اسلامی، توجه به توسعه روستایی در برنامه‌های توسعه بعد از انقلاب، 
نظام تأمین اجتماعی و بسته‌های حمایتی دولت به اقشار کم‌درآمد، اختصاص سه درصد منابع حاصل 
برنامه‌های توسعه و طرح آمایش  به مناطق محروم و اجرای  از صادرات نفت خام و میعانات گازی 
سرزمین در جهت حذف عدم تعادل‌ها در بین مناطق مختلف انجام گرفته است؛ اما این سیاست‌ها 
نتوانسته‌اند به‌طور مؤثری موجب کاهش فقر و نابرابری در کشور شوند و شرایط را برای توسعه فراهم 

.)World Bank, 2017( سازند
شکل زیر متوسط شاخص توسعه انسانی استان‌های ایران در بازه زمانی 1990-2021 را نشان 

1. Human Development Index (HDI)
2. United Nations Development Programme (UNDP)
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انسانی کمتر  از استان‌ها دارای متوسط شاخص توسعه  نیمی  می‌دهد. همان‌طور که مشخص است 
از متوسط کشور )0/715 واحد( هستند که در این بین استان مازندران با متوسط شاخص توسعه 
انسانی برابر 0/750 واحد بیش‌ترین )بین 0/799-0/700 واحد= توسعه انسانی بالا( و استان سیستان 
و بلوچستان با متوسط شاخص توسعه انسانی برابر 0/616 واحد کم‌ترین مقدار )بین 0/550-0/699 
واحد= توسعه انسانی متوسط( را داشته‌اند )1‌World Population Review (2026. مابه‌التفاوت متوسط 
شاخص توسعه انسانی بین این دو استان برابر 0/134 واحد هست که مقدار بسیار بالایی است. این 
موضوع نشان می‌دهد که استان‌های ایران دارای سطح توسعه بسیار متفاوتی نسبت به هم است و هر 
کدام می‌توانند اثرهای متفاوتی از شرایط مختلف اقتصادی دریافت کنند که ضرورت پژوهش در این 

حیطه را آشکار می‌کند.

 

3 

شاخص توسعه وسط التفاوت مت . مابه1(worldpopulationreview.com) اند هداشترا  متوسط( یانسان
این موضوع نشان  .استواحد هست که مقدار بسیار بالایی  0.134استان برابر بین این دو انسانی 

انند تو میو هر کدام  است نسبت به هم ی ایران دارای سطح توسعه بسیار متفاوتیها استاند که ده می
متفاوتی از شرایط مختلف اقتصادی دریافت کنند که ضرورت پژوهش در این حیطه را آشکار  هایاثر
 د.کن می
 

 
 2021-1990 های ایران در بازه زمانی متوسط شاخص توسعه انسانی استان :(1) شماره شکل

Source: https://globaldatalab.org 
 

 یها راهبرددر مرکز  توسعه استانیمهم است که  اریبس ،یتوسعه انسان شرفتیپ نیتضم یبراشک  بدون
 یثبات بی گوناگون مانند یها را در مقابل چالش یاز آمادگ ییو دولت سطح بالا دریقرار گ یریز برنامه

طرف  کیکه از  رانیمانند ا یکشور یبرا مخصوصاً ،(Ranjan & Panda, 2022) داشته باشد یاقتصاد
 یکلان اقتصاد یرهایمتغ ،یاقتصاد طیشرا یثبات یخاطر ب هب گرید و از طرف یاقتصاد یها میتحر لیدل به

نوسانات و  یبررس نیبنابرا ؛اغلب در حال نوسان هستند رهیمانند نرخ ارز، نرخ تورم و مخارج دولت و غ
با نوسانات  ریاخ یها سو، کشور در سال کیاز  رایز ؛برخوردار است ییت بالایها، از اهم تکانه نیآثار ا

، باعث ها شوک نیا یشده در پ جادیآثار ا گرید یهمراه بوده است و از طرف یاقتصاد یرهایدر متغ ییبالا
که  ندده میمطالعات انجام شده نشان  قتی. درحقردیقرار گ تأثیر ، تحتها استان یشده که توسعه انسان

 تیقرار داده است و وضع تأثیر شدت تحت هرا ب یرانیا یخانوارها یوارده بر اقتصاد، زندگ ییها تکانه
 افتهیها کاهش  و درآمد آن دیشده و قدرت خر زیادی راتیینوسانات دچار تغ نیمردم بعد از ا یزندگ

و  یافتهکاهش  هاکالا یمردم به برخ یدسترس زانیم ر،یاخ یاقتصاد یها پس از تکانه ،یعبارت هاست. ب
                                                        
1 . Source: https://worldpopulationreview.com/country-rankings/hdi-by-country 
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نمودار )1(: متوسط شاخص توسعه انسانی استان‌های ایران در بازه زمانی 2021-1990
Source: https://globaldatalab.org

مرکز  در  استانی  توسعه  که  است  مهم  بسیار  انسانی،  توسعه  پیشرفت  تضمین  برای  بدون‌شک 
از آمادگی را در مقابل چالش‌های گوناگون  راهبرد‌های برنامه‌ریزی قرار گیرد و دولت سطح بالایی 
مانند بی‌ثباتی اقتصادی داشته باشد )Ranjan & Panda, 2022(، مخصوصاً برای کشوری مانند ایران که 
از یک‌طرف به‌دلیل تحریم‌های اقتصادی و از طرف‌دیگر به‌خاطر بی‌ثباتی شرایط اقتصادی، متغیرهای 
کلان اقتصادی مانند نرخ ارز، نرخ تورم و مخارج دولت و غیره اغلب در حال نوسان هستند؛ بنابراین 

1 . Source: https://worldpopulationreview.com/country-rankings/hdi-by-country
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بررسی نوسانات و آثار این تکانه‌ها، از اهمیت بالایی برخوردار است؛ زیرا از یک‌سو، کشور در سال‌های 
اخیر با نوسانات بالایی در متغیرهای اقتصادی همراه بوده است و از طرفی‌دیگر آثار ایجاد شده در پی 
این شوک‌ها، باعث شده که توسعه انسانی استان‌ها، تحت‌تأثیر قرار گیرد. درحقیقت مطالعات انجام 
شده نشان می‌دهند که تکانه‌هایی وارده بر اقتصاد، زندگی خانوارهای ایرانی را به‌شدت تحت‌تأثیر قرار 
از این نوسانات دچار تغییرات زیادی شده و قدرت خرید و  داده است و وضعیت زندگی مردم بعد 
درآمد آن‌ها کاهش یافته است. به‌عبارتی، پس از تکانه‌های اقتصادی اخیر، میزان دسترسی مردم به 
برخی کالاها کاهش یافته و وضعیت آموزشی، امکانات بهداشتی و درمانی و کیفیت آن‌ها نسبت به 
 .)Rajabi, 2013( قبل از تحریم بدتر شده و رفاه مردم کاهش یافته است که نیازمند مطالعه دقیق است 
علی‌رغم اهمیت بالای این موضوع مطالعات چندانی در این زمینه انجام نشده است و محدود مطالعاتی 
هم که به این موضوع پرداخته‌اند، توسعه انسانی را به‌صورت کشوری بررسی کرده‌اند و هیچ مطالعه‌ای 
به بررسی اثرهای شوک‌های اقتصادی بر روی توسعه استانی استان‌های کشور نپرداخته است. ازاین‌رو 
هدف این پژوهش بررسی اثرهای نوسانات اقتصادی بر روی شاخص توسعه انسانی استان‌های کشور 
است. در ادامه ساختار مقاله به این‌صورت خواهد بود که در بخش دوم به ادبیات پژوهش در قالب 
مبانی نظری و پیشینه پژوهش پرداخته می‌شود. بخش سوم به معرفی مدل و روش پژوهش اختصاص 
است.  شده  پرداخته  نتایج  تحلیل  و  مدل  برآورد  به  چهارم  بخش  در  ادامه،  در  سپس  است.  یافته 

درنهایت و بخش آخر، نتیجه‌گیری پژوهش و پیشنهادات ارائه شده است.

مبانی نظری و پیشینه پژوهش

که  رویکرد کلاسیکی  اساس  بر  است،  انسان ضروری  رفاه  برای  پول  که  نظریه  این  اصلی  ایده 
آدام اسمیت1 در کتاب »ثروت ملل« توصیف کرده است، شکل گرفت. آدام اسمیت و سپس دیوید 
ریکاردو2، ازجمله اقتصاددانان کلاسیک، بر اهمیت پول به‌عنوان ابزاری برای تسهیل مبادله و افزایش 
بهره‌وری تأکید داشتند؛ اما نظریات آن‌ها ارتباطی به مفهوم مطلوبیت یا حداکثر کردن آن نداشت. 
مفهوم مطلوبیت و تلاش برای حداکثرسازی آن، در فلسفه نئوکلاسیک مطرح شد که اقتصاددانانی 
نظریات  در  بودند.  آن  بنیان‌گذاران  والراس5  لئون  و  منگر4،  کارل  جوونز3،  استنلی  ویلیام  همچون 

1. Adam Smith
2. David Ricardo
3. William S‌tanley Jevons
4. Carl Menger
5. Léon Walras
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نئوکلاسیک، مطلوبیت به‌عنوان معیاری ذهنی برای اندازه‌گیری خشنودی افراد در استفاده از کالاها و 
خدمات معرفی شد )Mill, 2017؛ Smith, 2011؛ Jones, 2001(. آنها به این نتیجه رسیدند که درآمد، 
بعد  فقط  رویکرد  این  اما  هستند؛  جامعه  یک  توسعه  برای  نیاز  مورد  اولیه  اجزای  سرمایه  و  ثروت 
درآمدی توسعه را دربرمی‌گیرد. رویکرد دیگری که بعداً شکل گرفت رویکرد نیازهای اساسی1 بود که 
علاوه بر درآمد، تحقق معیارهای خاص مانند تغذیه )آب و غذا( و ارائه خدمات بهداشتی و آموزشی 
را نیز مورد تأکید داشت. همچنین گاهاً سایر الزامات اساسی مانند سرپناه، لباس و نیازهای غیرمادی 
مانند آزادی های سیاسی، کار و مشارکت را دربرمی‌گیرد که بعداً بر اساس این رویکرد شاخص‌های 
حق2  توسط  شاخص  این   .)S‌tewart, 1985( آمدند  به‌وجود  انسانی  توسعه  شاخص  مانند  گوناگونی 
)1990( معروف شد که ارزش عددی آن بین صفر تا یک است. ارزش شاخص توسعه انسانی نشان 
می‌دهد که هر کشوری چه مقدار از مسیر خود را برای رسیدن به بالاترین ارزش ممکن یعنی یک، 
طی کرده ‌است و همچنین امکان مقایسه بین کشورها را فراهم می‌کند. درحال‌حاضر ابعاد شاخص 
توسعه انسانی شامل زندگی طولانی و سالم، دانش و استاندارد مناسب زندگی است. شاخص توسعه 
انسانی میانگین هندسی شاخص‌های نرمال شده برای هر یک از سه بعد است. این سه بعد به صورت 

زیر ارزیابی می‌شوند:
- بعد سلامت: این بعد با امید به زندگی در بدو تولد ارزیابی می‌شود.

و  بیشتر(  و  سال   25( بزرگسالان  برای  تحصیل  سال‌های  میانگین  با  بعد  این  آموزش:  بعد   -
سال‌های مورد انتظار تحصیل برای کودکان در سن ورود به مدرسه اندازه‌گیری می‌شود.

- بعد استاندارد مناسب زندگی: این بعد با درآمد ناخالص ملی سرانه )GNI(3 سنجیده می‌شود4.
همچنین برای محاسبه شاخص توسعه انسانی دو مرحله لازم است:

از  یک  و  بین صفر  به شاخص‌های  نشانگرها  تبدیل  برای  ابعاد:  تعیین شاخص‌های  اول:  گام   -
مقادیر حداقل و حداکثر استفاده می‌شود. حداکثرها بیش‌ترین مقادیری هستند که در دوره زمانی 
)مثلًا۱۹۸۰-۲۰۱۱( مشاهده شده‌اند. مقادیر حداقل برای امید به زندگی ۲۰ سال، برای متغیرهای 

تحصیل، صفر سال، و برای درآمد سرانه ناخالص ملی صد دلار درنظر گرفته شده‌اند.
- گام دوم: شاخص توسعه انسانی میانگین هندسی شاخص‌های سه بعُد است.

1. Basic Needs (BN) Approach
2. Haq
3. Gross National Income 
4. Source: https://hdr.undp.org/data-center/human-development-index#/indicies/HDI
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شاخص توسعه انسانی دو وظیفه مهم در اقتصاد رفاه و توسعه دارد: اولاً، نشان‌دهنده عمومیت 
بخشیدن به رفاه انسان به‌عنوان یک مفهوم کامل و تازه از پیشرفت است. دوم، جایگزینی برای ارزیابی 
استاندارد توسعه است که قبل از آن، از تولید ناخالص داخلی برای مقایسه درجات مختلف توسعه 
انسانی در سراسر کشورها استفاده می‌شد. یکی از مزیت‌های اساسی شاخص توسعه انسانی این است 
که تمرکز سیاست‌گذاران را از رشد اقتصادی به توسعه تغییر داد )Ravallion, 2011(. درواقع اهمیت 
شاخص توسعه انسانی در این است که علاوه بر پیشرفت اقتصادی یک کشور، سایر ابعاد اجتماعی 
رشد  با  اقتصادی  توسعه  درحقیقت،   .)Klugman et al., 2011b( دربرمی‌گیرد  نیز  را  انسانی  توسعه 
اقتصادی یکی نیست. رشد اقتصادی به‌صورت افزایش ارزش کالاها و خدمات تولید شده توسط یک 
کشور در طول زمان تعریف می‌شود و اقتصاددانان آن را با افزایش تولید ناخالص داخلی کشور تعیین 
می‌کنند؛ بنابراین، رشد اقتصادی بدون توسعه اقتصادی در کوتاه‌مدت یا میان‌مدت امکان‌پذیر است 
)Hadjimichael et al., 2014(. به‌عبارت‌دیگر، افزایش تولید ناخالص داخلی ممکن است بدون افزایش 
کیفیت زندگی مردم یک کشور رخ دهد؛ اما شرایط ایدئال این است که عواملی که باعث رشد اقتصادی 
می‌شوند همراه با بهبود استانداردهای زندگی باشند )Wilkins & Zarawski, 2014(. از نظر تژوان1 )2015(، 
شاخص توسعه انسانی یکی از شاخص‌های متغیر توسعه اقتصادی است که می‌تواند این انتظار را برآورده 

کند، درحالی‌که رشد اقتصادی فعالیت‌های اقتصادی ثبت نشده را در نظر نمی‌گیرد.
شاخص  این  روی  بر  اقتصادی  متغیرهای  اثرهای  بررسی  به  مختلفی  مطالعات  زمینه،  این  در 
پرداخته‌اند که به تعدادی از آنها اشاره می‌شود. وفیترا و همکاران2 )۲۰۲۳( در پژوهشی به تجزیه و 
تحلیل اثر مخارج دولت در بخش آموزش، هزینه‌های دولت برای سلامت، هزینه‌های دولت در بخش 
اجتماعی، سرمایه‌گذاری و نیروی کار تحصیل‌کرده بر شاخص توسعه انسانی در شرق اندونزی طی دوره 
2015 تا 2019 به کمک روش معادلات ساختاری پرداختند. نتایج پژوهش نشان داد که هزینه‌های 
دولت  هزینه‌های  درحالی‌که  ندارد،  انسانی  توسعه  شاخص  بر  مستقیمی  تأثیر  آموزش  برای  دولت 
برای سلامت، سرمایه‌گذاری و نیروی کار تحصیل‌کرده تأثیر مثبت و هزینه‌های دولت برای حمایت 
اجتماعی اثر منفی بر این شاخص دارد. اودین و همکاران3 )۲۰۲۳( در پژوهشی به بررسی رابطه بین 
کیفیت نهادی و شاخص توسعه انسانی در 70 کشور درحال‌توسعه بین سال‌های 2002 تا 2018 به 
کمک روش ریشه واحد CIPS پرداختند. نتایج نشان داد که کیفیت نهادی و جهانی شدن تأثیر مثبت 

1. Tejvan
2. Wafitrah et al
3. Uddin et al
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 و تورم، بیکاری و فساد تأثیر منفی بر شاخص توسعه انسانی هستند. آسونگو و همکاران )۲۰۲۳(1 
در پژوهشی به بررسی رابطه بین کیفیت حکمرانی و شاخص توسعه انسانی آفریقا طی دوره 2010-
2019 با کمک روش حداقل مربعات دو مرحله‌ای فضایی تعمیم‌یافته )2SLS( پرداختند. نتایج حاکی 
از رابطه مثبت بین این دو شاخص بود. الله و مجید2 )۲۰۲۳( در پژوهشی به بررسی تأثیر کیفیت 
نهادی بر فقر چندبعدی و توسعه انسانی پاکستان با استفاده از رویکرد خودرگرسیون فضایی پرداختند. 
نتایج نشان داد که کیفیت نهادی، آموزش عالی، طول جاده و عوامل جمعیتی هر دو تأثیر مستقیم 
بررسی  به  پژوهشی  در   3)۲۰۲۳( رودلیه  دارند.  انسانی  توسعه  و  چندبعدی  فقر  بر  غیرمستقیم  و 
تولید  بر  بیکاری و سرمایه‌گذاری  انسانی،  توسعه  اثرهای مستقیم و غیرمستقیم متغیرهای شاخص 
با روش FEM و تحلیل مسیر پرداخت. نتایج نشان  ناخالص داخلی و فقر طی دوره 2020-2017 
داد که متغیرهای شاخص توسعه انسانی، بیکاری و سرمایه‌گذاری هم به طور مستقیم و هم به طور 
 غیرمستقیم از طریق تولید ناخالص داخلی بر فقر تأثیر معناداری داشتند. سوریانتو و همکاران4 )۲۰۲۳( 
در پژوهشی به بررسی تأثیر سطح مصرف برق بر شاخص توسعه انسانی در کوتاه‌مدت و بلندمدت برای 
دوره 2012-2019 به کمک مدل تصحیح خطای بردار پانل )PVECM( پرداختند. نتایج نشان داد که 

افزایش مصرف برق تأثیر مثبتی بر شاخص توسعه انسانی و شاخص شادکامی ندارد.
شیرزادی و همکاران )2023( در پژوهشی به بررسی وضعیت دو کشور مالزی و ایران از نظر شاخص 
توسعه انسانی پرداختند. نتایج نشان داد که جمعیت و درآمد ملی سرانه وجه تمایز و عوامل تأثیرگذار 
بر شاخص توسعه انسانی دو کشور را تشکیل می‌دهند. گلدانی و مؤمنی )2023( در پژوهشی به بررسی 
هزینه‌های دولت بر شاخص توسعه انسانی - در قالب 2 مدل رگرسیونی جداگانه یکی برای کشورهای اُ.ای.
سی.دی )OECD(5 و دیگری برای ایران- پرداختند.  نتایج به‌دست‌آمده برای کشورهای اُ.ای.سی.دی نشان 
داد که هزینه‌های آموزشی دولت به‌صورت تجمیعی تأثیر مثبت و برای ایران تأثیر منفی بر شاخص توسعه 
انسانی دارد. رحیمی و همکاران )2022( در پژوهشی به بررسی اثر هزینه‌های سلامت بر شاخص توسعه 
انسانی برای دوره زمانی 2005-2018 پرداختند. نتایج نشان داد که مخارج بهداشتی در قاره‌های اروپا، 
آمریکای جنوبی، آفریقا و اقیانوسیه تأثیر مثبت و معنی‌داری بر شاخص توسعه انسانی دارد؛ اما در قاره آسیا 
اثر مخارج بهداشتی منفی و معنی‌دار است. دانشمند نارویی و همکاران )2022( در پژوهشی به بررسی 
1. Asongu et al
2. Ullah & Majeed
3. Rodliyah
4. Suryanto et al
5. Organisation for Economic Co-operation and Development
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تأثیر شهرنشینی بر شاخص توسعه انسانی در کشورهای درحال‌توسعه طی دوره زمانی 1990-2017 با 
رویکرد رگرسیون چندکی پرداختند. یافته‌های این مطالعه نشان داد که تأثیر نرخ شهرنشینی بر شاخص 
توسعه انسانی، متقارن، منفی و معنا‌دار بوده است. همچنین مخارج بهداشتی، آموزشی و رشد اقتصادی 
نیز تأثیر مثبتی بر شاخص توسعه انسانی داشته و انتشار co2، شاخص توسعه انسانی را کاهش داده است.

روش پژوهش

نهادگرایان  نظریات  و   )1999( سن  آمارتیا  قابلیت1  نظری  چهارچوب  مبنای  بر  حاضر  مطالعه 
توسعه اقتصادی، توسعه انسانی را نه صرفاً به‌عنوان افزایش تولید بلکه به‌عنوان گسترش آزادی‌های 
واقعی افراد در دستیابی به زندگی مطلوب تعریف می‌کند. بر اساس این رویکرد، ابعاد مختلف رفاه 
انسانی )شامل سلامت، آموزش، و استانداردهای مادی زندگی( باید هم‌زمان مورد توجه قرار گیرند 
)Sen, 1999; S‌tiglitz et al., 2009(. از دیدگاه نظری، شاخص توسعه انسانی که توسط برنامه توسعه 
ملل متحد تعریف شده، ترکیبی از سه بعد کلیدی است: امید به زندگی در بدو تولد )نماد سلامت(، 
میانگین و سال‌های مورد انتظار تحصیل )آموزش(، و درآمد ناخالص سرانه )سطح زندگی(؛ بنابراین، 
عوامل اقتصادی‌ای که به‌طور مستقیم یا غیرمستقیم بر این ابعاد اثر می‌گذارند، در مدل‌های تجربی 
راستای ساخت مدل ساختاری، مطالعه حاضر  )UNDP, 2022(. در  لحاظ شوند  باید  انسانی  توسعه 
متغیرهای کلان اقتصادی مؤثر بر شاخص توسعه انسانی را بر اساس ادبیات نظری و تجربی اقتصاد 

توسعه به شرح زیر لحاظ می‌کند:
نرخ تورم: تورم بالا موجب کاهش قدرت خرید خانوارها و در نتیجه افت مصرف کالاها و خدمات 
ضروری مانند آموزش و بهداشت می‌شود. همچنین، بی‌ثباتی ناشی از تورم می‌تواند تخصیص منابع 
عمومی به خدمات انسانی را مختل کند. مطابق یافته‌های ایسترلی و فیشر2 )2001( تورم در کشورهای 

درحال‌توسعه رابطه‌ای منفی و معنادار با شاخص‌های رفاه انسانی دارد.
رشد اقتصادی: رشد اقتصادی، درصورتی که همراه با سیاست‌های توزیعی مناسب باشد، می‌تواند 
مدل  طبق  آورد.  فراهم  زیرساخت‌ها  و  سلامت  آموزش،  در  سرمایه‌گذاری  برای  بیشتری  منابع 
نئوکلاسیک سولو3 )1956( و تجربه کشورها، رشد اقتصادی در بلندمدت با بهبود شاخص‌های توسعه 

.)Ranis et al., 2000( انسانی همبستگی دارد

1. Capability Approach
2. Eas‌terly & Fischer
3. Solow
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ضریب جینی: نابرابری درآمدی بالا، حتی در بستر رشد اقتصادی، می‌تواند موجب محرومیت اقشار پایین 
از خدمات اساسی شود. پژوهش‌های بورگینیون1 )۲۰۰۴( و راوالیون2 )2001( نشان داده‌اند که نابرابری، 

به‌ویژه در کشورهای با ساختار نهادین ضعیف، منجر به تخریب ابعاد غیرمادی توسعه انسانی می‌شود.
درآمد خانوار: افزایش درآمد واقعی خانوارها رابطه مستقیمی با افزایش مصرف آموزشی، بهداشتی، و 
خدمات مرتبط با رفاه انسانی دارد. مطالعات دیتون3 )1997( و فیلمر و پریچت4 )1999( نشان داده‌اند 

که درآمد خانوار عامل کلیدی دسترسی به آموزش و سلامت به‌ویژه در سطوح پایین درآمدی است.
افزایش قیمت کالاهای وارداتی  از طریق  ارز )تضعیف پول ملی( می‌تواند  نرخ  افزایش  ارز:  نرخ 
آموزشی و پزشکی، هزینه‌های زندگی را بالا برده و دسترسی خانوارها به خدمات اساسی را محدود 
کند. نوسانات ارزی همچنین یکی از عوامل بی‌ثبات‌کننده اقتصادی است که به‌طور غیرمستقیم توسعه 

.)Edwards, 1989; Rodrik, 2008( انسانی را تضعیف می‌کند
اقتصادی،  رشد  تورم،  نرخ  نظیر  اقتصادی  متغیرهای کلان  بر  تمرکز  پژوهش،  این  در  بنابراین، 
ضریب جینی، درآمد خانوار و نرخ ارز است که تأثیر مستقیم یا غیرمستقیم آن‌ها بر شاخص توسعه 
انسانی به‌طور گسترده در ادبیات نظری و تجربی تأیید شده است. بااین‌حال، برخی متغیرهای دیگر، 
نظیر مخارج دولت، زیرساخت‌های فیزیکی و نرخ بیکاری، به‌رغم اهمیتشان، در این مطالعه گنجانده 
نشده‌اند. مخارج دولت به‌عنوان عاملی مهم در توسعه خدمات عمومی و زیرساخت‌ها شناخته می‌شود؛ 
اما محدودیت داده‌های استانی دقیق و همچنین هم‌پوشانی اثرهای آن با رشد اقتصادی و تورم باعث 
شده است که در این مدل لحاظ نشود. به‌علاوه، اثرهای مخارج دولت معمولاً در چهارچوب سیاست‌های 
مالی کلان بررسی می‌شود که فراتر از محدوده این مطالعه است. همچنین، زیرساخت‌های فیزیکی 
مانند جاده‌ها، مدارس و بیمارستان‌ها نیز نقش مهمی در بهبود شاخص توسعه انسانی دارند؛ اما این 
متغیرها عمدتاً به‌عنوان عوامل ساختاری عمل می‌کنند و تأثیر آن‌ها بر نتایج توسعه انسانی در بازه‌های 
زمانی طولانی‌تر و با تمرکز بر متغیرهای غیراقتصادی ملموس‌تر است. ازاین‌رو، مطالعه حاضر که بر 
متغیرهای اقتصادی تمرکز دارد، این متغیرها را کنار گذاشته است. درنهایت. این تصمیم‌گیری‌ها بر 
ابعاد سه‌گانه  بر  به‌طور مستقیم‌تر  آن‌ها  اثرگذاری  که  متغیرهایی صورت گرفته  اولویت‌بندی  اساس 
شاخص توسعه انسانی )سلامت، آموزش و درآمد( در استان‌های ایران قابل تحلیل باشد. این انتخاب 

1. Bourguignon
2. Ravallion
3. Deaton
4. Filmer & Pritchett (1999)



مه
شنا

وه
پژ

 ام
سی‌

ل 
سا

ه 2
مار

ش
14

04
ن 

ستا
تاب

64

به پژوهش کمک می‌کند تا تحلیلی دقیق‌تر و شفاف‌تر از روابط اقتصادی ارائه دهد. براین‌اساس و در 
چهارچوب مبانی نظری فوق، مدل پژوهش به صورت زیر تعریف می‌شود:

HDIit = ɑ = β1pit + β2Grit + β3Giniit + β3Yit + β4Exit + εit

به‌طوری‌که؛ i بیانگر استان موردنظر؛ Hdit: نشان‌دهنده شاخص توسعه انسانی؛ Pt: نشان‌دهنده 
 :EXt بیانگر درآمد خانوار و :Yt نشان‌دهنده ضریب جینی؛ :Ginit بیانگر رشد اقتصادی؛ :Grt نرخ تورم؛

بیانگر نرخ ارز در سال t است.
مدل معرفی‌شده در این پژوهش، اگرچه به‌صورت رگرسیونی و تک‌معادله‌ای ارائه شده؛ اما صرفاً یک 
مدل داده‌محور یا فرم ترخیص‌یافته بدون پشتوانه نظری نیست. بر پایه چهارچوب نظری قابلیت آمارتیا سن 
)1999( و ادبیات توسعه انسانی سازمان ملل )2020( و مطالعات استیگلیتز و همکاران1 )2009(، مدل 
حاضر به‌عنوان یک مدل شبه‌ساختاری با جهت‌گیری نظری مشخص طراحی شده است که متغیرهای 
اقتصادی کلان )تورم، رشد اقتصادی، نابرابری، درآمد خانوار و نرخ ارز( را با سه بعد اصلی شاخص توسعه 
انسانی )سلامت، آموزش و استاندارد زندگی( مرتبط می‌سازد. روابط علیّ بین این متغیرها مبتنی بر مبانی 
 Eas‌terly & Fischer, 2001;( نظری معتبر و مطالعات تجربی شناخته‌شده توسعه اقتصادی شکل گرفته‌اند
Bourguignon, 2004; Deaton, 1997(، و تفسیر ضرایب آن نیز بر اساس نظریه قابل انجام است. با اینکه 

مدل به‌لحاظ فنی در دسته فرم کاهش‌یافته قرار می‌گیرد؛ اما چون بر اساس نظریه طراحی شده و نه صرفاً 
از داده‌ها استخراج شده، در دسته مدل‌های نظریه‌مبنا2 جای می‌گیرد )S‌tock & Watson, 2007(. از منظر 
روش‌شناسی نیز با توجه به محدودیت در تعداد دوره‌های زمانی، استفاده از آزمون‌های هم‌جمعی پنلی 
مانند پدرونی یا کائو که نیازمند داده‌های طولی گسترده‌تری هستند، نه‌تنها از نظر آماری ناکارا بلکه از 
نظر مفهومی نیز نامتناسب با اهداف مطالعه حاضر است )Baltagi, 2021(. به‌جای آن، از مدل پنل برداری 
خودرگرسیون بیزین استفاده شده است. این روش، با قابلیت تلفیق اطلاعات پیشین و کنترل ناهمگنی 
مقطعی و پویایی‌های کوتاه‌مدت، انتخابی سازگار با ماهیت داده‌های موجود و نیاز تحلیلی پژوهش است 
)Koop & Korobilis, 2010; Canova & Ciccarelli, 2013(. افزون‌براین، رویکرد بیزین امکان تحلیل روابط 
هم‌زمان و درون‌زا میان متغیرها را فراهم می‌سازد، بدون آنکه به حجم نمونه بالا وابسته باشد. درنتیجه، 
پژوهش حاضر، هم از لحاظ نظری، با تکیه بر یک چهارچوب مفهومی روشن و رابطه علیّ میان متغیرها، 
و هم از نظر فنی، با انتخاب روش تخمین متناسب با محدودیت‌های داده‌ای، در پی ارائه مدلی است که 

1. S‌tiglitz et al
2. Theory-informed Reduced-form Models
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تفسیرپذیر، قابل‌اتکا و از نظر روش‌شناسی هم‌راستا با اهداف توسعه انسانی باشد.

نتایج و یافته‌های پژوهش

1- آزمون ریشه واحد

پيش از هرگونه تخميني بايد از عدم كاذب بودن رگرسيون‌هاي برآوردي اطمينان حاصل شود. 
به‌عبارتی،  مانا هستند.  موردنظر  متغيرهاي مدل  ثابت شود  به‌وجود مي‌آيد كه  زماني  اطمينان  اين 
مختلف  تحلیل‌های  در  را  تابع  اين  بررسی  لزوم  زمان،  طول  در  متغیرها  توزيع  تابع  تغییر  احتمال 

ضروری می‌سازد. بر این اساس نتایج حاصل از آزمون ریشه واحد در جدول )1( قابل مشاهده است.

جدول )1(: نتایج آزمون ریشه واحد

متغیر
سطح 
آزمون

PP-کای دوی فیشر دیکی‌فولر تعمیم‌یافته ایم، پسران و شین لوین، لین و چات

آماره احتمال آماره احتمال آماره احتمال آماره احتمال

Hdi
Level 28/17 1/00 10/57 1/00 5/22 1/00 8/29 1/00
D(-1)1 145/58 0/00 610/84 0/00 -2/27 0/01 -7/72 0/00

P
Level 92/20 0/00 56/94 0/59 0/08 0/53 2/58 1/00
D(-1) 950/58 0/00 249/81 0/00 -12/15 0/00 -6/46 00/0

Gr
Level 383/95 0/00 280/61 0/00 -13/19 0/00 -16/11 0/00
D(-1) 552/62 0/00 628/01 0/00 -27/53 0/00 -26/42 0/00

Gini
Level 57/33 0/57 36/74 0/99 0/92 0/82 -0/68 0/25
D(-1) 622/77 0/00 325/93 00/0 -14/95 0/00 -9/63 0/00

Y
Level 522/59 0/00 270/42 0/00 -12/62 0/00 -7/50 0/00
D(-1) 755/24 0/00 530/34 0/00 -24/02 00/0 -15/24 0/00

Ex
Level 54/25 0/68 63/70 0/35 -0/26 0/40 2/40 0/99
D(-1) 1296/4 0/00 258/38 0/00 -12/53 0/00 -7/03 0/00

منبع: یافته‌های پژوهش

همان‌طور که از جدول )1( مشخص است، از بین متغیرهای مورد بررسی متغیرهای درآمد خانوار 

1 . با یک‌بار تفاضل‌گیری
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و رشد اقتصادی در سطح مانا هستند و سایر متغیرها با یک‌بار تفاضل‌گیری مانا می‌شوند. 

2- تعیین وقفه بهینه

شود.  تعیین  برآورد  براي  بیزین  برداری  خودرگرسیون  مدل  بهينه  وقفه  تعداد  مي‌بايست  ابتدا 
به‌منظور تعیین وقفه‌های بهینه در برآورد الگو از معیار اطلاعات شوارتز استفاده شده است؛ زیرا معیار 
شوارتز برای داده‌های با حجم نمونه کمتر از 100 داده دقیق‌ترین معیار اطلاعاتی است. مقدار معیار 
اطلاعات شوارتز با توجه به جدول زیر در وقفه دوم خود به حداقل مقدار می‌رسد؛ بنابراین، وقفه بهینه 

الگو با دو در نظر گرفته شد.

جدول )2(: تعیین وقفه بهینه
Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -5992/33  NA 3/281754 15/37776 15/40763 15/38925
1 -3109/05 197/5722 0/002154 8/048847 8/22805 8/117771
2 -2648/53 908/0563* 0/000705* 6/932122* 7/260662* 7/058483‌*

منبع: یافته‌های پژوهش

3- نتایج توابع واکنش ضربه‌ای

برداری  آثار شوک‌های سایر متغیرها در مدل خودرگرسیون  تابع واکنش ضربه‌ای مسیر زمانی 
بیزین را بر یک متغیر خاص ردیابی می‌کند. به‌عبارت‌دیگر، این روش به‌گونه‌ای طراحی شده است 
که چگونگی پاسخ یا واکنش هر متغیر در طول زمان را در برابر شوک ایجادشده در خودش یا شوک 
به‌وجودآمده در سایر متغیرها در سیستم معادلات را تعیین می‌کند. در ادامه به بررسی توابع واکنش 

ضربه‌ای هر یک از متغیرهای یادشده روی شاخص توسعه انسانی استان‌ها پرداخته شده است.

الف( اثر شاخص توسعه انسانی بر روی خود متغیر1
از جانب شاخص توسعه  اثر یک واحد شوک مثبت  نمودار )2( مشخص است  از  همان‌طور که 

1. در ادامه هر کدام از نمادهای روی نمودارها نشان‌دهنده نام استانی به این شرح هستند: )آذربایجان شرقی( 
azsh؛ )آذربایجان غربی( azsh؛ )اردبیل( ard؛ )اصفهان(esf؛ )ایلام(ill؛ )بوشهر(boh؛ )تهران(the؛ )چهارمحال 
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انسانی منجر به افزایش این متغیر در دوره‌های بعدتر شده است؛ اما به مرور زمان مقدار اثر این شوک 
بدون‌شک  می‌شود.  حداقل  دوره   20 از  پس  استان‌ها  اکثر  برای  آن  اثرهای  و  می‌کند  پیدا  کاهش 
زمانی که عوامل دخیل در این شاخص مانند درآمد سرانه، آموزش و بهداشت بهبود پیدا کنند، باعث 
ارتقا  نیز  را  این شاخص  به‌تدریج وضعیت جامعه به سمت شرایط مطلوب‌تر حرکت کند و  می‌شود 
دهد. همچنین نتایج به‌دست‌آمده برای تمامی استان‌ها معنادار حاصل شد. علاوه‌براین بیش‌ترین اثر 
افزایشی ناشی از این شوک بر خود متغیر، به‌ترتیب برای استان‌های کهگیلویه و بویراحمد، اردبیل، 
ایلام، آذربایجان غربی و فارس و کم‌ترین اثر آن نیز برای استان‌های سیستان و بلوچستان، گیلان، 

قزوین، هرمزگان و خوزستان است.

 

12 

تدریج  به شود میباعث  ،بهبود پیدا کنند آموزش و بهداشت ،مانند درآمد سرانه شاخصدخیل در این 
همچنین نتایج  را نیز ارتقا دهد. شاخصتر حرکت کند و این  وضعیت جامعه به سمت شرایط مطلوب

 نیاز ا یناش یشیاثر افزا ترین بیش نیبرا علاوه. معنادار حاصل شد ها استانآمده برای تمامی  دست به
و  یغرب جانیآذربا ،لامیا ،لیاردب ،راحمدیو بو هیلویکهگ یها استان یبرا بیترت به ،متغیرخود شوک بر 
هرمزگان و خوزستان  ،نیقزو ،لانیگ، و بلوچستان ستانیس یها استان یبرا زیاثر آن ن ترین کمفارس و 

 است.
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 ود متغیرخاثر شاخص توسعه انسانی بر روی  :(1شماره ) نمودار
 های پژوهش منبع: یافته

 
 شاخص توسعه انسانیی بر روی تورماثر شوک . 2-3-4

توسعه  شاخص است اثر یک واحد شوک تورمی منجر به کاهش مشخص 2که از نمودار  طور همان
ازجمله تبعات  .دکن می دایکاهش پگذشت زمان  باشوک  نیاثر ا تدریج بهاما  ؛دشو می ها استان انسانی

از طریق چهار کانال زیر  کرد کهاشاره توان به کاهش قدرت خرید  اقتصادی و اجتماعی تورم، می
  :(1393، دیگرانو  ی)اله جامعه اثر بگذاردبر اند تو می
 دایتورم کاهش پ شیبا افزا یقیثابت باشد، درآمد حق ی: اگر دستمزد اسمیقیبر درآمد حق تأثیر. 1

دهند متضرر  رییتورم تغ شیانند درآمد خود را متناسب با افزاتو میند و صاحبان درآمد ثابت که نکن می
 (.Easterly & Fisher, 2001) ندشو می
دولت مانند  یانتقال یها پرداخت یقی: تورم ارزش حقیانتقال یها پرداخت یقیبر ارزش حق تأثیر. 2
 (.Galli & Rolph Van der, 2001) دده میرا کاهش  یکاریب مهیو ب ارانهی

نمودار )2(: اثر شاخص توسعه انسانی بر روی خود متغیر
منبع: یافته‌های پژوهش

ب( اثر شوک تورمی بر روی شاخص توسعه انسانی
همان‌طور که از نمودار )3( مشخص است اثر یک واحد شوک تورمی منجر به کاهش شاخص 
توسعه انسانی استان‌ها می‌شود؛ اما به‌تدریج اثر این شوک با گذشت زمان کاهش پیدا می‌کند. ازجمله 

)خوزستان(khoz؛  شمالی(khos؛  )خراسان  رضوی(khor؛  )خراسان  جنوبی(khoj؛  )خراسان  بختیاری(cha؛ 
)کردستان( )قم(gom؛  )قزوین(gaz؛  )فارس(far؛  بلوچستان(sis؛  و  )سیستان  )سمنان(sem؛  )زنجان(zan؛ 

kord؛ )کرمان(ker؛ )کرمانشاه(kers؛ )کهگیلویه و بویر احمد(koh؛ )گلستان(gol؛ )گیلان(gil؛ )لرستان(lor؛ 

.yazd)یزد( و ham)همدان( ؛hor)هرمزگان( ؛mar)مرکزی( ؛maz)مازندران(
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تبعات اقتصادي و اجتماعي تورم، مي‌توان به كاهش قدرت خريد اشاره کرد که از طریق چهار کانال 
 :)Elahi, Najarzadeh, & Asgari 2014( زیر می‌تواند بر جامعه اثر بگذارد

1. تأثیر بر درآمد حقیقی: اگر دستمزد اسمی ثابت باشد، درآمد حقیقی با افزایش تورم کاهش 
پیدا می‌کنند و صاحبان درآمد ثابت که نمی‌توانند درآمد خود را متناسب با افزایش تورم تغییر دهند 

.)Eas‌terly & Fisher, 2001( متضرر می‌شوند
انتقالی دولت  پرداخت‌های  ارزش حقیقی  تورم  انتقالی:  پرداخت‌های  ارزش حقیقی  بر  تأثیر   .2

.)Galli & Rolph Van der, 2001( مانند یارانه و بیمه بیکاری را کاهش می‌دهد
3. تأثیر بر ارزش حقیقی دارایی پولی: با توجه به اینکه سبد دارایی افراد فقیر نسبت به افراد 
ثروتمندتر محدودتر و بیشتر به‌صورت پول نقد است؛ در مواجه با تورم بیشتر در معرض کاهش قدرت 

خرید قرار می‌گیرند و بیشتر متضرر می‌شوند.
4. تأثیر بر افزایش حقیقی بدهی‌های اسمی: با افزایش تورم ارزش بدهی ها کاهش پیدا می‌کند؛ بنابراین 
توزیع مجدد درآمد از بستانکاران به بدهکاران اتفاق می‌افتد. به‌عبارتی بدهکاران از تورم نفع می‌برند؛ زیرا 

.)Romer & Romer, 1998( دیونی را پرداخت می‌کنند که قدرت خرید آن‌ها کاهش پیدا کرده است
بنابراین زمانی که یک جامعه به‌طور پیوسته درگیر تورم باشد، باعث خواهد شد عوامل دخیل 
در شاخص توسعه انسانی مانند آموزش و بهداشت و درآمد سرانه دستخوش تغییرات زیادی شوند و 
مخارج خانوار روی این بخش‌ها تقلیل پیدا کند و شاخص توسعه انسانی کاهش یابد. نتایج حاصل از 
شوک نرخ تورم برای تمامی استان‌ها معنادار است. همچنین بیش‌ترین اثر کاهشی ناشی از این شوک 
بر شاخص توسعه انسانی، به‌ترتیب برای استان‌های اردبیل، خراسان جنوبی، آذربایجان غربی، قزوین و 
کردستان و کم‌ترین اثر آن نیز برای استان‌های چهارمحال و بختیاری، سیستان و بلوچستان، کهگیلویه 

و بویر احمد، سمنان و خراسان رضوی است.
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نسبت به افراد ثروتمندتر  ریافراد فق ییسبد دارا نکهی: با توجه به ایپول ییدارا یقیبر ارزش حق تأثیر. 3
قرار  دیدر معرض کاهش قدرت خر شتری؛ در مواجه با تورم باستصورت پول نقد  هب شتریمحدودتر و ب

 ند.شو میمتضرر  شتریو ب رندگی می
 ؛دکن می دایها کاهش پ یتورم ارزش بده شی: با افزایاسم یها یبده یقیحق شیبر افزا تأثیر. 4

بدهکاران از تورم نفع  یعبارت هافتد. ب یمجدد درآمد از بستانکاران به بدهکاران اتفاق م عیتوز نیبنابرا
 ,Romer ) ستکرده ا دایها کاهش پ آن دیند که قدرت خرکن میرا پرداخت  یونید رایز ؛برند یم

1998&Romer .) 
در  دخیلد شد عوامل خواهباعث  ،طور پیوسته درگیر تورم باشد هبنابراین زمانی که یک جامعه ب

 مخارجخوش تغییرات زیادی شوند و توسعه انسانی مانند آموزش و بهداشت و درآمد سرانه دست شاخص
حاصل از شوک نرخ  جینتا کاهش یابد. شاخص توسعه انسانیتقلیل پیدا کند و  ها بخشروی این  خانوار

شاخص شوک بر  نیاز ا یناش کاهشیاثر  ترین بیش نیمعنادار است. همچن ها استان یتمام یتورم برا
و کردستان و  نیقزو ،یغرب جانیآذربا ،یخراسان جنوب ل،یاردب یها استان یبرا بیترت ، بهتوسعه انسانی

 ریو بو هیلویکهگ ستان،و بلوچ ستانیس ،یاریچهارمحال و بخت یها استان یبرا زیاثر آن ن ترین کم
 است. یاحمد، سمنان و خراسان رضو
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 اثر شوک تورم بر شاخص توسعه انسانی :(2شماره ) نمودار
 های پژوهش منبع: یافته

 
 شاخص توسعه انسانیبر  رشد اقتصادیاثر . 3-3-4

 شاخص توسعه انسانی افزایشاثر یک واحد شوک مثبت در رشد اقتصادی باعث  3با توجه به نمودار 
رشد  شیافزادرحقیقت د. کن میحال با گذشت زمان اثر این شوک کاهش پیدا  باایند. شو می ها استان

کشور  یتا مخارج بخش عموم دکن میدولتمردان فراهم  یفرصت را برا نیدولت ا یدرآمدهااقتصادی و 

نمودار )3(: اثر شوک تورم بر شاخص توسعه انسانی
منبع: یافته‌های پژوهش

ج( اثر رشد اقتصادی بر شاخص توسعه انسانی
با توجه به نمودار )4( اثر یک واحد شوک مثبت در رشد اقتصادی باعث افزایش شاخص توسعه 
درحقیقت  می‌کند.  پیدا  کاهش  شوک  این  اثر  زمان  گذشت  با  بااین‌حال  می‌شود.  استان‌ها  انسانی 
افزایش رشد اقتصادی و درآمدهای دولت این فرصت را برای دولتمردان فراهم می‌کند تا مخارج بخش 
عمومی کشور را افزایش دهند که به‌تبع آن سرمایه‌گذاری‌های گسترده‌ای در زیرساخت‌ها، آموزش، 
بهداشت، حمل‌ونقل، گردشگری ارتباطات، مسکن و غیره انجام می‌شود. همه این عوامل باعث خواهد 
شد تا با افزایش سرمایه‌گذاری در سطح جامعه، زمینه و شرایط لازم جهت افزایش مصرف خانوار و 
رفاه آن‌ها فراهم گردد. به‌عبارتی، افزایش رشد اقتصادی و درآمدهای دولت این شرایط را برای جامعه 
ایجاد می‌کند تا هم جامعه مخارج خود را در بخش‌های مختلف دخیل در این شاخص افزایش دهد 
و هم دولت سرمایه‌گذاری‌های گسترده‌ای در این زمینه داشته باشد )Fatemi Zardan, et al. 2021؛ 
این شاخص  افزایش  به  منجر  درنهایت  عوامل  این  Manouchehri, & Shams Qarneh 2013(. همه 

می‌شوند. نتایج حاصل از شوک رشد اقتصادی برای تمامی استان‌ها معنادار است. همچنین بیش‌ترین 
اثر افزایشی ناشی از این شوک بر شاخص توسعه انسانی، به‌ترتیب برای استان‌های تهران، اصفهان، 
یزد، مرکزی و آذربایجان شرقی و کم‌ترین اثر آن نیز برای استان‌های سیستان و بلوچستان، لرستان، 

خراسان جنوبی، کردستان و سمنان بوده است.
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آموزش، بهداشت،  ها، رساختیدر ز یا گسترده یها یگذار هیسرما تبع آن که به دهند شیرا افزا
تا با  د شدخواه عثعوامل با نی. همه ادشو میانجام  رهیارتباطات، مسکن و غ یگردشگرونقل،  حمل

ها  مصرف خانوار و رفاه آن شیلازم جهت افزا طیو شرا نهیدر سطح جامعه، زم یگذار هیسرما شیافزا
 جادیا جامعه یرا برا طیشرا نیا رشد اقتصادی و درآمدهای دولت شیافزا ،یعبارت هفراهم گردد. ب

دهد و هم  افزایش شاخصدر این  دخیل فتلخی مها بخشرا در خود  مخارجهم جامعه تا  دکن می
 ؛1400 ،دیگراناطمی زردان و )ف در این زمینه داشته باشد ای گستردههای  اریگذ سرمایهدولت 
 جینتا ند.شو می شاخصاین  افزایشهمه این عوامل درنهایت منجر به  (.1392و شمس،  یمنوچهر

 یناش یشیاثر افزا ترین بیش نیمعنادار است. همچن ها استان یتمام یبرا یحاصل از شوک رشد اقتصاد
و  یمرکز زد،یتهران، اصفهان،  یها استان یبرا بیترت ، بهشاخص توسعه انسانیشوک بر  نیاز ا

 ،یو بلوچستان، لرستان، خراسان جنوب ستانیس یها استان یبرا زیاثر آن ن ترین کمو  یشرق جانیآذربا
 و سمنان بوده است. کردستان
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 اثر رشد اقتصادی بر شاخص توسعه انسانی :(3شماره ) نمودار
 های پژوهش منبع: یافته

 
 شاخص توسعه انسانیبر  ضریب جینیاثر . 4-3-4

( باعث اصله طبقاتیفدر جامعه) یدر ضریب جینی و نابرابر افزایشپیداست  4که از نمودار  طور همان
از موضوعات  یکی یو رشد اقتصاد ینابرابر نیارتباط ب د.شو می ها استانتوسعه انسانی  شاخصکاهش 

ها درباره آن بحث  مدت یاست که دانشمندان و پژوهشگران برا یاسیمهم در اقتصاد توسعه و اقتصاد س
شرایط لازم را برای  ،یو دسترسی همه اقشار جامعه به منابع درآمد یافزایش برابراند.  کرده

وری، خلاقیت و  بهره تبع آن د که بهکن میو کسب مهارت ایجاد  یانسان هیدر سرما راد رافاری گذا سرمایه
را  یشود که رشد اقتصاد و باعث تخصیص منابع مالی کشور می یابد ینوآوری را در کشور افزایش م

نمودار )4(: اثر رشد اقتصادی بر شاخص توسعه انسانی
منبع: یافته‌های پژوهش

د( اثر ضریب جینی بر شاخص توسعه انسانی
همان‌طور که از نمودار )5( پیداست افزایش در ضریب جینی و نابرابری در جامعه)فاصله طبقاتی( 
باعث کاهش شاخص توسعه انسانی استان‌ها می‌شود. ارتباط بین نابرابری و رشد اقتصادی یکی از 
موضوعات مهم در اقتصاد توسعه و اقتصاد سیاسی است که دانشمندان و پژوهشگران برای مدت‌ها 
درباره آن بحث کرده‌اند. افزايش برابری و دسترسي همه اقشار جامعه به منابع درآمدی، شرايط لازم 
را براي سرمايه‌گذاري افراد را در سرمایه انسانی و کسب مهارت ايجاد می‌کند که به‌تبع آن بهره‌وري، 
خلاقيت و نوآوري را در کشور افزايش می‌یابد و باعث تخصيص منابع مالي کشور مي‌شود که رشد 
از طريق  نابرابري، دولت‌ها  بالاي  از طرفی‌دیگر در شرایط وجود سطوح  اقتصادی را بهبود می‌دهد. 
سياست‌های توزيع مجدد درآمد سعي در کاهش نابرابري دارند. اين سياست‌ها از یک‌سو تلاش اقشار 
قرارگرفته در رده‌هاي پايين درآمدي برای مشاركت در توليد را کاهش مي‌دهد و از سوي‌ديگر با عنايت 
به تأمين منابع موردنياز اجراي اين سياست‌ها از طريق افزايش ماليات‌ها، تمايل سرمايه‌گذاران را به 
سرمايه‌گذاری كاهش مي‌دهد؛ بنابراین افزايش نابرابري، كاهش رشد اقتصادی را دربرخواهد داشت 
)Noferes, et al. 2018(. به‌طورکلی، دو دیدگاه اصلی در این زمینه وجود دارد که هر کدام نابرابری و 
:)Asongu, Diop, & Nnanna, 2023( تأثیرات آن بر رشد اقتصادی را به شیوه متفاوتی تبیین می‌کنند
1. دیدگاه مثبت‌نگر )یا کلاسیک(: در این دیدگاه، نابرابری به‌عنوان محرکی برای رشد اقتصادی 

تلقی می‌شود. استدلال اصلی این است که:
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- پس‌انداز بیشتر: افراد ثروتمند معمولاً درصد بیشتری از درآمد خود را پس‌انداز می‌کنند. این 
پس‌اندازها به‌نوبه خود سرمایه‌گذاری‌های بیشتری را ممکن می‌سازند که برای رشد اقتصادی 

حیاتی است.
- انگیزه‌سازی: نابرابری می‌تواند انگیزه‌ای برای افراد ایجاد کند که برای دستیابی به سطح بالاتری 

از درآمد و رفاه، بیشتر تلاش کنند، نوآوری کنند یا سرمایه‌گذاری نمایند.
بیش‌ازحد  نابرابری  که  می‌کند  تأکید  دیدگاه  این  نئوکینزی(:  دیدگاه  )یا  منفی‌نگر  دیدگاه   .2

می‌تواند مانعی برای رشد اقتصادی باشد. دلایل این دیدگاه عبارت‌اند از:
مصرف  صرف  را  خود  درآمد  از  بیشتری  بخش  معمولاً  کم‌درآمد  افراد  کل:  تقاضای  کاهش   -
می‌کنند. درصورتی‌که درآمدها نابرابر توزیع شود، تقاضای کل ممکن است کاهش یابد؛ زیرا 

افراد ثروتمند درصد کمتری از درآمد خود را مصرف می‌کنند.
ناآرامی‌های  اجتماعی،  نارضایتی  به  بالا می‌تواند منجر  نابرابری  اجتماعی و سیاسی:  بی‌ثباتی   -
سیاسی و حتی خشونت شود که این عوامل باعث کاهش سرمایه‌گذاری و بهره‌وری و درنهایت 

کاهش رشد اقتصادی می‌شوند.
- دسترسی نابرابر به آموزش و فرصت‌ها: نابرابری ممکن است دسترسی افراد به منابعی مانند 
آموزش، بهداشت و فرصت‌های شغلی را محدود کند که باعث کاهش بهره‌وری نیروی کار و 

در نتیجه کاهش رشد اقتصادی می‌شود.
 همان‌طور که از نتایج بخش قبلی نیز حاصل شد کاهش رشد اقتصادی باعث کاهش این شاخص 
نیز می‌گردد؛ بنابراین افزایش ضریب جینی یا نابرابری در جامعه تأثیر منفی بر شاخص توسعه انسانی 
دارد. نتایج حاصل از ضریب جینی برای تمامی استان‌ها معنادار است. همچنین بیش‌ترین اثر کاهشی 
ناشی از این شوک بر شاخص توسعه انسانی، به‌ترتیب برای استان‌های کهگیلویه و بویراحمد، همدان، 
اصفهان،  گلستان،  استان‌های  برای  نیز  آن  اثر  کم‌ترین  و  اردبیل  و  لرستان  بلوچستان،  و  سیستان 

خراسان رضوی، خوزستان و خراسان جنوبی بوده است.
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 اثر ضریب جینی بر شاخص توسعه انسانی :(4شماره ) نمودار
 های پژوهش منبع: یافته

 
 شاخص توسعه انسانیبر  خانواردرآمد اثر . 5-3-4

 شاخص افزایشمنجر به  خانواراثر یک واحد شوک مثبت در درآمد  ،پیداست 5که از نمودار  طور همان
منجر  خانواردرآمد  شیافزازیاد شود.  خانوارکه درآمد  د. درحقیقت زمانیشو می ها استانتوسعه انسانی 

و  دشو میمختلف مانند آموزش و بهداشت  یها بخشکل در جامعه در  یبه بالا رفتن تقاضا
 نیتقاضا مقدار عرضه ا شیشده در کشور وجود داشته باشد با افزا دیتول که کالاها و خدمات یدرصورت

 شیوجود نداشته باشد، افزا یکاف ازهاند که کالا و خدمات به یو درصورت دکن می دایپ شیکالاها افزا
 شتریب دی. تولگردد یم کالاها شتریب دیتول یبرا دکنندگانیتول زهیشدن انگ شتریمنجر به ب ها متیق

درآمد سرانه و  شیافزا یمعنا به تیو درنها دشو میکشور  یبه بالا رفتن درآمد مل کالاها و خدمات منجر
 یشتریب یدر دست خانوارهاست، امکان مصرف کالاها هک ییهادرآمد شیدرآمد خانوارهاست. با افزا

عکس شود. کاهش  جهینت اندتو می راانوخ. کاهش درآمد دشو می توسعهامر باعث  نیو ا گردد یم جادیا
دنبال آن  و به دشو میآن کاهش عرضه کالاها و خدمات  یکل و در پ یدرآمد باعث کاهش تقاضا

کاهش قدرت  یمعنا به نیو ا دشو می، درآمد سرانه و درآمد قابل تصرف خانوارها یکاهش درآمد مل
( که 13۸3 ،یرحمان ؛1400 ،دیگراناطمی زردان و )فاست و کاهش مصرف کالاها و خدمات  دیخر
اند تو می خانواردرآمد  افزایش نیبنابرا ؛اند کاهش دهدتو میرا  یتوسعه انسان شاخص تیتبع آن درنها به

معنادار است.  ها استان یتمام یبرا خانوارحاصل از شوک درآمد  جینتا گردد. شاخص نیباعث رشد ا
 یها استان یبرا بیترت ، بهتوسعه انسانیشاخص شوک بر  نیاز ا یناش یشیاثر افزا ترین بیش نیهمچن

 یبرا زیاثر آن ن ترین کمبلوچستان و  و ستانیهرمزگان و س لام،یخوزستان، ا ،یخراسان جنوب
 و گلستان بوده است. انکردستان، هرمزگان، فارس، همد یها استان

نمودار )5(: اثر ضریب جینی بر شاخص توسعه انسانی
منبع: یافته‌های پژوهش

ه( اثر درآمد خانوار بر شاخص توسعه انسانی
همان‌طور که از نمودار )6( پیداست، اثر یک واحد شوک مثبت در درآمد خانوار منجر به افزایش 
شاخص توسعه انسانی استان‌ها می‌شود. درحقیقت زمانی‌که درآمد خانوار زیاد شود. افزایش درآمد 
خانوار منجر به بالا رفتن تقاضای کل در جامعه در بخش‌های مختلف مانند آموزش و بهداشت می‌شود 
و درصورتی‌که کالاها و خدمات تولید شده در کشور وجود داشته باشد با افزایش تقاضا مقدار عرضه 
این کالاها افزایش پیدا می‌کند و درصورتی‌که کالا و خدمات به‌اندازه کافی وجود نداشته باشد، افزایش 
قیمت‌ها منجر به بیشتر شدن انگیزه تولیدکنندگان برای تولید بیشتر کالاها می‌گردد. تولید بیشتر 
کالاها و خدمات منجر به بالا رفتن درآمد ملی کشور می‌شود و درنهایت به‌معنای افزایش درآمد سرانه 
و درآمد خانوارهاست. با افزایش درآمدهایی که در دست خانوارهاست، امکان مصرف کالاهای بیشتری 
ایجاد می‌گردد و این امر باعث توسعه می‌شود. کاهش درآمد خانوار می‌تواند نتیجه عکس شود. کاهش 
درآمد باعث کاهش تقاضای کل و در پی آن کاهش عرضه کالاها و خدمات می‌شود و به‌دنبال آن 
کاهش درآمد ملی، درآمد سرانه و درآمد قابل تصرف خانوارها می‌شود و این به‌معنای کاهش قدرت 
 )Rahmani, 2004 )Fatemi Zardan, et al. 2021؛  است  خدمات  و  کالاها  مصرف  کاهش  و   خرید 
که به‌تبع آن درنهایت شاخص توسعه انسانی را می‌تواند کاهش دهد؛ بنابراین افزایش درآمد خانوار 
می‌تواند باعث رشد این شاخص گردد. نتایج حاصل از شوک درآمد خانوار برای تمامی استان‌ها معنادار 
انسانی، به‌ترتیب برای  از این شوک بر شاخص توسعه  افزایشی ناشی  اثر  است. همچنین بیش‌ترین 
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استان‌های خراسان جنوبی، خوزستان، ایلام، هرمزگان و سیستان و بلوچستان و کم‌ترین اثر آن نیز 
برای استان‌های کردستان، هرمزگان، فارس، همدان و گلستان بوده است.
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 اثر شوک درآمد خانوار بر شاخص توسعه انسانی :(5شماره ) نمودار
 های پژوهش منبع: یافته

 
 شاخص توسعه انسانیبر  ارز نرخاثر شوک . 6-3-4

 ها استان توسعه انسانی شاخصارز منجر به کاهش  نرخاثر یک واحد شوک مثبت ، 6با توجه به نمودار 
 نیکاهش ا یاصل لیاز دلا یکی دیشا د.کن میبه مرور زمان کاهش پیدا  متغیرحال اثر این  د. بااینشو می

عدم  ندهینرخ ارز افراد نسبت به آ شیدنبال افزا باشد که به خاطر نینرخ ارز بد شوک جهیدر نت شاخص
 نیکه ا ندینما یانداز م اقدام به پس ندهیآ یدرآمدها تیامن نیمأت یبرا بنابراین ؛ندکن می دایپ نانیاطم

کاهش  اینرخ ارز  شیافزا لیدل به ن،ی. همچندشو می وناگونگ یها بخشموضوع باعث کاهش مصرف در 
 یداخل یکالاها متیآن ق یو در پ یواردات یکالا متیاول؛ واردات کم و ق یها دورهدر  یارزش پول مل

سطح  شیموجب افزا طریقنرخ ارز از دو  شیافزا یطورکل . بهدشو میمنجر به تورم  یابد که می شیافزا
 شی. افزایکالاها و خدمات صادرات یتقاضا برا شیاز افزا یناش ید: نخست، تقاضاشو می ها متیق یعموم

 یمنجر به انتقال کالاها یکالاها در مقصد خارج متیبالا بودن ق یعبارت هو ب یصادرات یکالاها متیق
 نیا جهینترحاصل شود. د یشتریسود ب قیطر نید تا از اشو می یبازار خارجبه  یاز بازار داخل یصادرات

که در صورت  دشو می جادیعرضه و تقاضا ا نیشکاف ب کیاتفاق و کاهش عرضه کالا در داخل کشور 
( منجر طیشرا ریشرط ثبات سا )به شده جادیمازاد شکاف ا ،یداخل یبالا یتقاضا یبرا ینبود عرضه کاف

تورم اثر  یرو زین یپول استیس کی جادیا قیاز طر اندتو مینرخ ارز  شیافزا نی. همچندشو میبه تورم 
. دشو میحجم پول  شیشده و موجب افزا ینفت یدرآمدها شینرخ ارز باعث افزا شیبگذارد. درواقع افزا

و  یاوری) گردد یافراد م یو انتظارات تورم ها متیق یسطح عموم شیحجم پول موجب افزا شیافزا
و  یا )واسطه یواردات یموجب گران شدن کالاها (. دوم؛ کانال عرضه، کاهش ارزش پول13۸3، همکاران

کالاها، منجر  لیقب نیبه ا یدیمختلف تول ها بخش ینهادها یکه با توجه به وابستگ دشو می( یا هیسرما

نمودار )6(: اثر شوک درآمد خانوار بر شاخص توسعه انسانی
منبع: یافته‌های پژوهش

و( اثر شوک نرخ ارز بر شاخص توسعه انسانی
با توجه به نمودار )7(، اثر یک واحد شوک مثبت نرخ ارز منجر به کاهش شاخص توسعه انسانی 
استان‌ها می‌شود. بااین‌حال اثر این متغیر به مرور زمان کاهش پیدا می‌کند. شاید یکی از دلایل اصلی 
کاهش این شاخص در نتیجه شوک نرخ ارز بدین‌خاطر باشد که به‌دنبال افزایش نرخ ارز افراد نسبت 
به آینده عدم اطمینان پیدا می‌کنند؛ بنابراین برای تأمین امنیت درآمدهای آینده اقدام به پس‌انداز 
به‌دلیل  همچنین،  می‌شود.  گوناگون  بخش‌های  در  مصرف  کاهش  باعث  موضوع  این  که  می‌نمایند 
افزایش نرخ ارز یا کاهش ارزش پول ملی در دوره‌های اول؛ واردات کم و قیمت کالای وارداتی و در 
پی آن قیمت کالاهای داخلی افزایش می‌یابد که منجر به تورم می‌شود. به‌طورکلی افزایش نرخ ارز 
از دو طریق موجب افزایش سطح عمومی قیمت‌ها می‌شود: نخست، تقاضای ناشی از افزایش تقاضا 
برای کالاها و خدمات صادراتی. افزایش قیمت کالاهای صادراتی و به‌عبارتی بالا بودن قیمت کالاها در 
مقصد خارجی منجر به انتقال کالاهای صادراتی از بازار داخلی به بازار خارجی می‌شود تا از این طریق 
سود بیشتری حاصل شود. درنتیجه این اتفاق و کاهش عرضه کالا در داخل کشور یک شکاف بین 
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عرضه و تقاضا ایجاد می‌شود که در صورت نبود عرضه کافی برای تقاضای بالای داخلی، مازاد شکاف 
می‌تواند  ارز  نرخ  افزایش  تورم می‌شود. همچنین  به  منجر  سایر شرایط(  ثبات  )به‌شرط  ایجاد شده 
افزایش  باعث  ارز  نرخ  افزایش  درواقع  بگذارد.  اثر  تورم  روی  نیز  پولی  سیاست  یک  ایجاد  طریق  از 
درآمدهای نفتی شده و موجب افزایش حجم پول می‌شود. افزایش حجم پول موجب افزایش سطح 
عمومی قیمت‌ها و انتظارات تورمی افراد می‌گردد )Yaavari, & Ghaderi, 2004(. دوم؛ کانال عرضه، 
کاهش ارزش پول موجب گران شدن کالاهای وارداتی )واسطه‌ای و سرمایه‌ای( می‌شود که با توجه 
به وابستگی نهادهای بخش‌ها مختلف تولیدی به این قبیل کالاها، منجر به تورم می‌شود. درواقع، با 
افزایش هزینه تولید به‌دنبال افزایش قیمت کالاهای وارداتی، روی قیمت کالاهای تولیدی داخلی نیز 
اثر گذاشته و قیمت آن‌ها را افزایش می‌دهد؛ البته کاهش ارزش پول ملی بر افزایش قیمت کالاهای 
مصرفی نیز اثر مستقیم می‌گذارد )Taheri Fard, 2015؛ مرکز پژوهش‌های مجلس، ۱۳۸۲(؛ بنابراین 
به‌صورت غیرمستقیم تکانه نرخ ارز، افزایش نرخ تورم را نیز در پی دارد و همان‌طور که در بخش‌های 
قبلی هم بحث شد، شوک تورمی نیز می‌تواند منجر به تقلیل این شاخص شود؛ بنابراین افزایش در نرخ 
ارز کاهش شاخص توسعه انسانی را در پی خواهد داشت. نتایج حاصل از شوک نرخ ارز برای تمامی 
استان‌ها معنادار است. همچنین بیش‌ترین اثر کاهشی ناشی از این شوک بر شاخص توسعه انسانی، 
به‌ترتیب برای استان‌های گیلان، قزوین، سمنان، کرمان و خراسان رضوی و کم‌ترین اثر آن نیز برای 

استان‌های همدان، فارس، قم، گلستان و خوزستان بوده است.
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 متیق یرو ،یواردات یکالاها متیق شیدنبال افزا به دیتول نهیهز شی. درواقع، با افزادشو میبه تورم 
بر  یالبته کاهش ارزش پول مل ؛دده می شیها را افزا آن متیو ق اشتهاثر گذ زین یداخل یدیتول یکالاها

؛ مرکز 1394، دیگرانفرد و  ی)طاهر گذارد یم میاثر مستق زین یمصرف یکالاها متیق شیافزا
 یدر پ زینرخ تورم را ن شیتکانه نرخ ارز، افزا میرمستقیصورت غ هب نیبنابرا ؛(13۸2مجلس،  یها پژوهش
 نیا لیاند منجر به تقلتو می زین یشوک تورم ،هم بحث شد یقبل یها بخشدر  که طور هماندارد و 
 جینتا د داشت.خواه یرا در پ شاخص توسعه انسانیارز کاهش  نرخدر  افزایش نیبنابرا ؛شود شاخص

 نیاز ا یناش کاهشیاثر  ترین بیش نیمعنادار است. همچن ها استان یتمام یارز برا نرخحاصل از شوک 
خراسان  سمنان، کرمان و ن،یقزو لان،یگ یها استان یبرا بیترت ، بهشاخص توسعه انسانیشوک بر 

 همدان، فارس، قم، گلستان و خوزستان بوده است. یها استان یبرا زیاثر آن ن ترین کمو  یرضو
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 اثر شوک نرخ ارز بر شاخص توسعه انسانی :(6شماره ) نمودار
 های پژوهش منبع: یافته

 
 انسیوار هیتجز جینتا. 4-4

ثباتی هر متغیر در مقابل  معیاری برای عملکرد پویایی قادر است به تعیین بیعنوان  بهواریانس  تجزیه
های وارد شده بر  شوکشوک وارده بر هریک از متغیرهای دیگر بپردازد. در روش تجزیه واریانس، سهم 

مشخص  دمدتمدت و بلن بینی یک متغیر در کوتاه متغیرهای مختلف الگو در واریانس خطای پیش
شود.  اظپژوهش لح یها  ریمتغ انسیوار هیتجز جهینت گردد یم یبخش سع نیاساس در ا نیگردد. برا می

)دوره  دوره مهم 3 جیط به نتافق انس،یوار هیتجز ها افتهی ادیلازم به ذکر است با توجه به تعداد ز
اشاره  ریهر استان و هر متغ یبرا ها شوک های(( اثر20)دوره یانی( و پا10)دوره یانی(، م2)دوره هیاول

 1در دوره  ینیب شیپ یطاخ انسیوار هیپژوهش، اثر تجز یرهایمتغ یتمام یبرا ن،ی. همچندیگرد
را به  انسیوار هیدرصد( تجز 100سهم) ترین بیشجذب شده است و  ریصوررت کامل توسط خود متغ هب

نمودار )7(: اثر شوک نرخ ارز بر شاخص توسعه انسانی
منبع: یافته‌های پژوهش
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4- نتایج تجزیه واریانس

تجزيه واريانس به‌عنوان معياري براي عملكرد پويايي قادر است به تعيين بي‌ثباتي هر متغير در مقابل 
شوك وارده بر هركي از متغيرهاي ديگر بپردازد. در روش تجزيه واريانس، سهم شو‌كهاي وارد شده بر 
متغيرهاي مختلف الگو در واريانس خطاي پيش‌بيني كي متغير در كوتاه‌مدت و بلندمدت مشخص مي‌گردد. 
براین‌اساس در این بخش سعی می‌گردد نتیجه تجزیه واریانس متغیر‌‌های پژوهش لحاظ شود. لازم به ذکر 
است با توجه به تعداد زیاد یافته‌ها تجزیه واریانس، فقط به نتایج 3 دوره مهم )دوره اولیه )دوره 2(، میانی 
)دوره 10( و پایانی )دوره 20(( اثرهای شوک‌ها برای هر استان و هر متغیر اشاره گردید. همچنین، برای 
تمامی متغیرهای پژوهش، اثر تجزیه واریانس خطای پیش‌بینی در دوره 1 به‌صوررت کامل توسط خود 
متغیر جذب شده است و بیش‌ترین سهم )100 درصد( تجزیه واریانس را به خود اختصاص می‌دهد. در ادامه 

به بررسی اثر تجزیه واریانس خطای پیش‌بینی متغیرها در قالب جدول )3( پرداخته می‌شود.

جدول )3(: نتایج تجزیه واریانس

دورهاستان
بیش‌ترین و کم‌ترین متغیر متغیر

اثرگذار پس از 20 دوره1
HdiPGrGiniYکم‌ترینبیش‌ترین

آذربایجان‌ 
شرقی

287/596/710/482/920/24
pY 1010/5619/512/0116/960/14

2013/5419/492/3718/550/13

آذربایجان ‌غربی
288/638/160/311/350/02

PY 1057/1727/351/3310/460/09
2055/2627/861/5411/780/08

اردبیل
284/5710/310/113/270/02

PY 1050/4529/640/4315/670/07
2048/4930/180/4812/170/06

اصفهان
293/614/120/050/790/02

pY 1069/7016/340/288/400/17
2067/2616/800/329/940/17

1. به استثنای اثر خود متغیر 
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ادامه جدول )3(: نتایج تجزیه واریانس

دورهاستان
بیش‌ترین و کم‌ترین متغیر متغیر

اثرگذار پس از 20 دوره
HdiPGrGiniYکم‌ترینبیش‌ترین

ایلام
288/0449/457/327/20/04

GrY 1053/4645/1049/1744/130/04
2050/2906/1047/1914/760/04

بوشهر
292/483/440/112/650/03

GiniY 1059/2213/401/4620/720/09
2055/6913/441/8223/420/08

تهران
292/811/880/113/250/19

GiniY 1065/909/260/7718/180/11
2063/239/270/8220/400/10

چهارمحال و 
بختیاری

292/383/120/142/790/02
GiniY 1064/427/830/9420/980/10

2061/817/4600/123/830/10

خراسان جنوبی
283/656/751/301/045/05

PEx 1053/8125/575/638/191/96
2051/3926/436/439/051/75

خراسان رضوی
285/285/830/310/675/11

PGr 1067/0113/221/2110/621/77
2065/5412/871/4312/341/55

خراسان شمالی
285/675/980/212/233/68

PGr 1063/6119/900/4410/211/55
2061/8220/260/5011/541/41

خوزستان
289/825/580/282/310/03

PY 1058/6017/041/8816/200/11
2056/0316/902/3418/310/10

زنجان
288/548/240/131/670/02

PY 1058/5824/680/4111/650/14
2056/3425/060/4813/260/14
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ادامه جدول )3(: نتایج تجزیه واریانس

دورهاستان
بیش‌ترین و کم‌ترین متغیر متغیر

اثرگذار پس از 20 دوره
HdiPGrGiniYکم‌ترینبیش‌ترین

سمنان
294/062/770/061/780/04

GiniY 1066/699/940/5617/110/08
2063/649/890/6319/930/08

سیستان و 
بلوچستان

285/624/160/446/900/26
GiniY 1039/4110/592/2739/710/10

2036/1910/142/3643/160/09

فارس
291/154/170/223/070/03

GiniY 1061/4313/670/9419/250/31
2058/7713/811/1121/320/30

قزوین
288/707/940/061/690/08

PY 1050/0030/660/3413/810/06
2046/5831/730/3915/820/06

قم
290/872/970/184/400/04

GiniY 1063/989/620/8520/720/06
2061/539/600/9722/760/06

کردستان
287/169/420/081/180/17

PY 1056/9226/640/4410/930/08
2055/0227/190/4612/590/07

کرمان
293/183/820/071/460/02

GiniY 1068/8012/350/5813/130/07
2066/5812/400/6215/150/07

کرمانشاه
289/126/780/082/480/03

PY 1054/4323/840/5015/950/06
2051/9524/560/5417/800/06

 کهگیلویه و 
بویر احمد

290/663/120/124/180/12
GiniY 1060/867/350/8726/010/10

2058/077/020/9529/110/09
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ادامه جدول )3(: نتایج تجزیه واریانس

دورهاستان
بیش‌ترین و کم‌ترین متغیر متغیر

اثرگذار پس از 20 دوره
HdiPGrGiniYکم‌ترینبیش‌ترین

گلستان
291/636/500/060/550/05

PY 1065/3524/110/455/930/06
2063/4224/730/597/210/05

گیلان
287/935/620/473/650/04

GiniY 1044/4417/593/0526/400/09
2040/5217/793/6629/640/09

لرستان
285/666/540/145/540/12

GiniY 1045/3817/220/7331/640/08
2042/5717/090/8134/640/08

مازندران
291/604/790/281/640/03

GiniY 1059/6216/441/9415/550/25
2056/0916/722/3918/070/25

مرکزی
222/225/030/491/800/02

GiniY 1011/1117/843/2316/900/17
2052/6018/103/8019/620/17

هرمزگان
286/236/350/372/981/27

GiniY 1053/3014/941/6821/690/85
2050/7514/551/9924/370/78

همدان
286/914/750/166/130/09

GiniY 1045/3214/770/9733/260/05
2042/3314/551/1036/030/04

یزد
287/825/860/573/550/38

GiniY 1055/1118/242/4519/140/14
2052/7518/542/8720/880/13

منبع: یافته‌های پژوهش
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همان‌طور که از جدول )3( مشخص است با گذشت دوره‌ها از تأثیرگذاری متغیر شاخص توسعه 
انسانی به‌عنوان متغیر وابسته کاسته شده و اثرهای سایر متغیرها در طول زمان روند افزایشی داشته است. 
با توجه به نتایج جدول فوق برای تمامی استان‌ها )به‌جز ایلام( پس از 20 دوره تورم و یا ضریب جینی 
بیش‌ترین تأثیر )به‌استثنای اثر خود متغیر( را روی شاخص توسعه انسانی به‌جای می‌گذارند. همچنین، 
درآمد خانوار در تمامی استان‌ها )به‌جز خراسان جنوبی، رضوی و شمالی( پس از 20 دوره دارای کم‌ترین 
اثر بر این شاخص است. حال در قالب جدول )4( بررسی می‌شود که کدام‌یک از متغیرها در کدام‌یک 

از استان‌ها بیش‌ترین و کم‌ترین اثر را پس از 20 دوره روی شاخص توسعه انسانی به‌جای گذاشته‌اند.

جدول )4(: پنج استان برتر در بیش‌ترین و کم‌ترین اثرات تجزیه واریانس متغیر HDI پس از 20 دوره

HDIPGRمتغیر

اثر
ن 

تری
ش‌

بی

19/5ایلام7/31قزوین3/67اصفهان
6/4خراسان جنوبی2/30اردبیل6/66کرمان

8/3مرکزی9/27آذربایجان غربی65/5خراسان رضوی
7/3گیلان2/27کردستان63/6سمنان
9/2یزد4/26خراسان جنوبی4/63گلستان

اثر
ن 

تری
کم‌

0/5زنجان9/9سمنان6/46قزوین
0/5اردبیل6/9قم6/42لرستان
0/5کردستان3/9تهران3/42همدان
0/4قزوین5/7چهارمحال بختیاری5/40گیلان

0/3اصفهان0/7کهگیلویه و بویر احمد36/2سیستان و بلوچستان
GiniYExمتغیر

اثر
ن 

تری
ش‌

بی

39/3گیلان75/1خراسان جنوبی2/43سیستان و بلوچستان
34/3خراسان رضوی55/1خراسان رضوی0/36همدان
14/3خوزستان41/1خراسان شمالی6/34لرستان
12/3مازندران78/0هرمزگان6/29گیلان

11/3هرمزگان30/0فارس1/29کهگیلویه و بویراحمد

اثر
ن 

تری
کم‌

65/1همدان06/0قم8/11آذربایجان غربی
56/1خراسان جنوبی06/0کرمانشاه5/11خراسان شمالی

56/1ایلام05/0گلستان9/9اصفهان
54/1اردبیل04/0همدان9/1خراسان جنوبی

52/1فارس04/0ایلام7/2گلستان

منبع: یافته‌های پژوهش 
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براین‌اساس بیش‌ترین و کم‌ترین اثرهای تجزیه واریانس بر روی شاخص توسعه انسانی از جانب 
خود متغیر به‌ترتیب برای استان‌های اصفهان )67/3%( و سیستان و بلوچستان )36/2%( است. همچنین، 
برای متغیرهای تورم، رشد اقتصادی، ضریب جینی، مخارج دولت و نرخ ارز به‌ترتیب بیش‌ترین اثرهای 
تجزیه واریانس بر روی شاخص توسعه انسانی برای استان‌های قزوین، ایلام، سیستان و بلوچستان، 
خراسان جنوبی و گیلان و کم‌ترین اثر برای استان‌های کهگیلویه و بویر احمد، اصفهان، گلستان، ایلام 

و فارس است.

نتیجه‌گیری و پیشنهادات

این پژوهش به‌دنبال بررسی اثرهای شوک‌های اقتصادی بر شاخص توسعه انسانی استان‌ها بود. 
ضریب  اقتصادی،  رشد  ارز،  نرخ  تورم،  متغیرهای  از  اقتصادی  شوک‌های  بررسی  برای  بدین‌منظور 
توسعه  بر شاخص  متغیرها  این  اثرهای  برآورد  برای  همچنین،  شد.  استفاده  خانوار  درآمد  و  جینی 
بازه زمانی 1995-2022 بهره گرفته  از مدل بیزین پنل ور در نرم‌افزار متلب طی  انسانی استان‌ها 
شد. نتایج پژوهش نشان می‌دهد که یک واحد شوک مثبت شاخص توسعه انسانی منجر به افزایش 
ایلام،  اردبیل،  بویراحمد،  و  کهگیلویه  در  آن  اثر  بیش‌ترین  و  شده  بعد  دوره‌های  در  شاخص  این 
آذربایجان غربی و فارس مشاهده می‌شود، درحالی‌که سیستان و بلوچستان، گیلان، قزوین، هرمزگان 
و خوزستان کم‌ترین اثر را دارند. همچنین، شوک تورمی باعث کاهش شاخص توسعه انسانی شده 
اردبیل، خراسان جنوبی، آذربایجان غربی، قزوین و کردستان و کم‌ترین در  و بیش‌ترین کاهش در 
چهارمحال و بختیاری، سیستان و بلوچستان، کهگیلویه و بویراحمد، سمنان و خراسان رضوی است. 
علاوه‌براین، رشد اقتصادی به افزایش شاخص توسعه انسانی منجر می‌شود که بیش‌ترین اثر در تهران، 
اصفهان، یزد، مرکزی و آذربایجان شرقی و کم‌ترین در سیستان و بلوچستان، لرستان، خراسان جنوبی، 
کردستان و سمنان رخ می‌دهد. همچنین، افزایش ضریب جینی به کاهش شاخص توسعه انسانی منجر 
شده، با بیش‌ترین اثر در کهگیلویه و بویراحمد، همدان، سیستان و بلوچستان، لرستان و اردبیل و 
کم‌ترین در گلستان، اصفهان، خراسان رضوی، خوزستان و خراسان جنوبی. علاوه‌براین، شوک مثبت 
درآمد خانوار باعث افزایش شاخص توسعه انسانی شده و بیش‌ترین اثر در خراسان جنوبی، خوزستان، 
ایلام، هرمزگان و سیستان و بلوچستان و کم‌ترین در کردستان، هرمزگان، فارس، همدان و گلستان 
دیده می‌شود. درنهایت، شوک نرخ ارز نیز شاخص توسعه انسانی را کاهش داده و بیش‌ترین اثر در 
گیلان، قزوین، سمنان، کرمان و خراسان رضوی و کم‌ترین در همدان، فارس، قم، گلستان و خوزستان 
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مشاهده شده است. همچنین، نتایج تجزیه واریانس نشان داد که با گذشت زمان اثر شاخص توسعه 
انسانی کاهش یافته و اثر سایر متغیرها افزایش می‌یابد، به‌طوری‌که تورم و ضریب جینی بیش‌ترین اثر 
و درآمد خانوار کم‌ترین اثر را در طول زمان دارند. همچنین، اثر تمامی شوک‌ها با گذشت زمان کاهش 

یافته و این نتایج برای تمامی استان‌ها معنادار است.

اظهاریه و قدردانی

نویسندگان از حمایت و همکاری معنوی سردبیر محترم و داوران ناشناس پژوهشنامه اقتصاد و 
برنامه‌ریزی کمال تشکر را دارد.
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تأثیر اعتبارات هزینه‌ای و تملک دارایی‌های سرمایه‌ای 
بودجه عمومی دولت بر نرخ مشارکت اقتصادی در ایران

پذیرش: 1404/09/29د‌ریافت: 1404/05/26

چکید‌ه: سازوکار بودجه‌ریزی در ایران همواره مورد مناقشه کارشناسان در ایران بوده ‌‌است. 
بودجه عمومی دولت به دو بخش درآمد و مصارف طبقه‌بندی می‌شود که بخش مصارف 
دارایی‌های  تملک  و  دارایی‌های سرمایه‌ای  تملک  هزینه‌ای،  اعتبارات  قسمت  به سه  آن 
بیش  دارایی‌های سرمایه‌ای  تملک  و  اعتبارات هزینه‌ای  دو بخش  تقسیم می‌شود.  مالی 
از ۹۰ درصد مصارف بودجه عمومی دولت را شامل می‌شوند. در این مقاله با استفاده از 
مدل تخمین اثرهای ثابت پانل و به‌کارگیری داده‌های سالانه )۱۳87- ۱۳96( به بررسی 
تأثیر امور اعتبارات هزینه‌ای و تملک دارایی‌های سرمایه‌ای بر حسب امور اقتصادی در 
کل  و  مردان  زنان،  تفکیک  به  استان‌ها  اقتصادی  مشارکت  نرخ  بر  مختلف  استان‌های 
پرداخته شده است. یکی از ویژگی‌های این پژوهش که سبب تمایز این مطالعه از سایر 
مطالعات پیشین در این حوزه می‌شود، استفاده از داده‌های کنترل تخصیص بودجه در دو 
بخش اعتبارات هزینه و تملک دارایی‌های سرمایه‌ای به تفکیک ۱۰ امور مشخص‌شده در 
قانون بودجه است. تفکیک مصارف هزینه‌ای و تملک دارایی‌های سرمایه‌ای به دو بخش 
این پژوهش محسوب می‌شود.  نکات مهم دیگر  از  )استانی(  )ملی( و منطقه‌ای  متمرکز 
بخش متمرکز که شامل نهادهای مهم کشور هستند، به‌طور میانگین ۶۰ تا ۷۰ درصد از 
بودجه هزینه‌ای کل کشور و ۴۰ تا ۵۰ درصد مصارف تملک دارایی‌های سرمایه‌ای را به 
خود اختصاص می‌دهند که این رقم در مقایسه با بودجه استان‌ها بسیار حائز اهمیت است. 

کلید‌واژه‌ها: �عملکرد بودجه، ساختار بودجه، بودجه عمومی دولت، مصارف هزینه‌ای بودجه، 
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مقد‌مه

ارائه آن به مجلس شورای اسلامي، میزان دخل‌وخرج  با تهیه بودجه سنواتي و  هر سال دولت 
خود را برای سال آینده مشخص مي‌نماید. این سند مالي، ترسیم‌کننده اهداف و مسیر دولت در سال 
آینده است. بودجه سالیانه دولت از طرق مختلف مي‌تواند بر شاخص‌های کلان اقتصاد تأثیرگذار باشد. 
رشد اقتصادی و اشتغال ازجمله مباحثي هستند که همواره دولت باید در تهیه و تنظیم بودجه در 

نظر داشته باشد.
افزایش نرخ مشارکت اقتصادی و به‌دنبال آن افزایش اشتغال نیز در چند سال اخیر به یکی از 
دغدغه‌های اصلی دولت‌ها در ایران تبدیل شده ‌است. دولت‌های مختلف در ایران همواره در تلاش 
هستند تا با افزایش کارایی بودجه، میزان بازدهی مخارج انجام شده خود در اقتصاد را افزایش دهند. 
اقتصادی و رشد مخارج دولت بر روی نرخ اشتغال و نرخ  ازاین‌رو مطالعات بسیاری در زمینه رشد 
مشارکت در ایران صورت گرفته‌ است. نتایج بعضی از این پژوهش‌ها بیانگر این موضوع است که در 
صورت محقق شدن متوسط نرخ رشد اقتصادی  8درصدی در برنامه ششم توسعه، نرخ بیکاری به ۹ 

.)Amini, Farhadikia, 2017( درصد تنزل خواهد ‌یافت
با توجه به مسائل مطرح شده در بالا، بودجه و سیاست‌های مربوط به آن از اهمیت بالایی در نزد 
این ادعا هستند که سند‌های مالی تهیه شده  بر  سیاست‌گذاران برخوردار است. دولتمردان همواره 
توسط آن‌ها توانسته است اقتصاد را در مسیر توسعه و پیشرفت قرار دهد؛ بنابراین هدف اصلی از این 
پژوهش آن است که به این پرسش اساسی پاسخ دهد که تا چه میزان بودجه‌های سالیانه تهیه شده 
توسط سیاست‌‌گذاران قادر بوده است تا رشد، پیشرفت و افزایش مشارکت در اقتصاد را برای کشور 
به ارمغان بیاورد. در این پژوهش علاوه بر بهره‌مندی از سایر مطالعات انجام شده در این حوزه، سعی 
شد با مرتب کردن داده‌های مصارف بودجه که از سال ۱۳۹۴ مطابق با سیستم حسابداری بین‌المللی 
)COFOG( از ۴ امور به ۱۰ امور بودجه‌ای تغییر کرده بودند، داده‌هایی مرتب و یکپارچه برای بررسی 
تأثیر مصارف انجام شده دولت در امور‌های مختلف بودجه‌ای  بر بخش‌های مختلف اقتصادی )همانند 

اشتغال در این مقاله( به‌دست آورد.
اعتبارات هزینه‌ای بودجه و ۳۷۰ هزار  به  با بررسی ۱۵۰ هزار مشاهده‌ مربوط  این پژوهش  در 
داده مربوط به تملک دارایی‌های سرمایه‌ای به تفکیک ۳۰ استان از سال ۱۳۸۷ الی ۱۳۹۶، تأثیر امور 
۱۰گانه بودجه در این دو بخش بر نرخ مشارکت بررسی گردید. یکی از دستاورد‌های مهم این پژوهش، 
تطبیق‌سازی امور بودجه‌ای، متناسب با آخرین تغییرات انجام شده بر روی ساختار بودجه‌ است. نتایج 
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حاصل از این پژوهش در گام نخست نشان می‌دهد که سهم اعتبارات هزینه‌ای از مصارف بودجه در 
حال افزایش است که می‌تواند دغدغه‌ای جدی برای اقتصاد ایران باشد. در مرحله بعدی، نتایج نشان 
می‌دهد که بودجه ایران در حال متمرکز شدن است و اختیار استان‌ها در تخصیص اعتبارات بودجه‌ای 
در حال کاهش است. در آخر نیز، نتایج حاصل از پژوهش بیانگر این مورد است که رابطه معناداری 

بین اختصاص اعتبارت بودجه‌ای و نرخ مشارکت اقتصادی در سطح کشور برقرار نیست.
در قسمت دوم مقاله به مبانی نظری و تاریخچه بودجه‌ریزی در ایران و مطالعات انجام شده در 
این حوزه پرداخته می‌شود تا تصویر روشنی از سیاست‌های مالی در ایران ترسیم شود. قسمت سوم به 
داده‌های به‌کار رفته در این مطالعه می‌پردازد. همچنین، در بخش داد‌ه‌ها توضیحات تکمیلی در مورد 
تمیز کردن داده‌ها و تطبیق آن‌ها با آخرین تغییرات ساختاری در بودجه ارائه می‌شود. قسمت چهارم 
به بیان مدل و متغیرهای آن می‌پردازد. قسمت آخر به تحلیل نتایج مدل رگرسیونی اختصاص دارد. 
همچنین نمودار و جدول‌های دیگری در قسمت پیوست، در پایان مقاله قرار گرفته است تا تصویر 

روشن‌تری از کار انجام شده ارائه دهد.

مبانی نظری و پیشینه پژوهش

بودجه و بودجه‌ریزی در ایران سابقه طولانی دارد و به گفته بعضی از مورخان از سال‌های قبل از 
انقلاب مشروطه هر استان به‌صورت مجزا سند مالی  خود را تهیه و به نزد پادشاهان زمان خود ارسال 
می‌کردند؛ اما از اواخر دهه ۱۲۹۰ شمسی، مشاوران آمریکایی برای انسجام بخشیدن به سند‌های مالی 
دولت ایران به‌کار گرفته شدند. ابتدا مورگان شوستر آمریکایی برای تحقق این هدف در سال ۱۲۹۰ 
هجری شمسی وارد ایران شد، ولی میلیسپو آمریکایی بود که بالاخره در سال ۱۳۰۴ توانست بودجه‌ریزی 
سنتی در ایران را به بودجه‌ریزی نوین تغییر دهد. در آن دوران مصارف نظامی نقش پررنگی در ساختار 
بودجه ایران داشت؛ اما با رشد درآمد‌های نفتی و همچنین شروع برنامه‌های توسعه‌ای در ایران، بودجه 
نقش مهمی در اقتصاد ایران به خود گرفت. با افزایش درآمد‌های نفتی دولتمردان تلاش کردند تا با 
تنظیم برنامه‌های توسعه‌ای در ایران به‌طور دقیق مشخص نمایند که این درآمد‌ها‌ صرف چه پروژه‌های 
عمرانی در کشور می‌شود؛ بنابراین سهم مصارف عمرانی در بودجه نیز از اهمیت به‌خصوصی برخوردار 
شد. اهمیت پروژه‌های عمرانی به‌حدی بود که در دهه 1340 شمسی برای اعطای اعتبارات بیشتر به این 
بخش، هیئت وزیران با افزایش قیمت بنزین برای کسب درآمد بیشتر موافقت کرد، ولی به گفته وزیر 

اقتصاد وقت، به دلیل مسائل امنیتی از تصمیم خود مجدد منصرف شد.
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پس از انقلاب سال 1357 و همزمان با شروع تحریم‌های اقتصادی و همچنین جنگ تحمیلی، 
مباحث مربوط به بودجه از اهمیت بیشتری برخوردار شد. چون دولت‌ها علاوه بر تأمین مصارف نظامی 
باید هزینه‌های مربوط به حقوق و دستمزد و مسائل معیشتی مردم را نیز پرداخت می‌کردند. درنتیجه 
اقتصاد ایران با موضوع کسری بودجه روبه‌رو شد. همین امر به گواه اقتصاددانان زمینه ظهور تورم‌های 
مزمن در دهه ۶۰ هجری شمسی را فراهم کرد؛ اما در دهه ۷۰ و با پایان جنگ و گشایش‌های اقتصادی 
به‌نحوی‌که  را پشت‌سر گذاشت،  بودجه روزهای خوبی  به‌خصوص در حوزه  ایران  اقتصاد  و سیاسی، 
دولت‌ها قادر بودند بخشی از منابع خود را پس از پرداخت‌ هزینه‌های جاری، صرف مصارف عمرانی 
کنند و همین امر باعث رشد‌های اقتصادی متناوب در آن دوران شد. از اواسط دهه ۸۰ با رشد شدید 
قیمت نفت و به‌دنبال آن افزایش شدید درآمد‌های دولت، مخارج دولت به‌شدت افزایش یافت. افزایش 
پروژه‌های  در  هزینه  به‌جای  درآمد‌ها  این  که  این سال‌ها سبب شد  در  دولت  کارمندان  تعداد  زیاد 
عمرانی و زیرساخت کشور، صرف هزینه‌های جاری شود. از اوایل دهه ۹۰ شمسی و همزمان با تشدید 
تحریم‌های بین‌المللی و کاهش شدید قیمت نفت در اواسط آن دهه، دسترسی دولت به درآمد‌های 
نفتی به‌شدت کاهش یافت که منجر به کسری‌ بودجه در اقتصاد ایران شد. استقراض از بانک مرکزی 
با شوک‌های بسیار زیادی مانند تورم و  ایران  اقتصاد  برای جبران کسری‌‌های بودجه سبب شد که 
جهش قیمت دارایی‌های سرمایه‌ای روبه‌رو شود. مشکلات به‌وجود آمده به‌دلیل شوک‌های نفتی سبب 
شد که به مرور دولت‌ها به‌دنبال افزایش سهم درآمد‌های پایدار مانند مالیات از بودجه باشند تا بتوانند 
هزینه‌های خود را تأمین کنند؛ بنابرین همان‌طور که مشاهده می‌شود نحوه برخورد سیاست‌گذار با 
بودجه و سیاست‌های مالی یکی از مهم‌ترین مباحث اقتصادی در ایران به‌شمار می‌رود. همین اهمیت 

باعث شده است که پژوهشگران مطالعات متعددی در این حوزه انجام دهند.
مطالعات بر روی بودجه اختصاص‌یافته به هر امور اقتصادی، از آن جهت دارای اهمیت است که 
مشخص می‌نماید، کدام‌یک از این بخش‌ها تأثیر بیشتری نسب به سایر قسمت‌ها دارند. بسیاری از 
محققان سعی دارند با ارائه پیشنهادهایی به کارگزاران دولتی کارایی بودجه را در بخش‌های مختلف 
افزایش دهند؛ به‌عنوان‌مثال می‌توان در بین مطالعات خارجی به پژوهش داتن و همکاران1 )۲۰۱۸( 
به‌منظور افزایش سطح سلامت جامعه با تأکید بر افزایش مخارج در بخش خدمات اجتماعی اشاره کرد. 
لازم به ذکر است که پایه اصلی نظری این پژوهش نیز به مطالعه داتن و همکاران برمی‌گردد. پژوهش 

1. Dutton et al
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بخاری و همکاران1 )۲۰۰۷( در زمینه افزایش بازدهی بخش سلامت با تمرکز بر سرمایه‌گذاری در 
زیرساخت‌ها اشاره دارد. در بین منابع داخلی، مطالعه امینی و فرهادی‌کیا )2017( با موضوع افزایش 
رشد اقتصادی و اثر مثبت سرمایه سرانه بر اشتغال به تفکیک ۹ بخش و پژوهش یحیی‌آبادی )۱۳87( 
با موضوع افزایش درآمد‌های نفتی و افزایش مخارج دولت بر متغیر اشتغال ازجمله مطالعات این حوزه 
است. همچنین در این زمینه می‌توان به پژوهش مهرآرا و همکاران )1398( در مطالعه‌ای با عنوان 
بررسی رابطه بودجه و رشد اقتصادی استان‌های کشور با لحاظ توزيع اعتبارات بین استانی با در نظر 

گرفتن تکانه‌های بودجه‌ای بر رشد اقتصادی اشاره کرد.
این بخش علاوه بر بررسی مطالعات داخلی در زمینه تأثیر مخارج دولت در اقتصاد، پژوهش‌های 
خارج از کشور در این حوزه را واکاوی می‌کند. اولین قدم در انجام مطالعات کاربردی در حوزه بودجه 
و متغیرهای کلان، مشخص کردن میزان منابع به‌دست آمده و مخارج انجام‌شده در بخش‌های مختلف 
اقتصادی در طول زمان است. در این رابطه می‌توان از مطالعه نیبن و ویلکینز2 )۲۰۱۶( در مورد مشخص 
تعیین  و  یکسان‌سازی  استفاده ‌کرد.  کانادا  کشور  مختلف  استان‌های  بودجه  یکسان‌سازی  و  کردن 
تأثیر  آن‌ها،  روی  بر  مطالعه  با  می‌توان  که  است  اهمیت  حائز  جهت  آن  از  مخارج  و  درآمد  میزان 
مطالعات  از  بسیاری  کرد.  مقایسه  اقتصادی  مهم  شاخص‌های  روی  به  را  کشور‌ها  بودجه  کسری 
پژوهش  مانند  داده‌اند،  قرار  مطالعه  مورد  را  اقتصادی  مهم  متغیر‌های  بر  بودجه  کسری   تأثیر 
حسینی و رضاقلی )2010( که با استفاده از مدل خودرگرسیون برداری )VAR(3  نشان دادند درآمد‌های 
 نفتی و کسری بودجه از مهم‌ترین علل افزایش تورم در تاریخ اقتصادی ایران است. همچنین مطالعه 
فرح‌بخش و فرزین‌وش )2010( که با در نظر‌گرفتن دو رویکرد ریکاردویی و کینزی نتیجه می‌گیرند 

که دیدگاه ریکاردویی در زمینه کسری بودجه در کشور‌های با درآمد پایین برقرار نیست.
گرایی‌نژاد و همکاران )2012( در پژوهشی با عنوان »بررسی تأثیر هزینه‌های اجتماعی دولت بر 
رشد اقتصادی و توزیع درآمدها در ایران« تأثیر بودجه‌های امور اجتماعی دولت بر رشد اقتصادی و 
توزیع درآمدها در ایران را با استفاده از داده‌های سری زمانی 1357-1385 و روش خودرگرسیون 
امور  بودجه‌های  که  گرفتند  نتیجه  و  کردند  بررسی  را  مطالعه  مورد  متغیرهای  بین  رابطه  برداری 
اجتماعی دولت از مهم‌ترین عوامل موثر بر تولید ناخالص داخلی و ضریب جینی بوده و بیش‌ترین 
درصد تغییرات این دو متغیر را توضیح می دهد. رحمانی فضلی و عرب مازار )2016( رابطه میان شکاف 

1. Bokhari et al
2. Kneebone and Wilkins
3. Vector Auto Regressive  

doi:https://doi.org/10.22075/jem.2019.18337.1352
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استانی بودجه عمرانی و بودجه کل را با شکاف درآمد سرانه به‌عنوان شاخص نابرابری منطقه‌ای در 
 استان‌های ایران در دوره 1385-1390 بررسی کرده‌اند. در بین مطالعات داخلی ایزدخواستی )2019( 
به »بررسی نابرابری در تخصیص اعتبارات بودجه استانی و تأثیر آن بر نابرابری درآمدهای منطقه‌ای 
در ایران« در 30 استان با استفاده از روش داده‌های تابلویی پویا در دوره 1384-1395 پرداخته است 
و به این نتیحه رسید که با افزایش در اعتبارات مصارف عمرانی سرانه استانی، نابرابری درآمد سرانه 

استانی کاهش پیدا می‌کند.
دوزویچ1 و همکاران )2018( رابطه بین اعتبارات و مخارج بودجه‌ای دولت و رشد اقتصادی در 
کشورهای اروپایی را مطالعه نموده‌اند. برای این‌منظور در این مطالعه از روش داده‌های پانلی استفاده 
شده است. نتایج به‌دست آمده بیانگر این موضوع بوده که مخارج جاری دولت برای 8 کشور اروپایی 
تأثیر مثبت و معنی‌داری بر رشد اقتصادی داشته است. گوپتا2 )2018( به بررسی رابطه بین مخارج 
دولت و رشد اقتصادی در کشور نپال پرداخت. این مطالعه از داده‌های سال‌های 2002-2016 استفاده 
کرده است. در راستای برآورد مدل از روش حداقل مربعات معمولی پویا و روش‌های دینامیک استفاده 
گردید. نتایج به‌دست آمده بیانگر این نکته است که رابطه مثبت و معنی‌داری بین مخارج دولت و 
رشد اقتصادی در کوتاه‌مدت و بلندمدت وجود دارد. یوگبونام و رابینسون3 )2017( به مطالعه رابطه 
روش  از  بدین‌منظور  است.  پرداخته‌  جنوبی  آفریقای  در  اقتصادی  رشد  و  بودجه‌ای  اعتبارات  بین 
هم‌انباشتگی و رابطه علیّت گرنجری برای دوره زمانی 1990-2014 استفاده شده است. نتایج به‌دست 
آمده بیانگر این موضوع بود که رابطه علّی یک‌طرفه بین متغیرهای ذکر شده وجود دارد به‌طوری‌که 
اعتبارات نقش مؤثری بر رشد اقتصادی داشته است. ایهیاناچو4 )2016( تأثیر اعتبارات دولتی بر رشد 
اقتصادی را در کشور نیجریه ارزیابی کرده است. در این مطالعه از داده‌های دوره زمانی 2014-1986 
و روش تصحیح خطا برای برآورد مدل استفاده شد. نتایج حاصل از این مطالعه نشان می‌دهد رابطه 

مثبت و معنی‌داری بین رشد اقتصادی و اعتبارات بودجه‌ای وجود دارد.

داده‌ها

به  اختصاص‌یافته  سرمایه  دارایی‌های  تملک  و  هزینه‌ای  مصارف  مطالعه،  این  اصلی  متغیرهای 

1. Dudzevičiūtė et al.
2. Gupta
3. Iwegbunam and Robinson
4. Iheanacho



93

 ...
جه

ود
ی ب

یه‌ا
رما

 س
ای

ی‌ه
رای

 دا
ک

تمل
 و 

ای
نه‌

زی
ت ه

ارا
عتب

ر ا
أثی

ت
ان

اری
عم

ن م
سی

دح
حم

 و م
رد

منف
ده 

ی‌زا
اض

ی ق
عل

این داده‌ها  استان‌های کشور است.  نرخ مشارکت  و  استان‌ها  تفکیک  به  بودجه کشور،  امور مختلف 
اقتصاد  برنامه و بودجه، مرکز آمار و وزارت  از آماری که به‌صورت سالانه توسط سازمان  با استفاده 
منتشر می‌شود، طی بازه زمانی 1387-1396 استخراج شده‌اند. در بخش اعتبارات هزینه‌ای نزدیک 
به ۱۵۰ هزار برنامه‌ موجود در بودجه طی بازه زمانی ۱۳۸۷ تا ۱۳۹۶ ارزیابی شده و در قسمت تملک 
انجام شده است. در قسمت پیوست در دو  برنامه  بر روی ۳۷۰ هزار  دارایی‌های سرمایه‌ای مطالعه 
جدول، بیش‌ترین بودجه اختصاص یافته به برنامه و دستگاه بررسی شدند که می‌تواند برای خواننده 
امور  کردن  یکسان  پژوهش  هدف  مهم‌ترین  آنکه  به  توجه  با  دهد.  ارائه  موضوع  از  روشن  تصویری 
اعتبارات هزینه‌ای و تملک دارایی‌های سرمایه‌ای دولت در بازه زمانی ۱۳۸۷ تا ۱۳۹۶ است، نیاز بود 
تمامی داده‌های کنترل تخصیص بودجه به تفکیک دستگاه، برنامه، فصل و امور واکاوی شود. لازم به 
ذکر است، ازآنجایی‌که داده‌های منتشر شده توسط سازمان برنامه و بوجه و وزارت اقتصاد در بعضی 
از سال‌ها به‌خصوص در سال ۱۳۹۵ و با دگرگونی ساختار بودجه‌ریزی دچار تغییر و تحول گشته، 
به‌منظور یکسان‌سازی داده‌ها از مشورت کارشناسان فعال در حوزه بودجه و متخصصان سازمان برنامه 
استفاده شده  اقتصاد )معاونت خزانه‌داری(  بودجه( و وزارت  و  برنامه  تلفیق سازمان  بودجه )دفتر  و 
است. نرخ مشارکت هر استان توسط داده‌هایی که مرکز آمار جمع‌آوری می‌کند، به‌دست آمده است. 
با استفاده از این آمارها برای ۱۰ سال و ۳0 استان )استان البرز و تهران یکسان در نظر گرفته شده 

است( داده‌های پانل )تابلویی( ایجاد شده است.

1- کنترل تخصیص بودجه

یکی از مهم‌ترین قسمت‌هایی که باعث تفاوت این پژوهش با سایر پژوهش‌ها در زمینه بودجه 
‌است، مربوط به مطالعه بر روی کنترل تخصیص بودجه است. پژوهش‌های دیگری که در حوزه بودجه 
انجام شده، ارقام موجود در قانون بودجه را بررسی نموده‌اند و کنترل تخصیص بودجه که نشان‌دهنده 
رقم نهایی پرداخت شده ‌است را در مطالعات خود لحاظ نکرده‌اند. در نمودارهای زیر کنترل تخصیص 
اعتبارات هزینه‌ای و تملک دارایی‌های سرمایه‌ای تعدیل شده بر اساس شاخص قیمت مصرف‌کننده 
مشاهده  را  کل  بودجه  از  بخش  دو  این  سهم  همچنین  و  متمرکز  استانی،  تفکیک  به   ۱۳۹۵ سال 

می‌کنیم.
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الف( کنترل تخصیص اعتبارات هزینه‌ای-متمرکز سالانه )میلیارد ریال(

 

۰ 
 

توانود بورای خواننوده     کوه موی   شودند بودجوه اختصوا  یافتوه بوه برناموه و دسوتگاه بررسوی         ترین بیشجدو ، 
پووژوهش یکسووان کووردن امووور توورین هوودف  بووا توجووه بووه آنکووه مهووم ه دهوود.ئووروشوون از موضوووا ارا یتصووویر

اسوت، نیواز بووود    1۱۰9توا   1۱78ای دولوت در بوازه زموانی     هوای سورمایه   دارایوی ای و تملو    اعتبواراه هزینوه  
بوه   زشلا .شوود های کنتور  تخصویص بودجوه بوه تفکیو  دسوتگاه، برناموه، فصول و اموور واکواوی            تمامی داده

از  یدر بعضو  و وزاره اقتصواد  منتشور شوده توسور سوازمان برناموه و بوجوه       یهوا  کوه داده  ییذکر است، ازآنلوا 
، گشووتهو تحووو   رییوودچووار تل ریووزی سوواختار بودجووه دگرگووونیو بووا  1۱۰۰خصووو  در سووا   بووه هووا سووا 
هوا از مشووره کارشناسوان فعوا  در حووزه بودجوه و متخصصوان سوازمان برناموه           داده یسواز  کسوان یمنظور  به

شووده اسووتفاده  داری( )دفتوور تلفیوو  سووازمان برنامووه و بودجووه( و وزاره اقتصوواد )معاونووت خزانووه    و بودجووه
. بوا  آموده اسوت  دسوت   هنود، بو  ک یمو  یآور که مرکوز آموار جمو     ییها دههر استان توسر دا نرخ مشارکت. است

اسووتان )اسووتان البوورز و تهووران یکسووان در نظوور گرفتووه شووده   ۱۴سووا  و  1۴ یآمارهووا بوورا نیوواسووتفاده از ا
 .است شده لادی( ایینل )تابلواپ یها دادهاست( 

 کنتر  تخصیص بودجه .1-۱
 ،اسوت  هوا در زمینوه بودجوه     بوا سوایر پوژوهش    پوژوهش هوایی کوه باعو  تفواوه ایون       ترین قسمت یکی از مهم

هوای دیگوری کوه در حووزه بودجوه انلواش        مربو  به ماالعه بر روی کنتور  تخصویص بودجوه اسوت. پوژوهش     
دهنوده رقوم    انود و کنتور  تخصویص بودجوه کوه نشوان       دهنموو سوی  رشده، ارقاش موجود در قوانون بودجوه را بر  

در نمودارهووای زیوور کنتوور  تخصوویص  انوود. اسووت را در ماالعوواه خووود لحووا  نکوورده  ی پرداخووت شووده نهووای
کننووده  تعودیل شوده بور اسوواص شواخص قیموت مصورف       ای هووای سورمایه  ای و تملو  دارایوی   اعتبواراه هزینوه  

بووه تفکیوو  اسووتانی، متمرکووز و همچنووین سووهم ایوون دو بخووش از بودجووه کوول را مشوواهده       1۱۰۰سووا  
 .مکنی می

 
 متمرکز سالانه )میلیارد ریا (-ای الف( کنتر  تخصیص اعتباراه هزینه

 
 (ا یر اردیلی)م استانیای سالانه  هزینهاعتباراه  صیکنتر  تخصب( 

 

ب( کنترل تخصیص اعتبارات هزینه‌ای سالانه استانی )میلیارد ریال(

 

1۴ 
 

 
 ای متمرکز به اعتباراه هزینه استانی ای سالانه  ( نسبت کنتر  تخصیص اعتباراه هزینه

 
 (1۱۰۰ای متمرکز )ملی( و استانی تعدیل شده )سا  پایه  هزینهمقایسه اعتباراه  :1ار شمار هنمود

 

ای کووه  شووود کووه مخووار  هزینووه  مشوواهده مووی ،ای اسووت کووه مربووو  بووه اعتبوواراه هزینووه   -1نمووودار در 
 ای اسوتانی  ، نسوبت بسویار بوالاتری از کنتور  تخصویص اعتبواراه هزینوه       )الوف(  صوره متمرکز انلواش شوده   به

بیوانگر آن اسوت کوه سوازمان برناموه و      بوالا   یهوا  دیگور نموودار   عبواره  دهود. بوه   را به خود اختصوا  موی   )ب(
هوا، سوهم بسویار بوالاتری از اعتبواراه       بودجه کل کشوور نسوبت بوه ملمووا سوازمان برناموه و بودجوه اسوتان        

 8۰زدیو  بوه   بودجوه اسوتانی در بهتورین حالوت ن     رقوم  کوه  نحووی  بوه  دهود  ای را به خود اختصوا  موی   هزینه
رونود  ایون  درصود رسویده اسوت.     ۰۴هوای اخیور بوه زیور      درصد بودجه متمرکز بوده است، و این روند در سوا  

دلیوول  هووای اخیوور بووه کووه در سووا  ای متمرکووز کاهشووی اعتبوواراه هزینووه اسووتانی نسووبت بووه اعتبوواراه هزینووه
گرایوی در اقتصواد    مرکوز ت ای از شواخص  نشوانه  توانود  موی و  فشارهای اقتصوادی شوتاب بیشوتری گرفتوه اسوت     

هووای موجووود در ایوون دو قسوومت )اسووتانی و متمرکووز(   هووا و برنامووه بوورای آشوونایی بووا دسووتگاه  باشوود. ایووران
 شود که به پیوست رجوا شود. توصیه می

  

ج( نسبت کنترل تخصیص اعتبارات هزینه‌ای سالانه استانی به اعتبارات هزینه‌ای متمرکز

 

1۴ 
 

 
 ای متمرکز به اعتباراه هزینه استانی ای سالانه  ( نسبت کنتر  تخصیص اعتباراه هزینه

 
 (1۱۰۰ای متمرکز )ملی( و استانی تعدیل شده )سا  پایه  هزینهمقایسه اعتباراه  :1ار شمار هنمود

 

ای کووه  شووود کووه مخووار  هزینووه  مشوواهده مووی ،ای اسووت کووه مربووو  بووه اعتبوواراه هزینووه   -1نمووودار در 
 ای اسوتانی  ، نسوبت بسویار بوالاتری از کنتور  تخصویص اعتبواراه هزینوه       )الوف(  صوره متمرکز انلواش شوده   به

بیوانگر آن اسوت کوه سوازمان برناموه و      بوالا   یهوا  دیگور نموودار   عبواره  دهود. بوه   را به خود اختصوا  موی   )ب(
هوا، سوهم بسویار بوالاتری از اعتبواراه       بودجه کل کشوور نسوبت بوه ملمووا سوازمان برناموه و بودجوه اسوتان        

 8۰زدیو  بوه   بودجوه اسوتانی در بهتورین حالوت ن     رقوم  کوه  نحووی  بوه  دهود  ای را به خود اختصوا  موی   هزینه
رونود  ایون  درصود رسویده اسوت.     ۰۴هوای اخیور بوه زیور      درصد بودجه متمرکز بوده است، و این روند در سوا  

دلیوول  هووای اخیوور بووه کووه در سووا  ای متمرکووز کاهشووی اعتبوواراه هزینووه اسووتانی نسووبت بووه اعتبوواراه هزینووه
گرایوی در اقتصواد    مرکوز ت ای از شواخص  نشوانه  توانود  موی و  فشارهای اقتصوادی شوتاب بیشوتری گرفتوه اسوت     

هووای موجووود در ایوون دو قسوومت )اسووتانی و متمرکووز(   هووا و برنامووه بوورای آشوونایی بووا دسووتگاه  باشوود. ایووران
 شود که به پیوست رجوا شود. توصیه می

  

نمودار 1: مقایسه اعتبارات هزینه‌ای متمرکز )ملی( و استانی تعدیل شده )سال پایه ۱۳۹۵(

در نمودار )1( که مربوط به اعتبارات هزینه‌ای است، مشاهده می‌شود که مخارج هزینه‌ای که به‌صورت 
متمرکز انجام شده )الف(، نسبت بسیار بالاتری از کنترل تخصیص اعتبارات هزینه‌ای استانی )ب( را به خود 
اختصاص می‌دهد. به‌عبارت‌دیگر نمودار‌های بالا بیانگر آن است که سازمان برنامه و بودجه کل کشور نسبت 
به مجموع سازمان برنامه و بودجه استان‌ها، سهم بسیار بالاتری از اعتبارات هزینه‌ای را به خود اختصاص 
می‌دهد به‌نحوی‌که رقم بودجه استانی در بهترین حالت نزدیک به 75 درصد بودجه متمرکز بوده است، و 
این روند در سال‌های اخیر به زیر 50 درصد رسیده است. این روند کاهشی اعتبارات هزینه استانی نسبت 
به اعتبارات هزینه‌ای متمرکز که در سال‌های اخیر به‌دلیل فشارهای اقتصادی شتاب بیشتری گرفته است و 
می‌تواند نشانه‌ای از شاخص تمرکز‌گرایی در اقتصاد ایران باشد. برای آشنایی با دستگاه‌ها و برنامه‌های موجود 

در این دو قسمت )استانی و متمرکز( توصیه می‌شود که به پیوست رجوع شود.
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الف( کنترل تخصیص اعتبارات تملک دارایی‌های سرمایه‌ای سالانه متمرکز )میلیارد ریال(

 

11 
 

 
 متمرکز )میلیارد ریا (سالانه  ای های سرمایه الف( کنتر  تخصیص اعتباراه تمل  دارایی

 

 (ا یر اردیلی)م استانی سالانه ا هیسرما یها ییاعتباراه تمل  دارا صیکنتر  تخصب( 

 
 

 سالانه متمرکز ای به اعتباراه تمل  دارایی سرمایه استان ای  ( نسبت کنتر  تخصیص اعتباراه تمل  دارایی سرمایه

 (1۱۰۰ هی)سا  پا ی( و استانیمتمرکز )مل یا هیسرما یها ییاعتباراه تمل  دارا سهیمقا :۱شماره  نمودار
 

 

بر خومف   .استای )مصارف عمرانی(  های سرمایه کنتر  تخصیص اعتباراه تمل  دارایی نشانگر ۱ شماره نمودار
هوا در تخصویص نهوایی اعتبواراه      بودجوه اسوتان   و شود که سهم سازمان برناموه  ای، مشاهده می اعتباراه هزینه

ای  هوای سورمایه   اما روند کاهشی نسبت مصارف تملو  دارایوی   ؛عمرانی نسبت به بخش ملی بودجه بیشتر است
ای، از افوزایش رونود تمرکزگرایوی در اقتصواد ایوران خبور        استانی به بخش متمرکز بودجه مانند اعتباراه هزینه

ب( کنترل تخصیص اعتبارات تملک دارایی‌های سرمایه‌ای سالانه استان )میلیارد ریال(

 

11 
 

 
 متمرکز )میلیارد ریا (سالانه  ای های سرمایه الف( کنتر  تخصیص اعتباراه تمل  دارایی

 

 (ا یر اردیلی)م استانی سالانه ا هیسرما یها ییاعتباراه تمل  دارا صیکنتر  تخصب( 

 
 

 سالانه متمرکز ای به اعتباراه تمل  دارایی سرمایه استان ای  ( نسبت کنتر  تخصیص اعتباراه تمل  دارایی سرمایه

 (1۱۰۰ هی)سا  پا ی( و استانیمتمرکز )مل یا هیسرما یها ییاعتباراه تمل  دارا سهیمقا :۱شماره  نمودار
 

 

بر خومف   .استای )مصارف عمرانی(  های سرمایه کنتر  تخصیص اعتباراه تمل  دارایی نشانگر ۱ شماره نمودار
هوا در تخصویص نهوایی اعتبواراه      بودجوه اسوتان   و شود که سهم سازمان برناموه  ای، مشاهده می اعتباراه هزینه

ای  هوای سورمایه   اما روند کاهشی نسبت مصارف تملو  دارایوی   ؛عمرانی نسبت به بخش ملی بودجه بیشتر است
ای، از افوزایش رونود تمرکزگرایوی در اقتصواد ایوران خبور        استانی به بخش متمرکز بودجه مانند اعتباراه هزینه

ج( نسبت کنترل تخصیص اعتبارات تملک دارایی سرمایه‌ای استان به اعتبارات تملک دارایی سرمایه‌ای متمرکز سالانه

 

11 
 

 
 متمرکز )میلیارد ریا (سالانه  ای های سرمایه الف( کنتر  تخصیص اعتباراه تمل  دارایی

 

 (ا یر اردیلی)م استانی سالانه ا هیسرما یها ییاعتباراه تمل  دارا صیکنتر  تخصب( 

 
 

 سالانه متمرکز ای به اعتباراه تمل  دارایی سرمایه استان ای  ( نسبت کنتر  تخصیص اعتباراه تمل  دارایی سرمایه

 (1۱۰۰ هی)سا  پا ی( و استانیمتمرکز )مل یا هیسرما یها ییاعتباراه تمل  دارا سهیمقا :۱شماره  نمودار
 

 

بر خومف   .استای )مصارف عمرانی(  های سرمایه کنتر  تخصیص اعتباراه تمل  دارایی نشانگر ۱ شماره نمودار
هوا در تخصویص نهوایی اعتبواراه      بودجوه اسوتان   و شود که سهم سازمان برناموه  ای، مشاهده می اعتباراه هزینه

ای  هوای سورمایه   اما روند کاهشی نسبت مصارف تملو  دارایوی   ؛عمرانی نسبت به بخش ملی بودجه بیشتر است
ای، از افوزایش رونود تمرکزگرایوی در اقتصواد ایوران خبور        استانی به بخش متمرکز بودجه مانند اعتباراه هزینه

نمودار 2: مقایسه اعتبارات تملک دارایی‌های سرمایه‌ای متمرکز )ملی( و استانی )سال پایه ۱۳۹۵(

نمودار )۲( نشانگر کنترل تخصیص اعتبارات تملک دارایی‌های سرمایه‌ای )مصارف عمرانی( است. بر 
خلاف اعتبارات هزینه‌ای، مشاهده می‌شود که سهم سازمان برنامه و بودجه استان‌ها در تخصیص نهایی 
اعتبارات عمرانی نسبت به بخش ملی بودجه بیشتر است؛ اما روند کاهشی نسبت مصارف تملک دارایی‌های 
سرمایه‌ای استانی به بخش متمرکز بودجه مانند اعتبارات هزینه‌ای، از افزایش روند تمرکزگرایی در اقتصاد 
ایران خبر می‌دهد. همان‌طور که در نمودارهای الف و ب نمودار )۲( مشهود است، روند تمرکزگرایی از 

زمان وضع تحریم‌ها و کاهش‌ منابع در دسترس، سرعت بیشتری به خود گرفته است.
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1۱ 
 

گرایوی از زموان وضو     رونود تمرکز  ،مشهود اسوت  ۱ شماره الف و ب نمودارطور که در نمودارهای  همان دهد. می
 .مناب  در دسترص، سرعت بیشتری به خود گرفته است  کاهش ها و تحریم

 

 )میلیارد ریا ( جاری به تفکی  استانی و متمرکزالف( کنتر  تخصیص اعتباراه 

 

 ()میلیارد ریا  عمرانی به تفکی  استانی و متمرکز( کنتر  تخصیص اعتباراه ب

۴ 
۱۴۴۴ 
۰۴۴۴ 
9۴۴۴ 
7۴۴۴ 
1۴۴۴۴ 
1۱۴۴۴ 
1۰۴۴۴ 

1۱78 1۱77 1۱7۰ 1۱۰۴ 1۱۰1 1۱۰۱ 1۱۰۱ 1۱۰۰ 1۱۰۰ 1۱۰9 

 مقایسه اعتباراه هزینه استانی و متمرکز

 اعتباراه هزینه ای متمرکز اعتباراه هزینه ای استانی

۰ 
۵۰۰ 

۱۰۰۰ 
۱۵۰۰ 
۲۰۰۰ 
۲۵۰۰ 
۳۰۰۰ 
۳۵۰۰ 
۴۰۰۰ 
۴۵۰۰ 

۱۳۸۷ ۱۳۸۸ ۱۳۸۹ ۱۳۹۰ ۱۳۹۱ ۱۳۹۲ ۱۳۹۳ ۱۳۹۴ ۱۳۹۵ ۱۳۹۶ 

 مقایسه اعتباره عمرانی استانی و متمرکز

 اعتباراه عمرانی متمرکز اعتباراه عمرانی استانی

الف( کنترل تخصیص اعتبارات جاری به تفکیک استانی و متمرکز )میلیارد ریال(

 

1۱ 
 

گرایوی از زموان وضو     رونود تمرکز  ،مشهود اسوت  ۱ شماره الف و ب نمودارطور که در نمودارهای  همان دهد. می
 .مناب  در دسترص، سرعت بیشتری به خود گرفته است  کاهش ها و تحریم

 

 )میلیارد ریا ( جاری به تفکی  استانی و متمرکزالف( کنتر  تخصیص اعتباراه 

 

 ()میلیارد ریا  عمرانی به تفکی  استانی و متمرکز( کنتر  تخصیص اعتباراه ب

۴ 
۱۴۴۴ 
۰۴۴۴ 
9۴۴۴ 
7۴۴۴ 
1۴۴۴۴ 
1۱۴۴۴ 
1۰۴۴۴ 

1۱78 1۱77 1۱7۰ 1۱۰۴ 1۱۰1 1۱۰۱ 1۱۰۱ 1۱۰۰ 1۱۰۰ 1۱۰9 

 مقایسه اعتباراه هزینه استانی و متمرکز

 اعتباراه هزینه ای متمرکز اعتباراه هزینه ای استانی

۰ 
۵۰۰ 

۱۰۰۰ 
۱۵۰۰ 
۲۰۰۰ 
۲۵۰۰ 
۳۰۰۰ 
۳۵۰۰ 
۴۰۰۰ 
۴۵۰۰ 

۱۳۸۷ ۱۳۸۸ ۱۳۸۹ ۱۳۹۰ ۱۳۹۱ ۱۳۹۲ ۱۳۹۳ ۱۳۹۴ ۱۳۹۵ ۱۳۹۶ 

 مقایسه اعتباره عمرانی استانی و متمرکز

 اعتباراه عمرانی متمرکز اعتباراه عمرانی استانی
ب( کنترل تخصیص اعتبارات عمرانی به تفکیک استانی و متمرکز )میلیارد ریال(

نمودار 3: مقایسه اعتبارات تملک دارایی‌های سرمایه‌ای و جاری در بخش متمرکز )ملی( و استانی تعدیل شده 
)سال پایه ۱۳۹۵(

همان‌طور که در نمودار )3-الف( و )3-ب( مشاهده می‌شود، شیب اعتبارات تخصیص یافته به 
شکل متمرکز در هر دو بخش جاری و عمرانی نسبت به مصارف استانی صعودی بوده است و برعکس 
آن تخصیص اعتبارات استانی با سرعت بسیار بالایی کاهش یافته است. در نمودارهایی که در پیوست 

فراهم گردیده است، همین روند به تفکیک امور با جزئیات بیشتری قابل مشاهده است.
یکی دیگر از شاخص‌هایی که می‌تواند تمرکزگرایی در اقتصاد ایران را به‌خوبی نشان دهد، سهم 
دستگاه‌ها در دو بخش استانی و متمرکز از بودجه کل است. در حالت طبیعی با توجه به سهم بالای 
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انتظار می‌رود که دستگاه‌های  استانی،  بودجه  به  یافته در بخش متمرکز نسبت  اعتبارات تخصیص 
موجود در این بخش )متمرکز( از قسمت استانی بسیار بیشتر باشد؛ اما نتایج حاصل از این پژوهش 

خلاف این موضوع را نشان می‌دهد. نمود‌ار )4( به‌خوبی بیانگر این تناقض است. 

 

1۱ 
 

 هی)سا  پا تعدیل شده ی( و استانیمتمرکز )مل جاری در بخش و ای سرمایهی ها ییاعتباراه تمل  دارا سهیمقا :۱شماره  نمودار
1۱۰۰) 

 

صوویص یافتووه بووه شووکل خشووود، شوویب اعتبوواراه ت ب مشوواهده مووی-۱الووف و -۱طووور کووه در نمووودار  همووان
بوووده اسووت و بوورعکش آن  صووعودینسووبت بووه مصووارف اسووتانی متمرکووز در هوور دو بخووش جوواری و عمرانووی 

در نمودارهووایی کووه در پیوسووت  .بسوویار بووالایی کوواهش یافتووه اسووتتخصوویص اعتبوواراه اسووتانی بووا سوورعت 
 فراهم گردیده است، همین روند به تفکی  امور با جزئیاه بیشتری قابل مشاهده است.

خوووبی نشووان دهوود، سووهم  توانوود تمرکزگرایووی در اقتصوواد ایووران را بووه هووایی کووه مووی یکووی دیگوور از شوواخص
ها در دو بخش اسوتانی و متمرکوز از بودجوه کول اسوت. در حالوت طبیعوی بوا توجوه بوه سوهم بوالای              دستگاه

هووای  رود کووه دسووتگاه اعتبوواراه تخصوویص یافتووه در بخووش متمرکووز نسووبت بووه بودجووه اسووتانی، انتظووار مووی 
 پووژوهشتوایج حاصول از ایون    اموا ن  ؛باشود موجوود در ایون بخوش )متمرکوز( از قسومت اسوتانی بسویار بیشوتر         

 خوبی بیانگر این تناقض است.  به ۰ شماره ردهد. نمودا خمف این موضوا را نشان می

 

 ای( )اعتباراه هزینه  های متمرکز و بودجه تخصیص یافته در بخش متمرکز مقایسه سهم دستگاهالف( 
 

۴ 

۴.۱ 

۴.۰ 

۴.9 

۴.7 

1۱78 1۱77 1۱7۰ 1۱۰۴ 1۱۰1 1۱۰۱ 1۱۰۱ 1۱۰۰ 1۱۰۰ 1۱۰9 

مقایسه سهم دستگاه های متمرکز از کل دستگاه ها و بودجه تخصیص یافته به آن ها 
 (مصارف جاری)

 سهم دستگاه متمرکز از کل دستگاه اعتباراه هزینه ای سهم بودجه متمرکز از کل بودجه اعتباراه هزینه ای

الف( مقایسه سهم دستگاه‌های متمرکز و بودجه تخصیص یافته در بخش متمرکز  )اعتبارات هزینه‌ای(  

1۰ 
 

   ای( )اعتباراه هزینه استانیهای استانی و بودجه تخصیص یافته در بخش  مقایسه سهم دستگاه( ب
 ای های استانی و متمرکز از اعتباراه هزینه های دستگاه سهم دستگاه سهیمقا: ۰شماره  نمودار

 

ای هور   بوا توجوه بوه اینکوه بخوش متمرکوز اعتبواراه هزینوه        شوود،   الف مشاهده می-۰طور که در نمودار  همان
هووای  ولووی سووهم دسووتگاه ،درصوود از بودجووه را بووه خووود اختصووا  داده اسووت  9۰ حوودود سوواله سووهمی در

ب -۰درصوود بوووده اسووت. بووالعکش، نمووودار   1۰تووا  1۴موجووود در ایوون بخووش )متمرکووز( رقمووی در حوودود  
هوا   ولوی سوهم ایون دسوتگاه     ،درصود اسوت   7۴هوای اسوتانی از بودجوه بوالای      دهد که سوهم دسوتگاه   نشان می

در نموودار زیور هموین رونود     درصود بووده اسوت.     ۰۴طوور میوانگین    های بو  هزینوه  از اعتباراه تخصویص یافتوه  
 برای اعتباراه عمرانی نیز ترسیم شده است.

 

۴ 

۴.۱ 

۴.۰ 

۴.9 

۴.7 

1 

1۱78 1۱77 1۱7۰ 1۱۰۴ 1۱۰1 1۱۰۱ 1۱۰۱ 1۱۰۰ 1۱۰۰ 1۱۰9 

مقایسه سهم دستگاه های استانی از کل دستگاه ها و بودجه تخصیص یافته به آن ها 
 (مصارف جاری)

 سهم دستگاه استان ها از کل دستگاه اعتباراه هزینه ای سهم بودجه استان ها از کل بودجه اعتباراه هزینه ای

ب( مقایسه سهم دستگاه‌های استانی و بودجه تخصیص یافته در بخش استانی )اعتبارات هزینه‌ای(  
نمودار 4: مقایسه سهم دستگاه‌های دستگاه‌های استانی و متمرکز از اعتبارات هزینه‌ای
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اعتبارات  متمرکز  بخش  اینکه  به  توجه  با  می‌شود،  مشاهده  )4-الف(  نمودار  در  که  همان‌طور 
از بودجه را به خود اختصاص داده است، ولی سهم  هزینه‌ای هر ساله سهمی در حدود 65 درصد 
بالعکس،  تا 15 درصد بوده است.  این بخش )متمرکز( رقمی در حدود 10  دستگاه‌های موجود در 
نمودار )4-ب( نشان می‌دهد که سهم دستگاه‌های استانی از بودجه بالای 80 درصد است، ولی سهم 
این دستگاه‌ها از اعتبارات تخصیص یافته هزینه‌ای به‌طور میانگین 40 درصد بوده است. در نمودار زیر 

 همین روند برای اعتبارات عمرانی نیز ترسیم شده است.

1۰ 
 

 های متمرکز و بودجه تخصیص یافته در بخش متمرکز )اعتباراه عمرانی( مقایسه سهم دستگاهالف( 
 

 

۴ 

۴.۱ 

۴.۰ 

۴.9 

1۱78 1۱77 1۱7۰ 1۱۰۴ 1۱۰1 1۱۰۱ 1۱۰۱ 1۱۰۰ 1۱۰۰ 1۱۰9 

مقایسه سهم دستگاه های متمرکز از کل دستگاه ها و بودجه تخصیص یافته به آن ها 
 (مصارف عمرانی)

 سهم دستگاه متمرکز از کل دستگاه تمل  سرمایه ای سهم بودجه متمرکز از بودجه تمل  سرمایه ای

الف( مقایسه سهم دستگاه‌های متمرکز و بودجه تخصیص یافته در بخش متمرکز )اعتبارات عمرانی(
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 )اعتباراه عمرانی( استانی های استانی و بودجه تخصیص یافته در بخش مقایسه سهم دستگاه( ب
 های استانی و متمرکز از اعتباراه عمرانی های دستگاه سهم دستگاه سهیمقا: ۰شماره  نمودار

 

نیوز هوم صوادق اسوت،      ۰ شوماره  مشواهده شود، هموان رونود بورای نموودار       ۰ شوماره  گونه که در نمودار همان
ولوی رونود    ،تنها با این تفواوه کوه بودجوه تخصویص یافتوه مصوارف عمرانوی در بخوش اسوتانی بیشوتر اسوت           

هوای اخیور رونود تمرکزگرایوی چوه در بخوش        دیگور در سوا    بیوان  شوود. بوه   خوبی مشاهده موی  نزولی آن نیز به
یو  زنوم خاور بورای اقتصواد      توانود   و ایون موی   اسوت  شوده عمرانی و چه در بخوش مصوارف جواری تشودید     

 .ایران باشد

. بوه ایون دلیول کوه     شوود سوعی شوده اسوت کوه رونود مصوارف جواری و عمرانوی بررسوی           9شماره در نمودار 
 ؛تور از مصوارف عمرانوی اسوت     بسیاری از کارشناسوان اعتقواد دارنود کوه کشوش مصوارف جواری بسویار پوایین         

شووند، ملبورنود بورای پرداخوت مصوارف       رو موی  ههوای منفوی درآمودی روبو     هوا بوا شوو     بنابراین وقتی دولت
مشووخص  9 شووماره خوووبی در نمووودار جوواری خووود، سووهم مصووارف عمرانووی را کوواهش دهنوود. ایوون رونوود بووه 

 است.

 

۴ 

۴.۱ 

۴.۰ 

۴.9 

۴.7 

1 

1۱78 1۱77 1۱7۰ 1۱۰۴ 1۱۰1 1۱۰۱ 1۱۰۱ 1۱۰۰ 1۱۰۰ 1۱۰9 

مقایسه سهم دستگاه های استانی از کل دستگاه ها و بودجه تخصیص یافته به آن ها 
 (مصارف عمرانی)

 سهم دستگاه استان ها از کل دستگاه تمل  سرمایه ای سهم بودجه استان از بودجه کل تمل  سرمایه ای

ب( مقایسه سهم دستگاه‌های استانی و بودجه تخصیص یافته در بخش استانی )اعتبارات عمرانی(
نمودار 5: مقایسه سهم دستگاه‌های دستگاه‌های استانی و متمرکز از اعتبارات عمرانی

همان‌گونه که در نمود‌ار )4( مشاهده شد، همان روند برای نمودار )5( نیز هم صادق است، تنها با 
این تفاوت که بودجه تخصیص یافته مصارف عمرانی در بخش استانی بیشتر است، ولی روند نزولی آن 
نیز به‌خوبی مشاهده می‌شود. به‌بیان‌دیگر در سال‌های اخیر روند تمرکزگرایی چه در بخش عمرانی و 
چه در بخش مصارف جاری تشدید شده است و این می‌تواند یک زنگ خطر برای اقتصاد ایران باشد.

در نمودار )6( سعی شده است که روند مصارف جاری و عمرانی بررسی شود. به این دلیل که 
بسیاری از کارشناسان اعتقاد دارند که کشش مصارف جاری بسیار پایین‌تر از مصارف عمرانی است؛ 
بنابراین وقتی دولت‌ها با شوک‌های منفی درآمدی روبه‌رو می‌شوند، مجبورند برای پرداخت مصارف 

جاری خود، سهم مصارف عمرانی را کاهش دهند. این روند به‌خوبی در نمودار )6( مشخص است.
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  ی از کل بودجه عموم یا نهیو اعتباراه هز یا هیسرماهای  ییسهم اعتباراه تمل  دارا سهی: مقا9شماره  نمودار

 

)منحنووی  ای هووای سوورمایه و تملوو  دارایووی )منحنووی بووالا( ای بیووانگر سووهم اعتبوواراه هزینووه 9شووماره  نمووودار
هوای   و افوزایش فشوار   ۰۴دهود کوه بوا ورود بوه دهوه       از بودجه کل کشور است. ایون نموودار نشوان موی     پایین(

ای بودجوه رونود صوعودی پیودا کورده       تحریمی و کواهش منواب  بودجوه عموومی دولوت، سوهم مخوار  هزینوه        
سوهم کمتوری از بودجوه    وار  صووره آینوه   بوه ای  هوای سورمایه   ت و همین امر باع  شوده کوه تملو  دارایوی    اس 

 را به خود اختصا  دهد.

ای بوه موورور   دهنوود کوه اعتبواراه هزینووه   هوای مخووار  نهوایی بودجووه عموومی دولوت نشووان موی      بنوابراین داده 
شوواهد افووزایش بخووش متمرکووز   انوود. همچنووین زمووان سووهم بیشووتری از بودجووه را بووه خووود اختصووا  داده  

بودجووه نسووبت بووه بخووش اسووتانی آن هسووتیم کووه ایوون عواموول سووبب تمرکزگرایووی هرچووه بیشووتر مصووارف   
 است. عمومی دولت شده 

 امور بودجه .۱-۱
 ،یتوویدفوواا و امن ،یخوودماه اجتموواعامووور  1۴ای شووامل   هووای سوورمایه ای و تملوو  دارایووی اعتبوواراه هزینووه

و  یبوودن  تیووفرهنووم و ترب  سووممت، ،ییو روسووتا یشووهر  مسووکن عمووران سووت،یز ریمحوو ،یاقتصوواد ،ییقضووا
هوایی همچووون   گانوه خووود بوه زیوربخش   1۴شوود. اموور    موی  یآمووز  و پوژوهش و رفواه اجتموواع    ،یگردشوگر 

هوایی را بورای خوود تعریوف      هوای دولتوی، برناموه    شووند. هرسواله دسوتگاه    فصل، برنامه و دسوتگاه تقسویم موی   
ای بودجوه را   گیرنود کوه ایون فصوو ، اموور هزینوه       هوایی قورار موی    زیرملموعوه فصول   هوا  کنند و این برنامه می

نمودار 6: مقایسه سهم اعتبارات تملک دارایی‌های سرمایه‌ای و اعتبارات هزینه‌ای از کل بودجه عمومی ‌

نمودار )6( بیانگر سهم اعتبارات هزینه‌ای )منحنی بالا( و تملک دارایی‌های سرمایه‌ای )منحنی پایین( 
از بودجه کل کشور است. این نمودار نشان می‌دهد که با ورود به دهه ۹۰ و افزایش فشار‌های تحریمی و 
کاهش منابع بودجه عمومی دولت، سهم مخارج هزینه‌ای بودجه روند صعودی پیدا کرده ‌است و همین امر 
باعث شده که تملک دارایی‌های سرمایه‌ای به‌صورت آینه‌وار سهم کمتری از بودجه را به خود اختصاص دهد.
به  هزینه‌ای  اعتبارات  که  می‌دهند  نشان  دولت  عمومی  بودجه  نهایی  مخارج  داده‌های  بنابراین 
مرور زمان سهم بیشتری از بودجه را به خود اختصاص داده‌اند. همچنین شاهد افزایش بخش متمرکز 
بیشتر مصارف  تمرکزگرایی هرچه  عوامل سبب  این  که  آن هستیم  استانی  به بخش  نسبت  بودجه 

عمومی دولت شده ‌است.

2- امور بودجه

اعتبارات هزینه‌ای و تملک دارایی‌های سرمایه‌‌ای شامل ده امور خدمات اجتماعی، دفاع و امنیتی، 
قضایی، اقتصادی، محیط زیست، مسکن عمران ‌شهری و روستایی، سلامت،‌ فرهنگ و تربیت‌ بدنی 
و گردشگری، آموزش و پژوهش و رفاه اجتماعی می‌شود. امور ده‌گانه خود به زیربخش‌هایی همچون 
فصل، برنامه و دستگاه تقسیم می‌شوند. هرساله دستگاه‌های دولتی، برنامه‌هایی را برای خود تعریف 
بودجه  امور هزینه‌ای  این فصول،  قرار می‌گیرند که  زیرمجموعه فصل‌هایی  برنامه‌ها  این  و  می‌کنند 
را تشکیل می‌دهند. با رجوع به پیوست می‌توانید درک بهتری از برنامه‌ها و دستگاه‌ها چه در سطح 
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استانی و چه در سطح ملی به‌دست آورید.
)COFOG( دچار  بین‌المللی  با شیوه تقسیم‌بندی  از سال  ۱۳۹۵ مطابق  بودجه  امور هزینه‌ای 
تغییر و تحول شده است و از چهار امور )شامل امور خدمات عمومی، دفاعی و امنیتی، اجتماعی و 
فرهنگی و اقتصادی بودجه‌ای به ده امور افزایش یافته است. با توجه به تغییرات بودجه از سال ۱۳۹۵، 
امور  زیرمجموعه  فصول  و  برنامه‌ها  دستگاه‌ها،  به  مربوط  کد‌های  از  بعضی  ترتیب  در  تغییر  شاهد 
هزینه‌ای بودجه هستیم. این نکته قابل ذکر است که در قانون بودجه هر دستگاه، برنامه،‌ فصل و امور 
دارای کد مربوط به خود است. همزمان با  تغییر اموربندی بودجه، کد‌های اختصاص داده شده به هر 

بخش نیز دچار تغییر و تحول شدند.
نکته‌ای که باید لحاظ کرد، تفاوت فصل‌هایی است که زیرمجموعه امور بودجه هستند و فصولی 
که خود به‌نوعی تقسیم‌بندی مصارف بودجه عمومی دولت را نشان می‌دهند. فصولی که خود نوعی از 
بخش‌بندی بودجه را تشکیل می‌دهند با توجه به نوع مصارف )اعتبارات هزینه‌ای، تملک دارایی‌های 
سرمایه‌ای( متفاوت هستند؛ اما فصل‌هایی که زیرمجموعه امور ده‌گانه هستند، با توجه به برنامه‌هایی 
که ذیل آن فصول قرار می گیرند از یکدیگر متمایز می‌شوند؛ به‌عنوان‌مثال امور اقتصادی از فصل‌های 
انرژی، ارتباطات و فناوری اطلاعات، حمل‌ونقل، صنعت و معدن، بازرگانی، کشاورزی و منابع طبیعی، 
منابع آب، روابط کار، تعاون و فصل پژوهش و توسعه در روابط اقتصادی تشکیل شده‌‌اند؛ اما فصولی 
که نوعی از بخش‌بندی مصارف بودجه را مشخص می‌کند در اعتبارات هزینه‌ای از  هفت فصل )جبران 
خدمات کارکنان، استفاده از کالاها و خدمات، هزینه اموال و دارایی، یارانه، کمک‌های بلاعوض، رفاه 
اجتماعی و سایر هزینه‌ها( و در تملک دارایی‌های سرمایه‌ای نیز از  هفت فصل متفاوت )ساختمان 
و سایر مستحدثاث، ماشین‌آلات و تجهیزات، سایر دارایی‌های ثابت، استفاده از موجودی انبار، اقلام 

گران‌بها، زمین، سایر دارایی‌های تولیدنشده( تشکیل شده‌اند.
مهم‌ترین موضوعی که این مطالعه را از سایر پژوهش‌های دیگر متمایز می‌کند، یکسان‌سازی امور 
به تفکیک استانی و متمرکز )ملی(  است.  اعتبارات هزینه‌ای و تملک دارایی‌های سرمایه‌ای دولت 
درنتیجه در این پژوهش توانسته که امور چهارگانه اعتبارات هزینه‌ای و تملک دارایی‌های سرمایه‌‌ای 

دولت را از سال 13۹۴ به قبل، متناسب با شرایط کنونی بودجه به ده امور تبدیل کند.
امور بودجه در دو بخش مصارف هزینه‌ای و تملک دارایی‌های سرمایه‌ای به‌ترتیب در نمودار )7( 
آورده شده است. این نمودارها بیانگر این نکته هستند که در بازه زمانی )۱۳87-۱۳96( مورد مطالعه 

کدام بخش از بودجه، بیش‌ترین اعتبارات را به خود اختصاص داده ‌است.
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الف( مجموع اعتبارات هزینه‌ای تعدیل‌شده )میلیارد ریال(

 

1۰ 
 

 8 شوماره  نموودار  ترتیوب در  بوه ای  هوای سورمایه   ای و تملو  دارایوی   امور بودجوه در دو بخوش مصوارف هزینوه    
( موورد ماالعوه   1۱۰9-1۱78کوه در بوازه زموانی )    . ایون نمودارهوا بیوانگر ایون نکتوه هسوتند      آورده شده است

 است. اعتباراه را به خود اختصا  داده  ترین بیشکداش بخش از بودجه، 

 

 )میلیارد ریا ( شده تعدیل ای الف( ملموا اعتباراه هزینه

 
ب( مجموع امور تملک تعدیل‌شده بودجه )میلیارد ریال( شده بودجه )میلیارد ریا ( ب( ملموا امور تمل  تعدیل

 

۱۴ 
 

 
 متیشاخص قبا )شده  تعدیل یا هیسرما یها ییتمل  دارا ای و اعتباراه هزینه صیملموا کنتر  تخص سهی: مقا8 شماره نمودار

 (1۱۰9-1۱78گانه )1۴از امور   ی( هر1۱۰۰ پایه سا  ،مصرف کننده

 

میووزان  توورین بوویشگووردد امووور رفوواهی، آموزشووی و دفوواعی  مشوواهده موویالووف  -8 طووور کووه در نمووودار همووان
هووای  انوود. در بخووش تملوو  دارایووی  سووا  دریافووت کوورده  1۴ای را در طووو  ایوون  بودجووه اعتبوواراه هزینووه 

 است. سهم را به خود اختصا  داده  ترین بیش و مسکن نیز امور اقتصادی ب،-8، نمودار ای سرمایه

اسووتانی و ملووی  توووان از دو منظوور را موویای بودجووه  هووای سوورمایه ای و تملوو  دارایووی بررسووی امووور هزینووه 
کووه بودجووه تخصوویص یافتووه بووه یکووی از امووور   موضوووانبووودن ایوون  مشووخصنیووز مقایسووه کوورد. )متمرکووز( 

گووردد کووه نتوووان  هووا هزینووه شووده، منلوور مووی در کووداش یکووی از اسووتان ،بودجووه متمرکووز قسوومتگانووه در 1۴
طوور   بخوش اسوتانی بوه   اموا در   ؛آورددسوت   بوه ایون بخوش   هوا در    کورد دولوت   از میوزان هزینوه   دقیقیرداشت ب

ترتیوب توزیو  میوانگین     بوه  ۱و  1شوکل   دقی  میزان اعتباراه تخصیص یافتوه بوه هور اسوتان مشوخص اسوت.      
تووا  1۱78هووای  ای در طووو  سووا  هووای سوورمایه ای و اعتبوواراه تملوو  دارایووی  تخصوویص اعتبوواراه هزینووه 

کوز بوه اعتبواراه اسوتانی،     دلیول ممکون نبوودن تفکیو  بودجوه متمر      دهند. توجه شوود، بوه   را نشان می 1۱۰9
 باشد. شده در بخش متمرکز نمی این اعداد شامل اعتباراه هزینه

 

نمودار 7: مقایسه مجموع کنترل تخصیص اعتبارات هزینه‌ای و تملک دارایی‌های سرمایه‌ای تعدیل‌شده 
)با شاخص قیمت مصرف کننده، سال پایه 1395( هر یک از امور ۱۰گانه )1396-1387(
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بیش‌ترین  دفاعی  و  آموزشی  رفاهی،  امور  می‌گردد  مشاهده  الف(   -7( نمودار  در  که  همان‌طور 
میزان بودجه اعتبارات هزینه‌ای را در طول این ۱۰ سال دریافت کرده‌اند. در بخش تملک دارایی‌های 
سرمایه‌ای، نمودار )7- ب(، نیز امور اقتصادی و مسکن بیش‌ترین سهم را به خود اختصاص داده ‌است.

بررسی امور هزینه‌ای و تملک دارایی‌های سرمایه‌ای بودجه را می‌توان از دو منظر استانی و ملی )متمرکز( 
نیز مقایسه کرد. مشخص نبودن این موضوع که بودجه تخصیص یافته به یکی از امور ده‌گانه در قسمت متمرکز 
بودجه، در کدام یکی از استان‌ها هزینه شده، منجر می‌گردد که نتوان برداشت دقیقی از میزان هزینه‌کرد 
دولت‌‌ها در این بخش به‌دست آورد؛ اما در بخش استانی به‌طور دقیق میزان اعتبارات تخصیص یافته به هر 
استان مشخص است. شکل )۱( و )۲( به‌ترتیب توزیع میانگین تخصیص اعتبارات هزینه‌ای و اعتبارات تملک 
دارایی‌های سرمایه‌ای در طول سال‌های ۱۳۸۷ تا ۱۳۹۶ را نشان می‌دهند. توجه شود، به‌دلیل ممکن نبودن 

تفکیک بودجه متمرکز به اعتبارات استانی، این اعداد شامل اعتبارات هزینه‌شده در بخش متمرکز نیستند.
 

۱1 
 

 

 کشور مختلف یها ( در استان1۱۰9-1۱78) یا نهیساله اعتباراه هز 1۴ نیانگیم توزی  :1شماره  شکل

 

اسوت کوه نشوان     1۱۰9توا   1۱78هوای   ای در طوو  سوا    بیانگر میانگین بودجه اعتباراه هزینه 1 شماره شکل
سوهم را از بودجوه اعتبواراه     ترین بیشطور میانگین  رضوی به  سا ، استان خراسان 1۴دهد که در طو  این  می

هوای   تملو  دارایوی   یوانگر میوانگین اعتبواراه   ب ۱ شوماره  است. شکل ای استانی را به خود اختصا  داده  هزینه
سوهم را از تملو     تورین  بویش سوا  اسوتان فوارص     1۴در طوو  ایون    دهد  نشان می است کهای استانی  سرمایه
ذکر این نکته ضروری است که دلیل پایین بودن سهم اسوتان تهوران در ایون     ای داشته است. های سرمایه دارایی

 ای میانگین اعتباراه هزینه
 )هزار میلیارد ریا (

شکل 1: توزیع میانگین ۱۰ ساله اعتبارات هزینه‌ای )1387-1396( در استان‌های مختلف کشور
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شکل )۱( بیانگر میانگین بودجه اعتبارات هزینه‌ای در طول سال‌های ۱۳۸۷ تا ۱۳۹۶ است که 
نشان می‌دهد که در طول این ۱۰ سال، استان خراسان‌ رضوی به‌طور میانگین بیش‌ترین سهم را از 
بودجه اعتبارات هزینه‌ای استانی را به خود اختصاص داده ‌است. شکل )۲( بیانگر میانگین اعتبارات 
فارس  استان  سال   ۱۰ این  طول  در  می‌‌دهد  نشان  که  است  استانی  سرمایه‌ای  دارایی‌های  تملک 
بیش‌ترین سهم را از تملک دارایی‌های سرمایه‌ای داشته است. ذکر این نکته ضروری است که دلیل 
پایین بودن سهم استان تهران در این بخش به این موضوع اصلی برمی‌گردد که بیشتر مصارف خرج 

شده در این استان از طریق مصارف ملی هزینه‌ می‌شود.

 

۱۱ 
 

  ده در این استان از طری  مصوارف ملوی هزینوه   گردد که بیشتر مصارف خر  ش بخش به این موضوا اصلی برمی
 شود. می

 

 

 کشور مختلف یها ( در استان1۱۰9-1۱78) یا هیسرما یها ییساله اعتباراه تمل  دارا 1۴ نیانگیم توزی : ۱شماره  شکل

 

 تمل اعتباراه  نیانگیم
 ایهای سرمایهدارایی

 )هزار میلیارد ریا (
 

شکل 2: توزیع میانگین ۱۰ ساله اعتبارات تملک دارایی‌های سرمایه‌ای )1387-1396( در استان‌های مختلف کشور
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3- اشتغال و ضریب جینی

طبق آخرین محاسبات مرکز آمار در زمستان ۱۳۹۸، نرخ بیكاری در ایران به عدد ۱۰/۶ درصد رسیده و 
با توجه به افزایش سن جمعیت، کاهش میزان سرمایه‌گذاری در ایران و میانگین نرخ رشد صفر در دهه ۹۰، 
افزایش میزان بیکاری در سال‌های آینده در صورت عدم تغییر وضع موجود بسیار محتمل است. تمامی این 
عوامل باعث شده ‌است که اشتغال و نرخ مشارکت اقتصادی به یکی از مهم‌ترین دغدغه دولت‌ها در سال‌های 
اخیر تبدیل شود و همواره یکی از موضوعاتی بوده‌ که در شعار‌های انتخاباتی مورد توجه افراد قرار گرفته است.

آمایش سرزمینی یکی از مهم‌ترین موضوعاتی است که در بحث اشتغال و مشارکت اقتصادی باید 
در نظر گرفت. یکی از موضوعاتی که آمایش سرزمین به آن می‌پردازد بحث کمبود‌ها یا وفور منابع در 
استان‌های مختلف است. این تفاوت‌ها باعث می‌شود که هر استانی از یک مزیت نسبی برخوردار باشد و 
اهتمام برای رفع کمبود‌ها و یا توجه ویژه بر مزیت‌های ‌هر استان سبب خواهد شد که رفاه، رشد و اشتغال 
استان‌ها به‌طور میانگین افزایش یابد. با توجه به تمامی موضوعاتی که بیان شد، در این پژوهش سعی شده 
تا به این موضوع بپردازیم که کدام‌یک از امور ده‌گانه اعتبارات هزینه‌ای و تملک دارایی‌های سرمایه‌ای بر 

حسب امور اقتصادی در استان‌های مختلف، تأثیر بیشتری بر نرخ‌ مشارکت اقتصادی استانی می‌گذارد.
متغیر ضریب‌ جینی بیانگر میزان توزیع درآمد و یا به‌عبارتی توزیع عدالت است. ضریب جینی 
بین بازه صفر تا یک نوسان می‌کند. عدد یک بیانگر ناعدالتی شدید است و بیان می‌کند که فاصله فقیر 
و غنی به‌شدت بالا است. ضریب جینی صفر نشان‌دهنده عدالت کامل در یک کشور، شهر یا روستا 
است؛ بنابراین می‌توان نتیجه گرفت که هرچه شاخص ضریب‌ جینی به عدد صفر نزدیک‌تر باشد، نشان 

می‌دهد دهک‌های درآمد به یکدیگر نزدیک‌تر هستند و بالعکس.

جدول ۱: توصیف آماری متغیرهای کلان اقتصادی برای استان‌های کشور از سال ۱۳۸۷ تا ۱۳۹۶

بیشینهکمینهانحراف معیارمیانگین

41/713/5131/1نرخ مشارکت کل
سیستان و بلوچستان

50/9
اردبیل

68/554/1654/1نرخ مشارکت مردان
سیستان و بلوچستان

78/5
کردستان

14/884/016/3نرخ مشارکت زنان
خراسان جنوبی

27/2
اردبیل

0/330/030/23ضریب جینی
ایلام

0/46
کهگیلویه و بویر احمد
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جدول )۱( توصیف آماری متغیرهای نرخ مشارکت اقتصادی و ضریب جینی را نشان می‌دهد. 
میانگین نرخ مشارکت کل و مردان به ترتیب برابر 41/71 و 68/55 درصد است؛ اما در حوزه اشتغال 
مشارکت  نرخ  به‌نحوی‌که  دارد،  قرار  نامطلوبی  شرایط  در  اقتصاد  در  بانوان  مشارکت  وضعیت  زنان، 
متوسط 14/88 درصد است. بیش‌ترین نرخ اشتغال مربوط به استان اردبیل و کم‌ترین آن مربوط به 
استان خراسان جنوبی است. برعکس نرخ‌های مشارکت اقتصادی که فاصله کمینه تا بیشینه آن تفاوت 
نسبتاً زیادی دارد و بیانگر حضور فعال مردان در اقتصاد نسبت زنان است، ضریب جینی در کشور از 
شرایط بهتری برخوردار است. متغیر ضریب جینی برای دو استان سیستان و بلوچستان و گلستان از 
شرایط عددی نزیک به ۵۰ درصد است که بیانگر نابرابری بیشتر در این دو استان است. استان البرز نیز 
نسبت به سایر استان‌های کشور از ضریب جینی پایین‌تری برخوردار است. در این پژوهش از ضریب 
جینی به تفکیک استان‌های مختلف در بازه زمانی ۱۳۸۷ تا ۱۳۹۶ به‌عنوان متغیر کنترل استفاده 
شده‌ است. استفاده از متغیر کنترل بدین علت است که نتایج قابل استنادتری از میزان تأثیرگذاری 

متغیرهای موجود در مدل بر روی نرخ مشارکت اقتصادی به‌دست آید.

مدل اقتصادسنجی و نتایج

در این بخش تأثیر امور ده‌گانه اعتبارات هزینه‌ای و تملک دارایی‌های سرمایه‌‌ای استانی )بخش 
متمرکز به دلیل شفاف نبودن داده‌ها لحاظ نشده است( بر حسب امور اقتصاد استانی، بر روی نرخ 

مشارکت کل، مردان و زنان در استان‌های مختلف بررسی ‌می‌شود.
تملک  و  هزینه‌ای  اعتبارات  امور  ده  تأثیر  ثابت1،  اثرهای  مدل  از  استفاده  با  پژوهش  این  در 
اقتصادی  نرخ مشارکت  بر روی  استان‌ها،  تفکیک  به  اقتصادی  امور  بر حسب  دارایی‌های سرمایه‌ای 
استانی بررسی می‌شود. لازم به ذکر است که با توجه به اینکه در مدل تمامی مصارف بخش‌ها بر امور 

اقتصادی تقسیم شده‌اند؛ بنابراین وجود مصارف اقتصادی در مدل امری بدون معنا خواهد بود.
 

۱۰ 
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و  هووا بووه تفکیوو  اسووتان مشووارکتنوورخ  it   کووه در آن ثابووت پانوول اسووت هوواییوو  موود  اثر بیووانگر معادلووه
بیووانگر امووور خوودماه عمووومی در بخووش  it      باشوود. متلیرهووای توضوویحی شووامل،  متلیوور وابسووته مووی
امووور  it       ای بوور حسووب امووور اقتصووادی اسووت.    هووای سوورمایه ای و تملوو  دارایووی اعتبوواراه هزینووه

اموووور دفووواعی و امنیتوووی بووور حسوووب اموووور اقتصوووادی،          قضوووایی بووور حسوووب اموووور اقتصوووادی، 
           it  ،امووور محوویر زیسووت بوور حسووب امووور اقتصووادی      it  امووور مسووکن، عمووران شووهری و

 it        امووور سووممت بوور حسووب امووور اقتصووادی،   it       روسووتایی بوور حسووب امووور اقتصووادی،  
امووور آموووز  و   it         بوودنی و گردشووگری بوور حسووب امووور اقتصووادی،       امووور فرهنووم، تربیووت  

دهود. از   نشوان موی   اموور رفواهی بور حسوب اموور اقتصوادی را       it      پژوهش بور حسوب اموور اقتصوادی و     
نشوانگر  i  شوود.   اسوت بوه عنووان متلیور کنتور  اسوتفاده موی        جینوی کوه بیوانگر ضوریب                 متلیر 

نشوانگر اثور ثابوت     t هسوتند کوه بایود بورآورد شووند.      مود    ضورایب  هوا  ρو  هوا  βاسوت.   1۴ثابت استانی هایاثر
 تووأثیرهووایی اسووت کووه در طووو  زمووان بوور متلیوور وابسووته   متلیوور هووایکننووده اثر اسووت کووه کنتوور  11زمووان
 دهد. مد  را نشان می 1۱جزء تصادفی it گاارند و  می

 مشوارکت کول، نورخ    مشوارکت بورای متلیرهوای وابسوته نورخ      ۰و  ۱، ۱در جوداو    نتایج حاصول از پوژوهش   
امووور مختلووف  تووأثیرر هوور جوودو  تبیووین شووده د . موود زنووان گووزار  شووده اسووت مشووارکتمووردان و نوورخ 

ای  و هزینوه  ای هوای سورمایه   تملو  دارایوی  اعتبواراه  کنتور  تخصویص )هزینوه نهوایی خور  شوده(       برحسب 
ثابوت   هوای اثر مود   ایون  در .کنود  گوزار  موی   مشوارکت نورخ   روی بور  رااموور اقتصوادی   نسوبت بوه    )جاری(
 .شود تر  میکنند، کن ای که در طو  زمان تلییر می برای کنتر  عوامل غیرقابل مشاهده زمان

شوود   کول و موردان اسوت، مشواهده موی      مشوارکت ترتیوب نورخ    که متلیور وابسوته بوه    ۱و  ۱ شماره در جداو 
بوور نوورخ  منبووت تووأثیرای  کووه افووزایش مخووار  دفوواعی نسووبت بووه امووور اقتصووادی در بخووش اعتبوواراه هزینووه

ور دفوواعی کووه تخصوویص یوو  واحوود درصوود بودجووه بیشووتر در اموو   نحوووی کوول و مووردان دارد، بووه مشووارکت
کوول  مشووارکتواحوود درصوودی نوورخ   1۱/۴ افووزایشای نسووبت بووه امووور اقتصووادی باعوو     اعتبوواراه هزینووه

 شود. می
                                           
10. Provincial Fixed Effect 
11. Time Fixed Effect 
12. Random Error Term 

 نرخ مشارکت به تفکیک استان‌ها 
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و  هووا بووه تفکیوو  اسووتان مشووارکتنوورخ  it   کووه در آن ثابووت پانوول اسووت هوواییوو  موود  اثر بیووانگر معادلووه
بیووانگر امووور خوودماه عمووومی در بخووش  it      باشوود. متلیرهووای توضوویحی شووامل،  متلیوور وابسووته مووی
امووور  it       ای بوور حسووب امووور اقتصووادی اسووت.    هووای سوورمایه ای و تملوو  دارایووی اعتبوواراه هزینووه

اموووور دفووواعی و امنیتوووی بووور حسوووب اموووور اقتصوووادی،          قضوووایی بووور حسوووب اموووور اقتصوووادی، 
           it  ،امووور محوویر زیسووت بوور حسووب امووور اقتصووادی      it  امووور مسووکن، عمووران شووهری و

 it        امووور سووممت بوور حسووب امووور اقتصووادی،   it       روسووتایی بوور حسووب امووور اقتصووادی،  
امووور آموووز  و   it         بوودنی و گردشووگری بوور حسووب امووور اقتصووادی،       امووور فرهنووم، تربیووت  

دهود. از   نشوان موی   اموور رفواهی بور حسوب اموور اقتصوادی را       it      پژوهش بور حسوب اموور اقتصوادی و     
نشوانگر  i  شوود.   اسوت بوه عنووان متلیور کنتور  اسوتفاده موی        جینوی کوه بیوانگر ضوریب                 متلیر 

نشوانگر اثور ثابوت     t هسوتند کوه بایود بورآورد شووند.      مود    ضورایب  هوا  ρو  هوا  βاسوت.   1۴ثابت استانی هایاثر
 تووأثیرهووایی اسووت کووه در طووو  زمووان بوور متلیوور وابسووته   متلیوور هووایکننووده اثر اسووت کووه کنتوور  11زمووان
 دهد. مد  را نشان می 1۱جزء تصادفی it گاارند و  می

 مشوارکت کول، نورخ    مشوارکت بورای متلیرهوای وابسوته نورخ      ۰و  ۱، ۱در جوداو    نتایج حاصول از پوژوهش   
امووور مختلووف  تووأثیرر هوور جوودو  تبیووین شووده د . موود زنووان گووزار  شووده اسووت مشووارکتمووردان و نوورخ 

ای  و هزینوه  ای هوای سورمایه   تملو  دارایوی  اعتبواراه  کنتور  تخصویص )هزینوه نهوایی خور  شوده(       برحسب 
ثابوت   هوای اثر مود   ایون  در .کنود  گوزار  موی   مشوارکت نورخ   روی بور  رااموور اقتصوادی   نسوبت بوه    )جاری(
 .شود تر  میکنند، کن ای که در طو  زمان تلییر می برای کنتر  عوامل غیرقابل مشاهده زمان

شوود   کول و موردان اسوت، مشواهده موی      مشوارکت ترتیوب نورخ    که متلیور وابسوته بوه    ۱و  ۱ شماره در جداو 
بوور نوورخ  منبووت تووأثیرای  کووه افووزایش مخووار  دفوواعی نسووبت بووه امووور اقتصووادی در بخووش اعتبوواراه هزینووه

ور دفوواعی کووه تخصوویص یوو  واحوود درصوود بودجووه بیشووتر در اموو   نحوووی کوول و مووردان دارد، بووه مشووارکت
کوول  مشووارکتواحوود درصوودی نوورخ   1۱/۴ افووزایشای نسووبت بووه امووور اقتصووادی باعوو     اعتبوواراه هزینووه

 شود. می
                                           
10. Provincial Fixed Effect 
11. Time Fixed Effect 
12. Random Error Term 

معادله بیانگر یک مدل اثرهای ثابت پانل است که در آن 
در  عمومی  خدمات  امور  بیانگر   
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و  هووا بووه تفکیوو  اسووتان مشووارکتنوورخ  it   کووه در آن ثابووت پانوول اسووت هوواییوو  موود  اثر بیووانگر معادلووه
بیووانگر امووور خوودماه عمووومی در بخووش  it      باشوود. متلیرهووای توضوویحی شووامل،  متلیوور وابسووته مووی
امووور  it       ای بوور حسووب امووور اقتصووادی اسووت.    هووای سوورمایه ای و تملوو  دارایووی اعتبوواراه هزینووه

اموووور دفووواعی و امنیتوووی بووور حسوووب اموووور اقتصوووادی،          قضوووایی بووور حسوووب اموووور اقتصوووادی، 
           it  ،امووور محوویر زیسووت بوور حسووب امووور اقتصووادی      it  امووور مسووکن، عمووران شووهری و

 it        امووور سووممت بوور حسووب امووور اقتصووادی،   it       روسووتایی بوور حسووب امووور اقتصووادی،  
امووور آموووز  و   it         بوودنی و گردشووگری بوور حسووب امووور اقتصووادی،       امووور فرهنووم، تربیووت  

دهود. از   نشوان موی   اموور رفواهی بور حسوب اموور اقتصوادی را       it      پژوهش بور حسوب اموور اقتصوادی و     
نشوانگر  i  شوود.   اسوت بوه عنووان متلیور کنتور  اسوتفاده موی        جینوی کوه بیوانگر ضوریب                 متلیر 

نشوانگر اثور ثابوت     t هسوتند کوه بایود بورآورد شووند.      مود    ضورایب  هوا  ρو  هوا  βاسوت.   1۴ثابت استانی هایاثر
 تووأثیرهووایی اسووت کووه در طووو  زمووان بوور متلیوور وابسووته   متلیوور هووایکننووده اثر اسووت کووه کنتوور  11زمووان
 دهد. مد  را نشان می 1۱جزء تصادفی it گاارند و  می

 مشوارکت کول، نورخ    مشوارکت بورای متلیرهوای وابسوته نورخ      ۰و  ۱، ۱در جوداو    نتایج حاصول از پوژوهش   
امووور مختلووف  تووأثیرر هوور جوودو  تبیووین شووده د . موود زنووان گووزار  شووده اسووت مشووارکتمووردان و نوورخ 

ای  و هزینوه  ای هوای سورمایه   تملو  دارایوی  اعتبواراه  کنتور  تخصویص )هزینوه نهوایی خور  شوده(       برحسب 
ثابوت   هوای اثر مود   ایون  در .کنود  گوزار  موی   مشوارکت نورخ   روی بور  رااموور اقتصوادی   نسوبت بوه    )جاری(
 .شود تر  میکنند، کن ای که در طو  زمان تلییر می برای کنتر  عوامل غیرقابل مشاهده زمان

شوود   کول و موردان اسوت، مشواهده موی      مشوارکت ترتیوب نورخ    که متلیور وابسوته بوه    ۱و  ۱ شماره در جداو 
بوور نوورخ  منبووت تووأثیرای  کووه افووزایش مخووار  دفوواعی نسووبت بووه امووور اقتصووادی در بخووش اعتبوواراه هزینووه

ور دفوواعی کووه تخصوویص یوو  واحوود درصوود بودجووه بیشووتر در اموو   نحوووی کوول و مووردان دارد، بووه مشووارکت
کوول  مشووارکتواحوود درصوودی نوورخ   1۱/۴ افووزایشای نسووبت بووه امووور اقتصووادی باعوو     اعتبوواراه هزینووه

 شود. می
                                           
10. Provincial Fixed Effect 
11. Time Fixed Effect 
12. Random Error Term 

شامل،  توضیحی  متغیرهای  است.  وابسته  متغیر  و 

1. Fixed Effect Model
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و  هووا بووه تفکیوو  اسووتان مشووارکتنوورخ  it   کووه در آن ثابووت پانوول اسووت هوواییوو  موود  اثر بیووانگر معادلووه
بیووانگر امووور خوودماه عمووومی در بخووش  it      باشوود. متلیرهووای توضوویحی شووامل،  متلیوور وابسووته مووی
امووور  it       ای بوور حسووب امووور اقتصووادی اسووت.    هووای سوورمایه ای و تملوو  دارایووی اعتبوواراه هزینووه

اموووور دفووواعی و امنیتوووی بووور حسوووب اموووور اقتصوووادی،          قضوووایی بووور حسوووب اموووور اقتصوووادی، 
           it  ،امووور محوویر زیسووت بوور حسووب امووور اقتصووادی      it  امووور مسووکن، عمووران شووهری و

 it        امووور سووممت بوور حسووب امووور اقتصووادی،   it       روسووتایی بوور حسووب امووور اقتصووادی،  
امووور آموووز  و   it         بوودنی و گردشووگری بوور حسووب امووور اقتصووادی،       امووور فرهنووم، تربیووت  

دهود. از   نشوان موی   اموور رفواهی بور حسوب اموور اقتصوادی را       it      پژوهش بور حسوب اموور اقتصوادی و     
نشوانگر  i  شوود.   اسوت بوه عنووان متلیور کنتور  اسوتفاده موی        جینوی کوه بیوانگر ضوریب                 متلیر 

نشوانگر اثور ثابوت     t هسوتند کوه بایود بورآورد شووند.      مود    ضورایب  هوا  ρو  هوا  βاسوت.   1۴ثابت استانی هایاثر
 تووأثیرهووایی اسووت کووه در طووو  زمووان بوور متلیوور وابسووته   متلیوور هووایکننووده اثر اسووت کووه کنتوور  11زمووان
 دهد. مد  را نشان می 1۱جزء تصادفی it گاارند و  می

 مشوارکت کول، نورخ    مشوارکت بورای متلیرهوای وابسوته نورخ      ۰و  ۱، ۱در جوداو    نتایج حاصول از پوژوهش   
امووور مختلووف  تووأثیرر هوور جوودو  تبیووین شووده د . موود زنووان گووزار  شووده اسووت مشووارکتمووردان و نوورخ 

ای  و هزینوه  ای هوای سورمایه   تملو  دارایوی  اعتبواراه  کنتور  تخصویص )هزینوه نهوایی خور  شوده(       برحسب 
ثابوت   هوای اثر مود   ایون  در .کنود  گوزار  موی   مشوارکت نورخ   روی بور  رااموور اقتصوادی   نسوبت بوه    )جاری(
 .شود تر  میکنند، کن ای که در طو  زمان تلییر می برای کنتر  عوامل غیرقابل مشاهده زمان

شوود   کول و موردان اسوت، مشواهده موی      مشوارکت ترتیوب نورخ    که متلیور وابسوته بوه    ۱و  ۱ شماره در جداو 
بوور نوورخ  منبووت تووأثیرای  کووه افووزایش مخووار  دفوواعی نسووبت بووه امووور اقتصووادی در بخووش اعتبوواراه هزینووه

ور دفوواعی کووه تخصوویص یوو  واحوود درصوود بودجووه بیشووتر در اموو   نحوووی کوول و مووردان دارد، بووه مشووارکت
کوول  مشووارکتواحوود درصوودی نوورخ   1۱/۴ افووزایشای نسووبت بووه امووور اقتصووادی باعوو     اعتبوواراه هزینووه

 شود. می
                                           
10. Provincial Fixed Effect 
11. Time Fixed Effect 
12. Random Error Term 

بخش اعتبارات هزینه‌ای و تملک دارایی‌های سرمایه‌ای بر حسب امور اقتصادی است. 
اقتصادی،  امور  حسب  بر  امنیتی  و  دفاعی  امور   
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و  هووا بووه تفکیوو  اسووتان مشووارکتنوورخ  it   کووه در آن ثابووت پانوول اسووت هوواییوو  موود  اثر بیووانگر معادلووه
بیووانگر امووور خوودماه عمووومی در بخووش  it      باشوود. متلیرهووای توضوویحی شووامل،  متلیوور وابسووته مووی
امووور  it       ای بوور حسووب امووور اقتصووادی اسووت.    هووای سوورمایه ای و تملوو  دارایووی اعتبوواراه هزینووه

اموووور دفووواعی و امنیتوووی بووور حسوووب اموووور اقتصوووادی،          قضوووایی بووور حسوووب اموووور اقتصوووادی، 
           it  ،امووور محوویر زیسووت بوور حسووب امووور اقتصووادی      it  امووور مسووکن، عمووران شووهری و

 it        امووور سووممت بوور حسووب امووور اقتصووادی،   it       روسووتایی بوور حسووب امووور اقتصووادی،  
امووور آموووز  و   it         بوودنی و گردشووگری بوور حسووب امووور اقتصووادی،       امووور فرهنووم، تربیووت  

دهود. از   نشوان موی   اموور رفواهی بور حسوب اموور اقتصوادی را       it      پژوهش بور حسوب اموور اقتصوادی و     
نشوانگر  i  شوود.   اسوت بوه عنووان متلیور کنتور  اسوتفاده موی        جینوی کوه بیوانگر ضوریب                 متلیر 

نشوانگر اثور ثابوت     t هسوتند کوه بایود بورآورد شووند.      مود    ضورایب  هوا  ρو  هوا  βاسوت.   1۴ثابت استانی هایاثر
 تووأثیرهووایی اسووت کووه در طووو  زمووان بوور متلیوور وابسووته   متلیوور هووایکننووده اثر اسووت کووه کنتوور  11زمووان
 دهد. مد  را نشان می 1۱جزء تصادفی it گاارند و  می

 مشوارکت کول، نورخ    مشوارکت بورای متلیرهوای وابسوته نورخ      ۰و  ۱، ۱در جوداو    نتایج حاصول از پوژوهش   
امووور مختلووف  تووأثیرر هوور جوودو  تبیووین شووده د . موود زنووان گووزار  شووده اسووت مشووارکتمووردان و نوورخ 

ای  و هزینوه  ای هوای سورمایه   تملو  دارایوی  اعتبواراه  کنتور  تخصویص )هزینوه نهوایی خور  شوده(       برحسب 
ثابوت   هوای اثر مود   ایون  در .کنود  گوزار  موی   مشوارکت نورخ   روی بور  رااموور اقتصوادی   نسوبت بوه    )جاری(
 .شود تر  میکنند، کن ای که در طو  زمان تلییر می برای کنتر  عوامل غیرقابل مشاهده زمان

شوود   کول و موردان اسوت، مشواهده موی      مشوارکت ترتیوب نورخ    که متلیور وابسوته بوه    ۱و  ۱ شماره در جداو 
بوور نوورخ  منبووت تووأثیرای  کووه افووزایش مخووار  دفوواعی نسووبت بووه امووور اقتصووادی در بخووش اعتبوواراه هزینووه

ور دفوواعی کووه تخصوویص یوو  واحوود درصوود بودجووه بیشووتر در اموو   نحوووی کوول و مووردان دارد، بووه مشووارکت
کوول  مشووارکتواحوود درصوودی نوورخ   1۱/۴ افووزایشای نسووبت بووه امووور اقتصووادی باعوو     اعتبوواراه هزینووه

 شود. می
                                           
10. Provincial Fixed Effect 
11. Time Fixed Effect 
12. Random Error Term 

اقتصادی،  امور  حسب  بر  قضایی  امور 
عمران  مسکن،  امور   
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و  هووا بووه تفکیوو  اسووتان مشووارکتنوورخ  it   کووه در آن ثابووت پانوول اسووت هوواییوو  موود  اثر بیووانگر معادلووه
بیووانگر امووور خوودماه عمووومی در بخووش  it      باشوود. متلیرهووای توضوویحی شووامل،  متلیوور وابسووته مووی
امووور  it       ای بوور حسووب امووور اقتصووادی اسووت.    هووای سوورمایه ای و تملوو  دارایووی اعتبوواراه هزینووه

اموووور دفووواعی و امنیتوووی بووور حسوووب اموووور اقتصوووادی،          قضوووایی بووور حسوووب اموووور اقتصوووادی، 
           it  ،امووور محوویر زیسووت بوور حسووب امووور اقتصووادی      it  امووور مسووکن، عمووران شووهری و

 it        امووور سووممت بوور حسووب امووور اقتصووادی،   it       روسووتایی بوور حسووب امووور اقتصووادی،  
امووور آموووز  و   it         بوودنی و گردشووگری بوور حسووب امووور اقتصووادی،       امووور فرهنووم، تربیووت  

دهود. از   نشوان موی   اموور رفواهی بور حسوب اموور اقتصوادی را       it      پژوهش بور حسوب اموور اقتصوادی و     
نشوانگر  i  شوود.   اسوت بوه عنووان متلیور کنتور  اسوتفاده موی        جینوی کوه بیوانگر ضوریب                 متلیر 

نشوانگر اثور ثابوت     t هسوتند کوه بایود بورآورد شووند.      مود    ضورایب  هوا  ρو  هوا  βاسوت.   1۴ثابت استانی هایاثر
 تووأثیرهووایی اسووت کووه در طووو  زمووان بوور متلیوور وابسووته   متلیوور هووایکننووده اثر اسووت کووه کنتوور  11زمووان
 دهد. مد  را نشان می 1۱جزء تصادفی it گاارند و  می

 مشوارکت کول، نورخ    مشوارکت بورای متلیرهوای وابسوته نورخ      ۰و  ۱، ۱در جوداو    نتایج حاصول از پوژوهش   
امووور مختلووف  تووأثیرر هوور جوودو  تبیووین شووده د . موود زنووان گووزار  شووده اسووت مشووارکتمووردان و نوورخ 

ای  و هزینوه  ای هوای سورمایه   تملو  دارایوی  اعتبواراه  کنتور  تخصویص )هزینوه نهوایی خور  شوده(       برحسب 
ثابوت   هوای اثر مود   ایون  در .کنود  گوزار  موی   مشوارکت نورخ   روی بور  رااموور اقتصوادی   نسوبت بوه    )جاری(
 .شود تر  میکنند، کن ای که در طو  زمان تلییر می برای کنتر  عوامل غیرقابل مشاهده زمان

شوود   کول و موردان اسوت، مشواهده موی      مشوارکت ترتیوب نورخ    که متلیور وابسوته بوه    ۱و  ۱ شماره در جداو 
بوور نوورخ  منبووت تووأثیرای  کووه افووزایش مخووار  دفوواعی نسووبت بووه امووور اقتصووادی در بخووش اعتبوواراه هزینووه

ور دفوواعی کووه تخصوویص یوو  واحوود درصوود بودجووه بیشووتر در اموو   نحوووی کوول و مووردان دارد، بووه مشووارکت
کوول  مشووارکتواحوود درصوودی نوورخ   1۱/۴ افووزایشای نسووبت بووه امووور اقتصووادی باعوو     اعتبوواراه هزینووه

 شود. می
                                           
10. Provincial Fixed Effect 
11. Time Fixed Effect 
12. Random Error Term 

اقتصادی،  امور  حسب  بر  زیست  محیط  امور   
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و  هووا بووه تفکیوو  اسووتان مشووارکتنوورخ  it   کووه در آن ثابووت پانوول اسووت هوواییوو  موود  اثر بیووانگر معادلووه
بیووانگر امووور خوودماه عمووومی در بخووش  it      باشوود. متلیرهووای توضوویحی شووامل،  متلیوور وابسووته مووی
امووور  it       ای بوور حسووب امووور اقتصووادی اسووت.    هووای سوورمایه ای و تملوو  دارایووی اعتبوواراه هزینووه

اموووور دفووواعی و امنیتوووی بووور حسوووب اموووور اقتصوووادی،          قضوووایی بووور حسوووب اموووور اقتصوووادی، 
           it  ،امووور محوویر زیسووت بوور حسووب امووور اقتصووادی      it  امووور مسووکن، عمووران شووهری و

 it        امووور سووممت بوور حسووب امووور اقتصووادی،   it       روسووتایی بوور حسووب امووور اقتصووادی،  
امووور آموووز  و   it         بوودنی و گردشووگری بوور حسووب امووور اقتصووادی،       امووور فرهنووم، تربیووت  

دهود. از   نشوان موی   اموور رفواهی بور حسوب اموور اقتصوادی را       it      پژوهش بور حسوب اموور اقتصوادی و     
نشوانگر  i  شوود.   اسوت بوه عنووان متلیور کنتور  اسوتفاده موی        جینوی کوه بیوانگر ضوریب                 متلیر 

نشوانگر اثور ثابوت     t هسوتند کوه بایود بورآورد شووند.      مود    ضورایب  هوا  ρو  هوا  βاسوت.   1۴ثابت استانی هایاثر
 تووأثیرهووایی اسووت کووه در طووو  زمووان بوور متلیوور وابسووته   متلیوور هووایکننووده اثر اسووت کووه کنتوور  11زمووان
 دهد. مد  را نشان می 1۱جزء تصادفی it گاارند و  می

 مشوارکت کول، نورخ    مشوارکت بورای متلیرهوای وابسوته نورخ      ۰و  ۱، ۱در جوداو    نتایج حاصول از پوژوهش   
امووور مختلووف  تووأثیرر هوور جوودو  تبیووین شووده د . موود زنووان گووزار  شووده اسووت مشووارکتمووردان و نوورخ 

ای  و هزینوه  ای هوای سورمایه   تملو  دارایوی  اعتبواراه  کنتور  تخصویص )هزینوه نهوایی خور  شوده(       برحسب 
ثابوت   هوای اثر مود   ایون  در .کنود  گوزار  موی   مشوارکت نورخ   روی بور  رااموور اقتصوادی   نسوبت بوه    )جاری(
 .شود تر  میکنند، کن ای که در طو  زمان تلییر می برای کنتر  عوامل غیرقابل مشاهده زمان

شوود   کول و موردان اسوت، مشواهده موی      مشوارکت ترتیوب نورخ    که متلیور وابسوته بوه    ۱و  ۱ شماره در جداو 
بوور نوورخ  منبووت تووأثیرای  کووه افووزایش مخووار  دفوواعی نسووبت بووه امووور اقتصووادی در بخووش اعتبوواراه هزینووه

ور دفوواعی کووه تخصوویص یوو  واحوود درصوود بودجووه بیشووتر در اموو   نحوووی کوول و مووردان دارد، بووه مشووارکت
کوول  مشووارکتواحوود درصوودی نوورخ   1۱/۴ افووزایشای نسووبت بووه امووور اقتصووادی باعوو     اعتبوواراه هزینووه

 شود. می
                                           
10. Provincial Fixed Effect 
11. Time Fixed Effect 
12. Random Error Term 

اقتصادی،  امور  حسب  بر  سلامت  امور   
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و  هووا بووه تفکیوو  اسووتان مشووارکتنوورخ  it   کووه در آن ثابووت پانوول اسووت هوواییوو  موود  اثر بیووانگر معادلووه
بیووانگر امووور خوودماه عمووومی در بخووش  it      باشوود. متلیرهووای توضوویحی شووامل،  متلیوور وابسووته مووی
امووور  it       ای بوور حسووب امووور اقتصووادی اسووت.    هووای سوورمایه ای و تملوو  دارایووی اعتبوواراه هزینووه

اموووور دفووواعی و امنیتوووی بووور حسوووب اموووور اقتصوووادی،          قضوووایی بووور حسوووب اموووور اقتصوووادی، 
           it  ،امووور محوویر زیسووت بوور حسووب امووور اقتصووادی      it  امووور مسووکن، عمووران شووهری و

 it        امووور سووممت بوور حسووب امووور اقتصووادی،   it       روسووتایی بوور حسووب امووور اقتصووادی،  
امووور آموووز  و   it         بوودنی و گردشووگری بوور حسووب امووور اقتصووادی،       امووور فرهنووم، تربیووت  

دهود. از   نشوان موی   اموور رفواهی بور حسوب اموور اقتصوادی را       it      پژوهش بور حسوب اموور اقتصوادی و     
نشوانگر  i  شوود.   اسوت بوه عنووان متلیور کنتور  اسوتفاده موی        جینوی کوه بیوانگر ضوریب                 متلیر 

نشوانگر اثور ثابوت     t هسوتند کوه بایود بورآورد شووند.      مود    ضورایب  هوا  ρو  هوا  βاسوت.   1۴ثابت استانی هایاثر
 تووأثیرهووایی اسووت کووه در طووو  زمووان بوور متلیوور وابسووته   متلیوور هووایکننووده اثر اسووت کووه کنتوور  11زمووان
 دهد. مد  را نشان می 1۱جزء تصادفی it گاارند و  می

 مشوارکت کول، نورخ    مشوارکت بورای متلیرهوای وابسوته نورخ      ۰و  ۱، ۱در جوداو    نتایج حاصول از پوژوهش   
امووور مختلووف  تووأثیرر هوور جوودو  تبیووین شووده د . موود زنووان گووزار  شووده اسووت مشووارکتمووردان و نوورخ 

ای  و هزینوه  ای هوای سورمایه   تملو  دارایوی  اعتبواراه  کنتور  تخصویص )هزینوه نهوایی خور  شوده(       برحسب 
ثابوت   هوای اثر مود   ایون  در .کنود  گوزار  موی   مشوارکت نورخ   روی بور  رااموور اقتصوادی   نسوبت بوه    )جاری(
 .شود تر  میکنند، کن ای که در طو  زمان تلییر می برای کنتر  عوامل غیرقابل مشاهده زمان

شوود   کول و موردان اسوت، مشواهده موی      مشوارکت ترتیوب نورخ    که متلیور وابسوته بوه    ۱و  ۱ شماره در جداو 
بوور نوورخ  منبووت تووأثیرای  کووه افووزایش مخووار  دفوواعی نسووبت بووه امووور اقتصووادی در بخووش اعتبوواراه هزینووه

ور دفوواعی کووه تخصوویص یوو  واحوود درصوود بودجووه بیشووتر در اموو   نحوووی کوول و مووردان دارد، بووه مشووارکت
کوول  مشووارکتواحوود درصوودی نوورخ   1۱/۴ افووزایشای نسووبت بووه امووور اقتصووادی باعوو     اعتبوواراه هزینووه

 شود. می
                                           
10. Provincial Fixed Effect 
11. Time Fixed Effect 
12. Random Error Term 

اقتصادی،  امور  حسب  بر  روستایی  و  شهری 
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و  هووا بووه تفکیوو  اسووتان مشووارکتنوورخ  it   کووه در آن ثابووت پانوول اسووت هوواییوو  موود  اثر بیووانگر معادلووه
بیووانگر امووور خوودماه عمووومی در بخووش  it      باشوود. متلیرهووای توضوویحی شووامل،  متلیوور وابسووته مووی
امووور  it       ای بوور حسووب امووور اقتصووادی اسووت.    هووای سوورمایه ای و تملوو  دارایووی اعتبوواراه هزینووه

اموووور دفووواعی و امنیتوووی بووور حسوووب اموووور اقتصوووادی،          قضوووایی بووور حسوووب اموووور اقتصوووادی، 
           it  ،امووور محوویر زیسووت بوور حسووب امووور اقتصووادی      it  امووور مسووکن، عمووران شووهری و

 it        امووور سووممت بوور حسووب امووور اقتصووادی،   it       روسووتایی بوور حسووب امووور اقتصووادی،  
امووور آموووز  و   it         بوودنی و گردشووگری بوور حسووب امووور اقتصووادی،       امووور فرهنووم، تربیووت  

دهود. از   نشوان موی   اموور رفواهی بور حسوب اموور اقتصوادی را       it      پژوهش بور حسوب اموور اقتصوادی و     
نشوانگر  i  شوود.   اسوت بوه عنووان متلیور کنتور  اسوتفاده موی        جینوی کوه بیوانگر ضوریب                 متلیر 

نشوانگر اثور ثابوت     t هسوتند کوه بایود بورآورد شووند.      مود    ضورایب  هوا  ρو  هوا  βاسوت.   1۴ثابت استانی هایاثر
 تووأثیرهووایی اسووت کووه در طووو  زمووان بوور متلیوور وابسووته   متلیوور هووایکننووده اثر اسووت کووه کنتوور  11زمووان
 دهد. مد  را نشان می 1۱جزء تصادفی it گاارند و  می

 مشوارکت کول، نورخ    مشوارکت بورای متلیرهوای وابسوته نورخ      ۰و  ۱، ۱در جوداو    نتایج حاصول از پوژوهش   
امووور مختلووف  تووأثیرر هوور جوودو  تبیووین شووده د . موود زنووان گووزار  شووده اسووت مشووارکتمووردان و نوورخ 

ای  و هزینوه  ای هوای سورمایه   تملو  دارایوی  اعتبواراه  کنتور  تخصویص )هزینوه نهوایی خور  شوده(       برحسب 
ثابوت   هوای اثر مود   ایون  در .کنود  گوزار  موی   مشوارکت نورخ   روی بور  رااموور اقتصوادی   نسوبت بوه    )جاری(
 .شود تر  میکنند، کن ای که در طو  زمان تلییر می برای کنتر  عوامل غیرقابل مشاهده زمان

شوود   کول و موردان اسوت، مشواهده موی      مشوارکت ترتیوب نورخ    که متلیور وابسوته بوه    ۱و  ۱ شماره در جداو 
بوور نوورخ  منبووت تووأثیرای  کووه افووزایش مخووار  دفوواعی نسووبت بووه امووور اقتصووادی در بخووش اعتبوواراه هزینووه

ور دفوواعی کووه تخصوویص یوو  واحوود درصوود بودجووه بیشووتر در اموو   نحوووی کوول و مووردان دارد، بووه مشووارکت
کوول  مشووارکتواحوود درصوودی نوورخ   1۱/۴ افووزایشای نسووبت بووه امووور اقتصووادی باعوو     اعتبوواراه هزینووه

 شود. می
                                           
10. Provincial Fixed Effect 
11. Time Fixed Effect 
12. Random Error Term 

 امور فرهنگ، تربیت ‌بدنی و گردشگری بر حسب امور اقتصادی، 
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و  هووا بووه تفکیوو  اسووتان مشووارکتنوورخ  it   کووه در آن ثابووت پانوول اسووت هوواییوو  موود  اثر بیووانگر معادلووه
بیووانگر امووور خوودماه عمووومی در بخووش  it      باشوود. متلیرهووای توضوویحی شووامل،  متلیوور وابسووته مووی
امووور  it       ای بوور حسووب امووور اقتصووادی اسووت.    هووای سوورمایه ای و تملوو  دارایووی اعتبوواراه هزینووه

اموووور دفووواعی و امنیتوووی بووور حسوووب اموووور اقتصوووادی،          قضوووایی بووور حسوووب اموووور اقتصوووادی، 
           it  ،امووور محوویر زیسووت بوور حسووب امووور اقتصووادی      it  امووور مسووکن، عمووران شووهری و

 it        امووور سووممت بوور حسووب امووور اقتصووادی،   it       روسووتایی بوور حسووب امووور اقتصووادی،  
امووور آموووز  و   it         بوودنی و گردشووگری بوور حسووب امووور اقتصووادی،       امووور فرهنووم، تربیووت  

دهود. از   نشوان موی   اموور رفواهی بور حسوب اموور اقتصوادی را       it      پژوهش بور حسوب اموور اقتصوادی و     
نشوانگر  i  شوود.   اسوت بوه عنووان متلیور کنتور  اسوتفاده موی        جینوی کوه بیوانگر ضوریب                 متلیر 

نشوانگر اثور ثابوت     t هسوتند کوه بایود بورآورد شووند.      مود    ضورایب  هوا  ρو  هوا  βاسوت.   1۴ثابت استانی هایاثر
 تووأثیرهووایی اسووت کووه در طووو  زمووان بوور متلیوور وابسووته   متلیوور هووایکننووده اثر اسووت کووه کنتوور  11زمووان
 دهد. مد  را نشان می 1۱جزء تصادفی it گاارند و  می

 مشوارکت کول، نورخ    مشوارکت بورای متلیرهوای وابسوته نورخ      ۰و  ۱، ۱در جوداو    نتایج حاصول از پوژوهش   
امووور مختلووف  تووأثیرر هوور جوودو  تبیووین شووده د . موود زنووان گووزار  شووده اسووت مشووارکتمووردان و نوورخ 

ای  و هزینوه  ای هوای سورمایه   تملو  دارایوی  اعتبواراه  کنتور  تخصویص )هزینوه نهوایی خور  شوده(       برحسب 
ثابوت   هوای اثر مود   ایون  در .کنود  گوزار  موی   مشوارکت نورخ   روی بور  رااموور اقتصوادی   نسوبت بوه    )جاری(
 .شود تر  میکنند، کن ای که در طو  زمان تلییر می برای کنتر  عوامل غیرقابل مشاهده زمان

شوود   کول و موردان اسوت، مشواهده موی      مشوارکت ترتیوب نورخ    که متلیور وابسوته بوه    ۱و  ۱ شماره در جداو 
بوور نوورخ  منبووت تووأثیرای  کووه افووزایش مخووار  دفوواعی نسووبت بووه امووور اقتصووادی در بخووش اعتبوواراه هزینووه

ور دفوواعی کووه تخصوویص یوو  واحوود درصوود بودجووه بیشووتر در اموو   نحوووی کوول و مووردان دارد، بووه مشووارکت
کوول  مشووارکتواحوود درصوودی نوورخ   1۱/۴ افووزایشای نسووبت بووه امووور اقتصووادی باعوو     اعتبوواراه هزینووه

 شود. می
                                           
10. Provincial Fixed Effect 
11. Time Fixed Effect 
12. Random Error Term 

 امور رفاهی بر حسب امور اقتصادی را 
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و  هووا بووه تفکیوو  اسووتان مشووارکتنوورخ  it   کووه در آن ثابووت پانوول اسووت هوواییوو  موود  اثر بیووانگر معادلووه
بیووانگر امووور خوودماه عمووومی در بخووش  it      باشوود. متلیرهووای توضوویحی شووامل،  متلیوور وابسووته مووی
امووور  it       ای بوور حسووب امووور اقتصووادی اسووت.    هووای سوورمایه ای و تملوو  دارایووی اعتبوواراه هزینووه

اموووور دفووواعی و امنیتوووی بووور حسوووب اموووور اقتصوووادی،          قضوووایی بووور حسوووب اموووور اقتصوووادی، 
           it  ،امووور محوویر زیسووت بوور حسووب امووور اقتصووادی      it  امووور مسووکن، عمووران شووهری و

 it        امووور سووممت بوور حسووب امووور اقتصووادی،   it       روسووتایی بوور حسووب امووور اقتصووادی،  
امووور آموووز  و   it         بوودنی و گردشووگری بوور حسووب امووور اقتصووادی،       امووور فرهنووم، تربیووت  

دهود. از   نشوان موی   اموور رفواهی بور حسوب اموور اقتصوادی را       it      پژوهش بور حسوب اموور اقتصوادی و     
نشوانگر  i  شوود.   اسوت بوه عنووان متلیور کنتور  اسوتفاده موی        جینوی کوه بیوانگر ضوریب                 متلیر 

نشوانگر اثور ثابوت     t هسوتند کوه بایود بورآورد شووند.      مود    ضورایب  هوا  ρو  هوا  βاسوت.   1۴ثابت استانی هایاثر
 تووأثیرهووایی اسووت کووه در طووو  زمووان بوور متلیوور وابسووته   متلیوور هووایکننووده اثر اسووت کووه کنتوور  11زمووان
 دهد. مد  را نشان می 1۱جزء تصادفی it گاارند و  می

 مشوارکت کول، نورخ    مشوارکت بورای متلیرهوای وابسوته نورخ      ۰و  ۱، ۱در جوداو    نتایج حاصول از پوژوهش   
امووور مختلووف  تووأثیرر هوور جوودو  تبیووین شووده د . موود زنووان گووزار  شووده اسووت مشووارکتمووردان و نوورخ 

ای  و هزینوه  ای هوای سورمایه   تملو  دارایوی  اعتبواراه  کنتور  تخصویص )هزینوه نهوایی خور  شوده(       برحسب 
ثابوت   هوای اثر مود   ایون  در .کنود  گوزار  موی   مشوارکت نورخ   روی بور  رااموور اقتصوادی   نسوبت بوه    )جاری(
 .شود تر  میکنند، کن ای که در طو  زمان تلییر می برای کنتر  عوامل غیرقابل مشاهده زمان

شوود   کول و موردان اسوت، مشواهده موی      مشوارکت ترتیوب نورخ    که متلیور وابسوته بوه    ۱و  ۱ شماره در جداو 
بوور نوورخ  منبووت تووأثیرای  کووه افووزایش مخووار  دفوواعی نسووبت بووه امووور اقتصووادی در بخووش اعتبوواراه هزینووه

ور دفوواعی کووه تخصوویص یوو  واحوود درصوود بودجووه بیشووتر در اموو   نحوووی کوول و مووردان دارد، بووه مشووارکت
کوول  مشووارکتواحوود درصوودی نوورخ   1۱/۴ افووزایشای نسووبت بووه امووور اقتصووادی باعوو     اعتبوواراه هزینووه

 شود. می
                                           
10. Provincial Fixed Effect 
11. Time Fixed Effect 
12. Random Error Term 

امور آموزش و پژوهش بر حسب امور اقتصادی و 
 که بیانگر ضریب جینی است به عنوان متغیر کنترل استفاده 
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و  هووا بووه تفکیوو  اسووتان مشووارکتنوورخ  it   کووه در آن ثابووت پانوول اسووت هوواییوو  موود  اثر بیووانگر معادلووه
بیووانگر امووور خوودماه عمووومی در بخووش  it      باشوود. متلیرهووای توضوویحی شووامل،  متلیوور وابسووته مووی
امووور  it       ای بوور حسووب امووور اقتصووادی اسووت.    هووای سوورمایه ای و تملوو  دارایووی اعتبوواراه هزینووه

اموووور دفووواعی و امنیتوووی بووور حسوووب اموووور اقتصوووادی،          قضوووایی بووور حسوووب اموووور اقتصوووادی، 
           it  ،امووور محوویر زیسووت بوور حسووب امووور اقتصووادی      it  امووور مسووکن، عمووران شووهری و

 it        امووور سووممت بوور حسووب امووور اقتصووادی،   it       روسووتایی بوور حسووب امووور اقتصووادی،  
امووور آموووز  و   it         بوودنی و گردشووگری بوور حسووب امووور اقتصووادی،       امووور فرهنووم، تربیووت  

دهود. از   نشوان موی   اموور رفواهی بور حسوب اموور اقتصوادی را       it      پژوهش بور حسوب اموور اقتصوادی و     
نشوانگر  i  شوود.   اسوت بوه عنووان متلیور کنتور  اسوتفاده موی        جینوی کوه بیوانگر ضوریب                 متلیر 

نشوانگر اثور ثابوت     t هسوتند کوه بایود بورآورد شووند.      مود    ضورایب  هوا  ρو  هوا  βاسوت.   1۴ثابت استانی هایاثر
 تووأثیرهووایی اسووت کووه در طووو  زمووان بوور متلیوور وابسووته   متلیوور هووایکننووده اثر اسووت کووه کنتوور  11زمووان
 دهد. مد  را نشان می 1۱جزء تصادفی it گاارند و  می

 مشوارکت کول، نورخ    مشوارکت بورای متلیرهوای وابسوته نورخ      ۰و  ۱، ۱در جوداو    نتایج حاصول از پوژوهش   
امووور مختلووف  تووأثیرر هوور جوودو  تبیووین شووده د . موود زنووان گووزار  شووده اسووت مشووارکتمووردان و نوورخ 

ای  و هزینوه  ای هوای سورمایه   تملو  دارایوی  اعتبواراه  کنتور  تخصویص )هزینوه نهوایی خور  شوده(       برحسب 
ثابوت   هوای اثر مود   ایون  در .کنود  گوزار  موی   مشوارکت نورخ   روی بور  رااموور اقتصوادی   نسوبت بوه    )جاری(
 .شود تر  میکنند، کن ای که در طو  زمان تلییر می برای کنتر  عوامل غیرقابل مشاهده زمان

شوود   کول و موردان اسوت، مشواهده موی      مشوارکت ترتیوب نورخ    که متلیور وابسوته بوه    ۱و  ۱ شماره در جداو 
بوور نوورخ  منبووت تووأثیرای  کووه افووزایش مخووار  دفوواعی نسووبت بووه امووور اقتصووادی در بخووش اعتبوواراه هزینووه

ور دفوواعی کووه تخصوویص یوو  واحوود درصوود بودجووه بیشووتر در اموو   نحوووی کوول و مووردان دارد، بووه مشووارکت
کوول  مشووارکتواحوود درصوودی نوورخ   1۱/۴ افووزایشای نسووبت بووه امووور اقتصووادی باعوو     اعتبوواراه هزینووه

 شود. می
                                           
10. Provincial Fixed Effect 
11. Time Fixed Effect 
12. Random Error Term 

نشان می‌دهد. از متغیر 
ها ضرایب مدل هستند که باید برآورد شوند. 
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و  هووا بووه تفکیوو  اسووتان مشووارکتنوورخ  it   کووه در آن ثابووت پانوول اسووت هوواییوو  موود  اثر بیووانگر معادلووه
بیووانگر امووور خوودماه عمووومی در بخووش  it      باشوود. متلیرهووای توضوویحی شووامل،  متلیوور وابسووته مووی
امووور  it       ای بوور حسووب امووور اقتصووادی اسووت.    هووای سوورمایه ای و تملوو  دارایووی اعتبوواراه هزینووه

اموووور دفووواعی و امنیتوووی بووور حسوووب اموووور اقتصوووادی،          قضوووایی بووور حسوووب اموووور اقتصوووادی، 
           it  ،امووور محوویر زیسووت بوور حسووب امووور اقتصووادی      it  امووور مسووکن، عمووران شووهری و

 it        امووور سووممت بوور حسووب امووور اقتصووادی،   it       روسووتایی بوور حسووب امووور اقتصووادی،  
امووور آموووز  و   it         بوودنی و گردشووگری بوور حسووب امووور اقتصووادی،       امووور فرهنووم، تربیووت  

دهود. از   نشوان موی   اموور رفواهی بور حسوب اموور اقتصوادی را       it      پژوهش بور حسوب اموور اقتصوادی و     
نشوانگر  i  شوود.   اسوت بوه عنووان متلیور کنتور  اسوتفاده موی        جینوی کوه بیوانگر ضوریب                 متلیر 

نشوانگر اثور ثابوت     t هسوتند کوه بایود بورآورد شووند.      مود    ضورایب  هوا  ρو  هوا  βاسوت.   1۴ثابت استانی هایاثر
 تووأثیرهووایی اسووت کووه در طووو  زمووان بوور متلیوور وابسووته   متلیوور هووایکننووده اثر اسووت کووه کنتوور  11زمووان
 دهد. مد  را نشان می 1۱جزء تصادفی it گاارند و  می

 مشوارکت کول، نورخ    مشوارکت بورای متلیرهوای وابسوته نورخ      ۰و  ۱، ۱در جوداو    نتایج حاصول از پوژوهش   
امووور مختلووف  تووأثیرر هوور جوودو  تبیووین شووده د . موود زنووان گووزار  شووده اسووت مشووارکتمووردان و نوورخ 

ای  و هزینوه  ای هوای سورمایه   تملو  دارایوی  اعتبواراه  کنتور  تخصویص )هزینوه نهوایی خور  شوده(       برحسب 
ثابوت   هوای اثر مود   ایون  در .کنود  گوزار  موی   مشوارکت نورخ   روی بور  رااموور اقتصوادی   نسوبت بوه    )جاری(
 .شود تر  میکنند، کن ای که در طو  زمان تلییر می برای کنتر  عوامل غیرقابل مشاهده زمان

شوود   کول و موردان اسوت، مشواهده موی      مشوارکت ترتیوب نورخ    که متلیور وابسوته بوه    ۱و  ۱ شماره در جداو 
بوور نوورخ  منبووت تووأثیرای  کووه افووزایش مخووار  دفوواعی نسووبت بووه امووور اقتصووادی در بخووش اعتبوواراه هزینووه

ور دفوواعی کووه تخصوویص یوو  واحوود درصوود بودجووه بیشووتر در اموو   نحوووی کوول و مووردان دارد، بووه مشووارکت
کوول  مشووارکتواحوود درصوودی نوورخ   1۱/۴ افووزایشای نسووبت بووه امووور اقتصووادی باعوو     اعتبوواراه هزینووه

 شود. می
                                           
10. Provincial Fixed Effect 
11. Time Fixed Effect 
12. Random Error Term 

ها و 

 

۱۰ 
 

  it   i   t          iit            it     D     it                  it
  5       it

           it              it               it            it
           D  it

  it                                                              

 

و  هووا بووه تفکیوو  اسووتان مشووارکتنوورخ  it   کووه در آن ثابووت پانوول اسووت هوواییوو  موود  اثر بیووانگر معادلووه
بیووانگر امووور خوودماه عمووومی در بخووش  it      باشوود. متلیرهووای توضوویحی شووامل،  متلیوور وابسووته مووی
امووور  it       ای بوور حسووب امووور اقتصووادی اسووت.    هووای سوورمایه ای و تملوو  دارایووی اعتبوواراه هزینووه

اموووور دفووواعی و امنیتوووی بووور حسوووب اموووور اقتصوووادی،          قضوووایی بووور حسوووب اموووور اقتصوووادی، 
           it  ،امووور محوویر زیسووت بوور حسووب امووور اقتصووادی      it  امووور مسووکن، عمووران شووهری و

 it        امووور سووممت بوور حسووب امووور اقتصووادی،   it       روسووتایی بوور حسووب امووور اقتصووادی،  
امووور آموووز  و   it         بوودنی و گردشووگری بوور حسووب امووور اقتصووادی،       امووور فرهنووم، تربیووت  

دهود. از   نشوان موی   اموور رفواهی بور حسوب اموور اقتصوادی را       it      پژوهش بور حسوب اموور اقتصوادی و     
نشوانگر  i  شوود.   اسوت بوه عنووان متلیور کنتور  اسوتفاده موی        جینوی کوه بیوانگر ضوریب                 متلیر 

نشوانگر اثور ثابوت     t هسوتند کوه بایود بورآورد شووند.      مود    ضورایب  هوا  ρو  هوا  βاسوت.   1۴ثابت استانی هایاثر
 تووأثیرهووایی اسووت کووه در طووو  زمووان بوور متلیوور وابسووته   متلیوور هووایکننووده اثر اسووت کووه کنتوور  11زمووان
 دهد. مد  را نشان می 1۱جزء تصادفی it گاارند و  می

 مشوارکت کول، نورخ    مشوارکت بورای متلیرهوای وابسوته نورخ      ۰و  ۱، ۱در جوداو    نتایج حاصول از پوژوهش   
امووور مختلووف  تووأثیرر هوور جوودو  تبیووین شووده د . موود زنووان گووزار  شووده اسووت مشووارکتمووردان و نوورخ 

ای  و هزینوه  ای هوای سورمایه   تملو  دارایوی  اعتبواراه  کنتور  تخصویص )هزینوه نهوایی خور  شوده(       برحسب 
ثابوت   هوای اثر مود   ایون  در .کنود  گوزار  موی   مشوارکت نورخ   روی بور  رااموور اقتصوادی   نسوبت بوه    )جاری(
 .شود تر  میکنند، کن ای که در طو  زمان تلییر می برای کنتر  عوامل غیرقابل مشاهده زمان

شوود   کول و موردان اسوت، مشواهده موی      مشوارکت ترتیوب نورخ    که متلیور وابسوته بوه    ۱و  ۱ شماره در جداو 
بوور نوورخ  منبووت تووأثیرای  کووه افووزایش مخووار  دفوواعی نسووبت بووه امووور اقتصووادی در بخووش اعتبوواراه هزینووه

ور دفوواعی کووه تخصوویص یوو  واحوود درصوود بودجووه بیشووتر در اموو   نحوووی کوول و مووردان دارد، بووه مشووارکت
کوول  مشووارکتواحوود درصوودی نوورخ   1۱/۴ افووزایشای نسووبت بووه امووور اقتصووادی باعوو     اعتبوواراه هزینووه

 شود. می
                                           
10. Provincial Fixed Effect 
11. Time Fixed Effect 
12. Random Error Term 

 نشانگر اثرهای ثابت استانی1 است. 
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و  هووا بووه تفکیوو  اسووتان مشووارکتنوورخ  it   کووه در آن ثابووت پانوول اسووت هوواییوو  موود  اثر بیووانگر معادلووه
بیووانگر امووور خوودماه عمووومی در بخووش  it      باشوود. متلیرهووای توضوویحی شووامل،  متلیوور وابسووته مووی
امووور  it       ای بوور حسووب امووور اقتصووادی اسووت.    هووای سوورمایه ای و تملوو  دارایووی اعتبوواراه هزینووه

اموووور دفووواعی و امنیتوووی بووور حسوووب اموووور اقتصوووادی،          قضوووایی بووور حسوووب اموووور اقتصوووادی، 
           it  ،امووور محوویر زیسووت بوور حسووب امووور اقتصووادی      it  امووور مسووکن، عمووران شووهری و

 it        امووور سووممت بوور حسووب امووور اقتصووادی،   it       روسووتایی بوور حسووب امووور اقتصووادی،  
امووور آموووز  و   it         بوودنی و گردشووگری بوور حسووب امووور اقتصووادی،       امووور فرهنووم، تربیووت  

دهود. از   نشوان موی   اموور رفواهی بور حسوب اموور اقتصوادی را       it      پژوهش بور حسوب اموور اقتصوادی و     
نشوانگر  i  شوود.   اسوت بوه عنووان متلیور کنتور  اسوتفاده موی        جینوی کوه بیوانگر ضوریب                 متلیر 

نشوانگر اثور ثابوت     t هسوتند کوه بایود بورآورد شووند.      مود    ضورایب  هوا  ρو  هوا  βاسوت.   1۴ثابت استانی هایاثر
 تووأثیرهووایی اسووت کووه در طووو  زمووان بوور متلیوور وابسووته   متلیوور هووایکننووده اثر اسووت کووه کنتوور  11زمووان
 دهد. مد  را نشان می 1۱جزء تصادفی it گاارند و  می

 مشوارکت کول، نورخ    مشوارکت بورای متلیرهوای وابسوته نورخ      ۰و  ۱، ۱در جوداو    نتایج حاصول از پوژوهش   
امووور مختلووف  تووأثیرر هوور جوودو  تبیووین شووده د . موود زنووان گووزار  شووده اسووت مشووارکتمووردان و نوورخ 

ای  و هزینوه  ای هوای سورمایه   تملو  دارایوی  اعتبواراه  کنتور  تخصویص )هزینوه نهوایی خور  شوده(       برحسب 
ثابوت   هوای اثر مود   ایون  در .کنود  گوزار  موی   مشوارکت نورخ   روی بور  رااموور اقتصوادی   نسوبت بوه    )جاری(
 .شود تر  میکنند، کن ای که در طو  زمان تلییر می برای کنتر  عوامل غیرقابل مشاهده زمان

شوود   کول و موردان اسوت، مشواهده موی      مشوارکت ترتیوب نورخ    که متلیور وابسوته بوه    ۱و  ۱ شماره در جداو 
بوور نوورخ  منبووت تووأثیرای  کووه افووزایش مخووار  دفوواعی نسووبت بووه امووور اقتصووادی در بخووش اعتبوواراه هزینووه

ور دفوواعی کووه تخصوویص یوو  واحوود درصوود بودجووه بیشووتر در اموو   نحوووی کوول و مووردان دارد، بووه مشووارکت
کوول  مشووارکتواحوود درصوودی نوورخ   1۱/۴ افووزایشای نسووبت بووه امووور اقتصووادی باعوو     اعتبوواراه هزینووه

 شود. می
                                           
10. Provincial Fixed Effect 
11. Time Fixed Effect 
12. Random Error Term 

می‌شود. 
 نشانگر اثر ثابت زمان2 است که کنترل‌کننده اثرهای متغیر‌هایی است که در طول زمان بر متغیر 

 

۱۰ 
 

  it   i   t          iit            it     D     it                  it
  5       it

           it              it               it            it
           D  it

  it                                                              

 

و  هووا بووه تفکیوو  اسووتان مشووارکتنوورخ  it   کووه در آن ثابووت پانوول اسووت هوواییوو  موود  اثر بیووانگر معادلووه
بیووانگر امووور خوودماه عمووومی در بخووش  it      باشوود. متلیرهووای توضوویحی شووامل،  متلیوور وابسووته مووی
امووور  it       ای بوور حسووب امووور اقتصووادی اسووت.    هووای سوورمایه ای و تملوو  دارایووی اعتبوواراه هزینووه

اموووور دفووواعی و امنیتوووی بووور حسوووب اموووور اقتصوووادی،          قضوووایی بووور حسوووب اموووور اقتصوووادی، 
           it  ،امووور محوویر زیسووت بوور حسووب امووور اقتصووادی      it  امووور مسووکن، عمووران شووهری و

 it        امووور سووممت بوور حسووب امووور اقتصووادی،   it       روسووتایی بوور حسووب امووور اقتصووادی،  
امووور آموووز  و   it         بوودنی و گردشووگری بوور حسووب امووور اقتصووادی،       امووور فرهنووم، تربیووت  

دهود. از   نشوان موی   اموور رفواهی بور حسوب اموور اقتصوادی را       it      پژوهش بور حسوب اموور اقتصوادی و     
نشوانگر  i  شوود.   اسوت بوه عنووان متلیور کنتور  اسوتفاده موی        جینوی کوه بیوانگر ضوریب                 متلیر 

نشوانگر اثور ثابوت     t هسوتند کوه بایود بورآورد شووند.      مود    ضورایب  هوا  ρو  هوا  βاسوت.   1۴ثابت استانی هایاثر
 تووأثیرهووایی اسووت کووه در طووو  زمووان بوور متلیوور وابسووته   متلیوور هووایکننووده اثر اسووت کووه کنتوور  11زمووان
 دهد. مد  را نشان می 1۱جزء تصادفی it گاارند و  می

 مشوارکت کول، نورخ    مشوارکت بورای متلیرهوای وابسوته نورخ      ۰و  ۱، ۱در جوداو    نتایج حاصول از پوژوهش   
امووور مختلووف  تووأثیرر هوور جوودو  تبیووین شووده د . موود زنووان گووزار  شووده اسووت مشووارکتمووردان و نوورخ 

ای  و هزینوه  ای هوای سورمایه   تملو  دارایوی  اعتبواراه  کنتور  تخصویص )هزینوه نهوایی خور  شوده(       برحسب 
ثابوت   هوای اثر مود   ایون  در .کنود  گوزار  موی   مشوارکت نورخ   روی بور  رااموور اقتصوادی   نسوبت بوه    )جاری(
 .شود تر  میکنند، کن ای که در طو  زمان تلییر می برای کنتر  عوامل غیرقابل مشاهده زمان

شوود   کول و موردان اسوت، مشواهده موی      مشوارکت ترتیوب نورخ    که متلیور وابسوته بوه    ۱و  ۱ شماره در جداو 
بوور نوورخ  منبووت تووأثیرای  کووه افووزایش مخووار  دفوواعی نسووبت بووه امووور اقتصووادی در بخووش اعتبوواراه هزینووه

ور دفوواعی کووه تخصوویص یوو  واحوود درصوود بودجووه بیشووتر در اموو   نحوووی کوول و مووردان دارد، بووه مشووارکت
کوول  مشووارکتواحوود درصوودی نوورخ   1۱/۴ افووزایشای نسووبت بووه امووور اقتصووادی باعوو     اعتبوواراه هزینووه

 شود. می
                                           
10. Provincial Fixed Effect 
11. Time Fixed Effect 
12. Random Error Term 

وابسته تأثیر می‌گذارند و  جزء تصادفی3 مدل را نشان می‌دهد.
نتایج حاصل از پژوهش  در جداول )۲(، )۳( و )۴( برای متغیرهای وابسته نرخ مشارکت کل، نرخ 
مشارکت مردان و نرخ مشارکت زنان گزارش شده است. مدل تبیین شده در هر جدول تأثیر امور 
مختلف برحسب کنترل تخصیص )هزینه نهایی خرج شده( اعتبارات تملک دارایی‌های سرمایه‌ای و 
هزینه‌ای )جاری( نسبت به امور اقتصادی را بر روی نرخ مشارکت گزارش می‌کند. در این مدل اثرهای 

ثابت زمان برای کنترل عوامل غیرقابل مشاهده‌ای که در طول زمان تغییر می‌کنند، کنترل می‌شود.
در جداول )۲( و )۳( که متغیر وابسته به‌ترتیب نرخ مشارکت کل و مردان است، مشاهده می‌شود 
نرخ  بر  تأثیر مثبت  اعتبارات هزینه‌ای  اقتصادی در بخش  امور  به  افزایش مخارج دفاعی نسبت  که 
دفاعی  امور  در  بیشتر  بودجه  درصد  واحد  یک  تخصیص  به‌نحوی‌که  دارد،  مردان  و  کل  مشارکت 
کل  مشارکت  نرخ  درصدی  واحد   ۰/۱2 افزایش  باعث  اقتصادی  امور  به  نسبت  هزینه‌ای  اعتبارات 

می‌شود.
و  عمرانی  بخش  دو  در  مخارج خرج شده  که  برمی‌گردد  موضوع  این  به  در جدول  اصلی  نکته 

هزینه‌ای نتوانسته است که تأثیر قابل‌ملاحظه‌ای بر حضور مردم در فعالیت‌های اقتصادی بگذارد.

1. Provincial Fixed Effect
2. Time Fixed Effect
3. Random Error Term
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جدول ۲: تأثیر امور بودجه بر حسب امور اقتصادی بر نرخ اشتغال کل با استفاده از مدل اثرهای ثابت

نرخ مشارکت کل
مدل )2(متغیر

اعتبارات هزینه‌ای
مدل )1(

اعتبارات تملک
- 0/04
)0/06 ( .  ۰/12

)۰/۰6( دفاع و امنیتی

 0/0009
)0/008(

 ۰/۰1
)۰/۰1( خدمات عمومی

- 0/08
)0/10(

- ۰/18
)۰/13( محیط‌زیست

- 0/0005
)0/0006(

0/002
)0/01( آموزش و پژوهش

- 0/012
)0/03(

 0/002
)0/005( مسكن عمران شهری و روستایي

 0/001
)0/001(

 0/004
)0/02( سلامت

 0/004
)0/006( .  0/001

)0/02( رفاه اجتماعی

0/012
)0/01(

- 0/009
)0/01( فرهنگ و تربیت بدني و گردشگری

- 0/0002
)0/008(

- 0/04
)0/02( قضایی

- 3/69
)4/39(

 - 1/82
)4/44( ضریب جینی

بله بله اثرهای ثابت زمان
251 251 درجه آزادی
300 300 تعداد مشاهده
0/30 0/32 )R2( ضریب تعدیل‌

توجه: علامت *** موارد معنادار در سطح 0/1 درصد، علامت ** موارد معنادار در سطح یک درصد، علامت * موارد 
معنادار در سطح پنج درصد و علامت • موارد معنادار در سطح 10 درصد را نشان می‌دهند. علامت داخل پرانتز نمایانگر 

خطای استاندارد هستند.
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جدول ۳: تأثیر امور بودجه بر حسب امور اقتصادی بر نرخ اشتغال مردان با استفاده از مدل اثرهای ثابت

نرخ مشارکت مردان
مدل )2(متغیر

اعتبارات هزینه‌ای
مدل )1(

اعتبارات تملک
- 0/04
)0/06 ( *  ۰/15

)۰/۰6( دفاع و امنیتی

- 0/001
)0/007(

 ۰/۰14
)۰/۰۱6( خدمات عمومی

- 0/09
)0/10( . - ۰/24

)۰/13( محیط‌زیست

- 0/00008
)0/0006(

0/012
)0/012( آموزش و پژوهش

0/018
)0/03(

- 0/001
)0/005( مسكن عمران شهری و روستایي

- 0/0002
)0/001(

- 0/003
)0/02( سلامت

 0/018
)0/006(

- 0/007
)0/01( رفاه اجتماعی

0/018
)0/01(

- 0/008
)0/01( فرهنگ و تربیت بدني و گردشگری

0/001
)0/008(

- 0/030
)0/02( قضایی

- 6/48
)4/19(

- 5/21
)4/21( ضریب جینی

بله بله اثرهای ثابت زمان
251 251 درجه آزادی
300 300 تعداد مشاهده
0/33 0/35 )R2( ضریب تعدیل‌

توجه: علامت *** موارد معنادار در سطح 0/1 درصد، علامت ** موارد معنادار در سطح یک درصد، علامت * موارد 
معنادار در سطح پنج درصد و علامت • موارد معنادار در سطح 10 درصد را نشان می‌دهند. علامت داخل پرانتز نمایانگر 

خطای استاندارد هستند.
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مطابق نتایج جداول )۲( و )۳(، امور رفاه اجتماعی در بخش اعتبارات هزینه‌ای نسبت به امور اقتصادی 
بودجه در قسمت نرخ مشارکت کل از توانایی اشتغال‌زایی بیشتری برخوردار است. تخصیص یک واحد درصد 
بودجه بیشتر در امور رفاهی نسبت به بخش اقتصادی در اعتبارات هزینه‌ای سبب افزایش ۰/۰001 )اثرهای 
ثابت زمان( واحد درصدی نرخ مشارکت کل می‌شود. یکی از دلایلی که می‌تواند باعث تأثیرگذاری مثبت 
مخارج رفاهی بر روی مشارک کل اقتصاد باشد را می‌توان در ادبیات مقاله داتن و همکاران جستجو کرد. در 
نظر داتن توجه به امور رفاهی، باعث می‌شود که جوامع از سلامت بالایی برخوردار باشند و همین امر زمینه‌ساز 
حضور فعال آن‌ها را در اقتصاد فراهم می‌آورد؛ اما باید این نکته را باید در نظر گرفت که با توجه به تفاوت نرخ 
مشارکت مردان و زنان، تعمیم این موضوع که توجه به امور رفاهی باعث افزایش مشارک هر دو بخش )مردان 
و زنان( شود، ممکن است نادرست باشد. همان‌گونه که در جدول )۴( مشخص شده است که افزایش مخارج 

در امور رفاهی نسبت به امور اقتصادی باعث کاهش مشارکت اقتصادی این بخش از جامعه می‌شود.
نتایج تأثیر مخارج دولت در دو بخش اعتبارات هزینه‌ای و تملک دارایی‌های سرمایه‌ای استانی 
اقتصادی بر روی مشارکت زنان که در جدول )۴( نشان داده  امور  انجام شده در  به نسبت مخارج 
شده است. به جز در بخش امور رفاهی در سایر امور تأثیر معناداری بر روی نرخ مشارکت زنان دیده 
نمی‌شود. طبق جدول )۴(، یک واحد درصد افزایش در بودجه امور رفاهی نسبت به امور اقتصادی در 

بخش اعتبارات هزینه‌ای باعث کاهش ۰/۰6 واحد درصدی نرخ مشارکت زنان می‌شود.

جدول ۴: تأثیر امور بودجه بر حسب امور اقتصادی بر نرخ اشتغال زنان با استفاده از مدل اثرهای ثابت

نرخ مشارکت زنان
مدل )2(متغیر

اعتبارات هزینه‌ای
مدل )1(

اعتبارات تملک
 0/015
)0/09 (

 ۰/08
)۰/۰9( دفاع و امنیتی

- 0/007
)0/01(

 ۰/۰05
)۰/۰2(

خدمات عمومی

- 0/12
)0/15(

- ۰/07
)۰/19( محیط‌زیست

- 0/0009
)0/0009(

0/002
)0/01( آموزش و پژوهش
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ادامه جدول ۴: تأثیر امور بودجه بر حسب امور اقتصادی بر نرخ اشتغال زنان با استفاده از مدل اثرهای ثابت

نرخ مشارکت زنان
مدل )2(متغیر

اعتبارات هزینه‌ای
مدل )1(

اعتبارات تملک
 0/003
)0/002(

 0/007
)0/03( سلامت

 0/013
)0/009( ** - 0/06

)0/02( رفاه اجتماعی

0/011
)0/02(

- 0/01
)0/02( فرهنگ و تربیت بدني و گردشگری

0/003
)0/01(

- 0/06
)0/03( قضایی

- 1/18
)6/29(

 0/43
)6/34( ضریب جینی

بله بله اثرهای ثابت زمان
251 251 درجه آزادی
300 300 تعداد مشاهده
0/23 0/25 )R2( ضریب تعدیل‌

توجه: علامت *** موارد معنادار در سطح 0/1 درصد، علامت ** موارد معنادار در سطح یک درصد، علامت * موارد معنادار در 
سطح پنج درصد و علامت • موارد معنادار در سطح 10 درصد را نشان می‌دهند. علامت داخل پرانتز نمایانگر خطای استاندارد هستند.

نتیجه‌گیری

با گذشت زمان به‌خصوص در دورانی که اقتصاد ایران شاهد شوک‌های خارجی بوده، سهم اعتبارات 
تخصیص یافته در بخش متمرکز )ملی( نسبت به بخش استانی بودجه افزایش یافته ‌است. این روند به‌خوبی 
در نمودارهای قرار داده شده در پیوست به تفکیک امور قابل‌مشاهده است. همچنین با توجه به این نکته که 
اجزای اعتبارات هزینه‌ای بودجه را بیشتر حقوق دستمزد و کمک‌های یارانه‌ای تشکیل می‌دهند، درنتیجه در 
دورانی که اقتصاد وارد بحران می‌شود یا با شوک‌های خارجی مواجه می‌شود، شاهد افزایش سهم اعتبارات 
هزینه‌ای نسبت به بخش تملک دارایی‌های سرمایه‌ای بودجه هستیم. همین دلیل یکی از مهم‌ترین عواملی 

است که سبب شده امور رفاهی سهم بزرگی از اعتبارات هزینه‌ای را به خود اختصاص دهد.
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تمرکزگرایی نیز یکی از شواهد قابل‌توجه این پژوهش است. به‌نحوی‌که همان‌طور در نمودارهای 
)4( و )5( مشخص است، تعداد دستگاه‌هایی که در بخش متمرکز )ملی( بودجه قرار دارند نسبت به 
بخش استانی بسیار کم‌تر هستند ولی سهم عمده‌‌‌ای از کنترل تخصیص بودجه‌ را در دو بخش تملک 
دارایی‌های سرمایه‌ای و اعتبارات هزینه‌ای را به خود اختصاص می‌دهند و همین امر سبب افزایش 

تمرکزگرایی در بودجه شده است.
نتایج مدل نشان می‌دهد که میزان تأثیر مخارج دولت در دو بخش اعتبارات تملک دارایی‌های سرمایه‌ای 
و اعتبارات هزینه‌ای استانی بر نرخ مشارکت کل و مردان و زنان بسیار اندک است. این امر نشان‌دهنده عدم 
تأثیر چندان مخارج دولت در استان‌ها بر روی نرخ مشارکت اقتصادی و به‌دنبال آن اشتغال است. همچنین 
نتایج حاصل از مدل‌های موجود نشان می‌دهند که تخصیص بودجه بیشتر در بخش رفاهی اعتبارات 
هزینه‌ای استانی تا حدی سبب بهبود نرخ مشارکت کل و مردان شده است؛ البته بدون شک با توجه به 
حضور دستگاه‌های مهم کشوری در بودجه متمرکز یا همان ملی، بررسی تخصیص بودجه در این بخش 

می‌تواند نتایج دقیق‌تری ارائه نماید که متأسفانه بدلیل عدم شفافیت در این حوزه امکان آن فراهم نیست.
در حالت کلی می‌توان به این نتیجه رسید که با وجود برنامه‌های سالانه و سندهای بالادستی، 
دولت‌ها در تخصیص منابع خود از برنامه منظمی پیروی نمی‌کنند و همین امر سبب شده که در زمان 

مواجه با شوک‌های اقتصادی، با چالش‌های زیادی روبه‌رو گردند.
شیب تند تمرکزگرایی در اقتصاد ایران و وجود دستگاه‌های اصلی و تصمیم‌گیر در بخش متمرکز 
که در پیوست قابل مشاهده است، عملًا سبب گریده که دستگاه‌های استانی به جزء دانشگاه‌های علوم 
پزشکی و دانشگاه‌های مهم در شهرستان‌ها از اهمیت بالایی برخوردار نباشند. همین امر از نظر سیاسی 
سبب بروز رانت‌های گسترده در اقتصاد و توجه روزافزون به مرکز برای بهره‌مندی از این رانت‌های 

اقتصادی و سیاسی شده است.
یکی دیگر از نتایج مهم و معنی‌دار این پژوهش و مدل اثر معنادار زمان است. این امر گواه این 
موضوع است که اقتصاد ایران در این سال‌های اخیر به‌جای تأثیرپذیری از برنامه‌های اقتصادی، بیشتر 

تحت تأثیر شوک‌های زمانی بوده است.
همچنین در پایان ذکر این نکته ضروری است که متغیرهای اقتصادی و فرهنگی بسیار زیادی اعم 
از تولید ناخالص هر استان، میزان سرمایه‌گذاری در هر استان، سطح تسهیلات و بسیاری از متغیرهای 
دیگر می‌تواند بر نرخ مشارکت اقتصادی تأثیرگذار باشد، ولی در این پژوهش سعی شد تا با بررسی 

دقیق سند مالی دولت، تصویر روشنی از تأثیر مخارج دولت ارائه شود.



113

 ...
جه

ود
ی ب

یه‌ا
رما

 س
ای

ی‌ه
رای

 دا
ک

تمل
 و 

ای
نه‌

زی
ت ه

ارا
عتب

ر ا
أثی

ت
ان

اری
عم

ن م
سی

دح
حم

 و م
رد

منف
ده 

ی‌زا
اض

ی ق
عل

پیوست

 

۱۱ 
 

 پیوست

 

  

۴ 

8۴۴ 

1۰۴۴ 

۱1۴۴ 

۱7۴۴ 

۱۰۴۴ 

۰۱۴۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (جاری)امور دفاعی 

 دفاعی متمرکز دفاعی استانی

۴ 

8۴۴ 

1۰۴۴ 

۱1۴۴ 

۱7۴۴ 

۱۰۴۴ 
1۱

78
 1۱

77
 1۱

7۰
 1۱

۰۴
 1۱

۰1
 1۱

۰۱
 1۱

۰۱
 1۱

۰۰
 1۱

۰۰
 1۱

۰9
 

 (جاری)امور اقتصادی 

 اقتصادی متمرکز اقتصادی استانی

۴ 

1۴۴ 

۱۴۴ 

۱۴۴ 

۰۴۴ 

۰۴۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (جاری)امور عمومی 

 عمومی متمرکز عمومی استانی

۴ 

1۴۴ 

۱۴۴ 

۱۴۴ 

۰۴۴ 

۰۴۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (جاری)امور قضایی 

 قضایی متمرکز قضایی استانی

 

۱۱ 
 

 پیوست

 

  

۴ 

8۴۴ 

1۰۴۴ 

۱1۴۴ 

۱7۴۴ 

۱۰۴۴ 

۰۱۴۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (جاری)امور دفاعی 

 دفاعی متمرکز دفاعی استانی

۴ 

8۴۴ 

1۰۴۴ 

۱1۴۴ 

۱7۴۴ 

۱۰۴۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (جاری)امور اقتصادی 

 اقتصادی متمرکز اقتصادی استانی

۴ 

1۴۴ 

۱۴۴ 

۱۴۴ 

۰۴۴ 

۰۴۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (جاری)امور عمومی 

 عمومی متمرکز عمومی استانی

۴ 

1۴۴ 

۱۴۴ 

۱۴۴ 

۰۴۴ 

۰۴۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (جاری)امور قضایی 

 قضایی متمرکز قضایی استانی

 

۱۱ 
 

 پیوست

 

  

۴ 

8۴۴ 

1۰۴۴ 

۱1۴۴ 

۱7۴۴ 

۱۰۴۴ 

۰۱۴۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (جاری)امور دفاعی 

 دفاعی متمرکز دفاعی استانی

۴ 

8۴۴ 

1۰۴۴ 

۱1۴۴ 

۱7۴۴ 

۱۰۴۴ 
1۱

78
 1۱

77
 1۱

7۰
 1۱

۰۴
 1۱

۰1
 1۱

۰۱
 1۱

۰۱
 1۱

۰۰
 1۱

۰۰
 1۱

۰9
 

 (جاری)امور اقتصادی 

 اقتصادی متمرکز اقتصادی استانی

۴ 

1۴۴ 

۱۴۴ 

۱۴۴ 

۰۴۴ 

۰۴۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (جاری)امور عمومی 

 عمومی متمرکز عمومی استانی

۴ 

1۴۴ 

۱۴۴ 

۱۴۴ 

۰۴۴ 

۰۴۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (جاری)امور قضایی 

 قضایی متمرکز قضایی استانی

 

۱۱ 
 

 پیوست

 

  

۴ 

8۴۴ 

1۰۴۴ 

۱1۴۴ 

۱7۴۴ 

۱۰۴۴ 

۰۱۴۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (جاری)امور دفاعی 

 دفاعی متمرکز دفاعی استانی

۴ 

8۴۴ 

1۰۴۴ 

۱1۴۴ 

۱7۴۴ 

۱۰۴۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (جاری)امور اقتصادی 

 اقتصادی متمرکز اقتصادی استانی

۴ 

1۴۴ 

۱۴۴ 

۱۴۴ 

۰۴۴ 

۰۴۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (جاری)امور عمومی 

 عمومی متمرکز عمومی استانی

۴ 

1۴۴ 

۱۴۴ 

۱۴۴ 

۰۴۴ 

۰۴۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (جاری)امور قضایی 

 قضایی متمرکز قضایی استانی

 

۱۱ 
 

  

 

 

۴ 

۱۴ 

۰۴ 

9۴ 

7۴ 

1۴۴ 

1۱۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 
 (جاری)امور مسکن و شهر سازی 

 مسکن متمرکز مسکن استانی

۴ 

۰ 

1۴ 

1۰ 

۱۴ 

۱۰ 

۱۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (جاری)امور محیر زیست 

 محیر زیست متمرکز محیر زیست استانی

۴ 
۰۴ 

1۴۴ 
1۰۴ 
۱۴۴ 
۱۰۴ 
۱۴۴ 
۱۰۴ 
۰۴۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (جاری)امور فرهنگی 

 فرهنگی متمرکز فرهنگی استانی

۴ 

1۴۴۴ 

۱۴۴۴ 

۱۴۴۴ 

۰۴۴۴ 

۰۴۴۴ 

9۴۴۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (جاری)امور رفاهی 

 رفاهی متمرکز رفاهی استانی

۴ 

۱۴۴ 

۰۴۴ 

9۴۴ 

7۴۴ 

1۴۴۴ 

1۱۴۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (جاری)امور سممت 

 سممت متمرکز سممت استانی

۴ 
۰۴۴ 

1۴۴۴ 
1۰۴۴ 
۱۴۴۴ 
۱۰۴۴ 
۱۴۴۴ 
۱۰۴۴ 
۰۴۴۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (جاری)امور آموزشی 

 آموزشی متمرکز آموزشی استانی

 

۱۱ 
 

  

 

 

۴ 

۱۴ 

۰۴ 

9۴ 

7۴ 

1۴۴ 

1۱۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (جاری)امور مسکن و شهر سازی 

 مسکن متمرکز مسکن استانی

۴ 

۰ 

1۴ 

1۰ 

۱۴ 

۱۰ 

۱۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (جاری)امور محیر زیست 

 محیر زیست متمرکز محیر زیست استانی

۴ 
۰۴ 

1۴۴ 
1۰۴ 
۱۴۴ 
۱۰۴ 
۱۴۴ 
۱۰۴ 
۰۴۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (جاری)امور فرهنگی 

 فرهنگی متمرکز فرهنگی استانی

۴ 

1۴۴۴ 

۱۴۴۴ 

۱۴۴۴ 

۰۴۴۴ 

۰۴۴۴ 

9۴۴۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (جاری)امور رفاهی 

 رفاهی متمرکز رفاهی استانی

۴ 

۱۴۴ 

۰۴۴ 

9۴۴ 

7۴۴ 

1۴۴۴ 

1۱۴۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (جاری)امور سممت 

 سممت متمرکز سممت استانی

۴ 
۰۴۴ 

1۴۴۴ 
1۰۴۴ 
۱۴۴۴ 
۱۰۴۴ 
۱۴۴۴ 
۱۰۴۴ 
۰۴۴۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (جاری)امور آموزشی 

 آموزشی متمرکز آموزشی استانی



مه
شنا

وه
پژ

 ام
سی‌

ل 
سا

ه 2
مار

ش
14

04
ن 

ستا
تاب

114

 

۱۱ 
 

  

 

 

۴ 

۱۴ 

۰۴ 

9۴ 

7۴ 

1۴۴ 

1۱۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (جاری)امور مسکن و شهر سازی 

 مسکن متمرکز مسکن استانی

۴ 

۰ 

1۴ 

1۰ 

۱۴ 

۱۰ 

۱۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (جاری)امور محیر زیست 

 محیر زیست متمرکز محیر زیست استانی

۴ 
۰۴ 

1۴۴ 
1۰۴ 
۱۴۴ 
۱۰۴ 
۱۴۴ 
۱۰۴ 
۰۴۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (جاری)امور فرهنگی 

 فرهنگی متمرکز فرهنگی استانی

۴ 

1۴۴۴ 

۱۴۴۴ 

۱۴۴۴ 

۰۴۴۴ 

۰۴۴۴ 

9۴۴۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (جاری)امور رفاهی 

 رفاهی متمرکز رفاهی استانی

۴ 

۱۴۴ 

۰۴۴ 

9۴۴ 

7۴۴ 

1۴۴۴ 

1۱۴۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (جاری)امور سممت 

 سممت متمرکز سممت استانی

۴ 
۰۴۴ 

1۴۴۴ 
1۰۴۴ 
۱۴۴۴ 
۱۰۴۴ 
۱۴۴۴ 
۱۰۴۴ 
۰۴۴۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (جاری)امور آموزشی 

 آموزشی متمرکز آموزشی استانی

 

۱۱ 
 

  

 

 

۴ 

۱۴ 

۰۴ 

9۴ 

7۴ 

1۴۴ 

1۱۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (جاری)امور مسکن و شهر سازی 

 مسکن متمرکز مسکن استانی

۴ 

۰ 

1۴ 

1۰ 

۱۴ 

۱۰ 

۱۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (جاری)امور محیر زیست 

 محیر زیست متمرکز محیر زیست استانی

۴ 
۰۴ 

1۴۴ 
1۰۴ 
۱۴۴ 
۱۰۴ 
۱۴۴ 
۱۰۴ 
۰۴۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (جاری)امور فرهنگی 

 فرهنگی متمرکز فرهنگی استانی

۴ 

1۴۴۴ 

۱۴۴۴ 

۱۴۴۴ 

۰۴۴۴ 

۰۴۴۴ 

9۴۴۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (جاری)امور رفاهی 

 رفاهی متمرکز رفاهی استانی

۴ 

۱۴۴ 

۰۴۴ 

9۴۴ 

7۴۴ 

1۴۴۴ 

1۱۴۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (جاری)امور سممت 

 سممت متمرکز سممت استانی

۴ 
۰۴۴ 

1۴۴۴ 
1۰۴۴ 
۱۴۴۴ 
۱۰۴۴ 
۱۴۴۴ 
۱۰۴۴ 
۰۴۴۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (جاری)امور آموزشی 
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 محیر زیست متمرکز محیر زیست استانی

۴ 
۰۴ 

1۴۴ 
1۰۴ 
۱۴۴ 
۱۰۴ 
۱۴۴ 
۱۰۴ 
۰۴۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (جاری)امور فرهنگی 

 فرهنگی متمرکز فرهنگی استانی
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 (جاری)امور مسکن و شهر سازی 

 مسکن متمرکز مسکن استانی
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)میلیارد ریال( 



115

 ...
جه

ود
ی ب

یه‌ا
رما

 س
ای

ی‌ه
رای

 دا
ک

تمل
 و 

ای
نه‌

زی
ت ه

ارا
عتب

ر ا
أثی

ت
ان

اری
عم

ن م
سی

دح
حم

 و م
رد

منف
ده 

ی‌زا
اض

ی ق
عل

 

۱۰ 
 

 

  

  

۴ 

۰۴ 

1۴۴ 

1۰۴ 

۱۴۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (عمرانی)امور دفاعی 

 دفاعی متمرکز دفاعی استانی
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 اقتصادی متمرکز اقتصادی استانی
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 مسکن متمرکز مسکن استانی

۴ 

۰ 

1۴ 

1۰ 

۱۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (عمرانی)امور محیر زیست 

 محیر زیست متمرکز محیر زیست استانی

 

۱۰ 
 

 

  

  

۴ 

۰۴ 

1۴۴ 

1۰۴ 

۱۴۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (عمرانی)امور دفاعی 

 دفاعی متمرکز دفاعی استانی

۴ 

۰۴۴ 

1۴۴۴ 

1۰۴۴ 

۱۴۴۴ 

۱۰۴۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (عمرانی)امور اقتصادی 
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 (عمرانی)امور رفاهی 

 رفاهی متمرکز رفاهی استانی

۴ 
۱۴ 
۰۴ 
9۴ 
7۴ 

1۴۴ 
1۱۴ 
1۰۴ 

1۱
78

 1۱
77

 1۱
7۰

 1۱
۰۴

 1۱
۰1

 1۱
۰۱

 1۱
۰۱

 1۱
۰۰

 1۱
۰۰

 1۱
۰9

 

 (عمرانی)امور سممت 
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جدول شماره 1-پ: بیش‌ترین بودجه تخصیص یافته به تفکیک برنامه و دستگاه )استان(

تملک دارایی‌های سرمایه‌ای )عمرانی( هزینه‌ای )جاری(  مصارف استانی
امور

دستگاه برنامه دستگاه برنامه
معاونت امور مالیاتی شهر و 

استان تهران تأمین ساختمان‌ها مورد نیاز طرح جامع مالیاتی معاونت امور مالیاتی شهر تهران برنامه وصول مالیات عمومی

دادگستری کل استان تهران تأمین تجهیزات و تعمیرات  دادگستری کل استان تهران برنامه رسیدگی به دعاوی قضایی
سپاه پاسداران انقلابی استان 

بوشهر احداث واحد مسکونی استانداری تهران برنامه سیاست‌گذاری و 
نظارت و امنیت  دفاع و امنیتی

شرکت سهامی آب منطقه‌ای 
تهران

ساختمان سد کوچه‌ری و انتقال آب  از 
سر شاخه دز سازمان جهاد کشاورزی کرمان بهبود فراوری محصولات 

کشاورزی اقتصادی

شرکت آب و فاضلاب استان 
آذربایجان غربی  احداث خط انتقال پساب فاضلاب شهری شهرداری اصفهان برنامه مدیریت آلاینده‌ها و 

پسماندها محیط‌زیست

شرکت قطار شهری مشهد احداث قطار شهری مشهد بنیاد مسکن انقلاب اسلامی خراسان 
رضوی

برنامه ساماندهی نواحی 
خاص مسکن

اداره کل راه و شهرسازی 
تهران طرح خدمات درمانی )ابلاغی( دانشگاه علوم پزشکی و خدمات 

بهداشتی، درمانی استان فارس برنامه ارائه خدمات درمانی سلامت

وزارت مسکن و شهرسازی بازسازی سالن اجلاس بین‌المللی نهاد ریاست جمهوری برنامه حمایت و هدایت 
فعالیت‌های فرهنگی- دینی

فرهنگ و تربیت 
بدنی و گردشگری

اداره کل نوسازی، توسعه و 
تجهیز استان تهران

تخریب و بازسازی مدارس غیراستاندارد و 
مقاوم‌سازی مدارس بدون استحکام

سازمان آموزش و پرورش خراسان 
رضوی برنامه آموزشی و پرورشی آموزش و پژوهش

استانداری خراسان جنوبی برنامه آمادگی از حوادث و سوانح سازمان آموزش و پرورش استان 
خراسان رضوی برنامه حمایت از فرهنگیان رفاهی
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جدول شماره 2-پ: بیش‌ترین بودجه تخصیص یافته به تفکیک برنامه و دستگاه )متمرکز(

تملک دارایی‌های سرمایه‌ای )عمرانی( هزینه‌ای )جاری(  مصارف )متمرکز(
امور

دستگاه برنامه دستگاه برنامه
شرکت سهامی ارتباطات 

زیرساخت
شبکه ملی اطلاعات- توسعه زیرساخت‌ها، 

خدمات و کاربرد سازمان امور مالیاتی کشور برنامه وصول مالیات عمومی

سازمان ثبت اسناد و 
املاک کشور

خرید ساختمان مرکزی سازمان ثبت 
اسناد

دادگستری کل استان تهران  
)قوه قضاییه( برنامه رسیدگی به دعاوی قضایی

نیروی انتظامی جمهوری 
اسلامی ایران ارتقاء خدمات‌رسانی حمل‌ونقل ستاد مشترک سپاه پاسداران 

انقلاب اسلامی برنامه حفظ آمادگی دفاعی دفاع و امنیتی

سازمان هدفمند‌سازی 
یارانه‌ها

یارانه انرژی )مابه‌التفاوت قیمت برق و 
سوخت نیروگاه‌ها(

سازمان حمایت از 
مصرف‌کنندگان و تولیدکنندگان برنامه راهبری تنظیم بازار داخلی اقتصادی

سازمان محیط زیست ایجاد سیستم کنترل و پالایش آلودگی 
هوا سازمان محیط زیست برنامه ارتقا فرهنگ و اخلاق 

محیط زیستی محیط زیست

وزارت مسکن و شهرسازی یارانه سود و کارمزد تسهیلات بنیاد مسکن انقلاب اسلامی برنامه راهبری نظام فنی و 
اقتصادی مسکن و ساختمان مسکن

هیئت امنا صرفه‌جویی 
ارزی در معالجه بیماران  تأمین نجهیزات بیمارستانی )ابلاغی( سازمان بیمه سلامت ایرانیان برنامه خدمات سلامت روستائیان سلامت

سازمان اوقاف و امور 
خیریه طرح احداث، فضاهای فرهنگی سازمان صدا و سیمای جمهوری 

اسلامی ایران برنامه تأمین، تولید و پخش سیما فرهنگ و تربیت 
بدنی و گردشگری

وزارت علوم و تحقیقات  اعطای وام دانشجویی وزارت کار و امور اجتماعی برنامه سیاست‌گذاری و مدیریت اشتغال آموزش و پژوهش

جمعیت هلال و احمر  حداث و نوسازی، بازسازی و تأمین 
تجهیزات شبکه امداد صندوق بازنشستگی کشوری برنامه کمک به پرداخت حقوق و 

مزایای بازنشستگان رفاهی
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رفتارهای سیاسی در بودجه‌ریزی آموزش عالی ایران 
)تأملی بر ابعاد، بسترها، پیامدها و راهکارها(1

پذیرش: 1404/06/22د‌ریافت: 1403/09/20

چکید‌ه: هدف پژوهش شناسایی ابعاد، بسترها، پیامدها و راهکارهای کاهش رفتار سیاسی در 
بودجه‌ریزی آموزش عالی ایران است. پژوهش کیفی و راهبرد آن نظریه داده‌بنیاد است. جامعه 
پژوهش صاحب‌نظرانی است که در موضوع مورد مطالعه دارای سوابق آموزش ی و پژوهشی 
بودند و تعداد 10 نفر از طریق نمونه‌گیری هدفمند و نظری انتخاب شدند. داده‌ها با استفاده 
از مصاحبه نیمه‌ساختاریافته جمع‌آوری و متن مصاحبه‌ها بر مبنای تحلیل محتوا کدگذاری و 
تحلیل شد. در بخش رفتار سیاسی پنج مقوله: رفتاری، ساختاری، فردی، گروهی، سازمانی و 
ماهیتی منتج شد. در بخش بسترهای بروز ده مقوله: ویژگی‌های آموزش عالی، فضای کشور؛ 
ویژگی‌های دانشگاه ایرانی؛ افراد؛ اولویت‌ها؛ منافع؛ ضعف قانونی؛ رویکرد بودجه‌ریزی، محدودیت 
منابع مالی و احزاب به‌دست آمد. همچنین، در بخش پیامدها دوازده مقوله: اثر مثبت، چانه‌زنی 
و سیاسی‌کاری، منطق کارشناسی و فنی، سرخوردگی نخبگان و دانشمندان، حس بی‌عدالتی، 
توزیع ناعادلانه تجهیزات، منابع و امکانات، ترویج نوع خاصی از آموزش عالی، کارایی و اثربخشی، 
گرایش‌ها و منش‌های سیاسی، رقابت سالم، منافع شخصی و آموزش عالی حاصل شد. یافته‌ها 
نشان داد که مصاحبه‌شوندگان از درک جامعی در خصوص رفتار سیاسی در بودجه‌ریزی 
عالی برخوردار بودند و دچار یک‌سویه‌نگری موجود در پژوهش‌های پیشین نبودند. در پایان، 

پیشنهادهایی برای کاهش بروز رفتار سیاسی در بودجه‌ریزی آموزش عالی ایران ارائه شد.

کلید‌واژه‌ها: �ایران، آموزش عالی، بودجه، بودجه‌ریزی، رفتار سیاسی.
.I00, I2, I23 :JEL طبقه‌بند‌ی
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مقد‌مه

آموزش عالی به‌عنوان “چرخ تعادل” بودجه دولت‌ها شناخته می‌شود )Dar & Lee, 2013(. در کل 
جامعه، دولت نیز نقشی تعیین‌کننده و غالب)چه به‌صورت مداخله در امور و چه به‌صورت مشارکت 
در تأمین مالی( ایفا می‌کند که در نتیجۀ آن، منابع مالی هنگفتی از ناحیۀ دولت به آموزش عالی 

اختصاص داده می‌شود )نادری، 1389(.
درحال‌توسعه  کشورهای  برای  به‌ویژه  دولتی  دانشگاه‌های  برای  کلیدی  چالشی  مالی  پایداری 
است. تغییرات سریع در زمینه آموزش عالی در سراسر جهان که توسط نیروهای سیاسی، اقتصادی 
اجتماعی و فناوری هدایت می‌شود، مجموعه‌ای از چالش‌های بی‌سابقه را برای تأمین مالی دانشگاه‌های 
مالی سال 2008  بحران  زمان  از  علاوه‌براین،  است.  کرده  ایجاد  درحال‌توسعه  در کشورهای  دولتی 
میلادی، مؤسسات مالی بین‌المللی بر کشورهای درحال‌توسعه فشار آورده‌اند تا اقداماتی را برای اصلاح 

.)Sangiumvibool & Chonglerttham, 2016( سیاست‌های تأمین مالی در آموزش عالی انجام دهند
عرصۀ  در  به‌ویژه  نیم‌قرن گذشته،  دولت طی  مالی  کاهش حمایت‌های  و  تقاضا  رشد چشم‌گیر 
خدمات آموزش عالی، فشار مالی مضاعفی را برای واحدهای آموزش عالی ایجاد کرده است. متولیان 
سازوکاهای  و  روش‌ها  از  بهره‌گیری  با  تا  کرده‌اند  تلاش  همواره  عالی  آموزش  واحدهای  در  مربوط 
مختلف با کمبود منابع مالی مقابله کنند. منابع تأمین مالی آموزش عالی در ایران نیز به‌طورکلی به 
دو دستۀ منابع دولتی و غیردولتی قابل تقسیم هستند. شواهد آماری مؤید آنست که سهم هر یک 
طی چند دهۀ گذشته با نوسان‌هایی همراه بوده است )Naderi, 2023(. آموزش عالی در شرایط ویژه‌ای 
قرار دارد. از یک‌طرف دولت و جامعه انتظار اثربخشی و اثرگذاری بیشتر این بخش در حل مسائل 
کشور را دارند و از طرفی‌دیگر دولت در پی هدفمند کردن منابع مالی به این بخش است. در سال‌های 
برای  افزایش بی‌رویه هزینه‌ها در کنار تداوم بی‌عملی دولت  از نفت و  با کاهش منابع حاصل  اخیر 
ایجاد منابع جدید، کسری بودجه روند افزایشی داشته است. طبق عملکرد مالی دولت در سال 1400، 
 کسری بودجه 408 هزار میلیارد تومان )حدود 30 درصد منابع بودجه عمومی( محاسبه شده است 

)مرکز پژوهش‌های مجلس شورای اسلامی، 1402(.
فراهم‌سازی منابع مالی در بیشتر دانشگاه‌های ایران، وضعیت پیچیده‌ای پیدا کرده است؛ زیرا آن‌گونه 
از 70 درصد هزینه  بیش  اگرچه  دولت  یا  نشان می‌دهد، بخش عمومی  روزآمد رسمی  داده‌های  که 
دانشگاه‌های دولتی را تأمین می‌کنند؛ اما این سهم با نرخ افزایش هزینه‌های آموزشی هماهنگی ندارد 
)مؤسسه پژوهش و برنامه‌ریزی آموزش عالی، 1393(. بودجه مهم است؛ زیرا نشان‌دهنده تصمیماتی 
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است که هم انتقادی و هم قابل بحث‌اند. بودجه اساساً برنامه‌ای عملیاتی است که با یک ارز مشخص برای 
یک سال مالی در یک مؤسسه معین بیان می‌شود و درآمدهای مورد انتظار را براساس منبع و همچنین 
هزینه‌های پیشنهادی در نظر می‌گیرد. بودجه‌ریزی را همواره به‌عنوان فرایندی برای ارتباط نظام‌مند 
مخارج بودجه و دستیابی به هدف برنامه‌ریزی شده، تعریف می‌کنند. بودجه همچنین؛ چهارچوبی را 
برای سنجش نحوه دستیابی اهداف و ساختاری را برای کنترل هزینه جهت رسیدن به این اهداف ایجاد 

می‌کند. تصمیمات بودجه‌ای غالباً از طریق اعمال قدرت در رفتارهای سیاسی پیچیده اتخاذ می‌شوند.
را به‌صورت موجز و  ویدوسکی1 به شکل زیبایی فعالیت سیاسی در بودجه‌ریزی بخش عمومی 
مختصر بیان می‌کند: او معتقد است بودجه موضوعی سیاسی است که نشان‌دهنده اصطلاحات پولی 
فعالیت‌های دولتی است و چنانچه به سیاست به‌عنوان تضاد بر سر اینکه ترجیحات چه کسی در تعیین 
بنابراین، بودجه نتیجه جدال را ثبت می‌کند. ویدوسکی معتقد  خط‌مشی ملی غالب باشد، بنگریم؛ 
است اگر شخصی بپرسد، آن‌چه دولت باید بدهد به چه کسی می‌رسد؟ پاسخ این پرسش در بودجه 
ثبت می‌گردد و همچنین؛ اگر به سیاست به‌عنوان فرایندی نگاه کنیم که از طریق آن دولت منابع را 
برای رفع مشکلات اساسی بسیج می‌کند، آن‌گاه بودجه کانون این تلاش‌ها است. به عقیده او، در یک 

 .)Ton, 1978( معنی بودجه قلب فعالیت سیاسی است
ظام بودجه‌ریزی مشکلات متعددی دارد. از عمده‌ترین این مشکلات می‌توان به تأثیرپذیری بودجه از 
سلیقه‌های سیاسی اشاره کرد )Azar & Amirkhani, 2017(. می‌توان اظهار داشت سازوکار بودجه‌ریزی در 
هر کشوری ساختاری رانت‌جویانه دارد. در این‌میان، میزان و شدت رانت‌جویی در بین جوامع فرق می‌کند 
و به ترتیبات نهادی حاکم بر آنها، ساختار سیاسی قدرت )مردم‌سالاری یا غیر آن(، ساختار دیوان‌سالاری و 
به‌طورکلی نحوه تعامل تأمین‌کنندگان منابع عمومی و گروه سیاسی بستگی دارد. یعنی انتظار بر این است 
در یک محیط نهادی شکننده و کمتر انعقادیافته، در یک ساختار سیاسی غیرمردم‌سالار)فئودالی، اقتدارگرا، 
الیگارشی و...( و برخوردار از یک دیوان‌سالاری فَربه و ناکارآمد، انتقال و هدایت خودسرانه منابع عمومی 
بودجه بیشتر اتفاق بیفتد. در چنین شرایطی، برای افراد و گروه‌های خاص امکان تحمیل و گنجاندن 

.)Khezri, 2011( گزینه‌های بودجه‌ای مورد نظر آنها در بودجه دولتی به‌سهولت فراهم خواهد شد
شکل مالیه آموزش عالی درنهایت یک پرسش از اقتصاد سیاسی است. جدای از افکار عمومی، 
سایر عوامل از قبیل قدرت ویژه گروه‌های دارای منافع خاص در روند سیاسی ایفای نقش می‌کند. چرا 
گروه‌هایی که در میان رأی‌دهندگان از حمایت اکثریت برخوردارند، ابتکار عمل را به‌دست نمی‌گیرند؟ 

1. Vidavski
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یک دلیل اصلی این است که گروه‌های دارای منافع خاص، نسبت به سایر گروه‌ها، تأثیر بیشتری بر 
روند سیاسی دارند. به‌ویژه این گروه‌ها برای تأثیر بر نتایج آراء به سود خود، در منابع سرمایه‌گذاری 

 .)Lergetporer & Woessman, 2019( می‌کنند
دارند  نقش  عالی  آموزش  حاکمیت  در  نیز  سیاسی  نهادهای  سایر  حاکم،  هیئت‌های  بر   علاوه 
از  پژوهشگران  که  است  موضوعی  بودجه،  تدوین  فرایند  در  افراد  نقش   .)Crotty & Meier, 2003(
جنبه‌های گوناگون به آن پرداخته‌اند )Jalali Aliabadi & Mashayekhi, 2017(. آموزش عالی شامل 
ترکیب‌های مختلفی از منافع جمعی و فردی است و به مجموعه متنوعی از حوزه‌های انتخابیه خدمت 
می‌کند. انتظار می‌رود که با افزایش قطب‌بندی سیاسی، ماهیت منفعت جمعی آموزش عالی کمتر 
شود و اختلافات حزبی پدیدار گردد )Dar & Lee, 2013(. یکی از معضلات بسیار مهم جامعه ایران، 
این است که بسیاری از مسائل آن رنگ‌وبوی سیاسی می‌یابند و برچسب سیاسی زده می‌شود که از 
آن به سیاست‌زدگی تعبیر می‌شود. یکی از مهم‌ترین علل مؤثر بر شکل‌گیری چالش‌ها و بحران‌های 
موجود در آموزش عالی ایران، غالب شدن روابط قدرت‌بنیاد و جناحی بر روابط و بنیان‌های اصولی و 
کاربردی است. در ایران، مدیریت و دیوان‌سالاری نظام آموزشی اغلب تابعی از جریان سیاسی حاکم 

.)Sardarnia, 2017( بوده است
از جمله گروه‌هایی که غیرمستقیم بر فرایند بودجه‌ریزی کشور تأثیر می‌گذارند، گروه‌های فشار 
گروه‌های  سایر  با  زیادی  میزان  به  و  ندارند  بودجه عمومی حضور مستقیم  در  گروه‌ها  این  هستند. 
اجتماعی هم‌پوشانی دارند، به این مفهوم که تأمین‌کنندگان منابع عمومی، بوروکرات‌ها و گروه‌های 
شکل‌دهنده گروه سیاسی نیز می‌توانند در مقام یک گروه فشار درآیند. گروه‌های فشار در بودجه حضور 
مستقیم ندارند؛ اما از طریق فشار و تأثیرگذاری بر طیف کارگزاران بودجه‌ریزی، گزینه‌های آن را متأثر 
می‌سازند. این گروه‌ها متفاوت از یکدیگر رفتار نمی‌کنند و در عملکرد خود همواره گوشه‌چشمی به 
منافع شخصی خواهند داشت. ساده‌انگارانه است که مدیریت منابع عمومی بر پایه این خوش‌بینی و 
امیدواری استوار شود که گروه‌های سیاسی و مجریان آن همواره رجحان‌های اکثریت جامعه را مدنظر 

.)Khezri, 2011( قرار خواهند داد و با ابزار ناشناخته‌ای هم‌چون منفعت عمومی هدایت می‌شوند
در کشور ما، دولت بیش از دوسوم درآمدهای ملی را به خود اختصاص می‌دهد و آن را در قالب انواع 
برنامه‌ها و فعالیت‌ها هزینه می‌کند. این امر اهمیت و نقش روش‌های اصولی بودجه‌بندی را آشکار می‌سازد 
)Amiri et al. 2010(. کسری اعتبارات، تأثیر عمده‌ای بر روند توسعه آموزش عالی داشته است. کمبود 
منابع مالی باعث شده است تا امکانات آموزشی و پژوهشی دانشگاه‌ها و رفاه دانشجویان، هیئت علمی 
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و کارکنان دانشگاه‌ها به‌شدت افت کند )Monajemzadeh et al. 2019(. بررسی بودجه‌ریزی و تغییرات 
آن، درک بهتری از ماهیت مؤسسات آموزشبه‌دست می‌دهد. همچنین؛ بودجه‌ریزی نقشی اساسی در 
روابط بین مؤسسات آموزش عالی با محیط آنها ایفا می‌کند و می‌توان استدلال کرد بسیاری از رفتارها 
در مؤسسات آموزش عالی توسط جستجو برای منابع کمیاب هدایت می‌شود. از سوی‌دیگر، منطق 
سیاست‌های جدید در آموزش عالی )مانند مدیریت دولتی جدید( به‌طور فزاینده‌ای بر ابزارهای تأمین 
 .)Lepori et al., 2013( مالی به‌عنوان ابزاری برای هدایت مؤسسات آموزش عالی از راه دور تأکید می‌کند 
ناکارایی در تخصیص بودجه موجب اتلاف منابع مالی در نظام آموزش عالی می‌شود و در بلندمدت، 
توسعه علوم، تحقیقات و فناوری در کشور را مختل می‌سازد )Entezari, 2023(. نتایج بررسی عملکرد 
دولت در تأمین مالی آموزش عالی ایران نشان می‌دهد که دولت، نه‌تنها با روش مناسب آموزش عالی 
را تأمین مالی نمی‌کند بلکه در دهه گذشته، به‌طور قابل‌توجه‌ای، کمک مالی واقعی خود به آموزش 
عالی را کاهش داده است. اگر این روند تداوم داشته باشد، به تضعیف کارایی، اثربخشی، عدالت و تعادل 

در اقتصاد آموزش عالی ایران منجر خواهد شد )انتظاری و قارون، 2015(.
 اهمیت بودجه در آموزش عالی)دانشگاه‌های دولتی( که اعتبارات خود را از دولت دریافت می‌کنند، 
به‌دلیل نقش بسیار مهمی که دانشگاه‌ها در جهت‌دهی علمی و فرهنگی نسل جوان در جامعه بر عهده 
دارند، بسیار زیاد است. بدیهی است بودجه‌بندی نادرست، تخصیص منابع را در این عرصه مهم دچار 
برنامه‌های  ازآنجایی‌که تهیه  اشتباه می‌کند و صدمات جدی به کشور در سطح ملی وارد می‌نماید. 
مالی و بودجه کلی مربوط به هر واحد، ابزاری مهم برای مدیریت، هماهنگی، کنترل و ارزشیابی یک 
دانشگاه محسوب می‌شود، برای همگام‌سازی نظام آموزش عالی کشورمان با تحولات جهانی و مواجهه 
با پدیده‌هایی مانند جهانی‌شدن، گسترش فناوری‌های ارتباطی و اطلاعاتی، رقابتی شدن دانشگاه‌ها و 
گسترش رویکرد بازار در جذب دانشجویان و غیره، سازوکار اجرایی قدرتمندی که می‌تواند چاره‌ساز 
 .)Gholizadeh & Kohanrooz, 2023( باشد، استقرار نظام پاسخگویی و اصلاح نظام بودجه‌ریزی است
بررسی‌ها نشان می‌دهد که بودجه مناسب و کافی شاخص برتری یک مؤسسه آموزش عالی بر دیگر 
مؤسسات است. دانشگاه‌هایی که بتوانند بیش‌ترین حقوق را به اعضای هیئت علمی خود بپردازند و 
بهترین تجهیزات را خریداری کنند، قاعدتاً می‌توانند مدرسان و دانشجویان بااستعدادتری را جذب 
کنند )Naderi, et al. 2013(. هدف پژوهش حاضر شناسایی رفتارهای سیاسی و همچنین؛ بسترها و 
پیامدهای آنها در بودجه‌ریزی آموزش عالی ایران و ارائه راهکارهایی برای کاهش آن است و با توجه به 
اینکه در کشور پژوهشی با عنوان رفتار سیاسی در بودجه‌ریزی آموزش عالی انجام نشده است، پژوهش 
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حاضر می‌تواند در شناساندن رفتارهای سیاسی گروه‌ها و حزب‌های دخیل در بودجه‌ریزی کشور مؤثر 
باشد. از سوی‌دیگر، شناسایی رفتارهای سیاسی و مصادیق آن به حذف این قبیل رفتارها از عرصه 

بودجه‌ریزی آموزش عالی کمک خواهد نمود.

مبانی نظری پژوهش

مدل‌های سیاسی در حوزه آموزش عالی

رویکرد بنیادی1
رویکرد بنیادی بودجه‌ریزی را می‌توان رویکردی عقلایی توصیف کرد. در این دیدگاه بودجه‌ریزی 
ابزاری است در دست مدیران مرکزی برای دستیابی به اهداف سازمانی و مدیریت روابط محیطی. 
این رویکرد فرض می‌کند که مؤسسات آموزش عالی سازمان‌هایی منطقی با سلسله‌مراتب اهداف خود 
هستند و تلاش می‌کنند تا دستیابی به این اهداف را تحت محدودیت‌های محیطی و منابع و با توجه 
 )Bonaccorsi & Daraio, 2007(. به عدم‌جایگزینی منابع و برگشت‌ناپذیری آنها به حداکثر برسانند
این رویکرد، بودجه‌ریزی را به سیستمی تشویقی و همچنین تصمیم‌گیری راهبردی مرتبط می‌کند 
)Jarzabkowski, 2002(. در رویکرد منطقی )عقلایی( سیستم‌های مالی ملی مشوق‌هایی را برای رفتار 
سازمانی تعیین می‌کنند، درحالی‌که مؤسسات آموزش عالی تخصیص داخلی خود را برای ایجاد انگیزه 
برای واحدهای سازمانی تغییر شکل می‌دهند تا به فشارهای سیاسی، به‌ویژه تأمین مالی مبتنی بر 
)Jongbloed, 2007(. عملکرد پاسخ دهند. رویکرد منطقی و عقلایی رفتار هدفمند را پیشنهاد می‌کند

مدل سطل زباله2
این مدل به‌عنوان مدل تصمیم‌گیری کارنگی شناخته شده است که مشخصۀ اصلی آن تشکیل 
ائتلاف است. ائتلاف‌ها در سازمان‌ها به دو دلیل به‌وجود می‌آیند. اولاً اهداف راهبردی سازمانی اغلب 
تعارض است؛  نتیجه هم عدم‌قطعیت و هم  اغلب متناقض هستند.  اهداف عملیاتی  و  مبهم هستند 
تعاریف  اهداف مشترک،  پیرامون  ائتلاف‌های  تا  بزنند  بین خود چانه  باید  بنابراین تصمیم‌گیرندگان 
مشکلات و اولویت‌ها تشکیل دهند. ثانیاً محدودیت‌های شناختی انسان و پیامدهای رفتاری آنها به 
شکل‌گیری ائتلاف کمک می‌کند .)Lepori et al., 2013( مدل جدیدتر سطل زباله بیان می‌کند که 
1. Fundamental Approach
2. Garbage Can Model
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برخی از بازیگران درون سازمان‌ها، از این پیش‌فرض برخوردارند که برخی از راه‌حل‌ها را بر سایرین 
ترجیح می‌دهند و در تلاش برای اجرای سیاست‌ها، به‌دنبال مشکلاتی هستند که راه‌حل‌های ترجیحی 
آنها را توجیه کند. بازیگران از فرصت‌های به‌دست آمده برای بازسازی سیستم دولتی آموزش عالی 
ایالتی، به‌منظور به‌دست آوردن نوعی سرمایه سیاسی استفاده می‌کنند. برای سیاست‌گذاران دولتی، 
سازماندهی مجدد سیستم حکمرانی ممکن است راهی آسان برای آشکارسازی امور انجام گرفته در 
خصوص آموزش عالی باشد، حتی اگر شواهد نشان دهد که تغییر ساختار حاکمیت تغییر چندانی بر 

)Rodden, 2017(. خروجی یا کیفیت آموزش عالی ندارد

نظریه نهادی1
با توجه به فضای سیاسی به‌عنوان محور اصلی تجزیه و تحلیل، نظریه نهادی پیش‌بینی می‌کند که رؤسا، 
دانشگاه‌های خود را به سمت هم‌سویی با انتظارات و ارزش‌های بازیگران سیاسی و تأمین‌کنندگان منابع 
سوق می‌دهند. زمانی دولتمردان و نهادهای حاکمیتی وظیفه حفاظت از مؤسسات آموزش عالی در برابر 
محیط را بر عهده داشتند، اکنون انتظار می‌رود که آنها به‌طور فعال با محیط کنش داشته باشند و هماهنگ 
با خواسته‌های محیط بیرونی و بازیگران قدرتمند سیاسی تصمیم‌گیری کنند. نهادهای متعدد و متضادی 
درصدد تأثیرگذاری بر سیستم آمورش عالی هستند. هر یک از این نهادها و احزاب سیاسی، شرکت‌های 
تجاری، خانواده‌ها، شبکه‌های نخبگان و عناصر دولت ایالتی، بخشی از شبکه‌های سازمانی هستند که با منابع 
ملموس و غیرملموس خود آموزش عالی را عرضه می‌کنند. هر نهادی، دلیل خاصی برای اینکه آموزش عالی، 
انتخاب‌های خود را متناسب با علایق او شکل دهد، دارد. با این اوصاف، علایق نهادهای بیرونی، ممکن است 

)Rodden, 2017(. بهترین گزینه برای مؤسسه، دانشگاه یا سیستم آموزش عالی در کل نباشد

رویکرد نونهادگرایانه2: بررسی نظم اجتماعی بودجه‌ریزی 
این رویکرد بر عملکردهای سازمانی استوار است که معتقد است مشروعیت و انطباق با هنجارهای 
اجتماعی برای بقای سازمان لازم است و عملکردهای سازمانی به‌جای ملاحظات کارایی توسط مدل‌های 
قابل‌قبول اجتماعی محدود می‌شوند. در مؤسسات دولتی مانند دانشگاه‌ها، سیستم‌های بودجه‌ریزی 
یکی از قابل‌مشاهده‌ترین شیوه‌های سازمانی هستند که در آن فشارها برای انطباق ظاهر می‌گردد. 
از منظر تجربی، شواهدی وجود دارد که نشان می‌دهد که دانشگاه‌ها تمایل دارند مدل‌های تخصیص 
ملی را برای بودجه‌ریزی به‌کار ببرند؛ بنابراین این رویکرد بر کارکرد بودجه‌ریزی به‌عنوان یک اقدام 

1. Ins‌titutional Theory
2. The Neo-Ins‌titutionalis‌t Approach 
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انطباق بر مبنای مشروعیت و نه صرفاً وسیله‌ای برای بهبود عملیات داخلی)مانند رویکرد عقلانی( یا 
پاداش دان به قدرتمندترین واحدها)مانند رویکرد سیاسی( تأکید می‌کند. مطالعات موردی از دیدگاه 
نونهادگرایانه نشان می‌دهد که بودجه‌ریزی در پشت عقلانیت و عینیت ظاهری خود مجموعه‌ای از 
شیوه‌های پذیرفته‌شده اجتماعی را ارائه می‌کند که عمدتاً توسط روابط قدرت و بازتولید ساختارهای 

.)Lopez Gonzales, 2006( کنترلی در داخل سازمان القاء می‌شوند

مدل سیستم‌های سیاسی1

اوسترم2 )2002( روند رهبری سیاسی مورداستفاده در ایجاد سیستم کالج‌ها و دانشگاه‌های ایالتی 
مینه‌سوتا را در سال 1961 تجزیه و تحلیل کرد )قانونی که 62 مؤسسه آموزش عالی را در هم ادغام 
کرد(. این فرایند از طریق دو عامل سیستم سیاسی و مدل مراحل فرایندی بررسی شد و اقتباسی از مدل 
سیستم‌های سیاسی دیوید استون3 بود. این مدل، عوامل پشتیبانی و مصوب‌شدن به شکل قانون را به 
مدل دیوید استون می‌افزاید و بر ورودی‌ها )فرد یا نهاد کنترل‌کننده( سیستم تأکید می‌کند. مدل سیاسی 
به همراه مدل مراحل سیاسی، توصیفی از فرایند سیاسی، از دروندادها تا بروندادهای تصمیم‌گیری ارائه 
اقناع، چانه‌زنی، اجبار و  ارتباطی، همکاری، تضاد،  می‌دهد و به بررسی رابطه بین عاملان، کانال‌های 
تشکیل ائتلاف‌ها می‌پردازد. هسته اصلی مطالعه اوسترم، ایفای نقش به‌وسیله یک شخصیت سیاسی 
قدرتمند )فرد یا نهاد کنترل‌کننده یا همان ورودی‌ها در نظریه استون( است که مدت‌هاست رهبری 

)Rodden, 2017(. اکثریت مجلس سنای ایالت مینه‌سوتا در تصویب قوانین را بر عهده دارد

تعادل نقطه‌گذاری‌شده4 

باومگارتنر و جونز5 )1993( پی بردند که دولت آمریکا بسیار غیرمتمرکز است و تداخل نهادهای 
هم‌چون  سیاسی،  زیرسیستم‌های  و  کلان  سیاست‌های  بین  انعطاف‌پذیری  پویایی  یک  نیمه‌مستقل 
از  زیرسیستم  یک  )جایی‌که  زیرسیستم‌ها  بین  تعادل  دوره‌های  آنها  می‌کند.  ایجاد  عالی  آموزش 
بازیگران سیاسی و کارشناسان مسائل، انحصار سیاسی را بر دیگران برقرار می‌کنند( به‌عنوان دوره 

1. Political Sys‌tems Model
2. Os‌term
3. David Es‌ton
4. Punctuated Equilibriums
5. Baumgartner & Jones
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تعادل تعریف می‌کنند. وقتی این انحصارات سیاسی به چالش کشیده می‌شوند یا سرنگون می‌شوند 
و به صحنه سیاست کلان می‌روند، تعادل نقطه‌گذاری می‌شود، جایی‌که نوآوری‌های سیاسی مهمی 

)Rodden, 2017(. مانند سازماندهی مجدد آموزش عالی، می‌تواند اتفاق بیفتد

نظریه نهادهای مثبت‌گرا1

به  دادن  پایان  با  کالیفرنیا،  دانشگاه  پوسر2 )2003( مطالعه‌ای موردی در خصوص هیئت مدیره 
سیاست‌های اقدام مثبت سال 1995 انجام داد. فرایند تصمیم‌گیری به‌کاررفته در این طرح، با استفاده از 
نظریه نهادهای مثبت‌گرا با تمرکز بر گروه‌های خارجی و علایق آنها، به‌دنبال بررسی تأثیر آن بر سیاست‌ها 
و ساختار سازمانی بود. این مدل به‌عنوان الگویی جایگزین برای مدل ویکتور بالدریج3 )1971( )مدل ابراز 
علاقه4( که روند تصمیم‌گیری سازمانی را به‌عنوان روشی توسط مقاماتی که برای کل تصمیم می‌گیرند 
و هم‌چنین طرفداران و هواخواهانی که درون سازمان تحت‌تأثیر تصمیمات هستند، تصور می‌کند. پوسر 
با تغییر سیاست و سازمان به واگرایی ادبیات علوم سیاسی و مدیریت عمومی اشاره کرد که نگرانی اصلی 
رشته‌های مریوطه برای حدود 50 سال پیش از سال 1973 بود. علوم سیاسی بر سیاست‌های انتخاباتی، 
دیوان‌سالاری و مدیریت عمومی سازمان و رهبری متمرکز بود. پوسر استدلال کرد که نظریه نهادهای 
مثبت‌گرا با نگاه به مؤسسات آموزش عالی به‌عنوان نهاهای سیاسی، این دو را به هم پیوند می‌دهد. 
علاوه‌براین، او استدلال کرد که مطالعات مربوط به آموزش عالی، به‌طورکلی دانشگاه را از دولت و دولت 
را از دانشگاه متمایز کرده است. این مورد، چهارچوبی نظری در خصوص سیاست‌های دولت با توجه به 
اقدامات و علایقی که ورای نهادها و خارج آنها که مربوط به گروه‌های خاصی است ارائه می‌دهد که این 

)Rodden, 2017(. نیز به‌نوبه‌خود سازمان و حاکمیت نهادی را شکل می‌دهد

نظریه نمایندگی یا عاملیت5

نظریه نمایندگی برای اولین‌بار توسط گیل و ماتور6 )2011( توسعه یافت و رابطه عاملیت یا نمایندگی 

1. Positive ins‌titutional Theory
2. Puser
3. Victor Baldridge
4. Expression of interes‌t model
5. Agency Theory
6. Gill & Mathur
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را به‌عنوان قراردادی تعریف کردند که بر اساس آن یک یا چند نفر )معاون اصلی( شخص دیگری )عامل یا 
نماینده( را برای انجام برخی خدمات از طرف آنها که شامل تفویض برخی از تصمیم‌گیری‌ها است، درگیر 
می‌کند )Sangiumvibool & Chonglerttham, 2016(. در طول فرایند بودجه‌ریزی دولتی، یک مؤسسه 
آموزش عالی باید از سیاست‌ها و مقررات دولت و همچنین از دستورالعمل مدیریت پیروی کند. منابع مالی 
دولت برای پایداری دانشگاه و برای بقا و رشد بلندمدت آن ضروری است. درنتیجه محققان معتقدند که 
دولت، سیاست‌ها و مقرراتی را برای دانشگاه‌های دولتی تعیین می‌کند و این بدان‌معناست که یک دانشگاه 
دولتی به‌ناچار تحت تأثیر سیاست‌های دولتی قرار خواهد گرفت. رابطه بین سازمان‌های دولتی )که 
بودجه را تعیین و سیاست‌ها را مشخص می‌کنند( و مؤسسات آموزش عالی )که بودجه دریافت می‌کنند 
 .)Altbach et al., 2009( در نظریه آژانس یا نمایندگی قرار می‌گیرد )و باید به سیاست‌ها پایبند باشند 
مشکل خطر اخلاقی در شرایطی که عامل در انجام وظایف محوله شکست می‌خورد، مشهود است. 
مخاطرات اخلاقی، یک مشکل دائمی در رابطه مدیر و نماینده در حوزه آموزش عالی است. نمونه‌هایی 
از اثرهای مخاطره اخلاقی در این رابطه در حوزه آموزش عالی می‌تواند شامل استفاده ضعیف از بودجه 
تخصیص یافته باشد. علاوه‌براین مؤسسات ممکن است در دستیابی به اهداف و مقاصد مورد توافق، 
شکست بخورند. ازجمله این اهداف و مقاصد می‌توان به اجرای استانداردهای دولتی در شرایطی مانند 
منافع  به‌جای  است  ممکن  مؤسسات  اصل،  در  کرد.  اشاره  کارکنان  استخدام  و  برنامه درسی  اجرای 

)Kivis‌tö, 2008(. جمعی، منافع شخصی خود را دنبال کنند

نظریه وابستگی به منابع1

گورنیتزکا )1999( به این نتیجه رسید که یک سازمان نمی‌تواند در خلأ فعالیت کند؛ زیرا برای 
دستیابی به اهدافش باید با محیط خود تعامل داشته باشد. این تعامل بیانگر این است که سازمان 
است  وابسته  خود  محیط  به  سایرین  و  کارکنان  خام،  مواد  مالی،  منابع  مانند  حیاتی  منابع   برای 
)Gornitzka,1999(. به‌طورکلی نظریه وابستگی به منابع فرض می‌کند که هیچ سازمانی در جهان وجود 
ندارد که بتواند تمام منابع مورد نیاز خود را فراهم کند. این بدان‌معنی است که نمی‌تواند به‌طورکامل 
مستقل باشد. علاوه‌براین، این نظریه فرض می‌کند که بقاء هدف اساسی هر سازمان است و کلید بقاء، 
توانایی به‌دست آوردن جریان بی‌وقفه منابع لازم از محیط است. محیط سازمان، شامل سازمان‌های 
رسمی و غیررسمی، افراد مختلف و مقرراتی است که بر بقای سازمان تأثیر می‌گذارد. این بدان‌معنا 
1. Resource Dependency Theory
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)Pfeffer & Salancik, 1974(. است که یک سازمان، اغلب الزمات متناقضی از محیط را تجربه می‌کند
علاوه‌براین، منابع ممکن است نیروی کار، مواد خام، امور مالی، عملیات تولیدی یا خدماتی باشد 
که سازمان به‌تنهایی قادر به انجام آنها نباشد. منابع را می‌توان با اهمیت منبع به‌دست‌آمده برای گیرنده 
مشخص کرد و اینکه سازمان تا چه حد ممکن است در غیاب چنین منبعی به فعالیت خود ادامه دهد. 
زمانی که جریان منابع ناپایدار باشد، بقای سازمان را در معرض تهدید قرار می‌دهد. در چنین شرایطی، 
تلاش‌های سازمانی برای ارائه منابع جایگزین، جهت بازیابی ثبات یا حذف منبع تهدید صورت می‌گیرد. 
در همین زمینه سازمان‌ها راهبردی‌های مختلفی دارند که می‌توانند برای مقابله با محیط درحال‌تغییر 
و کاهش عدم اطمینان از آنها استفاده کنند؛ به‌عنوان‌مثال، کاهش بودجه دولتی در دانشگاه‌های دولتی، 

)Slaughter & Leslie, 1997(. سطح خاصی از عدم اطمینان را در محیط آنان ایجاد می‌کند
نظریه‌های بودجه‌ریزی در تفسیرشان عمیقاً متفاوت از سازوکارهای ایجاد قوانین رسمی هستند. 
تفسیر  منابع  کارآمد  تخصیص  تحقق  برای  ابزاری  به‌عنوان  را  قوانین  عقلانی  مدل‌های  درحالی‌که 
راهبردی  به‌طور  که  نظر می‌گیرند  در  ابزاری  به‌عنوان  را  قوانین  اقتصاد سیاسی  می‌کنند، مدل‌های 

 )Ezzamel, 1994(. توسط بازیگران به‌منظور تثبیت قدرت خود استفاده می‌شوند
تعدادی از محققان به پژوهش‌های مرتبطی در راستای رفتار سیاسی در بودجه‌ریزی آموزش عالی 
پرداخته‌اند و هر کدام از این پژوهش‌ها به‌طور جداگانه ابعاد رفتار سیاسی در بودجه‌ریزی آموزش عالی 

را شناسایی کرده‌اند. 
پژوهش‌های انجام شده درباره موضوع پژوهش عبارت‌اند از:

بویکس1 )1997( در پژوهشی با عنوان احزاب سیاسی و تأمین مالی، دریافت که در بودجه آموزش 
عالی دولتی ترجیح وجود دارد. پژوهشگر نشان داد که احزاب چپ‌گرا از طریق یارانه دولتی می‌توانند منجر 
به توسعه مشارکت رأی‌دهندگان خود در آموزش عالی شوند و درنتیجه از آموزش عالی به‌عنوان ابزاری برای 
توزیع مجدد درآمد استفاده کنند. همچنین؛ مطالعه او نشان می‌دهد که پس از به قدرت رسیدن دولت‌های 

راست‌گرا، هزینه‌های آموزش عالی عمومی افزایش می‌یابد که به نفع قشر ثروتمند اجتماع است.
ایالتی،  عالی  آموزش  مالی  تأمین  در  سیاست‌ها  عنوان  با  خود  پژوهش  در   )2008( تاندبرگ2 
پژوهشی کمی در خصوص سهم بودجه آموزش عالی از کل بودجه عمومی، بر مبنای اطلاعات انجمن 
ملی مأموران بودجه ایالت3 انجام داد. او از این طریق به‌دنبال عواملی بود که تصمیم سیاست‌گذاران 

1. Boix
2. Tandberg
3. National Association of S‌tate Budget Officers
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دولتی را تحت‌تأثیر قرار می‌داد. به اعتقاد او فرایند بودجه‌ریزی، ذاتاً فرایندی سیاسی است، فرایندی 
که شامل دادن و گرفتن و برنده و بازنده‌شدن در میان نهادهای تحت حمایت دولت است. نتایج نشان 

داد که گروه‌های علاقه‌مند و سایر نیروهای سیاسی بر بودجه آموزش عالی اثر می‌گذارند.
نظام‌های  سازوکارهای  و  موانع  چالش‌ها،  عنوان  با  خود  پژوهش  در   )۲۰۱۰( همکاران  و  امیری 
بودجه‌ریزی در آموزش عالی، به بررسی چالش‌ها و راهکارهای رفتاری، معنایی و محیطی بودجه‌ریزی 
در دانشگاه تهران پرداختند. نتایج حاصل از پژوهش آنها نشان می‌دهد که بیشتر وقت مسئولان دانشگاه 
و دانشکده‌ها صرف چانه‌زنی در زمان تخصیص اعتبارات و اخذ اعتبارات دریافتی است. چانه‌زنی برای 
دریافت اعتبار، کارشناسان بودجه را به فعالیت‌های سیاسی سوق می‌دهد که یک چالش رفتاری به 
حساب می‌آید. نتیجه پژوهش این پژوهشگران نشان می‌دهد که عدم‌شفافیت، تضاد در قوانین بودجه 
کشور از جهت اصطلاحات و عبارات و تعدد قوانین مربوط، مهم‌ترین مشکل معنایی در نظام بودجه‌ریزی 
دانشگاه است. از سوی‌دیگر رعایت نکردن فصل کاری در ابلاغ تخصیص بودجه‌های عمرانی مهم‌ترین 

مشکل محیطی آن است. همچنین؛ مهم‌ترین مشکل عدم‌تخصیص کامل بودجه است. 
تاندبرگ1 )2010( در پژوهش خود با عنوان سیاست، گروه‌های ذینفع و تأمین مالی ایالتی برای 
آموزش عالی عمومی، با استفاده از یک بررسی مقطعی در یک دوره 19 ساله، به توضیح چهارچوب 
سیاست مالی دولت برای حمایت از آموزش عالی دولتی پرداخت. درحالی‌که پژوهشگر عوامل اقتصادی 
و جمعیت‌شناسی را در توضیح این حمایت دخیل می‌کند، ولی توجه را به تأثیرات سیاسی و تأثیر 
گروه‌های ذینفع در سطح دولت جلب می‌کند. یافته‌های او نشان از تأثیر قابل‌توجه گروه‌های ذینفع و 

عوامل سیاسی بر سیاست‌های مالی دولت در رابطه با آموزش عالی دارد.
هیسلوپ مارجیسون و لئونارد2 )2012( در پژوهش خود با عنوان »پست نولیبرالیسم و علوم انسانی: 
معنای دستگاه سرکوبگر دولتی برای دانشگاه‌ها«، مشکلات تأمین مالی آموزش عالی را به‌دلایل سیاسی 
مانند نولیبرالیسم نسبت داده‌اند. آنها پی بردند که فروپاشی اتحاد جماهیر شوروی در پایان قرن گذشته به 
تسلط ایدئولوژی نولیبرال منجر شد و آن را به موتور مرکزی تغییر سیاست‌های اقتصادی و اجتماعی تبدیل 
کرد. این محققان اضافه می‌کنند که نولیبرالیسم شکلی از خردگرایی اقتصادی را ارائه می‌کند که در آن 
اصول بازار در همه حوزه‌های گفتمان خصوصی و عمومی، ازجمله در قلمرو آموزش عمومی، نفوذ می‌کند. 

الِبصیر و صدیقی3 )2019( در پژوهشی با عنوان آموزش عالی، تأمین مالی و سیاست یک بررسی 

1. Tandberg
2. Hyslop-Margison & Leonard
3. Elbasir & Siddiqi
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انتقادی در زمینه بودجه آموزش عالی در کشور لیبی انجام دادند. آنها تلاش کردند که تصویری کامل 
برای  استفاده  بودجه در دانشگاه‌های دولتی و معیارهای مورد  از مدل فعلی سازوکارهای تخصیص 
توزیع بودجه و انگیزه‌های موجود در بودجه دولت را نشان دهند. آنها پی بردند که مسئله انگیزه در 
بودجه‌ریزی در خصوص لیبی که از طریق حمایت قبایل مختلف انعکاس می‌یابد، بیشتر رنگ‌وبوی 
مالی  تأمین  از طریق  لیبی  اهداف سیاسی می‌باشد. همچنین؛ دولت در  سیاسی دارد و در خدمت 

آموزش عالی بدنبال دستیابی به اهداف سیاسی است.
جلیلی و همکاران1 )2019( در پژوهش خود با عنوان »تهیه‌کنندگان بودجه و اجرای بودجه‌ریزی 
مبتنی بر عملکرد)مطالعه موردی: دانشگاه‌ها و مؤسسات آموزش عالی ایران(«، پی بردند که بودجه‌ریزی 
آنها را  بازیگران بودجه درک می‌شود و روال بودجه‌ریزی  به‌عنوان یک فرایند مذاکره توسط  عمدتاً 
بلکه تحت  تأثیر عوامل خارجی و فنی است  نه‌تنها تحت  شکل می‌دهد. همچنین؛ تغییرات بودجه 
از واقعیت بودجه‌ریزی در سازمان‌هایشان نیز قرار دارد. نتایج پژوهش  بازیگران بودجه  تأثیر ادارک 
این محققان نشان داد که دست‌اندرکاران بودجه در دانشگاه برای به‌دست آوردن منابع مالی بیشتر 
می‌بایستی از برقراری ارتباطات گسترده‌تر به‌عنوان یک راهبرد تعاملی استفاده کنند. درنهایت این 
تعامل‌ها و کنش‌ها هستند که در بودجه پیشنهادی خلل ایجاد می‌کنند و به‌عنوان مانعی برای جریان 

اطلاعات معتبر و اجرای بودجه‌ریزی عملکردمحور ایفای نقش می‌کنند. 
بروان2 )2024( در رساله دکترای خود تحت »عنوان ایدئولوژی سیاسی به‌عنوان عامل تعیین‌کننده 
بودجه آموزش عالی«، نتایج پژوهش نشان داد که بر خلاف برخی پژوهش‌های قبلی، هیچ ترجیح 
جانبی برای بودجه آموزش عالی در بین دسته‌های نهادی در طول مطالعه قابل‌تشخیص نبود. این 
یافته با فرضیه‌های ناشی از ادبیات تطبیقی علوم سیاسی مطابقت داشت که در آن این بحث مطرح 
شده بود که در شرایط آموزش عالی توده‌ای، تفاوت‌های حزبی کاهش می‌یابد. این مطالعه همچنین؛ 
می‌کنند؛  زندگی  مطلوب  نسبتاً  سیاست‌گذاری  فضای  یک  در  دوساله  کالج‌های  که  می‌کند  تأیید 
زیرا منطق حمایت از آنها فراتر از ترجیحات حزبی است و این مؤسسات با فرض اساسی ایدئولوژی 
پژوهشگر  این  یافته‌های  هستند.  نزدیک‌تر  است،  کنونی  اجتماعی  ارزش‌های  زیربنای  که  نولیبرالی 
ارتقای یک  از  از آموزش عالی بیش  نشان می‌دهد که معکوس شدن تضعیف طولانی‌مدت حمایت 
حزب سیاسی است بلکه شامل بازسنجی اهداف و ارزش‌های آموزش عالی است که با بازگشت به اصول 

1. Jalili et al
2. Bravan 
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لیبرالیسم کلاسیک محقق می‌شود.
بررسی پیشینه پژوهش نشان می‌دهد که رفتار سیاسی به‌طورکلی مورد بررسی پژوهشگران قرار 
گرفته است و از دید ایشان رفتار سیاسی مترادف با چانه‌زنی، مذاکره، انگیزه، ادارک، تعامل و کنش‌ها، 
مذاکره، گروه‌های علاقه‌مند و نیروهای سیاسی، گروه‌های ذینفع و اهداف سیاسی در نظر گرفته شده 
است و حتی در یک مورد )Brown, 2024(، پژوهشگر رفتار سیاسی در بودجه آموزش عالی را فراتر 
از دیدگاه حزبی می‌داند. ادبیات موضوع نشان می‌دهد که که مؤلفه‌های رفتاری سیاسی به‌طورویژه 
بررسی نشده است و عواملی که منجر به این رفتارها می‌شوند، تبیین نشده‌اند. از سوی‌دیگر پرداختن 
به مؤلفه‌های رفتار سیاسی در کنار ابعاد و بسترهای آن زمینه را برای شناسایی این رفتارها و حذف یا 
حداقل کاهش آنها از فرایند بودجه‌ریزی آموزش عالی کشور فراهم می‌کند. همچنین؛ با ارائه راهکارها 

می‌توان در جهت تضعیف اثر این قبیل رفتارها، اقداماتی انجام داد.
پژوهش حاضر درصدد پاسخ به پرسش‌های زیر است:

1- رفتارهای سیاسی در بودجه‌ریزی آموزش عالی ایران کدامند؟
2- علل بروز رفتار سیاسی در بودجه‌ریزی آموزش عالی ایران چیست؟

3- چه گروه‌های سیاسی )گروه‌های فشار( بر بودجه‌ریزی آموزش عالی ایران اثر گذارند؟
4- رفتار سیاسی گروه‌های فشار چه جنبه‌هایی را شامل می‌شود؟

5- رفتارِ گروه‌های سیاسی در بودجه‌ریزی آموزش عالی ایران، به نفع چه دانشگاه‌هایی است؟
6- پیامدهای رفتار سیاسی گروه‌ها در بودجه‌ریزی آموزش عالی ایران به چه صورت است؟

روش‌شناسی پژوهش

هدف پژوهش حاضر شناسایی ابعاد، بسترها، پیامدها و راهکارهای رفتار سیاسی در بودجه‌ریزی 
آموزش عالی ایران است. پژوهش حاضر از نوع پژوهش‌های کیفی و راهبرد آن نظریه داده‌بنیاد )گرندد 
تئوری( است. جامعه این پژوهش شامل کلیه متخصصان و صاحب‌نظرانی است که در زمینه موضوع 
بودند.  پژوهشی  و  آموزشی  دارای سوابق  عالی(  آموزش  بودجه‌ریزی  )رفتار سیاسی در  مورد مطالعه 
نظری  نمونه‌گیری  روش  از  و سپس  هدفمند  نمونه‌گیری  روش  از  ابتدا  نمونه،  اعضای  انتخاب  برای 
علمی،  هیئت  اعضای  از  متشکل  نفر،   10 نمونه  اعضای  تعداد  شد.  استفاده  داده‌ها  گردآوری  برای 
کارکنان وزارت علوم، تحقیقات و فناوری، سازمان برنامه و بودجه و مرکز پژوهش‌های مجلس شورای 
اسلامی بود. برای گردآوری داده‌ها از مصاحبه نیمه‌ساختاریافته و عمیق استفاده شد. مصاحبه ابتدا با 
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پرسش‌های کلی و با کم‌ترین ساختار ممکن شروع و در ادامه متناسب با توضیحات مشارکت‌کنندگان 
پرسش‌های بعدی مطرح شد. به منظور صحت و اعتبار یافته‌های حاصل از پژوهش از 4 شاخص اعتبار 
گوبا و لینکلن1 استفاده شد. برای تضمین اعتبار داده‌ها پس از تحلیل، متون مصاحبه هر فرد )تا حدی 
که ممکن بود( دوباره به وی داده شد و در صورت لزوم تغییرات لازم در آن اعمال گردید. جهت تضمین 
قابلیت تطبیق، تلاش شد تا حد ممکن از دخالت دادن پیش‌فرض‌های پیشین در جریان تجزیه و تحلیل 
از نظارت و همکاری متخصصان  و تفسیر جلوگیری شود. جهت تضمین قابلیت اطمینان و کفایت، 
استفاده شد و متن مصاحبه جهت بررسی و کدگذاری در اختیار آن‌ها قرار گرفت. جهت افزایش قابلیت 
تعمیم و انتقال یافته‌های پژوهشی، تلاش شد که مصاحبه‌شوندگانی در گرایش‌های مختلف )با وجه 
اشتراک فعالیت در حوزه اقتصادی و سیاسی آموزش عالی( انتخاب شوند. لازم به ذکر است در فرایند 
تحلیل از نظارت یکی از اساتید رشته آموزش عالی )متخصص در پژوهش کیفی( استفاده شد و متن 
مصاحبه و کدهای استخراج شده در اختیار وی قرار داده شد و وی نیز به بررسی کدهای شناسایی شده 

پرداخت و با ایجاد تغییرات و اصلاحات ضروری، یکپارچگی تحلیل داده‌ها را ممکن ساخت.
به منظور پاسخگویی به پرسش‌های پژوهش، علاوه بر استفاده از روش مصاحبه نیمه‌ساختاریافته، 
از روش تحلیل محتوا نیز استفاده شد و بعد از جمع‌آوری داده‌ها با بهره‌گیری از فنون تحلیل کیفی 
کیفی  داده‌های  تحلیل  نرم‌افزار  به‌کارگیری  با  نظام‌مند  شیوه  به  انتخابی  و  محوری  باز،  کدگذاری 
زمینه‌ای،  علی،  )شرایط  مقوله‌ها  سایر  و  سیاسی  رفتارهای  فرعی  و  اصلی  مؤلفه‌های   MAXQDA

راهبردها و پیامدها( استخراج شد.

تجزیه و تحلیل یافته‌ها

تحلیل محتوای مضمون مصاحبه‌های انجام شده در بخش مربوط به رفتارهای سیاسی به پیدایش 56 کد 
اولیه، 4 مقوله و 1 مضمون کلی منتهی شد. در بخش بسترهای بروز 104 کد اولیه، 10 مقوله و 1 مضمون 
کلی استخراج شد. در بخش گروه‌های سیاسی 59 کد اولیه، 4 مقوله و 1 مضمون کلی بدست آمد. در بخش 
رفتار گروه‌ها 20 کد اولیه، 6 مقوله و 1 مضمون کلی حاصل شد. در بخش دانشگاه‌های منتفع 44 کد اولیه، 6 
مقوله و 1 مضمون کلی به‌دست آمد. در بخش پیامدها 101 کد اولیه، 12 مقوله و 1 مضمون کلی استخراج شد.

1. Guba & Lincoln 
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جدول شماره 1: مقولات و مضامین ناشی از تحلیل مصاحبه‌ها

مضمون پایهمقولاتمضمون کلی

رفتار سیاسی

رفتاری
بهره‌برداری سیاسی؛ رفتارهای چندسطحی؛ غیرمتخصص‌گرایی؛ نظر شخصی؛ 
روابط؛ نگاه ویژه؛ چانه‌زنی؛ رفتارهای دستوری؛ شبکه‌سازی؛ رفتارهای لمپهنی؛ 

رفتارهای منفعت‌طلبانه؛ سیاه‌نمایی؛ لابی‌گری؛ عدم‌پایبندی به قانون
ارتباط بین سازمان‌ها؛ دولت و دانشگاهساختاری

فردی، گروهی و 
سازمانی

فردی و گروهی؛ پایگاه اجتماعی افراد؛ داشته‌ها، پنداشته‌ها و 
گرایش‌های افراد

رویکردهای بودجه‌ریزی؛ تصمیمات سیاست‌گذاران؛ چانه‌زنی و سیاست؛ ماهیت سیاسی بودجه
سیاسی بودن سند بودجه

بسترهای 
بروز

ویژگی‌های آموزش 
عالی

عدم‌توجه به اقتصاد آموزش عالی؛ فقدان متخصصان؛ ابهام در اهداف، 
اولویت‌ها، اقدامات و فعالیت‌ها؛ ناکارآمدی وزارت علوم؛ عدم‌ارتباط با 

نظام حکمرانی؛ توزیع اعتبارات نهاده‌محور

نگاه نسبت به آموزش عالی؛ مداخله افراد و گروه‌های ذینفع؛ محیط فضای کشور
سیاسی- نهادی

ویژگی‌های دانشگاه 
ایدئولوژی‌زدگی؛ سیاسی بودنایرانی

سیستم‌های اخلاقی و ارزشی )ایدئولوژی(؛ دانشافراد
اولویت‌های کشور؛ اولویت‌های دولت؛ اولویت‌های دانشگاهالویت‌ها
منافع صنفی؛ منافع فردی؛ منافع گروهی؛ منافع محلی؛ منافع ملیمنافع

ضعف قانونی
قاعده‌مند نبودن چانه‌زنی؛ عدم‌هماهنگی ساختار آموزش عالی؛ ساختار 

رانت‌محوری دولت؛ دسترسی به مراجع قدرت؛ تمرکزگرایی؛ تعدد 
قوانین بودجه‌ریزی؛ نبود انضباط مالی؛ سیاست تمرکز مالی

نبود الگوهای فنی و کارشناسی؛ سنتی و مبتنی بر رویکرد چانه‌زنی؛ رویکرد بودجه‌ریزی
بودجه‌ریزی نهاده‌محور

تبعض مالی؛ وابستگی مالی؛ حقوق و مزایامحدودیت منابع مالی

عدم صحت تقسیم‌بندی اصلاح‌طلب- اصول‌گرا؛ عدم تأثیر جناح- عدم احزاب
وجود حزب
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ادامه جدول شماره 1: مقولات و مضامین ناشی از تحلیل مصاحبه‌ها

مضمون پایهمقولاتمضمون کلی

گروه‌های 
سیاسی

تهیه و تنظیم )تدوین(؛ تصویبمرحله اثرگذاری
اشخاص ذینفوذ؛ علایق فردی و منطقه‌ای؛ نمایندگان مجلسفرد

گروه سیاسی حاکم؛ گروه سیاسی )شکل‌دهندگان هزینه(؛ بوروکرات‌ها گروه
)هزینه‌کنندگان(؛ رأی‌دهندگان )تأمین‌کنندگان هزینه(؛ همه گروه‌ها

اوضاع اقتصادی؛ سازمان برنامه و بودجه؛ مجلس؛ دولتحاکمیت

رفتار گروه‌ها

تهدید؛ اقناع؛ تطمیع؛ تحکم؛ وزارت علوم تهدید از طریق ابزار؛ سازمان روش اثرگذاری
برنامه و بودجه اقناع

استفاده نماینده از فضای سیاسیامتیازگیری
اجماع نمایندگاناجماع

کنشگری منفی؛ کنشگری مثبتکنشگری

قدرت گروه فشار؛ نوع درخواست مدیران دانشگاه؛ نوع و ارتباط گروه فشار؛ رفتارهای نسبی
قدرت دانشگاه؛ منفعت گروه‌های فشار؛ سطح سیاست‌گذاری و تصمیم‌گیری

تخصص کارشناسان؛ مهارت ارتباطیقدرت نرم

دانشگاه‌های 
منتفع

دانشگاه
دانشگاه‌های مناطق محروم؛ دانشگاه‌های بانفوذ؛ شخصیت، عملکرد و 
گذشته دانشگاه؛ تمامی دانشگاه‌ها؛ دانشگاه‌های بزرگ و صنعتی؛ نقش 

دانشگاه در توسعه علم و فناوری
حاکمیت مدل و چانه‌زنیمدل و چانه‌زنی

خاستگاه جغرافیایی و 
مردم‌محوریسازمانی افراد

اصول‌گراها و 
اولویت‌های اصول‌گراها و اصلاح‌طلب‌هااصلاح‌طلب‌ها

رویکردها، نگرش‌ها و 
رویکردها، نگرش‌ها و بینش‌هابینش‌ها

منافع شخصیمنافع
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ادامه جدول شماره 1: مقولات و مضامین ناشی از تحلیل مصاحبه‌ها

مضمون پایهمقولاتمضمون کلی

پیامدها

افزایش بودجه، جنبه مثبت لابیاثر مثبت
ترویج چانه‌زنی و سیاسی‌کاریچانه‌زنی و سیاسی کاری
برهم زدن منطق کارشناسی و فنیمنطق کارشناسی و فنی
سرخوردگی نخبگان و 

مهاجرت نخبگان، ناامیدی نخبگان مناطق محرومدانشمندان

حس بی‌عدالتی در 
القای بی‌عدالتی به دانشگاه‌های محرومدانشگاه‌های محروم

توزیع ناعادلانه تجهیزات، 
منابع و امکانات

کمبود بودجه؛ رشد منفی بودجه دانشگاه‌ها؛ ناکارآمدی مدیریت منابع مالی؛ 
عدم‌تخصیص منابع به فعالیت‌های پیشران آموزش عالی؛ هدررفت منابع

ترویج نوع خاصی از 
ترویج آموزش عالی خصوصی و پیام نورآموزش عالی

کارایی و اثربخشی

پذیرش دانشجو؛ جذب هیئت علمی؛ مدیریت دانشگاه؛ فرایند یاددهی- 
یادگیری؛ بازتولید نابرابری و بی عدالتی؛ افت توسعه علمی؛ عدم‌اجرای 

برنامه‌ها؛ عدم‌پاسخگویی نیازهای اجتماع؛ عقب‌ماندگی علمی؛ 
بی‌توجهی به نیازهای بازار؛ عدم‌تحقق سیاست‌های کلان آموزش عالی

گرایش‌ها و منش‌های 
مؤثر در بودجه‌ریزی علم و فناوریسیاسی

حذف رقابت سالمرقابت سالم
دنبال کردن منافع شخصیمنافع شخصی

آموزش عالی
کاهش کیفیت آموزش عالی؛ توسعه کمی آموزش عالی؛ حاشیه‌رفتن 
رشته‌ها؛ رشد نامتوازن آموزش عالی؛ نگاه سیاسی؛ نیروهای ناکارآمد؛ 

هزینه‌های آموزش عالی؛ تطمیع نمایندگان مجلس؛ عدم کارایی

رفتار سیاسی

بخشی از دیدگاه مصاحبه‌شوندگان در خصوص رفتارهای سیاسی معطوف به بعُد رفتاری است. 
یا  بهره‌برداری  بر  مبتنی  که  است  رفتارهایی  شامل  موارد  این  عمده  مصاحبه‌شوندگان  دیدگاه  از 
منفعت‌طلبی است که از طریق مواردی همچون روابط، نگاه ویژه، چانه‌زنی، شبکه‌سازی، سیاه‌نمایی، 
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لابی‌گری و عدم‌پایبندی به قانون اتفاق می‌افتد. در این مورد مصاحبه‌شونده 9 چنین اظهار داشته 
است:... مؤلفه‌های فرهنگی که در سطح کلان و سایر سازمان‌ها داریم، در سطح آموزش عالی هم 
داریم. بالاخره غیرمتخصص‌گرایی، رفتارهای لمپهنی، رفتارهای منفعت‌طلبانه و... را داریم. همچنین؛ 
مصاحبه‌شونده 2 چنین گفته است:... ولی بعضی مواقع می‌بینیم مسئولان نگاه‌شان طور دیگری است 

و معتقد به سازوکار دیگری هستند؛ مثلًا چانه‌زنی و اینکه حالا بعضی چیزها را ویژه‌تر ببینیم. 
نظر  از  است.  سازمانی  و  ساختاری  ویژگی‌های  به  معطوف  سیاسی  رفتارهای  از  دیگر  بخشی 
مصاحبه‌شوندگان ارتباط بین سازمان‌ها و همچنین؛ ارتباط دولت و دانشگاه از جمله مواردی است 
قطعاً  است:...  گفته  چنین   4 مصاحبه‌شونده  خصوص  این  در  می‌شود.  محسوب  سیاسی  رفتار  که 
همچنین  هست.  بودجه  و  برنامه  سازمان  و  دانشگاه‌ها  بین  ارتباط  هست،  سازمان‌ها  درون  ارتباط 
مصاحبه‌شونده شماره 9 نیز اظهار داشته‌اند:... اینکه چه دولتی سرکار باشد و بدنه مدیریتی آن دانشگاه 
چه بدنه‌ای باشد، در سطح گروهی باعث می‌شود آن حزب دانشگاهی با حزبی که روی کار است همراه 

شود و می‌تواند بهتر چانه‌زنی انجام دهد و راحت‌تر نفوذ کند.
پاره دیگری از عوامل مرتبط با عوامل فردی و گروهی، پایگاه اجتماعی و پنداشته‌ها و گرایش‌های 
افراد است. افراد و گروه‌ها به‌دنبال این هستند که اهدف خود را پیش ببرند که در این میان پایگاه 
اجتماعی افراد و نحوه تفکر و گرایش‌های آنان دخیل است. در این خصوص مصاحبه‌شونده 10 چنین 
گفته است: با توجه به داشته و پنداشته‌هایی که افراد دارند و گرایش‌هایی که دارند، درواقع آن پایگاه 
تیمی  یا  گروه  یک  چهارچوب  در  فرد  یک  است  ممکن  بکند.  دخالت  می‌تواند  دارند  که  اجتماعی 
که تشکیل می‌دهد یک فراکسیون که تشکیل می‌دهد یا ممکن است حمایت یک حزبی باشد، در 
چهارچوب یک حزبی عمل بکند، یعنی اینکه در کار هم فردی می‌تواند باشد، هم سازمانی می‌تواند 

باشد و هم گروهی. 
برخی دیگر از عوامل مربوط به ماهیت سیاسی بودجه است. از دید افراد مصاحبه‌شونده رویکردهای 
بودجه‌ریزی به‌کار گرفته‌شده در حوزه آموزش عالی و همچنین؛ سند بودجه دارای ماهیت سیاسی 
چنین   5 مصاحبه‌شونده  این خصوص  در  هستند.  عادی  معنا  این  در  سیاسی  رفتارهای  و  می‌باشد 
گفته است: ... خوب ابتدا باید ببینیم که ما از چه رویکردهایی استفاده می‌کنیم، رویکردهای مختلف 
رفتارهای سیاسی مختلفی را می‌طلبد. ممکن است در یک رویکرد این رفتار شدید باشد و در یک 
رویکرد دیگر ضعیف‌تر باشد. ممکن است از یک رویکردی استفاده کنیم که دخالت سیاسی را حداقل 
اگر  ما  به‌عنوان‌مثال  کند؛  حداکثر  را  سیاسی  دخالت  که  کنیم  استفاده  را  رویکردی  درمقابل  کند، 
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بودجه‌ریزی عملیاتی یا بودجه‌ریزی مبتنی بر عملکرد را مدنظر قرار دهیم ممکن است دخالت‌های 
سیاسی یا رفتار سیاسی نسبت به یک بودجه‌ریزی سنتی مبتنی بر چانه‌زنی کمتر باشد. همچنین؛ 
مصاحبه‌شونده 10 اظهار داشتند:... تصور من این است، تجربه زیستۀ من هم این را نشان می‌دهد، 
از بودجه حذف شود، اصلًا یک حرف خیلی بی‌خودی است، چنین  باید  عده‌ای می‌گویند چانه‌زنی 
چیزی امکان ندارد. اصلًا فضای بودجه‌ریزی نوین، فضایی است که بالاخره با سیاست درهم‌تنیده است. 
ببینید بحثی را که اوباما داشت، رئیس جهمور بعدی داشت و الان هم بایدن دارد؛ مثلًا رئیس کنگره 
نمایندگان را تعویض کردن به این دلیل بود که مخالف با بحث جمهوری‌خواهان در مورد بودجه بود، 
یعنی آن طرف آب هم که تمام این نظریات، روش‌ها و فنون می‌آید کاملا مًتأثر از سیاست است در 
فرایند بودجه‌ریزی. قاعدتاً توی ایران هم همین است، شما وقتی می‌گویید بودجه‌ریزی نوین فرایندی 
است که باید مردم در آن دخیل شوند، از طریق نمایندگانشان و مجلس را تأسیس می‌کنید، قاعدتاً 

سیاست را هم در بودجه دخیل می‌کنید. 

بسترهای بروز

بعضی از عوامل که منجر به بروز و شکل‌گیری رفتار سیاسی در بودجه‌ریزی آموزش عالی کشور 
می‌شود، مربوط به نهاد آموزش عالی ایران می‌باشد. این بستر به اقتصاد آموزش عالی و روش‌های 
مورد تأیید آن توجه چندانی ندارد و اعتبارت آن به‌صورت نهاده‌محور توزیع می‌شود. در این خصوص 
مصاحبه‌شونده 3 اظهار داشته: ... مسئله اصلی آموزش عالی ایران این است که اصلًا اقتصاد آموزش 
عالی خیلی موردتوجه واقع نمی‌شود. ... براساس کارایی و اثربخشی در آموزش عالی اعتبارت توزیع 

نمی‌شود بلکه براساس عادت و آن تقاضاهای ذهنی توزیع می‌شود.
از سوی‌دیگر به متخصصان آموزش عالی در کشور توجه چندانی نمی‌شود. نظر مصاحبه‌شونده 9 
چنین است... جدا از این دستورهای سیاسی که وجود داره بالاخره در حوزه آموزش عالی و سطح کلان 
حکمرانی، آن متخصصان آموزش عالی نیستند. عامل مهم بعدی این است که آموزش عالی کشور اهداف 
و اولویت‌های مشخصی ندارد که در راستای آن حرکت کند و از اقدامات و فعالیت‌های متناسب در جهت 
آن بهره ببرد. در این مورد مصاحبه‌شونده 8 چنین گفته: ...سازوکارهای قانونی شفاف و اجرایی در حوزه 
آموزش عالی وجود ندارد. ... از مهم‌ترین دلایل می‌توان به نبود یک برنامه‌ریزی دقیق و منسجم، مشخص 
نبودن اهداف و اولویت‌ها و ضرورت اقدامات و فعالیت‌ها، نقش سلیقه‌ها و نگرش‌های شخصی افراد و نبود 
انضباط مالی اشاره نمود. همچنین؛ مصاحبه‌شونده 9: بیان داشته‌اند: ببینید وقتی شما مجموعه‌ای از 
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قواعد شفاف، شایسته و مبتنی بر عملکرد برای بودجه‌ریزی در حوزه آموزش عالی نداشته باشید، همیشه 
این رفتارها اثرگذار خواهند بود. همچنین است در خصوص ارتباطی که آموزش عالی با نظام حکمرانی 
دارد. مصاحبه‌شونده 3 چنین گفته است:... بنابراین چون نظام آموزشی ما ارتباط معنی‌داری با نظام 

حکمرانی ندارد، بازتولید ناکارآمدی در آن امری طبیعی به نظر می‌آید.
از دید مصاحبه‌شوندگان فضای کلی کشور و اینکه دید سیاست‌گذاران نسبت به مقوله آموزش 
عالی چگونه باشد، نیز عاملی مهم است. در این مورد مصاحبه‌شونده 9 معتقد است: ... در زمان وفور 
منابع، آموزش عالی هم اوضاع بهتری دارد و در زمان کمبود منابع هم آموزش عالی منابع کمتری دارد 
و آموزش عالی متأثر از فضای سیاسی، اقتصادی و اجتماعی کشور است. همچنین؛ مصاحبه‌شونده 3: 
... در حوزه علوم انسانی که موضوع حکمرانی قرار دارد، به آموزش عالی به‌عنوان موضوعی تشریفاتی 
نگاه می‌شود. یعنی اگر تصمیمات سیاسی را مبتنی بر نتایج به‌دست آمده از دانشگاه‌های علوم انسانی 
فرایندهای سیاسی   ... از:  است  نظر مصاحبه‌شونده 6 عبارت  تغییر می‌کرد.  باید  بگیریم، تصمیمات 
کشورها، حاکمیت تفکر سیاسی، سیستم متمرکز تصمیم‌گیری دولتی، محدودیت‌های مالی، تعصبات 
خاص جناحی یا حزبی از مهم‌ترین موانع در مسیر تحقق استقلال دانشگاه در حوزه بودجه‌ریزی بوده 

که در بروز تمامی این موارد، دولت‌ها نقش اساسی را ایفا می‌نمایند. 
به  مربوط  کشور  عالی  آموزش  بودجه‌ریزی  حوزه  در  سیاسی  رفتار  بروز  دلایل  از  دیگر  یکی 
این موضوع ریشه در فرهنگ و بستری دارد که دانشگاه در آن  و  ایرانی است  ویژگی‌های دانشگاه 
فعالیت می‌کند. در این خصوص مصاحبه‌شونده 9: ... بالاخره دانشگاه‌های ما دانشگاه‌های ایدئولوژی‌زده 

هستند. در تمام دنیا دانشگاه‌ها سیاسی هستند و در ایران سیاسی‌تر.
افراد عامل مهم دیگری هستند که می‌توانند رفتار سیاسی را در بودجه‌ریزی آموزش عالی شکل 
دهند. در این میان نقش دانش و ایدئولوژی افراد و سیستم‌های اخلاقی و ارزشی آنها برجسته‌تر است. 
نظر مصاحبه‌شونده 9: ... بستگی به شخص یا آن گروه دارد که فرد ایدئولوژیک باشد یا اینکه فرض 
کنید شخص یک فرد عاقلی باشد یعنی فردی مبتنی بر عقلانیت یا دانش باشد که منافعش را در نظر 
بگیرد، یا زمانی که فرد ایدئولوژیک هست، ایدئولوژی‌اش را در نظر بگیرد و با توجه به نظام‌های اخلاقی 
و ارزشی که دارد تصمیم می‌گیرد یعنی با توجه به آن دورنمای ارزشی که دارد تصمیم می‌گیرد. یعنی 

هم ایدئولوژی و هم دانش می‌تواند اینجا اثرگذار باشد.
کشور،  به  بستگی  این  و  است  اولویت‌دار  موضوعات  به‌عبارتی  و  اولویت‌ها  بحث  بعدی  موضوع 
دولت و دانشگاه دارد. مصاحبه‌شونده 1: ... ممکن است اولویت‌ها فرق کند؛ مثلًا تأکید بر روی بخش 
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پژوهش‌ها و برنامه‌های پژوهش و توسعه و حوزه فناوری آموزش عالی، شتاب‌دهنده‌ها، پارک‌های علم 
و فناوری باشد و ناچار هستند از بودجه بخش آموزش یا دوره‌های آموزش کم کنند.

منافع عامل مهم بعدی است که زمینه را برای بروز رفتار سیاسی فراهم می‌کند. اشکال متنوعی 
از منافع می‌تواند مدنظر قرار گیرد ازجمله منافع فردی، گروهی، محلی و ملی. نظر مصاحبه‌شونده 8 
این‌چنین بود: ... رفتار بازیگران نیز بر مبنای کسب منفعت شخصی همراه با منافعی برای مردم است؛ 
به‌عنوان‌مثال، نماینده مجلس و شورای شهر برای کسب آراء و جلب نظر مردم بودجه‌ای را برای یک 
دانشگاه خاص یا برای گذران امور جاری و یا اقدامات و فعالیت‌های عمرانی در نظر می‌گیرد. همچنین؛ 
مصاحبه‌شونده 7 چنین گفته است: ... اهداف گروه‌ها و حزب‌ها بسیار مهم است، اهداف افرادی که به 

شما رأی دادند، مهم است. 
وجود یک قانون جامع و مانع در زمینه بودجه‌ریزی از بروز رفتارهای سیاسی جلوگیری می‌کند؛ زیرا 
چنین قانونی مانع اعمال نظرها و سلیقه‌های فردی و گروهی می‌شود. مصاحبه‌شونده 10 در این مورد چنین 
گفته است: ... قانون واحدی در زمینه بودجه‌ریزی وجود ندارد و قوانین مختلفی حاکم هستند، قانون برنامه 

و بودجه است، قانون تنظیم بخشی از مقررات مالی دولت است، قانون محاسبات عمومی است. 
درصورتی‌که  هستند.  بودجه  فنی  ابزارهای  مانند  به  بودجه‌ریزی  در  استفاده  مورد  رویکردهای 
رویکرد مبنای علمی و منطقی داشته باشد، سند بودجه یک سند متعادل و کارشناسی‌شده خواهد بود. 
نظر مصاحبه‌شونده 4 چنین است: ... الان عملًا به‌صورت بودجه‌ریزی نهاده‌محور عمل می‌کنیم و باید 
به سمت عملکردمحوری حرکت کنیم و بودجه را براساس عملکرد واحد تخصیص بدهیم. محددیت 
منابع مالی عاملی است که به سبب وابستگی اقتصادی دانشگاه زمینه را برای اعمال سلیقه افراد و 
گروه‌های ذی‌نفوذ در بودجه فراهم می‌کند. از این طریق افراد می‌توانند با گنجاندن سهم بیشتری 
برای دانشگاه در بودجه، اهداف خود را پیش ببرند. در این خصوص مصاحبه‌شونده 1 اظهار داشته 
است: ... وقتی نهاد آموزش عالی بودجه‌اش را از دولت می‌گیرد، به‌عبارتی از یک نهاد بالادستی، یک 
نهاد خارج از دانشگاه، خواه‌ناخواه رفتارهای سیاسی می‌تواند تأثیرگذار باشد. رفتارهای سیاسی اهرمی 
این  بر  کنیم. عمده مصاحبه‌شوندگان  دانشگاه جذب  برای  را  بیشتری  منابع  آن  از طریق  که  است 
باورند که تقسیم‌بندی اصلاح‌طلب- اصول‌گرا در حوزه بودجه‌ریزی صحت ندارد و به‌عبارت‌دیگر معتقد 
بودند که تقسیم‌بندی جناحی و حزبی در این حوزه معنایی ندارد. نظر مصاحبهشونده 5 در این مورد 
چنین بود: ... در سطح کلان این گروه‌ها زیاد متشکل نیستند، و گروه‌هایی اثر می‌گذراند که متشکل 

و سازمان‌یافته‌تر هستند و با هماهنگی عمل می‌کنند.
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گروه‌های سیاسی

به  منجر  که  نفوذ  اعمال  به‌عبارتی  یا  اثرگذاری  بیش‌ترین  که  بودند  معتقد  مصاحبه‌شوندگان 
این‌باره  اتفاق می‌افتد. در  رفتار سیاسی می‌شود در مراحل تهیه و تنظیم)تدوین( و تصویب بودجه 
مصاحبه‌شونده 2 چنین اظهارنظر نموده است: ... این رفتار سیاسی در مرحله تدوین، تصویب و توزیع 
بودجه وجود دارد. همچنین است نظر مصاحبه‌شونده 4: ... روی توزیع بودجه خیلی اثرگذار نیستند 

ولی روی تصویب و تدوین و پیشنهاد بهتر می‌توانند اثر بگذارند. 
افراد با علایق و گرایش‌های فردی و تعلقات منطقه‌ای در هر جایگاهی ازجمله نمایندگی مجلس 
نمایند.  اعمال  بودجه  لایحه  در  را  خود  نظرهای  دارند  را  فرصت  این  باشند،  که  اسلامی  شورای 
لحاظ گروهی  به  تحقیقات  و  آموزش  ... کمیسیون  بود:  معتقد  این خصوص  در  مصاحبه‌شونده 10 
هستند  کمیسیون  این  در  که  آنهایی  تمام  هم  فردی  لحاظ  به  و  دارد  را  گروهی  قدرت  بیش‌ترین 
دارد،  که  فردی  شناخت  درواقع  و  است  فرد  بیشتر   ... هستند.  قدرت  دارای  می‌کنند،  پیگیری  و 
علاقه‌مندی فردی که دارد، همه این موارد اثرگذار هستند، منافع فردی هست یا منافع منطقه‌ای، 

هر چیزی.
همه گروه‌هایی که در ساختار سیاسی کشور یا به‌طور دقیق‌تر در اقتصاد کشور ذی‌نفوذ هستند، 
به‌ویژه گروه سیاسی حاکم، این شرایط برای آنها فراهم است که در چهارچوب فرصت‌های ایجاد شده 
سلایق خود را در بودجه آموزش عالی اعمال نمایند. مصاحبه‌شونده 8 چنین گفته است: ... معمولاً 
گروه سیاسی که جناج وابسته به آن در رأس قدرت می‌باشد، اثرگذاری بیشتری دارد. همچنین است 
نظر مصاحبه‌شونده 7: ... هر گروهی که در رأس کار است. همین الان قاطبۀ مجلس چه هست؟ هر 
کسی برای حزب خودش تلاش می‌کند. مجلس قبلی چطور بود؟ هر گروهی تلاش خودش را دارد. 

همه گروه‌ها.
اوضاع اقتصادی کشور و بازیگران مهم در این اوضاع ازجمله دولت، سازمان برنامه و بودجه و مجلس 
شورای اسلامی، تحت عنوان کلی حاکمیت نقشی اساسی و تعیین‌کننده دارند. نظر مصاحبه‌شونده 3 
در این خصوص چنین است: ... این یعنی چه؟ یعنی اینکه وقتی پول در دست دولت زیاد می‌شود، 
بودجه آموزش عالی هم بیشتر می‌شود و وقتی هم که درآمد دولت کاهش پیدا می‌کند، زمان سلیقه‌ای 
رفتار کردن نیست، وقتی درآمد نفتی زیاد می‌شود، آن‌وقت می‌شود سلیقه‌ای رفتار کرد چون حداقل 

را پوشش می‌دهد و بیش از حداقل‌ها را می‌شود سلیقه‌ای رفتار کرد.
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رفتار گروه‌ها

استفاده  اثرگذاری  برای  متنوعی  ابزارهای  از  گروه‌ها  که  بودند  معتقد  مصاحبه‌شوندگان  عمده 
می‌کنند که با توجه به شرایط متغیر هستند. این ابزارها عبارت‌اند از: تهدید، اقناع، تطمیع و تحکم. 
مصاحبه‌شونده 8 معتقد است: ... بنابراین می‌تواند در طیفی از تهدید یا تحکم باشد. معمولاً از روش 
اقناع و تطمیع استفاده می‌شود ولی درصورت عدم‌دستیابی به نتیجه موردنظر در برخی موارد به تهدید 
و تحکم نیز متوسل می‌شوند. همچنین است نظر مصاحبه‌شونده 9: ... بیشتر حالت اقناعی و تطمیعی 
است. نظر مصاحبه‌شونده 1 نیز چنین است: ... بستگی دارد، بعضی مواقع از تطمیع استفاده می‌کنند، 
بعضی مواقع دیگر تطمیع جواب نمی‌دهد از تهدید، تحکم و از این قبیل موارد استفاده می‌کنند. ابزار 

و روش‌های گروه فشار با توجه به شرایط ممکن است فرق کند.
اجماع نمایندگان مجلس شورای اسلامی و یا لابی، شیوه دیگری است که گروه‌های فشار برای 
اثرگذاری در بودجه آموزش عالی از آن استفاده می‌کنند. این لابی یا اجماع یک ویژگی مشترک دارد 
و آن علاقه‌مندی به حوزه آموزش عالی است. نظر مصاحبه‌شونده 2 در این خصوص، چنین است: 
... بعضی مواقع مثلًا در سطح مجلس شورای اسلامی، نمایندگان روی دانشگاه‌ها تجمیع می‌کنند، 
بالاخره می‌شود ساخت و پاخت سیاسی. یک بده‌بستانی اتفاق می‌افتد؛ مثلا نًماینده قول می‌دهد که 
من در مجلس اعتبارات را اضافه می‌کنم و شما هم این آدم‌ها را یا به دانشگاه منتقل کنید یا مثلًا یک 

شخص را هیئت علمی کنید. 
کنشگری منفی و مثبت موضع مهمی است که گروه‌های اثرگذار از آن برای دخل و تصرف در 
بودجه آموزش عالی بهره می‌گیرند. کنشگری منفی به معنای استفاده از ابزارهای در اختیار نمایندگان 
مجل مانند پرسش یا استیضاح است که از طریق آن می‌توانند اهداف خود را پیش ببرند. کنشگری 
مثبت نیز به‌معنای برقراری ارتباط و تعامل سازنده است که منجر به همکاری می‌شود. مصاحبه‌شونده 
نمایندگان دارند  ابزارهایی که  توسط آن  ... معمولاً  این موضوع چنین گفته است:  10 در خصوص 
می‌تواند اتفاق بیفتد یعنی فرض کنید که بودجه یک دانشگاه یا کل تخصیص کم داده می‌شود، اینجا 
مسئله‌ای وجود دارد که مثلًا از وزیر سؤال کنند و می‌توانند توضیح بخواهند و به نحوی آن قسمت 
کنشگری منفی اتفاق می‌فتد. کنشگری مثبت این است که مسائل را منتقل کنند و کمک کنند تا 
زودتر مسائل حل شوند. همین‌طور است نظر مصاحبه‌شونده 7: ... ببینید همه عوامل دخیل هستند، 
یک نماینده مجلس ابزارهای نظارتی مختلفی دارد مثل پرسش، استیضاح، تحقیق و تفحص. این‌ها 
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ابزارهای نظارت مجلس بر دولت و دستگاه‌های اجرایی هستند، یکی هم قانون‌گذاری است. ببینید 
همه این‌ها استفاده می‌شود؛ به فرض مثال شما بودجه‌ای را تصویب می‌کنید، بعد دولت به آن بودجه 
تخصیص لازم را نمی‌دهد، شما می‌توانید مثلًا پرسش کنید و وزیر را به‌خاطر این موضوع استیضاح 

کنید. 
با  به‌نوعی یک رفتار نسبی است و  این گروه‌ها  به‌عبارتی رفتار سیاسی  یا  رفتار گروه‌های فشار 
توجه به شرایط متفاوت خواهد بود. در این میان قدرت گروه فشار، منفعت آنها و نوع ارتباط با مدیران 
دانشگاه عامل مهم و اثرگذاری است. مصاحبه‌شونده 8 چنین گفته است: ... رفتار گروه‌های فشار نسبی 
است و بستگی به میزان قدرت گروه فشار در ساختار تصمیم‌گیری و سیاست‌گذاری دانشگاه و نحوه 
و نوع ارتباط گروه فشار با مدیران ارشد دانشگاه، نوع درخواست مدیران دانشگاه و اهمیت دانشگاه در 

میزان )افزایش/ کاهش( قدرت گروه فشار و میزان منفعت گروه‌های فشار از دانشگاه دارد. 
قدرت نرم یا مهارت نرم مبتنی است بر تخصص کارشناسان یا به‌عبارتی تسلط آنها بر مسائل فنی 
بودجه‌ریزی. زمانی‌که این تخصص و مهارت فنی با مهارت ارتباطی ترکیب شود، رده کارشناسی را به 
قدرت اقناعی مجهز می‌کند. نظر مصاحبه‌شونده 5 در این خصوص چنین است: ... آنجا دوباره همان 
ارتباطی و تخصص‌های توجیه  این بیشتر مربوط به مهارت‌های  مسائل توجیهی و بحث‌ها هست و 
است، یعنی این قدرت نرم. اینجا دیگر در واقع بستگی به آن تخصص‌هایی دارد که وجود دارد و بودجه 

را توجیه می‌کند.

دانشگاه‌های منتفع

با بررسی نظر مصاحبه‌شوندگان مشخص گردید که هر مصاحبه‌شونده به دانشگاهی با ویژگی‌های 
بازی سیاسی در  برنده  را  به‌عنوان‌مثال برخی دانشگاه‌های مناطق محروم  اشاره نموده است؛  خاص 
بودجه‌ریزی دانسته‌اند، برخی دیگر تمامی دانشگاه‌ها را، عده‌ای دانشگاه‌های بزرگ و صنعتی و نقش 
نظر  از  که  می‌شود  مشخص  نظرها  این  تجمیع  با  دانسته‌اند.  مهم  را  فناوری  و  علم  توسعه  در  آن 
مصاحبه‌شوندگان تمامی دانشگاه‌ها برنده بازی سیاسی در فرایند بوجه‌ریزی آموزش عالی یا تخصیص 
منابع مالی به این حوزه هستند. نظرهای مصاحبه‌شوندگان در این خصوص به‌ترتیب عبارت است از: 
مصاحبه‌شونده 7: ... آن بحث مناطق محروم هم به نحو خودشان اثرگذارند. مصاحبه‌شونده 9: ... به نفع 
دانشگاه‌های است که نفوذ بیشتری در حاکمیت دارند. این دانشگاه‌ها درواقع به سیاست‌گذاران علم 
و فناوری خیلی نزدیک‌ترند. مصاحبه‌شونده 2: ... دانشگاه‌های بزرگی که در سطوح مختلف مدیریتی 
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کشور نیرو دارند، مثل دانشگاه تهران یا دانشگاه شهید بهشتی که وزیر و نماینده مجلس در آن عضو 
هستند. عرض کردم، دانشگاه‌هایی که در سطوح مختلف عضو دارند مخصوصاً در مجلس یا دانشگاه 
علامه طباطبائی. مصاحبه‌شونده 4: ... قطعاً هر دانشگاهی که بخواهد سهم بیشتری بگیرد باید تلاش 
کند این کار را انجام دهد و تلاش هم می‌کنند و همه دانشگاه‌ها این کار را می‌کنند. مصاحبه‌شونده 
1: ... دانشگاه‌های بزرگ بیشتر سود می‌برند چون پروژه پژوهشی بیشتر می‌توانند جذب کنند، مقالات 
بیشتری می‌توانند در مجلات چاپ کنند، مخصوصاً دانشگاه‌های بزرگ و در مرحله بعد دانشگاه‌های 

صنعتی، چون ماشین تولید مقاله هستند و به‌راحتی می‌توانند مقاله تولید کنند. 
درمجموع عوامل متعددی بر تعیین حوزه منتفع از رفتار سیاسی در بودجه‌ریزی آموزش عالی 
و  باشد  حاکم  مدل  چقدر  که  دارد  بستگی   ...  :10 چانه‌زنی)مصاحبه‌شونده  و  مدل  ازجمله  مؤثرند؛ 
چقدر چانه‌زنی حاکم باشد(، خاستگاه جغرافیایی و سازمانی افراد)مصاحبه‌شونده 1: ... بعُد دیگرش 
بعُد منطقه‌ای هست یعنی اینکه دیگر بحث عضویت مطرح نیست بیشتر از آن، بحث فردی، بحث‌های 
منطقه‌ای اثرگذار است(، اولویتهای احزاب و نگرش‌ها و بینش‌های آنان)مصاحبه‌شونده 5: ... بستگی 
به آن رویکردها، بینش‌ها و نگرش‌های آن احزابی دارد که حاکمیت پیدا می‌کنند(، منافع فردی و 
گروهی)مصاحبه‌شونده 1: ... یا مثلًا هر چیزی که به نفع شخص باشد را طوری بیان می‌کند که به نفع 
یک جریان است یا مثلًا به نفع کشور است که درواقع به نفع فرد است. همچنین مصاحبه‌شونده 8: ... 

منافع فردی همراه با منافعی برای مردم(. 

پیامدها

بودجه  فرایند  از  جزئی  سیاسی‌کاری  و  لابی‌گری  اینکه  به  اشاره  با  مصاحبه‌شوندگان  از  برخی 
منجر  سیاسی  رفتار  که  بودند  معتقد  است،  طبیعی  رویه  یک  به‌عبارت‌دیگر  و  است  بودجه‌ریزی  و 
به‌معنای  لابی   ... است:  گفته  چنین   7 مصاحبه‌شونده  این‌خصوص  در  می‌شود.  بودجه  افزایش  به 
واقعی مفهوم بدی ندارد و اتفاقاً می‌تواند مثبت هم باشد؛ به فرض مثال شما می‌خواهید به مناطق 
محروم کمک کنید و یک گروهی لابی می‌کنند که به مناطق محروم بیشتر کمک شود. همچنین 
مصاحبه‌شونده 10 اظهار داشته است: ... قاعدتاً این اتفاقاتی که رخ می‌دهد اگر بودجه یک دانشگاه را 
افزایش بدهد که اکثراً این‌طور است، به احتمال زیاد اثر مثبت بر فعالیت آن دانشگاه و اعضای هیئت 

علمی دارد. 
چانه‌زنی و سیاسی‌کاری ازجمله پیامدهای بروز رفتار سیاسی در بودجه‌ریزی آموزش عالی کشور 
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است که ادامه آن منجر به تثبیت این رویه در اختصاص بودجه به واحدهای دانشگاهی می‌شود که 
این موضوع متأثر از عوامل متعددی است؛ از قبیل: تمسک به گزینه‌های سیاسی قدرتمند و ذی‌نفوذ. 
... چانه‌زنی را زیاد می‌کند. همچنین مصاحبه‌شونده 10 اظهار  مصاحبه‌شونده 2 چنین گفته است: 
داشته است: ... جنبه بعدی این است که اگر این اتفاق رخ می‌دهد دیگران را هم تشویق می‌کند که 
همین راه را بروند و به این سمت می‌رود که دستگاه‌های غیرفعال هم سعی کنند این مسیر را امتحان 

کنند، ترویج چانه‌زنی و سیاسی‌کاری، این‌ها جنبه‌های منفی موضوع است. 
پیامد دیگر رفتار سیاسی در بودجه‌ریزی آموزش عالی بر هم زدن منطق فنی و کارشناسی است 
که بودجه بر آن استوار است. این منطق مبتنی بر اصول علم اقتصاد و بودجه‌ریزی است که با تجربیات 
کارشناسان عجین گشته است و جوانب مختلف در آن دیده شده است. نظر مصاحبه‌شونده 10: ... 
اگر منطق کارشناسی و فنی حاکم بوده در توزیع اولیه آن، منطق را بر هم می‌زند و بالاخره به ضرر 

همه است.
سرخوردگی نخبگان ازجمله عارضه‌های اعمال رفتار سیاسی در بودجه‌ریزی آموزش عالی است 
که خود را در قالب مهاجرت و ناامیدی نخبگان نشان می‌دهد و این نیز به‌نوبه‌خود کشور را در تأمین 
سرمایه انسانی مورد نیاز برای رشد و توسعه اقتصادی با مشکل مواجه می‌کند. نظر مصاحبه‌شونده 6 
در این مورد چنین است: ... رفتار سیاسی باعث دلسردی اساتید و دانشجویان می‌شود و در آخر امکان 
کوچ آنها را فراهم می‌کند. به‌طورکلی دانشگاه‌ها باید بر واکنش در برابر نیازهای بازار تأکید داشته 
باشند. همچنین مصاحبه‌شونده 8 اظهار داشته است: ... بی‌انگیزه‌گی اعضای هیئت علمی و دانشجویان 
را می‌توان از عواقب و پیامدهای این نوع رفتارها در محیط دانشگاه برشمرد. مصاحبه‌شوندگان 4 و 5 
نیز به‌ترتیب در این مورد چنین گفته‌اند: ... مهاجرت اعضای هیئت علمی از کشور پیامد بعدی است 
که به‌دنبال دارد. ... مهم‌ترین پیامد افت توسعه علمی است یا همان افت رشد توسعه علمی است و در 

مرحله بعد خروج نخبگان از کشور است. 
دانشگاه‌های مناطق محروم به‌واسطه دوری از مرکز همواره در توزیع منابع نسبت به دانشگاه تراز 
اول کشور در اولویت‌های بعدی هستند و این به‌نوبه‌خود منجر به عقب‌ماندگی و القای حس بی‌عدالتی 
در بین آنها می‌شود. نظر مصاحبه‌شونده 9: ... القای احساس بی‌عدالتی به دانشگاه‌های محروم از جمله 

پیامدها است. 
تجهیزات، منابع و امکانات به‌صورت ناعادلانه در آموزش عالی کشور توزیع می‌گردد و متعاقب 
آن ناکارآمدی منابع مالی است که نمی‌تواند تأثیر و نقش واقعی خود را در ساختار سیاست‌گذاری 



مه
شنا

وه
پژ

 ام
سی‌

ل 
سا

ه 2
مار

ش
14

04
ن 

ستا
تاب

148

و راهبری به‌خوبی نشان دهد و درنتیجه رفتار و تصمیمات تخصیص منابع در حوزه آموزش عالی از 
پشتوانه منطقی برخوردار نیستند. این موضوع پیامدهای مخربی برای آموزش عالی دارد که از آن‌جمله 
است: نابرابری در توزیع منابع مالی )مصاحبه‌شونده 8: ... پیامد اصلی رفتار سیاسی گروه‌ها نابرابری در 
توزیع منابع مالی است(؛ عدم توزیع مناسب یارانه‌های آموزش عالی )مصاحبه‌شونده 9: ... عدم توزیع 
مناسب یارانه‌های آموزش عالی پیامدی است که رفتار سیاسی در این حوزه به دنبال دارد(؛ رشد منفی 
بودجه دانشگاه‌ها )مصاحبه‌شونده 5: ... ممکن است رکود وجود داشته باشد و این رکود عمدتاً نصیب 
دانشگاه‌ها بشود، این کاهش بودجه البته کاهش اسمی را نمی‌گویم، از لحاظ اسمی می‌گوییم افزایش 
زمانی که  در  اینکه  ثابت،  قیمت‌های  به  بودجه  است،  واقعی مدنظر من  بودجه  آن  ولی  دارد  وجود 
رشد وجود دارد، رشد نصیب دانشگاه‌ها نمی‌شود ولی در زمان رکود این رشد منفی نصیب دانشگاه‌ها 
می‌شود(؛ کمبود بودجه )مصاحبه‌شونده 5: ... بله، الان ما در دولت‌های دهم و اخیراً یک مقدار از لحاظ 
بودجه دچار کمبودهای بیشتری شدیم(؛ هدررفت منابع مالی و انسانی )مصاحبه‌شونده 8: ... ضمن 
هدررفت منابع مالی، هدررفت منابع انسانی بسیار زیادی خواهد داشت که عواقب آن در سال‌های 
آینده متوجه کشور خواهد شد(؛ زیرساخت‌های مستهلک )مصاحبه‌شونده 6: ... شما فکر کنید بعد از 
سال‌ها چه زیرساختی از دانشگاه‌ها تحویل نسل بعدی خواهد شد مجموعه‌ای از زیرساخت‌های قدیمی 
و مستهلک(؛ عدم‌تخصیص و مصرف بهینه )مصاحبه‌شونده 4: ... رفتارهای سیاسی باعث می‌شود که 

تخصیص بهینه انجام نشود و مصرف بهینه بودجه هم صورت نگیرد(. 
پیامد دیگری که رفتار سیاسی در بودجه‌ریزی آموزش عالی به‌دنبال دارد این است که در کنار 
مجوزهای  سیاسی  نفوذ  با  افراد  زیرا  می‌یابد؛  ترویج  خصوصی  عالی  آموزش  دولتی،  عالی  آموزش 
لازم برای دایر نمودن دانشگاه‌های خصوصی را اخذ می‌نمایند. در این شرایط دولت در ایفای یکی 
از مأموریت‌های اصلی خود که تأمین آموزش عالی رایگان و در حد کفایت است، بازمی‌ماند. گفته 
مصاحبه‌شونده 7 مؤید این موضوع است: ... رشد و توسعه دانشگاه‌های ما هم متأثر از این نگاه سیاسی 
بوده مثلًا در دولت‌های پنجم و ششم، دانشگاه آزاد جایگاه مهمی در آموزش عالی کشور پیدا می‌کند 
و باعث گرایش مردم به آموزش عالی خصوصی می‌شود و در دوره دولت دهم، دانشگاه پیام‌نور در مرکز 
توجه قرار می‌گیرد و آن نگاه سیاسی اینجا معنا پیدا می‌کند یعنی از آن به‌عنوان ابزار و برای منافع 

سیاسی افراد استفاده می‌شود. 
ازجمله پیامدهای مهم دیگری که رفتار سیاسی برای حوزه آموزش عالی به‌دنبال دارد، این است 
که عملکرد این حوزه را به‌شدت تحت تأثیر قرار می‌دهد. از یک‌سو کارایی درونی و بیرونی آموزش 
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عالی از رفتار سیاسی متأثر می‌گردد و از سوی‌دیگر اثربخشی آن تحت تأثیر قرار می‌گیرد. ازاین‌رو، آن 
کارکردهایی که چرایی و فلسفه آموزش عالی را توجیه می‌کنند، محقق نمی‌شوند و وجود آموزش عالی 
مورد پرسش واقع می‌شود. این عارضه نشانه‌های متعدد خود را در موارد گوناگون نشان می‌دهد: جذب 
اعضای هیئت علمی )مصاحبه‌شونده 2: ... غالباً شما نگاه کنید در سطوح مختلف مدیریتی چه کسانی 
بودند؟ آدم‌هایی بودند که همه هیئت علمی هستند. آیا واقعاً از مسیر درست هیئت علمی شدند و 
بعد پست گرفتند؟ نه واقعاً. با رفتارهای سیاسی یک عضوی که حالا اصلًا به لحاظ علمی توان خوبی 
نداشته است ولی چون حالا یک مسئولیتی داشته است، دوباره یه بده‌بستانی انجام دادند و مثلًا گفتند 
شما بیا و سر در دانشگاه ما را بساز )اشاره به دانشگاه خاص(، سر در دانشگاه را یک فردی با بودجه 
دولتی ساخته نه از جیب خودش، حالا در آن بخشی که بوده، بعد عضو هیئت علمی شده یا دانشجوی 
دکترای همان دانشگاه شده است و به‌راحتی به آن فرد مدرک دادند. ما علم را فروختیم(، پذیرش 
دانشجو )مصاحبه‌شونده 1: ... و به‌تبع این دانشجویان ضعیف‌تری جذب این‌‌گونه رشته‌ها می‌شوند و 
تحصیل می‌کنند و به‌عبارتی باعث می‌شود جریان جذب دانشجو هم تغییر پیدا کند(، مدیریت دانشگاه 
)مصاحبه‌شونده 2: ... این باعث می‌شود که انگیزه را در آن آدم‌های توانمند از بین ببریم. حتی در دادن 
افراد در دانشگاه، نگاه‌ها سیاسی است نه براساس توانمندی فرد. همچنین مصاحبه‌شونده  پست به 
 ... یادگیری )مصاحبه‌شونده 7:  اثر منفی روی مدیریت بگذارد(، فرایند یاددهی-  ... و می‌تواند   :10
وقتی دانشجوی ما دغدغه تغذیه داشته باشد در کلاس یادگیری برای او غیرممکن می‌شود و یا وقتی 
استاد ما دغدغه مخارج زندگی‌اش را دارد نمی‌تواند آموزش با کیفیت ارائه دهد(، بازتولید نابرابری و 
بی‌عدالتی )مصاحبه‌شونده 9: ... این رفتارها منجر به بازتولید نابرابری و بی‌عدالتی و شکاف طبقاتی 
در آموزش عالی می‌شود(، افت توسعه علمی )مصاحبه‌شونده 5: ... مهم‌ترین موضوع افت توسعه علمی 
است یا همان افت رشد توسعه علمی است(، عدم اجرای برنامه‌ها )مصاحبه‌شونده شماره 6: ... بودجه 
اقدامات در  اجرای  باعث عدم  نبوده و همین موضوع  اولویت‌ها  فعالیت‌هایی می‌شود که جزء  صرف 
یک حوزه کلیدی و حساس شده است که در حوزه آموزش عالی کشور بسیار به چشم می‌خورد(، 
عدم پاسخگویی به نیازهای اجتماع )مصاحبه‌شونده 4: ... به آن اهدافی که در اسناد بالادستی اشاره 
شده نمی‌رسیم. بر روی کارکرد اجتماعی حوزه آموزش عالی هم اثر می‌گذارد، یعنی کاهش جرایم(، 
... همچنین عدم‌تحقق آن سیاست‌های کلانی که  عدم‌تحقق سیاست‌های کلان )مصاحبه‌شونده 4: 
برای آموزش عالی در نظر گرفتن را به‌دنبال دارد، و عدم‌تحقق آن رتبه اول منطقه که در نقشه جامع 

علمی در نظر گرفته شده را هم به‌دنبال دارد(.
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اتفاق می‌افتد علاوه  بودجه حوزه آموزش عالی  افراد و گروه‌ها در  رفتارهای سیاسی که توسط 
بر مواردی که ذکر شد در بودجه‌ریزی علم و فناوری، رقابت سالم و پیگیری منافع شخصی اثرگذار 
است. این پیامدها سبب می‌شوند منافع جمعی مورد غفلت واقع شده که پرورش سرمایه‌های انسانی 
و به‌تبع آن رشد اقتصادی را تحت تأثیر قرار می‌دهد. مؤید این ادعا گفته‌های مصاحبه‌شوندگان است: 
مصاحبه‌شونده 5: ...اثر می‌گذارد دیگر یعنی آن گرایش‌ها و منش‌های سیاسی که حاکم می‌شود اثر 
می‌گذارد بر بودجه‌ریزی علم و فناوری و دانش. مصاحبه‌شونده 2: ... اولاً که انگیزه را در بین همه از 
بین می‌برد. نگاه کنید وقتی رقابت سالم عملًا حذف شود، نیروهای ناکارآمد در رأس کار می‌آیند. 
منافع  درواقع  یعنی  نداریم،  هم  رفتار سیاسی  ما چهارچوب  اینکه  به  توجه  با   ...  :3 مصاحبه‌شونده 
شخصی در این داستان دنبال می‌شود، آن‌موقع به‌صورت محسوس ممکن است پژوهش‌هایی تعریف 
شود که نتایج‌اش برای تصمیم‌گیری‌ها اصلًا نیاز نباشد، یا رشته‌هایی استمرار پیدا کند که هیچ نیازی 

به استمرار آنها در جامعه احساس نشود. 

بحث و نتیجه‌گیری

پژوهش حاضر با هدف کسب فهم عمیق درباره رفتارهای سیاسی در بودجه‌ریزی آموزش عالی 
برخوردار  نسبی  تنوع  از  پژوهش  در  مشارکت‌کننده  مصاحبه‌شوندگان  دیدگاه  و  گرفت  انجام  ایران 
بود و به ابعاد گوناگونی ارتباط داشت. یافته‌ها نشان داد که مصاحبه‌شوندگان فهم جامعی از موضوع 
داشتند و برخلاف پژوهش‌های پیشین ذکر شده مانند بویکس )1997(، تاندبرگ )2008(، امیری 
و صدیقی  الِبصیر  لئونارد )2012(،  و  مارجیسون  تاندبرگ )2010(، هیسلوپ  و همکاران )2010(، 
)2019(، جلیلی و همکاران )2019( و بروان )2024( دچار یک‌سویه‌نگری و موضوعات کلیشه‌ای نبود. 
شرکت‌کنندگان در پژوهش طیف گسترده‌ای از ویژگی‌ها ازجمله رفتاری، ساختاری، ماهیتی، فردی، 

گروهی و سازمانی را برای توصیف رفتار سیاسی به‌کار بردند. 
نتایج به‌دست آمده از پژوهش حاضر با نتایج پژوهش انجام شده توسط تاندبرگ )2008( همخوانی 
دارد. مصاحبه‌شوندگان بر این موضوع تأکید داشتند که فرایند بودجه‌ریزی یک فرایند سیاسی است و 
به‌عبارتی، طبیعت بودجه‌ریزی با سیاست درآمیخته است و جدای از آن نیست؛ همچنین، روشی که 
به‌عنوان یافته در پژوهش پیش‌گفته به آن اشاره شده است )دادوستد(، تحت عنوان امتیازگیری توسط 
مشارکت‌کنندگان در پژوهش نیز ذکر شده است. مصاحبه‌شوندگان علاوه بر امتیازگیری به جنبه‌های 
رفتاری، ساختاری و ماهیتی رفتار سیاسی که شامل بهره‌برداری، شبکه‌سازی، سیاه‌نمایی، لابی‌گری و 
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رفتارهای لمپهنی و منفعت‌طلبانه می‌شود، نیز توجه داشتند. شرکت‌کنندگان در پژوهش به گروه‌های 
نتایج پژوهش  با  این منظر، پژوهش حاضر  از  اذعان داشتند که  فشار در بودجه‌ریزی آموزش عالی 
تاندبرگ )2010( هم‌راستا است. اعضای نمونه پژوهش کنونی حاکمیت و افراد را هم به‌عنوان عوامل 
اثرگذار در بودجه‌ریزی حوزه آموزش عالی بیان کردند که از این حیث پژوهش حاضر با پژوهش اشاره 
شده متفاوت است. از منظر مصاحبه‌شوندگان افراد با علایق فردی و منطقه‌ای، فرایند بودجه‌ریزی 
آموزش عالی را تحت تأثیر قرار می‌دهند. همچنین؛ حاکمیت به‌عنوان یک عامل محوری با اشاره به 
اوضاع اقتصادی، دولت، مجلس و سازمان برنامه و بودجه ازجمله موارد مهم و اثرگذار فرض شده بود. 
ایدئولوژی دارای جنبه فردی و گروهی است که پژوهش هیسلوپ مارجیسون و لئونارد )2012( 
این جهت که  به  قرار داده است. پژوهش کنونی  تأیید  اقتصادی آن مورد  صِبغه  را در  این موضوع 
مصاحبه‌شوندگان دانشگاه ایرانی را یک ایدئولوژی‌زده دانسته‌اند و این ایدئولوژی‌زدگی را از ویژگی‌های 
آن برشمردند که در آن پایگاه اجتماعی افراد و داشته‌ها، پنداشته‌ها و گرایش‌های آنان را در شکل‌گیری 

رفتار سیاسی مؤثر دانستند و از این حیث با پژوهش اشاره شده همخوانی دارد. 
فضای کشور و نوع نگاهی که نسبت به آموزش عالی وجود دارد، ازجمله عواملی است که منشأ 
رفتار سیاسی است و این موضوع وابسته به این است که اولویت‌های کشور و دولت و به‌طورکلی منافع 
)چه به‌صورت محلی و گروهی و چه به‌صورت ملی( به چه سمت‌وسویی گرایش دارد. از این حیث 
پژوهش حاضر با نتایج پژوهش الِبصیر و صدیقی )2019( که تأمین مالی آموزش عالی از طریق دولت 

را منوط به تحقق اهداف سیاسی می‌داند، همسو است. 
روش‌هایی مانند چانه‌زنی، مذاکره و تعامل توسط پژوهش‌های قبلی؛ امیری و همکاران )2010( 
و جلیلی و همکاران )2019( مورد اشاره واقع شده است که در پژوهش حاضر نیز مصاحبه‌شوندگان 
ضمن اذعان مجدد به روش‌های ذکر شده، موارد همچون دانش، پنداشته‌ها و گرایش‌های افراد را مهم 

تلقی نمودند. 
اصلاح‌طلب-  تقسیم‌بندی  که  بودند  معتقد  نمونه  اعضای  کنونی،  مطالعه  در  اینکه  به  توجه  با 
اصول‌گرا صحت ندارد و یا به‌عبارتی جناح یا حزب خاصی در بودجه‌ریزی آموزش عالی دخالت ندارد، از 
این لحاظ یافته‌ها با پژوهش بروان )2024( که اظهار داشته حمایت طولانی‌مدت از آموزش عالی بیش 
 از ارتقای یک حزب سیاسی است، همخوانی دارد و همچنین؛ از سوی‌دیگر با پژوهش بویکس )1997( 
که اذعان داشته پس از به قدرت رسیدن دولت‌های راست‌گرا هزینه آموزش عالی افزایش می‌یابد که 

به نفع قشر ثروتمند اجتماع است، هم‌راستا نیست.
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با بررسی محتوای مصاحبه‌های انجام شده، چند نکته به‌عنوان نکات کلیدی برای کاهش رفتار 
رفتار  حذف  است.  گرفته  قرار  مصاحبه‌شوندگان  توجه  مورد  عالی  آموزش  بودجه‌ریزی  در  سیاسی 
که  می‌طلبد  ازاین‌رو،  است.  اجتناب‌ناپذیر  بودجه‌ریزی،  و  بودجه  فرایند  ماهیت  به  توجه  با  سیاسی 
چهارچوبی مشخص و مدون برای رفتار سیاسی در حوزه بودجه‌ریزی به مفهوم عام و حوزه آموزش 
عالی به‌طورخاص، تعریف شود به‌نحوی‌که حداقل‌های در نظر گرفته شده در اسناد بالادستی و قانون 

بودجه تأمین و ضمانت اجرایی برای آن لحاظ شود. 
مالیه آموزش عالی موضوع مهمی است که می‌بایستی در کانون توجه قرار گیرد. منطقی به نظر 
می‌رسد اگر سازمان برنامه و بودجه و وزارت علوم، تحقیقات و فناوری )در سطح ستاد و دانشگاه‌ها( 
مالی  تأمین  سازوکار  تغییر  نمایند.  استفاده  عالی  آموزش  اقتصاد  متخصصان  و  فارغ‌التحصیلان  از 
دانشگاه‌ها و مؤسسات آموزش عالی امری اجتناب‌ناپذیر است. تا زمانی که دانشگاه‌های ما به لحاظ 
مالی به دولت وابسته باشند، مطمئناً گروه‌ها و افراد ذی‌نفوذ برای پیشبرد اهداف سیاسی خود، در امور 
مالی که پاشنه آشیل دانشگاه است، مداخله می‌نمایند تا از این طریق مؤسسات آموزش عالی را اهداف 
سیاسی خود همراه کنند. حرکت مؤسسات آموزش عالی به سمت نسل سوم دانشگاه‌ها )دانشگاه‌های 
کارآفرین(، زمینه‌ساز استقلال مالی دانشگاه‌ها و یا حداقل کاهش وابستگی مالی آنها به دولت می‌شود 
و زمینه رقابت سالم و مؤثر که درنهایت کارایی درونی و بیرونی آموزش عالی را به‌دنبال دارد، فراهم 

می‌نماید. 
در شرایط کنونی در دسترس‌ترین روش ممکن برای اصلاح نظام بودجه‌ریزی حوزه آموزش عالی 
کشور، اصلاح شیوه تخصیص منابع مالی از طریق حذف روش نهاده‌محور و جایگزینی آن با روش 
یا رویکرد بودجه‌ریزی ستانده‌محور یا عملکردمحور است. در این رویکرد می‌بایستی بر ستانده‌ها یا 
بروندادهای آموزشی مانند یادگیری باکیفیت تمرکز شود. با استفاده از این شیوه می‌توان دانشگاه‌ها 
اقدامات  و  عملیات  دادن  پیوند  با  بودجه‌ریزی  نوع  این  نمود.  پاسخگو  تخصیصی  منابع  قبال  در  را 
دانشگاه‌ها به بودجه، شفافیت، اثربخشی و کارایی را تا حد ممکن افزایش داده و باعث صرفه‌جویی 
عالی  شورای  تشکیل  باشد،  یاری‌رسان  می‌تواند  دراین‌راستا  که  مواردی  از  یکی  می‌شود.  اقتصادی 
سیاست‌گذاری بودجه در وزارت علوم، تحقیقات و فناوری و همچنین در سطح دانشگاه‌ها است که در 
آن نسبت به تدوین نظام جامع بودجه‌ریزی اقدام شود. ایجاد یک قانون واحد در زمینه بودجه‌ریزی 
ضروری می‌نماید. در زمینه بودجه‌ریزی قوانین متعددی از قبیل قانون برنامه و بودجه، قانون تنظیم 
به معنی یک فرایند و  قانون محاسبات عمومی وجود دارد. بودجه  از مقررات مالی دولت و  بخشی 
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فرایند درگیر  این  در  ذینفعان  به‌عنوان  افرادی که  و همچنین؛  دارد  آن وجود  مفاهیم مختلفی که 
بتوان هزینه‌کرد  راه‌اندازی سامانه جامعی که  با  از سوی‌دیگر  نداریم.  این مفهوم  به  قانونی  هستند، 
بودجه تخصیصی  فعالیت‌ها در جهت  و  اقدامات  فراهم می‌گردد که  ابزاری  را رصد کرد،  دانشگاه‌ها 
سمت‌وسو می‌یابد. موضوعی که دولت باید به آن توجه نماید، بحث شفافیت بودجه است. زمانی که 
بودجه به‌صورت شفاف به مجلس ارائه شود، امکان دخالت در آن به حداقل ممکن کاهش می‌یابد. 
به‌عبارتی، زمانی که بودجه مبتنی بر منطق فنی و کارشناسی باشد، دخالت‌های سیاسی را به میزان 

قابل‌توجهی کاهش می‌دهد. 
از قبیل کمبود ادبیات نظری و پژوهش‌های تجربی مرتبط و  با محدودیت‌هایی  پژوهش حاضر 
همچنین؛ عدم‌مشارکت برخی از اعضای جامعه پژوهش در مصاحبه به‌سبب عنوان پژوهش، مواجه 
بود. با تکیه بر مصاحبه‌های صورت‌گرفته با اعضای نمونه و تحلیل متن مصاحبه‌ها، پیشنهاد می‌گردد: 
اثر رفتار سیاسی در بودجه‌ریزی آموزش عالی بر کارایی درونی و بیرونی دانشگاه‌ها در کشور مورد 

پژوهش قرار گیرد. 

تشکر و قدردانی )اظهاریه(

از مشارکت‌کنندگان که ما را در انجام این پژوهش همراهی نمودند، کمال قدردانی و سپاسگزاری 
را داریم. 
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چکید‌ه: هدف این پژوهش ارائه، معرفی و واکاوی علمی مفهومی جدید با عنوان »ناباروری 
بودجه‌ای« به‌مثابه یکی از چالش‌های بنیادین و کمتر شناخته‌شده در نظام‌های بودجه‌ریزی 
دولتی است. پژوهش به روش کیفی با رویکرد تحلیلی و اسنادی و در قالب مطالعه توصیفی 
- تحلیلی انجام شده است. تحلیل داده‌ها بر مبنای مدلی سه‌سطحی ساماندهی شد که 
ناباروری بودجه‌ای را از سه منظر متمایز اما مرتبط واکاوی می‌نماید. تحلیل داده‌ها بر اساس 
مدل سه‌سطحی نشان داد که ناباروری بودجه‌ای محصول هم‌افزایی منفی و تعاملات پیچیده 
میان عوامل نهادی -‌ قانونی، مدیریتی - سازمانی و سیاسی - توزیعی است. در سطح نهادی 
- قانونی، ضعف شفافیت مالی، فقدان ضمانت اجرایی برای قواعد بودجه‌ای، طراحی ناکارآمد 
مقررات هزینه‌ای و درآمدی و تمرکزگرایی بیش‌ازحد، بستری مستعد برای ناکارآمدی ایجاد 
می‌کند. این کاستی‌ها به‌طور مستقیم بر سطح مدیریتی - سازمانی اثر گذاشته و موجب 
محدودیت ظرفیت جذب و بهره‌برداری از منابع، تشدید پیچیدگی دیوان‌سالارانه، کاهش 
نشان  نتایج  می‌شود.  سیاست‌گذاری  و  مدیریت  در  بی‌ثباتی  و  انسانی،  سرمایه  بهره‌وری 
می‌دهد، ناباروری بودجه‌ای پدیده‌ای خودتقویت‌شونده است که از تعامل منفی میان سطوح 
نهادی، مدیریتی و سیاسی تغذیه می‌کند و در صورت تداوم، ظرفیت و کارایی نظام مالی 
عمومی را به‌شدت کاهش می‌دهد. مهار این پدیده نیازمند رویکردی سیستمی و یکپارچه 
و  تخصیص  در  مداخلات سیاسی  کاهش  مدیریتی،  ارتقای ظرفیت‌های  آن  در  که  است 

بازطراحی بستر نهادی و اقتصادی به‌طور هم‌زمان دنبال شود.

کلید‌واژه‌ها:� ناباروری بودجه‌ای، سیاست‌گذاری مالی، حکمرانی اقتصادی، اثربخشی تخصیص 
منابع، پایداری نهادی، نظریه بشکه گوشت خوک.
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مقد‌مه

به  تخصیص‌یافته  اعتبارات  آن،  در  که  دارد  اشاره  شرایطی  یا  وضعیت  به  بودجه‌ای1  ناباروری 
ردیف‌ها، دستگاه‌ها یا برنامه‌های بودجه‌ای، علی‌رغم دریافت منابع مالی مصوب، قادر به تحقق اهداف 
یا نتایج پیش‌بینی‌شده نیستند. در این وضعیت، عوامل ساختاری، مدیریتی، اجرایی یا محیطی موجب 
می‌شوند که اثرگذاری و بازدهی منابع تخصیص‌یافته به‌طور معناداری کاهش یابد و هدف‌گذاری‌های 
مورد انتظار محقق نشود، درحالی‌که در شرایط عادی و فاقد عوارض مذکور، تخصیص بودجه به تحقق 
اثربخش اهداف منجر می‌گردد. ناباروری بودجه‌ای نه به‌معنای کمبود منابع یا مشکل در تخصیص اولیه 
بودجه بلکه به‌معنای نوعی ناتوانی سیستمی، سازمانی یا نهادی در بهره‌برداری مؤثر از منابع موجود 
است، به‌گونه‌ای‌که فرایند اجرای بودجه حتی با تأمین مالی کامل، خردمندانه یا اثربخش پیش نرفته و 
پیامدهای مطلوب برنامه‌ریزی‌شده به‌دست نمی‌آید. این مفهوم بر نقاط افتراق بین توان بالقوه و بالفعل 
بودجه2 تمرکز دارد و ماهیت چندعلتی و میان‌رشته‌ای دارد. این نظریه بر تخصیص منابع به پروژه‌های 
محلی با انگیزه سیاسی تمرکز دارد )پروژه‌هایی که منافع خاصی را دنبال می‌کنند؛ اما به بهره‌وری 
کلی یا عدالت توزیع منابع آسیب می‌رسانند. این رویه و عارضه‌های دیگر می‌تواند با ایجاد سیکل‌های 
معیوب در نظام بودجه‌ریزی، موجب پدیده‌ای شود که در این پژوهش با عنوان مفهومی جدید تحت 
عنوان ناباروری بودجه‌ای مورد واکاوی قرار گرفته است. حالتی که منابع تخصیص‌یافته به پروژه‌هایی 
با اولویت سیاسی و غیرکارا، توان هدف‌گذاری سیستم را کاهش داده و موجب می‌شوند بودجه‌های 
با  تصویب‌شده نیز نتوانند منجر به تحقق اهداف شوند. در نظام‌های مردم‌سالار، نمایندگان مجلس 
یک تنش ذاتی میان دو نقش اصلی خود مواجه‌اند: قانون‌گذاری برای منافع ملی و خدمت‌رسانی به 
منافع محلی حوزه‌های انتخابیه خود. این دوگانگی، بستر ظهور راهبرد‌های سیاسی پیچیده‌ای را فراهم 
می‌کند که هدف آن‌ها تضمین انتخاب مجدد نماینده است. نظریه بشکه گوشت خوک3 به‌عنوان یکی 
از بادوام‌ترین و درعین‌حال بحث‌برانگیزترین راهبردهای سیاسی مطرح است. این اصطلاح که ریشه 
در تاریخ آمریکا دارد، به‌طور کلی به تلاش قانون‌گذاران برای هدایت بودجه‌ها و پروژه‌های دولتی به 
سمت حوزه‌های انتخابیه خود اشاره دارد تا از این طریق، رضایت رأی‌دهندگان را جلب کرده و پایگاه 
رأی خود را مستحکم سازند. منطق معمول نظریه بشکه گوشت خوک بر عدم تقارن ساده اما قدرتمند، 

منافع متمرکز در مقابل هزینه‌های پراکنده استوار است.
1. Budgetary Infertility
2. Potential vs. Actual Budget Impact
3. Pork Barrel Theory



 ...
ی

هاد
ت ن

لالا
خت

ر ا
ست

ر ب
« د

ی
جه‌ا

ود
ی ب

ور
بار

»نا
م 

هو
مف

ن 
بیی

و ت
ئه 

ارا
ی

ید
 ام

بی
ن

161

مبانی نظری پژوهش

با توجه به آنکه ناباروری بودجه‌ای پدیده‌ای است که برای نخستین‌بار در این پژوهش به‌عنوان یک 
مفهوم مستقل و نظری مطرح می‌شود، ضروری است جایگاه آن در ادبیات بودجه‌ریزی و مدیریت دولتی 
باوجود  آن،  در  که  دارد  اشاره  وضعیت‌هایی  به  پدیده  این  گردد.  تبیین  مرتبط  نظریه‌های  رهگذر  از 
برنامه‌ها یا سازمان‌های دولتی، اهداف پیش‌بینی‌شده محقق  تخصیص کامل و رسمی منابع مالی به 
نمی‌شود؛ وضعیتی که نه به‌خاطر کمبود بودجه بلکه به‌دلیل ناتوانی سیستمی، اجرایی، نهادی یا مدیریتی 
در بهره‌برداری مؤثر از منابع رخ می‌دهد. بر اساس نظریه بشکه گوشت خوک سیاستمداران، به‌جای 
تمرکز صرف بر منافع ملی یا بهره‌وری اقتصادی، بودجه و پروژه‌ها را به منطقه انتخاباتی یا گروه‌های حامی 
خود اختصاص می‌دهند تا حمایت آن‌ها را به‌دست آورند یا حفظ کنند، حتی اگر این پروژه‌ها از نظر 
اقتصادی توجیه‌پذیر نباشند. واژه »بشکه گوشت خوک« از آمریکا گرفته شده است. در قرن ۱۹، گوشت 
خوک در بشکه ذخیره می‌شد و بین بردگان آزادشده توزیع می‌شد. بعداً، در سیاست، این اصطلاح به 
معادل  سیاست،  معاصر  زبان  در  رفت.  به‌کار  گروه خاص  یک  برای  ملموس  منفعت  یا  پاداش  معنی 
پروژه‌های پرهزینه و کم‌بازده است که بیشتر رنگ‌وبوی سیاسی دارند. در تحلیل بنیان‌های نظری این 
مفهوم، علاوه بر نظریه  بشکه گوشت خوک، چند چهارچوب کلیدی دیگر قابل شناسایی است: 1. نظریه 
قابلیت جذب1: این نظریه تأکید می‌کند که صرفاً تخصیص منابع مالی به سازمان‌ها برای تحقق اهداف 
کافی نیست بلکه سازمان‌ها و نهادها باید قابلیت شناسایی، کسب، پردازش و بهره‌برداری اثربخش از این 
منابع را داشته باشند. ضعف در هر یک از این مراحل )عدم آمادگی ساختاری، فقدان دانش و تخصص، 
کندی فرایند تصمیم‌گیری و ضعف زیرساخت‌ها( می‌تواند موجب شود حتی منابع کافی و به‌موقع به 
خروجی یا اثربخشی مطلوب نینجامد )Andrews et al., 2021; Georgsson & Myrén, 2023(؛ ۲. نظریه 
ناکارآمدی نهادی و سازمانی2: بر اساس این نظریه، نارسایی‌ها و کاستی‌های ساختاری یا مدیریتی در 
مانند  عواملی  می‌شود.  مؤثر  دستاوردهای  به  مالی  منابع  تبدیل  مانع  عمومی،  نهادهای  و  سازمان‌ها 
دیوان‌سالاری ناکارآمد، نبود استانداردهای شفاف، ضعف کنترل داخلی و پیچیدگی‌های فرایندی، چرخه 
تبدیل بودجه به خروجی را مختل می‌کنند )Rhodes, 2016; Rodríguez & Pose, 2020(؛ 3. نظریه 
نمایندگی: این نظریه به رابطه میان کارگزار )مدیر، کارکنان اجرایی( و کارفرما )دولت یا نهاد تصمیم‌گیر( 
احتمال  در چنین شرایطی،  می‌داند.  ناکارآمدی  مهم  عامل  را  دو  این  میان  منافع  تضاد  و  می‌پردازد 

1. Absorptive Capacity
2. Ins‌titutional & Organizational Inefficiency
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هدررفت، انحراف یا عدم تحقق اهداف بودجه‌ای در اثر ضعف نظارت، کنترل و انگیزه‌های ناسازگار میان 
طرفین افزایش می‌یابد )Jensen, 2017; Zhou et al., 2021(؛ 4. نظریه حاکمیت خوب و پاسخگویی1: 
مطابق این دیدگاه، کارایی و اثربخشی استفاده از منابع تا حد زیادی تابع سطح شفافیت، پاسخگویی و 
مشارکت ذی‌نفعان است. محیط‌هایی که اطلاعات مالی، تصمیمات و نظارت‌ها به‌روشنی منتشر می‌شود 
و مسئولیت‌پذیری وجود دارد، احتمال سوء‌مدیریت یا انحراف بودجه کاهش یافته و تحقق اهداف تسهیل 
می‌گردد )Liu et al., 2024; Potter et al., 2018( و 5. نظریه سیستمی و حکمرانی چندسطحی2: این 
دیدگاه، نظام بودجه‌ریزی را به‌عنوان یک سیستم پیوسته متشکل از اجزای مختلف )نهادهای سیاستی، 
مجریان، محیط نهادی و سیاسی، فناوری و...( در نظر می‌گیرد که تعامل آن‌ها تعیین‌کننده کارایی کل نظام 
است. مشکلاتی مانند عدم هماهنگی بین سطوح مختلف حکمرانی، انسداد ارتباطی یا ضعف همسویی 
سیاستی می‌تواند ظرفیت تحقق اهداف بودجه‌ای را مختل کند. با اتکا به مبانی نظری و شواهد پژوهش‌های 
معاصر در زمینه ناکارآمدی تخصیص و تحقق بودجه‌ها، می‌توان انتظار داشت برخی متغیرهای کلیدی و 
 ;Andrews et al., 2021( نهادی  ظرفیت  همچون   - سیستمی  و  مدیریتی  نهادی،   مؤلفه‌های 
پاسخگویی  و  شفافیت   ،)Damaj et al., 2022; Rodríguez-Pose, 2020; Limberg, 2023 

)Liu et al., 2024; Gómez et al., 2021; Potter et al., 2018; Ogato, 2021(، سطح تخصص منابع 
انسداد  و  انسجام سیستمی  میزان  و   )Jacobsen et al., 2021; Marco & Cardenas, 2022( انسانی 
سیاستی )Armand et al., 2023; Argentieri, 2022(، از مهم‌ترین زمینه‌هایی باشند که احتمال بروز یا 
افزایش می‌دهند. دمج و همکاران3 )2022( در پژوهش‌های خود نشان دادند  را  این اختلال  تعمیق 
عواملی نظیر دیوان‌سالاری پیچیده، ساختار ناپایدار و مهارت ناکافی نیروی انسانی مستقیماً بر اتلاف 
منابع و کاهش اثربخشی بودجه اثر می‌گذارد. در گزارش راهبردی سامان یوسف‌وند )2024( برای مرکز 
پژوهش‌های مجلس با عنوان، ماهیت اجتماعی بودجه: تحلیلی اجتماعی درباره نظام بودجه‌ریزی در ایران 
آمده است، نظام بودجه‌ریزی در چهارچوبی از محاسبات صرفاً اقتصادی تعریف شده و اساساً مبتنی بر 
رویکردهای اجتماعی طراحی نشده است. این ساختار بودجه‌ریزی علی‌رغم در اختیار داشتن ابزارهای 
لازم حکمرانی در دو طرف منابع و مصارف، نتوانسته است به‌خوبی نقش تنظیم‌گری اجتماعی خود را در 
مهار و کنترل نابرابری ها و نابسامانی های اجتماعی ایفا نماید؛ بنابراین این شیوه بودجه‌ریزی در طی یک 
دهه اخیر نه‌تنها تعهدی در قبال فقر و نابرابری در جامعه نداشته است بلکه در بسیاری از مواقع خود مولد 

1. Good Governance and Accountability
2. Sys‌tems Theory & Multi-Level Governance
3. Damaj
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و بازتولیدکننده فقر و نابرابری بوده است. در این چهارچوب، ضروری است با معیار عقلانیت اجتماعی، 
نقش تنظیم‌گری اجتماعی بودجه را برای دولت‌ها احیا کرد. مردانی و همکاران )2025( به بررسی الگوی 
تخصیص بودجه عمرانی در فرایند پارلمانی تصویب بودجه با استفاده از رویکرد اقتصادسنجی فضایی 
پرداخته و نشان ‌می‌دهند، کنش نمایندگان استان در فرایند تصویب پارلمانی مجلس متأثر از شاخص‌های 
کارایی )سهم تولید ناخالص داخلی استان از تولید ناخالص داخلی کل کشور( و شاخص سیاسی )سهم 
رویکرد  با  توسعه  زیرساخت‌های  ایجاد  برای  جهت‌گیری  و  بوده  مجلس(  ویژه  جایگاه‌های  از  استان 
برابری‌محور )نسبت سرانه تولید ناخالص داخلی کل کشور بر سرانه تولید ناخالص داخلی استان( به‌لحاظ 
آماری معنادار نیست. درواقع، این رویکرد با یکی از وظایف نمایندگی مبنی بر تلاش برای پیگیری و رفع 
مشکلات منطقه و کاهش نابرابری و محرومیت‌زدایی غیرمنطبق است. مقدسی و همکاران )2023( تأثیر 
زیان بین‌نسلی کسری تراز عملیاتی بودجه جاری بر رشد اقتصادی ایران را مطالعه نموده و نشان می‌دهند 
انباشت بدهی ناشی از کسری تراز عملیات جاری اثر منفی بر سرمایه‌گذاری بخش خصوصی و رشد 
اقتصادی دارد. علاوه‌برآن زیان بین‌نسلی بودجه جاری تأثیر مثبت بر سرمایه‌گذاری بخش خصوصی، 
همچنین در کوتاه‌مدت تأثیر منفی و در بلندمدت تأثیر مثبت بر رشد اقتصادی دارد. به‌عبارتی‌دیگر، اگر 
دارایی‌های نفت و گاز که صرف مخارج جاری دولت می‌شود، در سرمایه‌گذاری‌های مولد اختصاص یابد 
نه‌تنها منجر به کاهش انباشت بدهی بودجه جاری دولت می‌گردد بلکه در بلندمدت باعث افزایش رشد 
اقتصادی پایدار خواهد شد. شجاعی ارانی )2023( با بررسی قلمروی قوانین بودجه‌ای در ایران )1357 
تا 1400(، بیان می‌کند قوانین بودجه‌ای در شمار قوانین عادی هستند و از همین‌رو باید دربردارنده 
موادی باشند که با عنوان آنها هماهنگ هستند. برپایه این ویژگی که ریشه در اصل تخصصی بودن قوانین 
عادی دارد، تنها درآمدها و هزینه‌های عمومی باید در قوانین بودجه‌ای گنجانده شوند. با این‌همه، در 
برخی کشورها مانند ایران دولت و گاه دستگاه قانون‌گذار موادی را به لایحه قانونی می‌افز‌ایند که هیچ 
پیوندی با بودجه و بودجه‌بندی ندا‌رند. ناشناخته‌بودن قلمروهای قوانین بودجه‌ای، گرایش دولت و پارلمان 
نبود نهاد دادرسی اساسی سه علت پیدایش و  از کنترل رسانه‌ها و شهروندان و  به قانون‌گذاری دور 
گسترش چنین رویه‌ای در تاریخ قانون‌گذاری هستند. با تصویب قانون اساسی 1358 و برآمدن شورای 
نگهبان زمینه قانون‌گذاری بودجه‌ای بهتر فراهم شد؛ اما، یافته‌های این پژوهش نشان می‌دهند که این 
نهاد نتوانست مانند الگوی خود، شورای قانون اساسی فرانسه، دو کاستی نخست را از میان ببرد؛ زیرا 
نتوانست از دل قوانین بودجه‌بندی کنونی یا با گرته‌برداری از دستاوردهای نظام‌های حقوقی پیشرفته در 
این گستره، سنجه‌هایی کارآمد برای شناسایی قلمروهای الزامی، اختیاری و ممنوع قوانین بودجه‌ای 
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بیرون آورد. امینی‌مهر و امینی‌مهر )2023( به بررسی میزان موفقیت اصلاح نظام بودجه‌ریزی کشور از 
دیدگاه کارکنان و مدیران دولتی پرداخته و بر اساس ارزشیابی به‌دست آمده نتیجه ‌می‌گیرند، اهداف کلی 
طرح در حد متوسط برآورد گردید که با توجه به وقت و هزینه صرف‌شده در این‌خصوص امیدوارکننده 
به نظر نمی‌رسد. ضمن آنکه اهداف مرحله اول در حد متوسط و مرحله دوم کم‌تر از متوسط برآورد گردید. 
دین‌محمدی و فرهادی )2023(با هدف شناخت الگو و تحلیل تغییرات کمی لوایح بودجه اعتبارات تملک 
دارایی‌های سرمایه‌ای در مجلس در پژوهشی با عنوان اقتصاد سیاسی تغییرات لایحۀ بودجه )اعتبارات 
تملک دارایی‌های سرمایه‌ای( در مجلس، نتیجه‌گیری می‌کنند که رویکرد بشکه گوشت خوک در تغییرات 
اعتبارات لایحۀ بودجه در مجلس در دورۀ مورد بررسی تأیید می‌شود. نتایج، نشان می‌دهد که بالاترین 
حجم تغییرات اعتبارات تملک دارایی‌های سرمایه‌ای در قانون، نسبت به لایحۀ بودجه در سال‌های تغییر 
سیاسی دولت و مجلس، مصادف با اولین سال آغاز مجلس‌ها که آخرین سال دولت‌ها نیز می‌باشد، اتفاق 
می‌افتد. از سوی‌دیگر، اندازه تغییرات رشد مصارف بودجه تملک دارایی در مجلس، از همسویی سیاسی 
بین مجلس و دولت نیز تبعیت نمی‌کند. قاسمی و همکاران )2022( با رویکردی تاریخی و استفاده از 
رهیافت نظم‌های اجتماعی و تکیه بر سه عنصر نهادها، سازمان‌ها و کنترل خشونت به بررسی نظام 
بودجه‌ریزی ایران در فاصله سال‌‌های انقلاب مشروطه تا پایان سلسله قاجار پرداخته‌اند. بررسی نهادها، 
سازمان‌ها و کنترل خشونت نشان در این مطالعه نشان داده است که نظام بودجه‌‌ریزی، از نظم دسترسی 
محدود شکننده، به نظم دسترسی محدود پایه در این دوره گذار کرده است. نتایج بررسی رابطۀ مخارج 
نوری و  تابلویی )1368-1398( که توسط  از دادۀ  استفاده  با  بر روی عملکرد دولت،  بودجۀ عمومی 
برنامه‌های  تنظیم  دولت،  عملکرد  در  مناسب  برای حصول خروجی  نشان می‌دهد  همکاران )2023( 
میان‌مدت و برنامه‌ریزی برای اعطای اعتبارات، در قالب یک برنامۀ میان‌مدت، ضروری است و باید از 
اختصاص بودجه به‌صورت صلاحدیدی و خارج از برنامه اجتناب کرد. توکلیان و صیامی عراقی )2022( 
در مطالعه خود با عنوان ‌تعیین سطح بدهی و قواعد مالی متناسب با اقتصاد ایران در چهارچوب اصلاح 
ساختاری بودجه، نتیجه‌گیری کرده‌اند که هم معیار آماری و هم معیار رفاهی مؤید آن هستند که قاعده 
مناسب برای اقتصاد ایران قاعده مالی SSR است. به‌بیان‌دیگر، چون بخش اصلی درآمد دولت از محل 
فروش نفت است، پیروی از یک قاعده مازاد ساختاری بودجه حداقل کردن آثار منفی نوسانات شدید 
درآمدهای نفتی بر ساختار اقتصاد کلان را فراهم ساخته و بودجه دولت نیز به شکل بسیار بهتری متوازن 
می‌گردد. همچنین نظام نرخ ارز شناور مدیریت شده تک‌نرخی در کنار قاعده مالی منتخب به رفاه 
اجتماعی بالاتری می‌انجامد. جهان‌بینی و همکاران )2022( به بررسی تأثیر روش‌های بودجه‌بندی بر 
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تخصیص بهینه منابع پرداخته و معتقدند بودجه‌بندی عملیاتی در مقایسه با بودجه‌بندی برنامه‌ای باعث 
تخصیص بهینه‌تر منابع نشده است. نتایج مطالعه دین‌محمدی و بخشی بالانی )2021( در پژوهشی با 
عنوان اقتصاد سیاسی بودجه در مجلس: تحلیلی بر الگوی تغییرات لایحه بودجه در مجلس شورای 
اسلامی نشان ‌می‌دهد، به‌طور متوسط هر ساله 29 ردیف هزینه‌ای جدید در مجلس ایجاد شده است. 
همچنین به‌طور متوسط 25 درصد اعتبارات ردیف‌های موجود لایحه بودجه در مجلس هر ساله، تغییر 
یافته که نشان‌دهندة حجم بسیار بالای تغییر و ورود به اجزای بودجه دستگاه‌ها از سمت مجلس است. 
دوره‌های همسویی سیاسی بین دولت و مجلس تفاوت معنی‌داری بر تغییر بودجه در مجلس نگذاشته 
است. در سال‌های تغییر زمانی سیاسی )سال آخر دولت و سال اول مجلس( مجموع رشد مصارف بودجه 
عمومی لایحه به‌صورت معنی‌‌داری بیشتر از سایر سال‌ها بوده است. سازمان‌های فرادولتی، قدرت چانه‌زنی 
و رانت‌جویی بیشتری نسبت به سازمان‌های زیرمجموعه دولت در مجلس دارند و بیش‌ترین بهره‌مندی از 
افزایش بودجه در مجلس با سهم 76 درصدی را به خود اختصاص داده‌اند و مجلس از اختیارات خود 
بیشتر به نفع فرادولت اجرایی استفاده می‌کند. آذر و امیرخانی )2017( پدیده سیاه‌چاله‌های بودجه در 
نظام بودجه‌ریزی ایران را معرفی و بیان کرده‌اند، سیاه‌چاله مفهومی است که از علم نجوم گرفته شده و 
از  از میدان جاذبة آن خارج شود. منظور  به ناحیه‎ای از فضا گفته می‌شود که هیچ شیئی نمی‌تواند 
آن  به  شایان‌توجهی  بودجة  ساله  هر  که  است  بودجه‌ریزی  در  هزینه‌ای  موارد  بودجه،  سیاه‌چاله‌های 
اختصاص می‌یابد؛ اما دستاوردهای آن با منابع اختصاص‌یافته به آن تناسبی ندارد. نتایج مطالعه آنان 
مهم‌ترین  از  مورد  سه  عمرانی،  اعتبارات  و  هزینه‌ای  اعتبارات  فرهنگی،  بودجة  که  می‌دهد  نشان 

سیاه‌چاله‌های بودجه در ایران هستند.

روش‏شناسی پژوهش

این پژوهش به روش کیفی، با رویکرد تحلیلی و اسنادی و در قالب مطالعه توصیفی–تحلیلی انجام 
شده است. هدف، تبیین مفهوم »ناباروری بودجه‌ای« و تحلیل ابعاد آن در نظام بودجه‌ریزی دولتی 
بر مبنای مدلی سه‌سطحی  بر چهارچوب نظری »بشکه گوشت خوک« است. تحلیل داده‌ها  اتکا  با 
ساماندهی شد که ناباروری بودجه‌ای را از سه منظر متمایز اما مرتبط واکاوی می‌کند. در سطح نهادی 
- قانونی، تمرکز بر ساختارها، قوانین و مقررات حاکم بر فرایند بودجه‌ریزی و شناسایی کاستی‌های 
بالقوه مؤثر بر عدم بهره‌وری بودجه است. در سطح مدیریتی - سازمانی، عملکرد دستگاه‌های اجرایی، 
موانع  و  تصمیم‌گیری  فرایندهای  انسانی،  سرمایه  کیفیت  منابع،  از  بهره‌برداری  و  جذب  ظرفیت 
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دیوان‌سالارانه ارزیابی می‌شود. در سطح سیاسی - توزیعی، نقش انگیزه‌ها، فشارها و منافع سیاسی در 
تعیین الگوهای تخصیص منابع و انطباق آن با مفروضات نظریه بشکه گوشت خوک مورد بررسی قرار 
می‌گیرد. تحلیل محتوای کیفی، مبنای استخراج مضامین اصلی و روابط میان متغیرها در هر سطح 
بوده و نتایج حاصل به‌صورت استنتاجی و تحلیلی تبیین شده است تا تصویری جامع از سازوکارهای 

شکل‌دهنده ناباروری بودجه‌ای ارائه شود.

تجزیه‏و‏‏تحلیل یافته‌ها

1. سطح نهادی - قانونی ناباروری بودجه‌ای

در بسیاری از نظام‌های بودجه‌ریزی، چهارچوب نهادی–قانونی نقشی کلیدی در تضمین انضباط 
مالی و کارایی تخصیص منابع دارد. بااین‌حال، فقدان یا ضعف این چهارچوب می‌تواند به شکل‌گیری 
ناباروری بودجه‌ای منجر شود. شواهد نشان می‌دهند که اقتصاد سایه و فساد از طریق کاهش اثربخشی 
قواعد مالی، جمع‌آوری درآمدها را مختل کرده و کنترل بدهی عمومی را دشوار می‌سازند. نبود شفافیت 
بودجه که در بسیاری از کشورها مشاهده می‌شود، باعث می‌شود حتی قواعد مالی موجود نتوانند نتایج 
ساختاری  مشکلات  از  یکی   .)Coppola  Giosa, 2025; Mara & Maran, 2024( کنند  ایجاد  پایدار 
 .)López-Villavicencio & Zoumenou, 2025( است  بودجه‌ای  قواعد  به  اجرایی  التزام  عدم   اصلی، 
و  پایش  سازوکارهای  ضعف  به‌دلیل  اما  هستند؛  قوی  مکتوب  قوانین  دارای  کشورها  برخی  اگرچه 
ضمانت اجرا، این قوانین تأثیر پایداری بر ثبات مالی ندارند. علاوه‌براین، )Reuter, 2015( تأکید می‌کند 
که بسیاری از کشورها حتی در صورت عدم رعایت قواعد، با پیامد جدی مواجه نمی‌شوند؛ این خلأ 
نظارتی زمینه سوءاستفاده در تخصیص منابع را فراهم می‌سازد. عامل دیگر ناباروری، انعطاف‌پذیری 
بیش‌ازحد یا برعکس، سخت‌گیری بی‌منطق قوانین است که باعث می‌شود دولت‌ها یا نتوانند در شرایط 
 .)Borge & Rattsø, 2019( کنند  استفاده  استثناها  از  بیش‌ازحد  یا  دهند  تطبیق  را  بودجه   بحرانی 
به  منجر  می‌تواند  اسپانیا،  تجربه  همانند  درآمدی،  و  هزینه‌ای  قواعد  ضعیف  طراحی  دراین‌میان، 
رفتارهای خلاقانه حسابداری و پنهان‌کاری مالی شود )Herrero-Alcalde, 2018( که درنهایت شفافیت 

را از بین می‌برد و هزینه فرصت بالایی برای سیاست‌گذاری ایجاد می‌کند.
پژوهش‌ها همچنین بر کمبود هماهنگی نهادی بین سطوح مختلف حکومت تأکید دارند. نبود 
تعریف روشن از مسئولیت‌های مالی دولت ملی و محلی، رقابت ناسالم برای منابع و انتقال نامناسب 
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بودجه را تشدید می‌کند )Bergman et al., 2016(. ارتباط ضعیف بین شوراهای مالی مستقل و قوه 
اثر  بودجه‌ریزی  بر روند  یا  ارائه دهند  نتوانند هشدارهای مؤثر  این شوراها  باعث می‌شود  نیز  مقننه 
بگذارند )Beetsma et al., 2018(. حتی زمانی که قوانین کنترل بدهی و کسری وجود دارند، فقدان 
 .)Afonso & Hauptmeier, 2015( چهارچوب‌های میان‌مدت مالی مانع از پایداری اصلاحات می‌شود
بین  پیوند  نبود  نشان می‌دهد  دارد که  )Coppola & Giosa, 2025( همخوانی  یافته‌های  با  امر  این 
قواعد مالی و اهداف چندساله، زمینه بروز چرخه‌های انتخاباتی بودجه را فراهم می‌سازد. افزون‌براین، 
نبود سیستم ارزیابی عملکرد و پاسخگویی قانونی در تخصیص اعتبارات، موجب می‌شود منابع صرف 
»بشکه  منطق  از  نمونه‌ای  که  شوند  پایین  اقتصادی  اثربخشی  ولی  بالا  سیاسی  بازده  با  پروژه‌هایی 

گوشت خوک« است.

جدول شماره 1: عوامل نهادی- قانونی مؤثر بر ناباروری بودجه‌ای

منبعشرح مختصرعامل نهادی–قانونی

نبود شفافیت مالی، مانع ارزیابی عمومی و باعث کاهش ضعف شفافیت بودجه
مارا )2024(اثربخشی قواعد مالی می‌شود.

عدم اجرای ضمانت‌های 
قانونی

نبود سازوکارهای قوی برای اجرای قواعد مالی موجب 
بی‌اعتنایی به قوانین می‌گردد.

ویلاویکنسیو 
)2025(

انعطاف‌پذیری نامناسب 
قواعد

انعطاف‌پذیری بیش‌ازحد یا سخت‌گیری بی‌منطق قوانین، 
بورگه )2019(کارایی بودجه را کاهش می‌دهد.

طراحی ناکارآمد قواعد 
هزینه‌ای و درآمدی

ضعف در طراحی محدودیت‌های بودجه‌ای می‌تواند راه را برای 
پنهان‌کاری و حسابداری خلاقانه باز کند.

هررو-الکالده 
)2018(

نبود تناسب قوانین با 
شرایط بحرانی

قوانین فاقد تطبیق‌پذیری با بحران‌ها، عکس‌العمل مالی دولت 
بورگه )2019(را محدود می‌کنند.

نبود استقلال و اختیارات 
کافی شوراهای مالی

شورای مالی بدون قدرت اجرایی و استقلال، کارایی نظارت را 
بیتسما )2018(از دست می‌دهد.

کمبود هماهنگی بین 
سطوح حکمرانی

ناهماهنگی در مسئولیت‌ها بین دولت مرکزی و محلی، 
برگمن )2016(تخصیص منابع را ناسالم می‌کند.

سیاستمداران در آستانه انتخابات بودجه را به‌گونه‌ای تخصیص پیامدهای انتخاباتی بودجه
کوپولا )2025(می‌دهند که منافع سیاسی کوتاه‌مدت را تضمین کند.

اقتصاد سایه و فساد 
ساختاری

فعالیت‌های غیررسمی و فساد، پایه درآمدی را تخریب و کنترل 
مارا )2024(بدهی را تضعیف می‌کنند.
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ادامه جدول شماره 1: عوامل نهادی- قانونی مؤثر بر ناباروری بودجه‌ای

منبعشرح مختصرعامل نهادی–قانونی
خلاقیت حسابداری و 

پنهان‌کاری مالی
ترفندهای حسابداری برای پنهان‌کردن کسری یا بدهی واقعی، 

شفافیت را کاهش می‌دهد.
هررو-الکالده 

)2018(
عدم پیوند قواعد مالی با 

اهداف میان‌مدت
نبود چهارچوب میان‌مدت مانع پایداری سیاست‌های مالی 

آفونسو )2015(می‌شود.

تمرکزگرایی بیش از حد 
مالی

تمرکز منابع در سطح ملی، انعطاف و پاسخگویی سطوح محلی 
برگمن )2016(را کاهش می‌دهد.

فقدان نظام ارزیابی عملکرد باعث تخصیص منابع به پروژه‌های نبود ارزیابی عملکرد
آفونسو )2015(با بازده سیاسی بالا ولی اثربخشی اقتصادی کم می‌شود.

عدم تفکیک روشن 
مسئولیت‌های مالی

نامشخص بودن مرزهای وظایف مالی نهادها، تداخل و 
برگمن )2016(دوباره‌کاری در هزینه‌کرد ایجاد می‌کند.

2. سطح مدیریتی - سازمانی

در سطح مدیریتی - سازمانی، کانون تحلیل از قوانین و ساختارهای کلان به سمت عملکرد واقعی 
دستگاه‌های اجرایی، کیفیت مدیریت منابع، سرمایه انسانی، فرایندهای تصمیم‌گیری و سازوکارهای 
داخلی سازمان‌ها جابه‌جا می‌شود. حتی زمانی که چهارچوب نهادی - قانونی کارآمد باشد، ضعف در 

این لایه می‌تواند اثرهای مثبت قوانین را خنثی کرده و منجر به بروز »ناباروری بودجه‌ای« شود.
یکی از مهم‌ترین مؤلفه‌ها در این سطح، ظرفیت مدیریتی - سازمانی است؛ این ظرفیت بیانگر 
توانایی سازمان برای شناسایی، جذب، پردازش و بهره‌برداری مؤثر از منابع مالی است. پژوهش‌ها نشان 
داده‌اند که ضعف در مهارت مدیران، کمبود زیرساخت‌های فناورانه، و فرایندهای اداری ناکارآمد، نرخ 
جذب منابع را کاهش داده و بازدهی بودجه را محدود می‌سازد )Andrews et al., 2021(. همچنین، 
ظرفیت پایین سازگاری و نوآوری سازمانی باعث می‌شود دستگاه‌ها امکان پاسخ‌گویی سریع به تغییرات 
محیطی و بحران‌ها را از دست بدهند )Limberg et al., 2023(. عامل مانع‌زا دیگر، دیوان‌سالاری ناکارآمد 
و پیچیدگی فرایندهاست که با ایجاد تأخیرهای اداری و کنترل‌های چندلایه، عملًا چرخه تخصیص 
- مصرف بودجه را کند و هزینه‌بر می‌کند )Rhodes, 2016(. این وضعیت به‌ویژه در نظام‌های اداری با 
سلسله‌مراتب سنگین، هزینه‌های مبادله بالا و سازوکارهای موازی نظارتی، مشهود است. سرمایه انسانی 
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تخصصی نیز یکی از کلیدهای اصلی بهره‌وری سازمان‌ها در استفاده از منابع محسوب می‌شود. کمبود 
از  انسانی آموزش‌دیده و بی‌ثباتی در پست‌های مدیریتی، کیفیت تصمیم‌گیری را تضعیف و  نیروی 
 .)Jacobsson et al., 2021; Marco & Cardenas, 2022( تداوم سیاست‌های بودجه‌ای جلوگیری می‌کند 
سرمایه انسانی ماهر قادر است بودجه تخصیص‌یافته را به پروژه‌های اثربخش و نتایج ملموس ترجمه 
را در فعالیت‌های کم‌بازده مستهلک  فاقد تخصص، بودجه  یا  ناکافی  انسانی  نیروی  کند، درحالی‌که 
می‌کند. در این سطح، شفافیت و پاسخگویی داخلی نیز نقش تعیین‌کننده‌ای دارد. نبود سازوکارهای 
ارزیابی عملکرد مبتنی بر داده و گزارش‌دهی دقیق، فضای سوءاستفاده و انحراف بودجه را افزایش 
می‌دهد )Gomez et al., 2021(. بدون کنترل و پایش درون‌سازمانی، حتی بودجه‌های تخصیص یافته 
انسجام  عدم  هدایت شود.  غیرمرتبط  یا  کم‌اثر  فعالیت‌های  به  است  ممکن  اولویت‌دار،  پروژه‌های  به 
اهداف  بین  شکاف  است.  مطرح  ساختاری  مانع  یک  به‌عنوان  نیز  سیاستی  همسویی  و  سیستمی 
سازمانی و اولویت‌های کلان دولت باعث پراکندگی منابع و فقدان هم‌افزایی در اجرای پروژه‌ها می‌شود 
)Armand et al., 2023(. این پدیده در شرایطی که سیستم‌های هماهنگی بین سازمان‌های دولتی 
و نهادهای محلی ضعیف باشد، تشدید شده و به تخصیص موازی یا متداخل بودجه منجر می‌شود. 
از منظر رفتاری، الگوی تصمیم‌گیری مدیران در مواجهه با آشفتگی بودجه اهمیت دارد. پژوهش‌ها 
نشان می‌دهد که در شرایط عدم قطعیت مالی، برخی مدیران به کنترل شدید هزینه‌ها و بودجه روی 
مسیر  بیش‌ازحد،  انعطاف  با  دیگر  برخی  درحالی‌که  دهد،  کاهش  را  انحرافات  می‌تواند  که  می‌آورند 

 .)Johansson & Siverbo, 2014( تخصیص منابع را از اهداف اصلی منحرف می‌کنند
درمجموع، ناباروری بودجه‌ای در سطح مدیریتی- سازمانی، نتیجه ترکیب چندین عامل متداخل 
ناکارآمدی دیوان‌سالارانه، کمبود سرمایه انسانی ماهر، نبود شفافیت و  است: ضعف ظرفیت نهادی، 
پاسخگویی داخلی، ناسازگاری بین اهداف سازمانی و سیاست‌های کلان و رفتارهای بودجه‌ای انحرافی 
مدیران است. کنترل و ارتقاء این اجزا، نیازمند مدیریت راهبردی منابع، توانمندسازی نیروی انسانی، 

و بازمهندسی فرایندهای داخلی است.
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جدول شماره 2: عوامل مدیریتی- سازمانی مؤثر بر ناباروری بودجه‌ای

عامل مدیریتی و 
منبعشرح مختصرسازمانی

ظرفیت مدیریتی-
سازمانی

میزان توانایی سازمان در شناسایی، جذب و بهره‌برداری بهینه از 
منابع مالی؛ وقتی این ظرفیت پایین باشد، نرخ جذب بودجه و 

بازده سرمایه‌گذاری کاهش می‌یابد.

آندروز و همکاران 
)2021(، لیمبرگ و 
همکاران )2023( 

دیوان‌سالاری ناکارآمد 
و پیچیدگی فرایندها

وجود کنترل‌های چندلایه و روندهای تصمیم‌گیری طولانی، 
رودز )2016(اجرای پروژه‌ها را کند و هزینه‌ها را افزایش می‌دهد.

سرمایه انسانی 
تخصصی

وجود یا فقدان نیروی کار حرفه‌ای و پایدار تأثیر مستقیم بر 
ترجمه بودجه به خروجی‌های اثربخش دارد.

جاکوبسن و همکاران 
)2021(، مارکو و 
کاردناس)2022( 

شفافیت و پاسخگویی 
داخلی

نبود سازوکار ارزیابی عملکرد و گزارش‌دهی دقیق، احتمال 
انحراف یا سوءاستفاده از اعتبارات را افزایش می‌دهد.

گومز و همکاران 
)2021(

عدم انسجام سیستمی 
و همسویی سیاستی

گسست بین اهداف سازمانی و اولویت‌های کلان، باعث پراکندگی 
منابع و کاهش اثربخشی برنامه‌ها می‌شود.

آرماند و همکاران 
)2023(

رفتارهای مدیریتی در 
شرایط نوسان بودجه

واکنش مدیران به آشفتگی‌های مالی )از کنترل شدید تا انعطاف 
بیش‌ازحد( می‌تواند به بهبود یا تضعیف عملکرد بودجه‌ای منجر شود.

یوهانسون و سیوربو 
)2014(

3. سطح سیاسی - توزیعی

در این سطح، تخصیص منابع به‌طور فزاینده‌ای تحت تأثیر قدرت، نفوذ، و منطق تعاملات سیاسی 
که  می‌گیرد  شکل  زمانی  عارضه  این   .)Alesina et al., 2019; Martin et al., 2018( می‌گیرد  قرار 
سازوکار تخصیص اعتبارات از منطق نیازسنجی و کارایی فاصله گرفته و بیش‌ازپیش به ابزاری برای 
بقا و سود سیاسی بدل شود )Catão et al., 2021(. در چنین وضعیتی، سیاست‌زدگی فرایند تخصیص 
پدید می‌آید و پروژه‌هایی که دارای بازده اقتصادی پایین اما ارزش انتخاباتی یا جناحی بالا هستند، 
در اولویت بودجه قرار می‌گیرند )Bates et al., 2020(، این امر به انحراف منابع از حوزه‌های حیاتی و 
بلندمدت به سمت طرح‌های خرد و فوری کمک می‌کند. یکی از نمودهای بارز آن، توزیع جغرافیایی 
اعتبارات  قوی،  سیاسی  ارتباطات  با  انتخابیه  حوزه‌های  یا  مناطق  آن  در  که  است  نفوذ  بر  مبتنی 
پایین‌تر  مناطق  سایر  با  مقایسه  در  آنها  توسعه‌ای  اگر شاخص‌های  می‌کنند، حتی  بیش‌تری جذب 
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نباشد )Praka et al., 2022; Hirano et al., 2022(. همچنین، ائتلاف‌سازی و معامله سیاسی با وعده 
اقتصادی -  ابزار حل مسائل  به‌عنوان  نه  بودجه‌ای  مالی، موجب می‌شود تصمیمات  تخصیص منابع 
 .)Bates et al., 2020( اجتماعی بلکه به‌عنوان اهرم چانه‌زنی در ساختارهای پارلمانی و حزبی عمل کند
علاوه‌براین، ناپایداری و نوسان سیاست‌های مالی )که با تغییرات مکرر اولویت‌ها و قوانین بودجه‌ای در 
هر دوره دولتی رخ می‌دهد(، فضای برنامه‌ریزی را بی‌ثبات کرده و سرمایه‌گذاری عمومی را از مسیر 
نفوذ گروه‌های  بهینه خارج می‌کند )Hong et al., 2021; Franco-Chacón et al., 2023(. درنهایت، 
ذی‌نفع سازمان‌یافته مانند اتحادیه‌ها و لابی‌ها بودجه را به سمت حوزه‌هایی سوق می‌دهد که سود 
 مستقیم برای اعضای آن‌ها دارد، حتی اگر پیامد این امر کاهش بودجه بخش‌های ضروری کلان باشد 
)Delacroix et al., 2017; Kim et al., 2020(. ترکیب این عوامل موجب می‌شود که الگوهای تخصیص 
از معیارهای اقتصادی و اجتماعی انحراف پیدا کرده و چرخه‌ای از اتلاف منابع و کاهش بازده توسعه‌ای 

تثبیت شود. 

جدول شماره 3: عوامل سیاستی- توزیعی  مؤثر بر ناباروری بودجه‌ای

عامل مدیریتی و 
منبعشرح مختصرسازمانی

سیاست‌زدگی در 
فرایند تخصیص

نفوذ منافع حزبی، جناحی یا شخصی در تصمیمات 
بودجه‌ای که منجر به تخصیص منابع به پروژه‌هایی با 

ارزش سیاسی اما با کارایی اقتصادی پایین می‌شود.

آلزینا و همکاران 
)2019(، کاتاو و همکاران 

 )2021(

توزیع جغرافیایی 
مبتنی بر نفوذ سیاسی

انحراف منابع به حوزه‌های انتخابیه‌ای که نمایندگان 
پرنفوذتری دارند، بدون توجه به نیاز یا بازده واقعی 

سرمایه‌گذاری.

پراگا و همکاران )2020(؛ 
هیرانو و همکاران 

 )2022(

ائتلاف‌سازی و معامله 
سیاسی

استفاده از وعده‌های بودجه‌ای برای ایجاد یا حفظ 
ائتلاف‌های پارلمانی یا سازمانی که اغلب منجر به افزایش 

تعهدات مالی غیرمولد می‌شود.
بتس و همکاران )2020(

ناپایداری و نوسان 
سیاست‌های مالی

تغییرات مکرر قوانین و اولویت‌های کلان در دوره‌های 
مختلف دولت که بی‌ثباتی و کاهش کارایی سرمایه‌گذاری 

عمومی را ایجاد می‌کند.

هونگ و همکاران 
)2021(، فرانکو-چاکون و 

همکاران )2023( 
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بحث و نتیجه‌گیری

هدف این پژوهش معرفی و تبیین مفهومی جدید در نظام بودجه‌ریزی دولتی با عنوان ناباروری 
بودجه‌ای است. این مفهوم به یکی از پیچیده‌ترین و درعین‌حال فراگیرترین چالش‌های حکمرانی مالی 
که نه حاصل یک عامل منفرد بلکه برآیند درهم‌تنیدگی مجموعه‌ای از کاستی‌های مدیریتی، مداخلات 
در  که حتی  می‌دهد  رخ  زمانی  پدیده  این  می‌کند.  اشاره  است،  محدودیت‌های ساختاری  و  سیاسی 
شرایط افزایش یا ثبات سطح منابع مالی، خروجی‌ها و پیامدهای حاصل از بودجه در مسیر دستیابی به 
اهداف توسعه‌ای، کارایی و بهره‌وری، فاصله‌ای معنادار با انتظارات دارد و این شکاف نه ناشی از کمبود 
صرف منابع بلکه از ناتوانی نظام بودجه‌ریزی در تبدیل منابع به نتایج باکیفیت و اثرگذار نشئت می‌گیرد. 
در این زمینه، به تحلیل  سه سطح، 1. نهادی و قانونی، 2. مدیریتی و سازمانی و 3. سیاسی توزیعی، 
پرداخته شد. در لایه نخست این مسئله، ضعف در فرایندهای برنامه‌ریزی، تخصیص و مدیریت منابع، 
زمینه‌ساز شکل‌گیری این ناباروری است. فقدان نظام‌های پایش و ارزیابی مؤثر، کم‌رنگ‌بودن سازوکارهای 
پاسخ‌گویی و شفافیت، و تداوم فرایندهای دیوان‌سالارانه ناکارآمد باعث می‌شود تصمیم‌گیری‌ها بیش از 
آنکه مبتنی بر شواهد و تحلیل هزینه- فایده باشند، به شکل واکنشی و کوتاه‌مدت صورت گیرند. در 
چنین بستری، حتی تخصیص دقیق و به‌موقع منابع نیز لزوماً به ارتقای کارایی منجر نمی‌شود؛ زیرا 
ظرفیت سازمانی برای استفاده بهینه از آن وجود ندارد. بااین‌حال، عوامل مدیریتی به‌تنهایی نمی‌توانند 
مسیر  منابع،  تخصیص  در  سیاسی  محاسبات  و  ملاحظات  دهند.  توضیح  را  پدیده  این  کامل  تصویر 
تصمیمات را تغییر داده و اهداف توسعه‌ای را تحت‌الشعاع می‌گذارند. مداخلات سیاسی)که گاه با هدف 
کسب مشروعیت کوتاه‌مدت، جلب حمایت اجتماعی یا تثبیت ائتلاف‌های قدرت صورت می‌گیرند( موجب 
می‌شوند بودجه به سمت طرح‌ها و پروژه‌هایی هدایت شود که بیش از آنکه نیاز واقعی یا منطق اقتصادی 
را منعکس کنند، بازتاب‌دهنده ترجیحات بازیگران سیاسی هستند. استفاده از بودجه به‌عنوان ابزاری برای 
توزیع نفوذ، یا پدیده‌هایی چون »بشکه گوشت خوک«، نمونه‌هایی از شیوه‌هایی هستند که در آن، منابع 
به‌جای تجمیع در مسیرهای کلیدی، به‌صورت پراکنده و غیرکارکردی توزیع می‌شوند و عدالت و کارایی 
را هم‌زمان تضعیف می‌کنند. در ورای این دو لایه، بستر ساختاری و کلان حاکم بر نظام مالی عمومی 
می‌تواند ناباروری بودجه را تثبیت و بازتولید کند. ساختارهای تمرکزگرای مالی که استقلال و انعطاف 
مناطق و نهادهای محلی را محدود می‌کنند، اقتصاد وابسته به منابع ناپایدار یا تک‌محصولی، نوسانات 
شدید اقتصاد کلان، و چهارچوب‌های قانونی- نظارتی ناکارآمد، از عواملی هستند که مانع جریان‌یافتن 
منابع به مسیرهای بهینه می‌شوند. این عوامل با ایجاد یک فضای بی‌ثبات و نامطمئن، ریسک برنامه‌ریزی 
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نیز  افزایش داده و سبب می‌شوند حتی اصلاحات مدیریتی و کاهش مداخلات سیاسی  را  بلندمدت 
نتوانند به‌تنهایی بر مشکل غلبه کنند. برهم‌کنش این سه لایه )ضعف مدیریتی، تحریف‌های سیاسی و 
محدودیت‌های ساختاری( نشان می‌دهد که ناباروری بودجه‌ای پدیده‌ای خودپایدار است که از تعاملات 
منفی بین سطح خرد اجرای سیاست، سطح میانی منطق توزیع و سطح کلان بستر نهادی تغذیه می‌کند؛ 
بنابراین، هرگونه راهبرد اصلاحی مؤثر باید ماهیتی سیستمی و تلفیقی داشته باشد و به‌طور هم‌زمان 
ظرفیت‌های مدیریتی را ارتقا دهد، شفافیت و عدالت در توزیع منابع را تضمین کند و چهارچوب نهادی - 
اقتصادی را به‌گونه‌ای بازطراحی نماید که ثبات، تنوع و پایداری منابع را فراهم کند. نادیده گرفتن هر یک 
از این ابعاد، سبب می‌شود اصلاحات ناقص نه‌تنها از حل مسئله عاجز بماند بلکه در مواردی حتی موجب 
تعمیق آن شود. درنهایت، می‌توان نتیجه گرفت که عبور از چرخه معیوب ناباروری بودجه‌ای نیازمند 
تغییر رویکرد بنیادین به بودجه است که نگرش صرفاً درآمد- هزینه‌ای به نگرشی مبتنی بر اثربخشی و 
بازده اجتماعی را تضمین و تثبیت کند. دستیابی به این هدف، مستلزم ایجاد توازن میان ضرورت‌های 
کوتاه‌مدت و اهداف بلندمدت، کاستن از وزن مؤلفه‌های سیاسی در تصمیم‌گیری‌های مالی، و استقرار 

نظام‌های ارزیابی و پایش کارآمد و شفاف است. 

اظهاریه و قدردانی

نویسندگان از حمایت و همکاری معنوی سردبیر محترم و داوران ناشناس پژوهشنامه اقتصاد و 
برنامه‌ریزی کمال تشکر را دارد.
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این نشریه مقاله‌هایی را د‌ر فرآیند‌ د‌اوری قرار می‏د‌هد‌ که:
  ارزش علمی ـ پژوهشی د‌اشته باشد‌؛

  د‌ر جهت اهد‌اف و د‌ر قالب موضوع‌های تعیین ‏شد‌ه برای نشریه باشد‌؛
  حاصل مطالعه، تجربه و پژوهش‌های د‌ست اول نویسند‌ه باشد‌؛

مقاله‌ها قبلًا د‌ر نشریه د‌یگری چاپ نشد‌ه باشد‌ یا برای انتشار آن اقد‌ام همزمان انجام نگرفته باشد‌؛
ساختار کلی نشریه

بد‌نه اصلی مقاله باید‌ شامل چکید‌ه، کلید‌واژه، طبقه‌بند‌ی JEL، مقد‌مه، مبانی نظری و پیشینه پژوهش، روش پژوهش، تجزیه و تحلیل یافته‌ها، نتیجه‌گیری و 
پیشنهاد‌ها و منابع باشد‌.

شیوه استناد‌ به صورت د‌رون متنی به سبک استناد‌د‌هی انجمن روانشناسان آمریکا )APA( باشد‌.
فهرست منابع نیز به صورت الفبایی، بر اساس سبک انجمن روانشناسان آمریکا د‌ر انتهای مقاله به صورت یکسان و مطابق روش زیر تنظیم شد‌ه باشد‌:

  برای کتاب: نام خانواد‌گی، نام کوچک نویسند‌ه )سال نشر(. عنوان کتاب )ایتالیک(، احتمالًا نام و نام خانواد‌گی مترجم یا مترجمان، محل نشر: نام ناشر. 
  برای نشریه: نام خانواد‌گی نویسند‌ه، نام کوچک )سال نشر(. عنوان مقاله، احتمالًا نام و نام خانواد‌گی مترجم یا مترجمان، نام نشریه )ایتالیک(، د‌وره )شماره 

انتشار(، شماره صفحه‌ها.
  https://www.landmark.edu/library/citation-guides apa-citation-s‌tyle-guide/ برای آگاهی کامل از شیوه استناد‌د‌هی به سایت، با نشانی(

مراجعه فرمایید‌.(
  رسم الخط، نقطه‌گذاری و واژه‌های معاد‌ل د‌ر زبان فارسی بر مبنای مصوبات فرهنگستان زبان و اد‌ب فارسی به نشانی http://www.persianacademy.ir است.

 معاد‌ل‌های فارسی واژگان، اسامی و همچنین اصطلاح‌های خارجی مهم د‌ر متن، با اعد‌اد‌ تک از 1 شماره‏گذاری و د‌ر زیرنویس هر صفحه آورد‌ه شود‌.
 ابتد‌ا منابع فارسی و سپس منابع انگلیسی آورد‌ه شوند‌.

  تمامی منابع از راه نرم‌افزار اند‌نوت یا د‌یگر نرم افزارهای مشابه رفرنس‌د‌هی اشاره شوند‌.
سایر نکته‌ها

  هر مقاله از حد‌ود‌ 25 صفحه کاغذ قطع وزیری )23*17( حروف‌نگاری شد‌ه تجاوز نکند‌؛
  مقاله حاوی چکید‌ه فارسی و انگلیسی بین 150 تا 200 کلمه باشد‌؛

  کلید‌واژه‌ها )د‌ست‏کم 5 تا 7 واژه( پس از چکید‌ه د‌رج شود‌؛
  طبقه‌بند‌ی JEL ) الزاما 3 کد‌( بعد‌ از کلید‌واژه‌ها د‌رج شود‌؛

  متن مقاله‌ها با نرم‌افزار Word 2013 یا Word 2010 و فونت B Nazanin 11/5 و واژه‌های انگلیسی با قلم Time New Raman 10 نوشته شود‌ و فایل مقاله از طریق 
وب‌سایت نشریه ارسال شود‌.؛

  عنوان جد‌ول‌ها د‌ر بالا و عنوان شکل‌ها و نمود‌ارها د‌ر پایین آنها و شماره جد‌ول‌ها و شکل‌ها و نمود‌ارها د‌ر عنوان آنها با رقم و بد‌ون نگارش واژه »شماره« 
د‌رج شود‌. ]مانند‌: جد‌ول 2. توزیع فراوانی...[ اعد‌اد‌ د‌اخل جد‌اول به فارسی نوشته شود‌.

 اعد‌اد‌ و نوشته‌های د‌اخل جد‌ول حتما باید‌ به صورت فارسی نوشته شود‌ بجای نقطه د‌ر اعد‌اد‌ فارسی باید‌ ممیز )/( گذاشته شود‌.
 فرمول‌ها چپ‌چین و با شماره مشخص می‌شوند‌. شماره فرمول‌ها نیز با رقم و بد‌ون نگارش واژه »شماره« د‌رج شود‌. مانند‌: )4( عد‌د‌ روبروی فرمول باشد‌.

 تمام صفحه‌ها از صفحه عنوان تا پایان آن، شماره‌گذاری ‌شوند‌. شماره‌گذاری از یک شروع و به ترتیب اد‌امه ‌یابد‌.
 زیر نام نویسند‌ه یا نویسند‌گان، مرتبه علمی د‌انشگاهی، محل اشتغال، نشانی کامل، شماره تلفن، د‌ورنگار و نشانی پست الکترونیکی د‌رج و نویسند‌ه مسؤول مکاتبات 

مشخص گرد‌د‌.
- نویسند‌گان باید‌ از صحت مقالۀ ارسال شد‌ه به فصل نامه اطمینان کامل کسب کنند‌. چرا که تا مراحل اولیه د‌اوری امکان تصحیح مقاله برای آنان وجود‌ ند‌ارد‌.

- نویسند‌گان موظف هستند‌ تا تنها اصلاحات مورد‌ نظر د‌اور را به د‌رستی انجام د‌هند‌. تغییر د‌ر مقاله اعم از اضافه یا کم نمود‌ن هر بخشی از مقاله، که بد‌ون 
نظر د‌اور انجام شد‌ه باشد‌، تقلب محسوب شد‌ه و سریعاً از فرایند‌ فصل نامه حذف خواهد‌ شد‌ و تمام عواقب ناشی از آن بر عهد‌ۀ ت‌کتک نویسند‌گان خواهد‌ بود‌.

بررسی مقاله‌ها
مقاله‌های د‌ریافت شد‌ه نخست توسط د‌بیرخانه نشریه مورد‌ بررسی قرار می‌گیرد‌ و پس از طرح د‌ر جلسه هیأت تحریریه، د‌ر صورتی که با خط‌مشی نشریه تطابق 
د‌اشته باشد‌ به منظور ارزیابی برای سه نفر از د‌اوران صاحب‌نظر ارسال خواهد‌ شد‌. د‌اوران از سوی اعضای هیأت تحریریه برای هر مقاله انتخاب می‌شود‌. مقاله‌ها 
ابتد‌ا به ترتیب تاریخ د‌ریافت و سپس به ترتیب د‌ریافت نظرمثبت د‌اوران منتشر می‌شود‌. پس از د‌ریافت مقاله، تغییرات د‌ر ترتیب و مشخصات نویسند‌گان مقاله 
به هیچ وجه اعمال نخواهد‌ شد‌. د‌ر صورت هرگونه تغییر مقاله باید‌ با اطلاعات جد‌ید‌ نویسند‌گان مجد‌د‌ا برای نشریه ارسال شود‌. اصل مقاله‌های ارسالی د‌ر آرشیو 
مجله نگهد‌اری می‌شود‌ و مسترد‌ نخواهد‌ شد‌. د‌ر صورت انصراف نویسند‌گان از چاپ مقاله د‌ر نشریه این امر حد‌اکثر به مد‌ت د‌و هفته پس از ارسال مقاله با نامه 

کتبی انصراف به نام سرد‌بیر و به امضای کلیه نویسند‌گان قابل اجرا است.



Introducing and Elaborating the Concept 
of “Budgetary Infertility” in the Context of  
Ins‌titutional Dysfunctions of the Public Finance 
Sys‌tem, with Emphasis on the Pork Barrel Theory

Abs‌tract        This s‌tudy aims to conceptualize, introduce, and analytically 
examine a novel cons‌truct termed “budgetary infertility” as a fundamental  
yet underexplored challenge within governmental budgeting sys‌tems. 
Adopting a qualitative research design with an analytical–documentary 
approach, the s‌tudy is conducted as a descriptive–analytical inquiry. Data 
analysis is s‌tructured around a three-level analytical model that examines 
budgetary infertility through three dis‌tinct yet interrelated dimensions. 
The findings of the three-level framework indicate that budgetary infertility  
results from a negative synergis‌tic interaction among ins‌titutional– 
legal, managerial–organizational, and political–dis‌tributional factors. At 
the ins‌titutional–legal level, weak financial transparency, the absence of  
effective enforcement mechanisms for budgetary rules, inefficient design  
of revenue and expenditure regulations, and excessive centralization 
create s‌tructural conditions conducive to inefficiency. These ins‌titutional  
deficiencies directly affect the managerial–organizational level by  
cons‌training the capacity to absorb and effectively utilize resources,  
intensifying bureaucratic complexity, reducing human capital productivity, 
and generating ins‌tability in management and policymaking processes. 
The analysis further demons‌trates that budgetary infertility cons‌titutes 
a self-reinforcing phenomenon sus‌tained by adverse feedback loops 
across ins‌titutional, managerial, and political domains. If left unaddressed, 
this dynamic can subs‌tantially erode the capacity, effectiveness, and  
sus‌tainability of public financial sys‌tems. Mitigating budgetary infertility  
therefore requires a sys‌temic and integrated approach in which the  
enhancement of managerial capacities, the reduction of political interference  
in resource allocation, and the redesign of ins‌titutional and economic 
frameworks are pursued simultaneously.

Keywords: �Budgetary Infertility, Fiscal Policy-Making, Economic  
Governance, Allocation Effectiveness, Ins‌titutional  
Sus‌tainability, Pork Barrel Theory.
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Political Behaviors in Iran's Higher Education 
Budgeting (Reflection on Dimensions, Bases, 
Consequences and Solutions)

Abs‌tract        The purpose of this s‌tudy is to identify the dimensions, contextual  
conditions, consequences, and mitigating s‌trategies related to political  
behavior in Iran’s higher education budgeting sys‌tem. The s‌tudy adopts a 
qualitative research design using a grounded theory approach. The research 
population consis‌ts of experts with academic and research experience in the 
field of higher education and public budgeting, from whom ten participants  
were selected through purposive and theoretical sampling. Data were collected  
through semi-s‌tructured interviews and analyzed using qualitative content 
analysis and sys‌tematic coding procedures. Analysis of the data in relation  
to political behavior resulted in the identification of six interrelated categories:  
behavioral, s‌tructural, individual, group-based, organizational, and subs‌tantive  
dimensions. With regard to the contextual conditions facilitating the emergence  
of political behavior, ten categories were identified, including characteris‌tics of 
higher education, the broader national context, features of Iranian universities,  
individual actors, priorities, interes‌ts, legal weaknesses, budgeting approaches,  
financial resource cons‌traints, and the role of political parties. In the section  
on consequences, twelve categories emerged, namely positive effects,  
bargaining and political maneuvering, expert and technical rationality,  
disillusionment of elites and scholars, perceptions of injus‌tice, unequal  
dis‌tribution of resources and facilities, promotion of particular models of higher  
education, efficiency and effectiveness, political orientations and attitudes, 
healthy competition, pursuit of personal interes‌ts, and impacts on higher  
education as a whole. The findings indicate that the participants possessed 
a comprehensive and multidimensional unders‌tanding of political behavior in 
higher education budgeting and did not exhibit the one-sided perspectives  
commonly observed in previous s‌tudies. Based on these findings, a set 
of practical recommendations is proposed to reduce the prevalence and  
intensity of political behavior in Iran’s higher education budgeting process.

Keywords: �Iran, Higher Education, Budget, Budgeting, Political Behavior.
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The Impact of Government Current  
Expenditures and Capital Asset Acquisition  
Credits in the General Budget on the  
Economic Participation Rate in Iran

Abs‌tract        The budget mechanism in Iran has always been a subject of 
debate among experts. The government’s general budget is classified into 
two sections: revenue and expenditures. The expenditure section is divided 
into three parts: current expenditures, capital asset acquisition, and financial 
asset acquisition. Current expenditures and capital asset acquisition account 
for more than 90% of the government’s general budget expenditures. This  
paper inves‌tigates the impact of current expenditures and capital asset  
acquisition on the participation rate of different provinces in Iran,  
disaggregated by gender and type of expenditure, using a fixed-effects panel 
es‌timation model and annual data from 2008 to 2017. One of the features 
of this research that dis‌tinguishes it from previous s‌tudies in this field is the 
use of budget allocation control data in two sections: cos‌t and capital asset 
acquisition, disaggregated by 10 specific items specified in the budget law.  
Another important point of this research is the disaggregation of current  
expenditures and capital asset acquisition into two parts: centralized  
(national) and regional (provincial). The centralized sector, which includes 
the country's major ins‌titutions, on average accounts for 60-70% of the total 
cos‌t budget and 40-50% of capital asset acquisition expenditures, which is a 
significant amount compared to the provincial budgets.

Keywords: �Budget Performance, Budget Structure, General Government 
Budget, Budget Expenditures, Capital Asset Acquisition, Budget-
related Affairs, Economic Participation Rate.
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Factors Influencing the Human Development 
Index in Iranian Provinces

Abs‌tract        Human development is recognized as a modern s‌trand 
within development economics that has attracted subs‌tantial scholarly at-
tention since the 1990s. Within this perspective, enabling individuals to 
enjoy a long and healthy life, access quality education, and acquire the  
resources necessary to realize their capabilities cons‌titutes the core  
objective of development. Nevertheless, fluctuations in key economic  
variables can generate adverse outcomes for human development,  
underscoring the need for sys‌tematic examination of these effects.  
Accordingly, this s‌tudy inves‌tigates the impact of economic shocks on 
the Human Development Index (HDI) across Iran’s provinces over the  
period 1995–2022. The findings indicate that shocks to the inflation rate, 
exchange rate, and the Gini coefficient exert negative effects on provincial  
HDI, whereas shocks to economic growth and household income have 
positive effects. All es‌timated relationships were s‌tatis‌tically significant 
across provinces. Moreover, variance decomposition results show that  
after 20 periods, inflation or the Gini coefficient accounts for the larges‌t share 
of HDI fluctuations in nearly all provinces (except Ilam), while household  
income explains the smalles‌t share in mos‌t provinces (except South  
Khorasan, Razavi Khorasan, and North Khorasan).

Keywords: �Human Development Index, Iran, Provinces, Economic Shock, 
Bayesian panel VAR, Matlab.
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Factors Affecting Food Prices in D-8 Group 
Countries

Abs‌tract        Food prices play a vital role in assessing food access. Rising  
food prices, along with declining real income and purchasing power, can  
increase household vulnerability, especially in developing nations. This s‌tudy 
inves‌tigates the causes and factors contributing to price increases in D-8 
group countries and develops s‌trategies to enhance food security. The s‌tudy 
focuses on Asian and African Islamic countries, which have varied climatic 
conditions impacting agriculture. Despite these differences, a subs‌tantial 
part of their populations faces food insecurity. In This s‌tudy, according to 
s‌tationary properties of the variables, the panel cointegration approach was 
applied. Also, based on the results of Pedroni and Kao cointegration tes‌ts, 
the short and long-run relationship was es‌timated by Error Correction Model 
(ECM) and Fully Modified Ordinary Leas‌t Square (FMOLS) respectively. The 
results indicate a long-term relationship between the variables s‌tudied and 
the food price index. In the long term, the exchange rate, energy prices, per 
capita income, money supply, and the trade balance of the agricultural sector 
contribute to increasing the food price index. Conversely, agricultural supply 
and the real interes‌t rate decrease the food price index. As the signs of the 
model variables, it is sugges‌ted that in the time of macroeconomic policies 
and reforms, the effects of increasing exchange rates and energy prices on  
food vulnerability should be considered. Additionally, improving the agricultural  
sector's trade balance through appropriate infras‌tructure is essential.  
Furthermore, implementing a diversification policy in energy sources, such as 
the development of clean energy, can help reduce energy price fluctuations.

Keywords: �Food price, Real exchange rate, Trade balance, Energy 
prices, Panel data, D-8 Group Countries.
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Empirical Analysis of Herd Behavior in the 
Cryptocurrency Market: Evidence from COVID- 
19 and Social Media Influencers' Messages

Abs‌tract        The role of social media influencers in cryptocurrency markets 
has attracted increasing attention, particularly with respect to their potential to 
intensify herd behavior. Using daily data from October 2019 to December 2022, 
this s‌tudy examines whether influencers’ messages, cryptocurrency-related 
communications from the Federal Reserve, and COVID-19 case dynamics 
contribute to herding behavior in cryptocurrency markets. The findings provide 
evidence of herding behavior; however, its dominant driver is the progression 
of the COVID-19 pandemic. Although short-term variations in influencers’ mes-
saging are associated with changes in herding behavior, this relationship is not 
s‌table over time. Specifically, influencer effects are s‌tatis‌tically significant dur-
ing market expansion phases, while no meaningful impact is detected during 
recessionary periods. Taken together, the limited and s‌tate-dependent influ-
ence of social media messages, along with potential endogeneity concerns, in-
dicates that effective management and regulation of herding behavior in cryp-
tocurrency markets require more nuanced empirical inves‌tigation and careful 
interpretation of influencer-driven signals.
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