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 مختلف وضعیت تورمی )با لحاظ اجزایهای درآمد و مخارج دولت در تغییرات تورم اقتصاد ایران در شرایط نقش شوک

 مختلف درآمد و مخارج دولت( 

 4، رضا عزتی3رضا محمدپور ،2نسرین حمیدی، 1احمد عزتی شورگلی

 

                 1403/ 20/12پذیرش:                                                     24/07/1402دریافت: 

 چکیده
 تصاداق فصلی هایداده از تورمی، مختلف شرایط در تورم بر عمرانی( و )جاری دولت مخارج و مالیاتی( و )نفتی درآمد هایشوک اثرات بررسی منظور به حاضر پژوهش در

 متغیر لحاظ با که نحویبه است. شده استفاده تصادفی نوسانات لحاظ بر مبتنی رژیمی ساختاری برداری خودرگرسیون الگوی و 1399 تا 1369 زمانی دورۀ طی ایران

 اتاثر بررسی به رژیمی ضربه پاسخ توابع از دهاستفا با سپس و گردید برآورد آستانه مقدار عنوان به فصل هر در درصد 21 تورم مقدار رژیمی، متغیر عنوان به تورم

 برداری ونخودرگرسی یالگو از حاصل نتایج شد. پرداخته تورم بر داخلی ناخالص تولید رشد و نقدینگی ارز، نرخ عمرانی، و جاری مخارج مالیاتی، و نفتی درآمد هایشوک

 )تورم بالا تورمی رژیم در تورم بر عمرانی( و )جاری دولت مخارج و مالیاتی( و )نفتی دولت درآمدهای شوک اثر که داد نشان حاضر پژوهش در استفاده مورد رژیمی

 مخارج هایشوک اثر البته است، فصل( هر در درصد 21 از ترپایین )تورم پایین تورمی رژیم در شوک مقدار همان از ترقوی مراتببه فصل( هر در درصد 21 بالای

 درآمدهای و دولت جاری مخارج هایشوک و است معنادارریغ پایین تورمی رژیم در اثر این و است معنادار بالا تورمی رژیم در فقط ینفت درآمدهای و دولت عمرانی

 دارند. تورم بر معناداری و مثبت اثر ،تورمی رژیم دو هر در مالیاتی

 . مالیات های تورمی،مخارج جاری دولت، مخارج عمرانی، چرخشی مارکوف، رژیم: هاکلیدواژه

 JEL  G18 : E31, , H54طبقه بندی 

 

 مقدمه

 ,Edwards & Tabellini) در ادبیات اقتصادی است مهمیکی از مباحث  تورم دولت با و درآمدهایمخارج های شوکبین  ارتباط حوۀن

 نوسانات رشد و تورماست و  تورمنکردنِ توسعه پایدار و کنترل  نبودِتوسعه،  حال مشکلات کشورهای در ترینمهم . یکی از(1991

و  سیاسی ی،فرهنگ رشد و تورم اقتصادی مشکلات مشکلات ،از سویی .کندرا ایجاد میرکود و بیکاری  ای همچونعدیدهمشکلات 

 با این حال. مشاهده استوفور قابلبهمخارج دولت  هایشوک ، آثار تورمیاساس شواهد تجربی و نظری به دنبال دارد. براجتماعی را 

پایدار و کاهش تورم و  دستیابی به رشد ه دنبالب ،دولتو درآمد مخارج یعنی  ،سیاستی خودابزار  دو ها همواره با توسل بهدولت

 (.Vdovychenko, 2018) هستند نوسانات اقتصادی

چالشی  بااقتصاددانان  و  پژوهشگران، گذاران کلان اقتصادی، سیاست2007-2008بحران جهانی  نیز بعد از و اخیراً 1929رکود بزرگ 

نقش  ،در حالت کلی. شدندهای تثبیت اقتصادی مواجه های درآمد و مخارج دولت به منظور سیاستشوکدوباره در استفاده از 

 دوره رکود درمخارج دولت بایستی ، طبق دیدگاه کینزی -1 :تفسیر استدگاه کلی قابلدو دی ابزارهای مالی دولت در اقتصاد مطابق با

کند که افزایش بیان می دیدگاه نئوکلاسیکی -2 ؛افزایش یابدضریب فزاینده از کانال  تولیدمصرف بخش خصوصی و  تا افزایش یابد

. (Bordo & Levy, 2021) دارد تولیدثیر منفی بر اصی تبخش خصو یجامخارج دولت به علت اثر ازدحام و جایگزین شدن دولت به

 5انوگی و پااوازانجیپژوهش تر، با قضیه است و بخش پیچیده طرف یکین عدم توافق نظر در نقش سیاست مالی در اقتصاد کلان صرفاً ا

ان کردند که سیاست (، عنو1987) 6منهای هلوینگ و نئوبا استفاده از فرضیه پژوهشگران( وارد ادبیات اقتصادی شد، زیرا 1990)

                                                           
  .مسئول( )نویسنده  ، ایرانموسسه غیرانتفاعی آفاق ارومیه، شهر ارومیهدانشکده علوم انسانی،  ،مالی مورامدیریت و گروه  استادیار .1
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                                 .، ایرانغیرانتفاعی آفاق ارومیه، شهر ارومیهموسسه دانشکده علوم انسانی،  ،ور مالیمدیریت و امگروه  کارشناسی ارشددانشجوی . 2

            .، ایرانموسسه غیرانتفاعی آفاق ارومیه، شهر ارومیهدانشکده علوم انسانی،  ،مور مالیمدیریت و اگروه  استادیار. 3

 
           .، ایرانسلماس، شهر کارشناس درآمد شهرداری سلماس ،اقتصاد کارشناس ارشد . 4
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رعکس ودی به رونق یا باقتصاد از شرایط رکافتد که اتفاق می زمانیین کینزی باشد و ارفتار کینزی و هم غیراند دارای تومالی هم می

 (.Ianc & Turcu, 2020یا اقتصاد شرایط تورمی مختلفی را تجربه کند ) شودوارد 

 ;Han & Hur, 2023) خوردهای مالی به چشم میحوزه سیاست هایپژوهشای که در شواهد تجربی تازه ،ی دیگراز سو

Soederhuizen et al., 2023،) شامل مخارج و درآمدهای دولت  سیاست مالیهای شوک هفزایندضریب  موضوعی است که به تغییر

 1ورودنیچنکوگاورباج و  ،طور مثالهب. اشاره دارد های تورمیتجاری، مالی و محیط ۀجمله وضعیت ادارازطی شرایط مختلف اقتصادی 

 .سترونق ا ۀتر از دوررکود بزرگ ۀسیاست مالی طی دور هکه ضریب فزایند نشان دادندهای کشور آمریکا داده کارگیریبهبا ( 2012)

که  نشان دادندکشور اروپایی  27مخارج و درآمدهای دولت در ضریب فزاینده  تحلیل مقدار(، با 2013) 2یقد و لِبلنچار ،دیگر از سوی

تغییر ضریب مذکور را در شرایط  مقدار مذکور محاسبات، زیرا بانک جهانی در استتر از حد واقعی کم ضریب فزاینده سیاست مالی

 (.Banerjee et al., 2022) نادیده گرفته است مختلف اقتصادی و تورمی

خ سیاست مالی در پاس هایشوک است که پرسشپاسخ به این  ،کلان اقتصادی را به خود درگیر کرده است گذارانیاستآنچه ذهن س

ه چچنانکه  هستند معتقد های مالی در اقتصادسیاست وهشگران حوزۀپژ؟ شودمیعمال شرایط مختلف تورمی به چه صورتی اِبه 

به رفاه مردم آسیب  ،و در شرایط رونق اقتصادی برعکس عمل کند دهد دولت در شرایط رکودی مخارج و درآمدهای خود را کاهش

 مختلفی در کشورهایمطالعات تجربی  ین،ا وجود با. شودمی منجر و به کاهش رشد اقتصادی یابدمی و نوسانات افزایش شودمیوارد 

عمال سیاست موافق ادوار تجاری، باز هم این نوع سیاست از وجود آثار منفی اِ توسعه نشان داده است که در این کشورها با حال در

شامل  هاترین آنکه مهم (. با وجود شرایط خاص اقتصاد ایران،Jha et al., 2014) شودعمال مین کلان اقتصادی اِاگذارطرف سیاست

های شدید اقتصادی و تحریم -3و  ؛بزرگ نفت در سطح جهانی گانیکی از صادرکنند -2 ؛توسعه حال کشور در -1 این موارد است:

 های مختلف تورمیوضعیتطی های مخارج و درآمدهای دولت شوکعمال اِ ۀگیری در رابطه با نحود تصمیمشوباعث می که سیاسی

های درآمد و مخارج دولت چگونه شوک ،حاضر این است که در شرایط مختلف تورمی اقتصاد ایران پژوهشمسئله اصلی  ،تر شودتسخ

 دهند؟تورم را تحت تاثیر قرار می

 اند، اما شکافتورم پرداختهویژه به، بر متغیرهای کلان اقتصادیی مالی هاسیاست بررسی اثرات شوک مطالعات مختلفی در حوزۀ

های سیاست مالی بر تورم در تمامی مطالعات داخلی که به بررسی اثرات شوک -1 بررسی است:از سه جنبه قابل هاپژوهشاصلی این 

ارتباط تورم و  تر این مطالعات نحوۀبیش در -2 شده است؛اند، صرفاً یک یا دو متغیر از متغیرهای سیاست مالی استفاده پرداخته

طبق الگوهای نظری و شواهد تجربی، ارتباط  ارچوب الگوهای خطی بررسی شده است، در حالی کههای سیاست مالی در چشوک

کشورها های محتمل در اقتصاد یکی از ویژگینوسانات تصادفی وجود  -3 تواند غیرخطی باشد؛ وهای سیاست مالی و تورم میشوک

 .بار آوردای به کنندهتواند نتایج گمراهشود که عدم لحاظ آن در بررسی روابط بین متغیرها میمحسوب می

نحوی که درآمدهای دولت به دو بخش است، بهل مخارج و درآمدهدو سیاست مالی دولت، شام پژوهش حاضر، لحاظ هر نخستسهم 

است که نقش  دلیلو مخارج دولت نیز به مخارج جاری و عمرانی. این بدان درآمدهای نفتی و درآمدهای مالیاتی تفکیک شده 

با یکدیگر متفاوت است. این موضوع در رابطه با مخارج دولت نیز  یاقتصادبر متغیرهای کلان  یاثرگذاردرآمدهای نفتی و مالیاتی در 

ی برای موشکافو  این ساسا عمرانی دولت متفاوت باشد. برتواند با نوع اثرگذاری مخارج صادق است و اثرگذاری مخارج جاری دولت می

 جینتامختلف درآمد و مخارج دولت، هر یک از این متغیرها به دو جزء اصلی تفکیک شدند، تا  یاثرگذاری اجزا و کشف دقیق نحوۀ

 حاصل گردد.  یاتکاترقابل

ساندری لِآاین الگو که توسط  ای با نوسانات تصادفی است.سهم دوم پژوهش مربوط به استفاده از الگوی خودرگرسیون برداری آستانه

دارد که آن را از سایر الگوهای خطی و غیرخطی متمایز  دسنجی اضافه گردید، دو ویژگی مهمبه ادبیات اقتصا (2017) 3تازو مم

بین  و بررسی روابط یسازلمددر  را که قابلیت لحاظ نوسانات تصادفیدوم اینو  پایه الگوهای غیرخطی است، که، براول این کند.می

 متغیرها دارد. 

ای های با لحاظ نوسانات تصادفی، به بررسی اثر شوککارگیری الگوی خودرگرسیون برداری آستانهپژوهش حاضر با بهدر  بنابراین،

انی( در شرایط مختلف و مخارج عمر ،جزء اصلی آن )درآمدهای نفتی، درآمدهای مالیاتی، مخارج جاری چهارسیاست مالی به تفکیک 

                                                           
1. Auerbach & Gorodnichenko 

2. Blanchard & Leigh 
3. Alessandri & Mumtaz 
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از مطالعات  کیچیهحاضر در  پژوهشاز نگارش  پیشموضوعی که تا  خواهد شد؛ پرداختهتورم اقتصاد ایران و با لحاظ نوسانات تصادفی 

 نیست. مشاهدهقابلداخلی 

 
 پژوهش نظری مبانی

 آن انواع و مالی سیاست

 اهداف هاسیاست این از یک هر است. ارزی و بازرگانی درآمدی، پولی، مالی، هایسیاست شامل کشور یک اقتصادی هایسیاست

 هااستسی این اهداف ،نیا وجود با یابند. دست اجتماعی رفاه و توسعه رشد، مانند اقتصادی کلان اهداف به تا کنندمی دنبال را خاصی

 همسویی بنابراین، کند. دشوار را اقتصادی هایآرمان به دستیابی تواندمی ناهماهنگی این که نباشند، هماهنگ یکدیگر با است ممکن

 ابندی دست اقتصادی اهداف به یکپارچه ایمجموعه عنوان به بتوانند تا است ضروری اقتصادی مختلف هایسیاست میان هماهنگی و

(2021 ,Castro-e-Faria). هدافا به دستیابی دنبال به هامالیات و دولتی هایهزینه در تغییر مانند ابزارهایی طریق از مالی سیاست 

 بودجه مدیریت مالی سیاست (.,Keynes 7193) آورد وجودبه اقتصاد علم در کینز که است انقلابی مالی سیاست است. معین اقتصادی

 و حقوق مصرف، شامل جاری هایهزینه د.گردمی تشکیل اضطراری و گذاریمایهسر جاری، هایهزینه از و شودمی شامل را دولت

 هایهزینه شامل اضطراری هایهزینه و عمومی، ثابت گذاریسرمایه شامل گذاریسرمایه هایهزینه ها،یارانه و دولت کارکنان دستمزد

 کالاهای درآمد، بر مالیات مانند مختلف هایمالیات از نیز دولت درآمدهای هستند. زلزله و جنگ مانند هابحران مواقع در ضروری

 سختیبه مالیاتی منابع توسعه، حال در کشورهای در شود.می تشکیل صادرات( هایمالیات و گمرکی )عوارض تجارت و داخلی

 .است متفاوت مسئله این پیشرفته کشورهای در که حالی در کنند، مینات را دولت درآمدهای از ایعمده شبخ توانندمی

 مصرف، ،تولید جملهاز اقتصادی کلان متغیرهای بر قیممست طورهب هامالیات و مخارج مانند زارهاییاب از استفاده با دولت مالی سیاست

 و هانههزی بندیزمان و ترکیب اندازه، در تغییر طریق از هاسیاست این گذارد.می ریثات بیکاری نرخ و هاقیمت سطح گذاری،سرمایه

 کنند.می عمل اقتصاد در درآمد نشت عنوان به هامالیات و درآمد تزریق نوانع به دولت هایهزینه شوند.می عمالاِ مالیاتی درآمدهای

 .(Sousa Afonso &2012 ,) دشومی منجر بودجه مازاد یا کسری به دولت مالیاتی درآمدهای و هاهزینه میان تفاوت

 اقتصادی، کودر و کامل اشتغال عدم شرایط در .انبساطی مالی سیاست الف( :شودمی تقسیم انقباضی و انبساطی نوع دو به مالی سیاست

 .کندیم استفاده سیاست این از انقباضی، شکاف رفع و اقتصادی فعالیت تحریک منظور به هامالیات کاهش و مخارج افزایش با دولت

 تورم، و تقاضا فشار کاهش برای هامالیات افزایش و مخارج کاهش با دولت تورم، و کامل اشتغال شرایط در .انقباضی مالی سیاست ب(

 رد را افراد توانایی که هستند اجباری هایپرداخت دولت، مخارج مینات اصلی منبع عنوان به هامالیات د.برمی بهره استسی این از

 عتوزی همچنین و دولتی خدمات و کالا ارائه و تولید عوامل خرید برای مالیاتی درآمدهای دهند.می کاهش اقتصادی منابع از استفاده

 کند،می کمک اقتصادی تثبیت به کهاین بر علاوه مالی سیاست (.Castro-e-Faria, 2021) شوندمی استفاده خرید قدرت مجدد

 و اقتصادی نظام در موجود مالیاتی و مالی نهادهای طریق از خودکار تثبیت .نماید عمل اختیاری و خودکار صورت دو به تواندمی

 کاهش یتصاداق تثبیت اصلی هدف گیرد.می صورت بودجه، لوایح مانند وزیران، هیئت مصوبات و قانونی لوایح طریق از اختیاری تثبیت

 حال رد کشورهای در ندارد. منافاتی نیز اقتصادی رشد اهداف با که است کامل اشتغال سمت به اقتصادی فعالیت هدایت و نوسانات

 شوندمی اصلاح و بازبینی سالیانه بودجه لوایح در و تنظیم اقتصادی رشد اهداف به دستیابی منظور به تربیش مالی هایسیاست توسعه،

(2012 ,Arestis). 

 

 تورم با مقابله هایراه و تورم

 تورم اقتصادى، یهاهینظر در کلی طوربه ولی ،گرفت نظر در تورم برای توانیم تورم تعاریف به توجه با را مختلفی یهایبندمیتقس

 :کنندیم یبندمیتقس نوع سه به را

 درصد، 6 تا 1 بین قیمت افزایش ،خفیف تورم در شود.می گفته هاقیمت ملایم افزایش به خفیف(: یا )آرام خزنده تورم .1

  است. شده ذکر سال در درصد 8 تا 4 بین یا درصد 4 حداکثر

 25 تا 15 ،شدید تورم براى است. سریع و تند هاقیمت افزایش آهنگ تورم نوع این در تازنده(: یا شتابان )تورم شدید تورم .2

  .کنندیم ذکر را سال در درصد
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 تورم معیار .رودیم شماربه تورم حالت شدیدترین تورم نوع این تورم(:رابَ و تورمفوق ،ختهیافسارگس ورم)ت شدید بسیار تورم .3

 اند.داشته بیان ... و ماهشش مدت در هاقیمت شدنِ برابردو یا ماه در درصد 50 را شدید اربسی

 و تورم با مقابله برای (.Ridwan, 2022) ابندییم تغییر زمانی شرایط به توجه با مقادیر این زیرا ،کرد ارائه ثابتی نرخ توانینم البته

 از: اندعبارت که دارند وجود روش یا ابزار دسته دو کلی طوربه هامتیق عمومی سطح افزایش از جلوگیری

 شکل به پول یآورجمع طریق از کار این است. کل تقاضای کردن محدود روش این هدف .مالی و پولی هایسیاست .  1

 معمولاً که شودیم منجر هامتیق رشد نرخ شدن ندکُ یا تورم کاهش به نهایت در که گیردمی صورت نقدیغیر هایسرمایه

  .شودیم یاد انقباضی هایسیاست عنوان به هاآن از

 ردیکارب نظر از روش این انجام شود.می کنترل تورم ،دکنندهیتول عوامل و بازار در مستقیم دخالت با .درآمدی هایسیاست .  2

 Arestis &) کنند عمل هماهنگ طوربه باید که دارند اصلاح به نیاز زیادی یهابخش آن انجام برای زیرا ،است سخت

, 2013Sawyer.)  

 

 تورم و دولت بودجه

 اقتصاد طشرای و آن مالی مینات ۀنحو به بستگی و نیست مشخص تورم و پول رشد بر دولت بودجه کسری ثیرات اقتصادی، ادبیات در

 نتیجه در و کل تقاضای افزایش باعث است ممکن امر این باشد، دولت جاری مخارج افزایش از ناشی بودجه کسری اگر دارد. کلان

 لتدو گذاریسرمایه مخارج افزایش باشد، رکود از خروج برای انبساطی لیما سیاست اجرای علت به بودجه کسری اگر اما شود. تورم

 .(,Keynes 7193) اندکرده دفاع سیاست نوع این از طرفدارانش و کینز شود. منجر کامل اشتغال به بلندمدت در تواندمی

 کل، اضایتق افزایش با تواندمی بانکی نظام از استقراض طریق از بودجه کسری مینات است. مهم نیز بودجه کسری مالی مینات ۀنحو

 بخش گذاریسرمایه کاهش و بهره نرخ افزایش باعث قرضه اوراق انتشار با داخلی قراضاست (.1999Taghipoor ,) کند ایجاد تورم

 طریق از بودجه کسری اگر که کندیم اشاره نکته این به ،(1981) فریدمن (. Schwartz, 1982Friedman &) شودمی خصوصی

 یابدمی افزایش بهره نرخ و شودمی خصوصی بخش مخارج جایگزین دولتی مخارج شود، مینات هامالیات زایشاف یا قرضه اوراق فروش

 بدهی بحران و جاری حساب کسری به است ممکن خارجی استقراض .دهدمی کاهش را اندازپس و گذاریسرمایه هایانگیزه که

 بودجه کسری افزایش به دولت جاری مخارج افزایش بگذارد. ثیرات بودجه کسری بر تواندمی نیز تورم این، بر علاوه د.شو منجر خارجی

 شودمی تکرار دینامیک صورت به فرایند این شود.می تورم و پول عرضه افزایش باعث نهایت در و گرددمی منجر دولتی هایبدهی و

 و بودجه( )کسری دولت مخارج افزایش بین کلی، طوربه د.گردمی هاقیمت عمومی حسط و بودجه کسری مداوم افزایش موجب و

 (.2001et al Piontkivsky ,.) است برقرار معلولی و علت ۀرابط هاقیمت عمومی سطح

 

 

 

 

 دارد.ن وجود دقیقی پاسخ دارد، تورم و پول رشد بر نامناسبی آثار دولت بودجه کسری آیا که پرسش این برای ،اقتصادی ادبیات در

 اشت.د خواهد بستگی کلان اقتصاد شرایط و آن مالی نیمات وۀنح آمدن، وجودبه چگونگی به دولت بودجه کسری اقتصادی آثار زیرا

 عثبا فقط مخارج نوع این کهاین به توجه با باشد، مصرفی( ارج)مخ دولت جاری مخارج افزایش علت به دولت بودجه کسری چهچنان

 به فعال، مالی سیاست یک اجرای علت به دولت بودجه کسری اگر ولی کند. تورم ایجاد است ممکن ،شودیم کل تقاضای افزایش

 آثار که کندیم اقدام انبساطی مالی سیاست یک به خود، یگذارهیسرما مخارج افزایش با دولت باشد، رکود از اقتصاد رهایی منظور

 حال در کشورهای در امروزه ،بودجه کسری نوع این بود. خواهد کامل اشتغال سمت به اقتصاد هدایت ،بلندمدت در آن قتصادیا

 اندکرده دفاع اقتصاد در بودجه( )کسری سیاستی چنین از طرفدارانش و کینز .شودیم تلقی سیاستی ابزار یک عنوان به توسعه

(7193 Keynes,). حالت در است. نظر مد بودجه کسری بررسی در که است عواملی از دیگر یکی بودجه کسری مالی نیمات نحوۀ 

 کرد: بیان زیر اتحاد طریق از توانیم را جاری مخارج افزایش از ناشی دولت بودجه کسری نیمات ،کلی

 مانند اقتصادی نامناسب آثار کل، تقاضای افزایش دلیل به امر این شود، نیمات بانکی نظام از استقراض طریق از بودجه کسری اگر

 مفهوم به که باشد قرضه( اوراق )انتشار داخلی استقراض طریق از بودجه کسری اگر .(1999Taghipoor ,) داشت خواهد همراه به تورم
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 یگذارهیسرما آن دنبال به و شودمی جامعه در بهره نرخ افزایش باعث ،است جامعه بودن دسترسقابل اعتبار برای دولت تقاضای افزایش

 انتقال باعث زیرا ،شودیم منجر تورم به دولت بودجه کسری که معتقدند خصوص این در پولیون .ابدییم کاهش خصوصی بخش

 منظور به مرکزی بانک .(Schwartz, 1982 & Friedman) ابدییم افزایش بهره نرخ آن تبع به و گرددیم راست سمت به IS منحنی

 .رودیم بالا تورم و افزایش پول عرضه نتیجه در و کندیم تبدیل پول به را دولت بدهی از بخشی بهره، نرخ گرفتن اختیار در

 شود، نیمات هااتیمال افزایش یا مردم به قرضه اوراق فروش طریق از دولت مخارج اگر که کندیم اشاره نکته این به ،(1981) فریدمن

 دولتی مخارج شدن جایگزین موجب مالی، نیمات روش دو هر است. موثر تورم بر میرمستقیغ طوربه دولت مخارج نیز حالت این در

 یا خصوصی بخش مصرف برای صورت نیا غیر در است ممکن که منابعی ،حقیقت در .شودیم خصوصی بخش مخارج جایبه

 بالا را بهره نرخ که است این مالی نیمات گونهنیا اثر .شودیم دولتی بخش جذب شود، صرف تولیدی یهاتیفعال در یگذارهیسرما

 .دهدیم کاهش اندازپس و یگذارهیسرما برای را خصوصی بخش انگیزۀ و بردیم

 بدهی بحران به است ممکن گاهی و جاری حساب کسری به است ممکن شود نیمات خارجی استقراض طریق از کسری اگر سرانجام

 ممکن ،دیگر عبارت به بگذارد. ریثات بودجه کسری بر نیز تورم است ممکن تورم، بر بودجه کسری ریثات بر افزون شود. منجر خارجی

  بگذارد. ریثات بودجه کسری بر سرانجام و دولت درآمد و دولت مخارج بر تورم است

 در افزایش عمومی، انتظارات و پول حجم بر اثرگذاری با اما ،شودینم تورمی فشارهای سبب تنهاییبه جاری هزینه ،کلی طوربه

 .کندیم ایجاد را هامتیق

 را )تورم( هامتیق عمومی سطح و پول عرضه بودجه، کسری جاری، مخارج میان روابط توانیم پویا، سیستم تحلیل دیدگاه اساس بر

 نتیجه در و دولتی بخش یهایبده افزایش و بودجه کسری افزایش به دولت جاری مخارج افزایش که نمود تحلیل صورت این به

 حال انجامید. خواهد پول عرضه افزایش به پول، عرضه تعریف به توجه با بعد، مرحله در و شد خواهد منجر پولی پایه موجودی افزایش

 خواهد نجرم هامتیق عمومی سطح افزایش به پول عرضه افزایش نقدینگی، و هامتیق عمومی سطح بین مثبت رابطۀ گرفتنِ نظر در با

 خواهد ناچار را دولت و شد خواهد منجر بعد دورۀ در دولت مخارج واقعی ارزش هشکا به نیز هامتیق افزایش دیگر، سوی از گردید.

 افزایش جبمو دوباره بعد دورۀ مخارج افزایش اما دهد. فزایشا را بعد دورۀ اسمی مخارج میزان خود، مخارج ارزش جبران برای که کرد

 لتع رابطۀ هامتیق عمومی سطح و بودجه( )کسری دولت مخارج شیافزا بین ،ینابنابر شد. خواهد بالا یندفرا تکرار و بودجه کسری

 است. برقرار لیمعلو و

 
 پژوهش پیشینۀ

 طی ن،انگلستا و سوئد انیا،اسپ لند،ینیوز فنلاند، کانادا، استرالیا، کشورهای فصلی هایداده از استفاده با (،2003) 1چادهوری و مالیک

 دولت مخارج و اقتصادی رشد تورم، بین رابطۀ بررسی به برداری، خطای یحتصح مدل کارگیریبه با ،1960:1-1998:3 زمانی دورۀ

 ورمذک کشورهای در اقتصادی رشد و دولت مخارج ،تورم بین یبلندمدت رابطۀ که است آن از حاکی پژوهش این نتایج اند.پرداخته

 دولت خارجم تاثیر ،دیگر سوی از انگلستان(. کشور جز)به دارد اقتصادی رشد بر منفی تاثیر تورم مدتبلند در که نحویبه دارد، وجود

 کارگیریبه با و اسپانیا کشور 2004 تا 1992 دورۀ زمانی هایسری از استفاده با (،2006) 2هرناندز و دکاسترو است. منفی رشد بر نیز

 در که دهند نشان خود مطالعه در را موضوع این دنتوانست هاآن اند.پرداخته اقتصاد بر مالی هایتکانه اثرات تحلیل به 𝑆𝑉𝐴𝑅 مدل

 تورم به تنها افزایشی هایتکانه و دارد وجود مدتکوتاه و ،بلندمدت ،مدتمیان در تولید سطح و دولت مخارج بین یمثبت رابطۀ اسپانیا

 شود.می منجر ترکم تولید و بالاتر

 مدل کارگیریبه با ،1980-2009 زمانی دورۀ طی قبرس، کشور سالانه هایداده از استفاده با (،2011) 3تسامیس و گرگانتوپولوس

 قبرس کشور اقتصاد رشد و دولت مخارج تورم، پول، عرضه میان روابط بررسی به یوهانسون، اشتگیانبهم آزمون و خطا تصحیح

 هچچنان که است حالی در این بخشد،می سرعت اقتصادی رشد به دولت مخارج که است آن از حاکی مطالعه این نتایج اند.پرداخته

 ندیکُ اعثب نیز تورمی فشار بنابراین شود،می اقتصاد در تورم باعث نیز خود این که نقدینگی، افزایش به منجر دولت بودجه کسری

 و شود کاسته جاری مخارج از اقتصادی رشد افزایش منظور به که شده توصیه پژوهش این در ،همچنین د.گردمی اقتصادی رشد

                                                           
1. Mallik & Chowdhury 

2. De Castro Fernández & Hernández de Cos  

3. Georgantopoulos & Tsamis  
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-2009:4 زمانی دورۀ طی مالزی کشور فصلی هایدهدا از استفاده با (،2012) همکاران و 1ینگسیهسورجان یابد. افزایش عمرانی مخارج

 درش و تورم بر مالی سیاست ریثات بررسی به برداری خطای تصحیح مدل و برداری خودرگرسیون مدل کارگیریبه با و ،1990:1

 است، مثبت اقتصادی رشد بر بلندمدت در مالیات و دولت مخارج ریثات که است آن از حاکی مطالعه این نتایج اند.پرداخته اقتصادی

 مخارج هک نحویبه دارد، مدتکوتاه در اقتصادی رشد بر مثبتی ریثات دولت مخارج و است منفی مدتکوتاه در رشد بر مالیات ریاثت اما

 شود.می تورم افزایش باعث مالیات و دهدمی کاهش را تورم دولت مخارج ،دیگر سوی از است. تراثربخش مالیات به نسبت دولت

 برداری، رگرسیوندخو مدل کارگیریبه با ،1970-2010 زمانی دورۀ طی نیجریه کشور هایداده از استفاده با (،2013) 2بوولایونگا

 از ایرفهطیک رابطۀ که دهدمی نشان وی نتایج است. پرداخته نیجریه رکشو در تورم و دولت مخارج بین متقارنغیر رابطۀ بررسی به

 دارد. ودوج بالا( سطح )تورم مثبت تورم سمت به انقباضی( دولتی مخارج یا پایین سطح با دولتی )مخارج منفی دولتی مخارج سمت

 سمت به را جامعه اقتصاد رشد کاهش و دارد، وجود دیاقتصا رشد کاهش امکان دولت، مخارج کاهش با که ددهمی نشان نتایج این

-2010 زمانی دورۀ طی اروپا اتحادیه عضو کشور شش هایداده از استفاده با (،2021) همکاران و 3ولیآساندول .دهدیم سوق تورم

 تورم بر مالی سیاست هایشوک نامتقارن اثرات بررسی به تابلویی توزیعی هایوقفه با خودرگرسیون مدل کارگیریبه با ،1955

 وردم کشورهای تورم بر نامتقارنی اثرات دولت مخارج منفی و مثبت هایشوک اثرات که داد نشان مذکور پژوهش نتایج اند.هپرداخت

 مدل کارگیریبه با ،1988-2008 زمانی دورۀ طی آمریکا کشور هایداده از استفاده با ،(2022) 4راون و ورگنسنی دارد. بررسی

 وجود علت به افزایش که داد نشان هاآن نتایج اند.پرداخته تورم بر دولت مخارج هایشوک اثرات بررسی به برداری رگرسیونخود

 از موضوع این علت ،حقیقت در شود.می منجر آمریکا در تورم کاهش به دولت مخارج هایشوک اثرات مالی، سیاست-قیمت معمای

 گیرد.می تنشئ برداری خودرگرسیون الگوهای عفض

 خطای صحیحت مدل کارگیریبه با ،1981-2021 زمانی دورۀ یط نیجریه کشور هایداده از استفاده با ،(2023) همکاران و 5سامسون

 کشور در دولت مخارج و درآمد افزایش که داد نشان مذکور پژوهش نتایج اند.پرداخته تورم و دولت مخارج رابطۀ بررسی به برداری

 نرجیبَ دارد. وجود داخلی ناخالص تولید و تورم بین غیرمعناداری و منفی رابطۀ ،سویی از و دارد همراه به تورمی نتیجۀ نیجریه

 اثرات بررسی به پراکسی برداری سیونرخودرگ مدل کارگیریبه با و توسعه همکاری عضو هایکشور داده از استفاده با (،2024)

 رمیتو شوک یک از پس مدتمیان در بودجه کسری که یافت دست نتیجه این به پژوهشگر است. پرداخته تورم بر مالی هایشوک

 د.یابمی کاهش داخلی ناخالص تولید به عمومی بدهی نسبت و افزایش نفت در

 کارگیریبه با و اقتصادی کلان الگوی یک قالب در ،1375-1385 سالهده زمانی دورۀ هایداده از استفاده با (،2010) چالاک و مازارعرب

 متغیرها سایر و اقتصادی رشد بر دولت عمرانی و مصرفی مخارج اثر بررسی و کلان متغیرهای سازیشبیه به سیستمی، پویای روش

 برای اثر این شود،می اقتصادی رشد افزایش سبب متوسط طوربه عمرانی و مصرفی مخارج اگرچه ،دهدمی نشان نتایج .اندپرداخته

 کاهش را اقتصادی رشد زیاد تورمی آثار علت به اسکناس، انتشار طریق از مالی مینات ،همچنین است. بوده تربیش عمرانی مخارج

 به برداری، خودرگرسیون روش کارگیریبه با و ،1373:2-1385:1 فصلی هایداده از استفاده با (،2010) همکاران و ابونوری دهد.می

 تولید مانند اقتصادی کلان متغیرهای بر مالی سیاست ابزارهای عنوان به عمرانی و جاری مخارج و مالیاتی درآمدهای اثرات بررسی

 مقدار که است آن از حاکی آمدهدستبه نتایج اند.پرداخته ایران اقتصاد در تورم و خصوصی مصرف کل، گذاریسرمایه داخلی، ناخالص

 دارای عمرانی مخارج همچنین دارد؛ داخلی ناخالص تولید بر منفی اثر حقیقی بهره نرخ و مثبت، ریثات عمرانی و جاری مخارج مالیات،

 ناخالص تولید نوسانات ایجاد در مالیاتی درآمد و جاری مخارج زیاد سهم به توجه با است. یگذارهیسرما نوسانات ایجاد در اندک سهم

 .شودیم داده ترجیح مالیاتی درآمدهای و جاری مخارج بر مالی گذاریسیاست اهرم عنوان به عمرانی مخارج از استفاده داخلی،

  .است مثبت تورم بر دولت عمرانی و جاری مخارج تاثیر ،چنینهم

 هایوقفه با خودرگرسیون الگوی کارگیریبه با و 1360-1392 زمانی دورۀ طی ایران هایداده از ستفادها با (،2015) پورسیفی و ختایی

 اقتصاد در ورمت گیریشکل بر ثروم عوامل در که داد نشان نتایج اند.پرداخته تورم بر اقتصادی کلان متغیرهای ریثات بررسی به توزیعی

 نرخ و تینف درآمدهای بودجه، کسری دارد. تورم نرخ تعیین در را اثر ترینبیش وقفه، یک با مدتکوتاه و بلندمدت در نقدینگی ،ایران

 زمانی دورۀ طی ایران هایداده از ستفادها با (،2016) همکاران و کرمی هستند. ثروم عوامل دیگر از نیز داخلی ناخالص لیدتو رشد

                                                           
1. Surjaningsih 

2. Olayungbo  

3. Asandului 

4. Jørgensen & Ravn 

5. Samson 
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 نشان تایجن اند.پرداخته تورم بر اقتصادی لانک متغیرهای تاثیر بررسی به برداری خودرگرسیون الگوی کارگیریبه با و 9313-6913

 یرهایمتغ و داخلی ناخالص تولید رشد و بودجه کسری رشد نقدینگی، رشد تورم، زایدرون متغیرهای با استفاده مورد الگوی که داد

 مسیرهای تواندمی خوبیبه ،تورمی انتظارات شکست و هاانهیار هدفمندی اثر کنترل مجازی متغیرهای و ارز نرخ رشد زایبرون

  ند.ک ارائه تورم گذاریهدف چارچوب با را اسبنم یگذاراستیس

 الگوی کارگیریبه با و ،7513-7913 زمانی دورۀ طی ایران فصلی هایداده از هاستفاد با ،(2020) همکاران و محسنی نیازی

 زایشفا که داد نشان نتایج اند.پرداخته تورم بر نفتی درآمدهای و پولی سیاست هایشوک تاثیر بررسی به برداری خودرگرسیون

 ت.اس کرده پیدا میل صفر سمت به آن از پس و شده شوک عمالاِ از پس دوره دو تا اقتصادی رشد نرخ افزایش باعث نفتی درآمدهای

 و داخل در تقاضا افزایش باعث و کرده پیدا افزایش دولت مخارج دولت، درآمدهای افزایش آن ۀنتیج در و نفتی درآمدهای افزایش با

 ان،تهر ن،صفهاا یهانستاا رمتو نرخ که داد نشان ،(2021) همکاران و ابراهیمی نتایج .است شده اقتصادی رشد افزایش نتیجه در

 یهاکنشوا ینا تمامی .ستا داده ننشا کنشوا دارمعنا رتصو به مالی سیاست کشو به نسبت رسفا و نستازخو ی،ضور نسااخر

 .ستا دهکر تجربه را دخو بیشینۀ دوم فصل در تقریباً هانستاا رمتو خنر کنشوا که ینحوبه ند،اداشته ابهیمش تقریباً یبندنماز منفی

 هاکنشوا ۀازندا ،مشابه نسبتاً یبندنماز غمربه .ستا هشد رجخا امیر رتصو به کشو و یافته کاهش یجرتدبه کنشوا ۀازندا ،سپس

 -2000 زمانی دورۀ طی نفت صادرکنندۀ منتخب کشورهای هایداده از استفاده با (،2022) همکاران و خیرآور .ستا هدبو وتمتفا

 متغیرهای رخیب ثباتیبی بر نفتی درآمدهای نااطمینانی هایشوک تاثیر بررسی به برداری خودرگرسیون الگوی کارگیریبه با و 2019

 نفتی درآمدهای هایشوک به نسبت ارز نرخ و نقدینگی حجم دولت، ۀانداز ثباتیبی که داد نشان نتایج اند.پرداخته اقتصادی کلان

 نتایج د.دهمی نشان منفی واکنش سپس و مثبت واکنش نخست ۀورد چند در اقتصادی رشد نرخ و تورم نرخ ثباتیبی و مثبت واکنش

 20 از پس و است افزایشی ابتدا کل تورم بر مالیاتی درآمدهای در مثبت شوک یک اثر  که داد نشان (،2022) همکاران و حسینی

 د.گردمی منفی شوک اثر دوره چند از پس و شودمی روروبه کاهش با سپس رسد؛می خود بیشینۀ به دوره

 

 پژوهش شناسیروش

 معرفی الگوی خودرگرسیون برداری رژیمی با لحاظ نوسانات تصادفی

متغیر . استیون برداری در هر رژیم رگرسخودی خطی هامدلای از ، زیرمجموعه1)رژیمی( یون برداری آستانهرگرسخودمدل 

الگوی خودرگرسیون برداری رژیمی ، در حقیقت. کندمییین تع زابرونیا  زادروناز طریق یکی از متغیرهای  را هایمرژ، 2انتقال

 و برآورد مدلسازی، الگو را متغیر رژیمی )آستانه( اساس بر مختلف های )وضعیت(رژیمبه  هامشاهده جداسازیاز طریق  ای()آستانه

 است. (1)معادله  صورت به 𝑝الگوی خودرگرسیون برداری از مرتبه  ،در حالت کلی(. Guo, 2013)کند می

yt = 0 + 1yt−1 + ⋯ + pyp−t + μt                                                             (1)    

yt صورت بهمشاهده  Tپایا با  زایدرونمتغیر  kمتشکل از  یماتریس tyکه در آن   =  (y1t, … … ykt)  .است0  یک بردار سطری

(k ∗ = iبرای  𝑖( است که شامل جملاتی مانند یک ثابت، روند زمانی خطی یا متغیر مجازی است. 1  1, … … … … . , p های یسماتر

cov(ut)یانس کوواریک جمله از بردارهای تصادفی است که با میانگین صفر و ماتریس  utهستند و  kیب از مرتبه ضرا  =  u به 

 .کردبازنویسی  (2)فشرده  معادله صورت به توانمی( را 1معادله ) .(Fontaine et al., 2018) سریالی غیرهمبسته هستند صورت

yt =  xt + μt                                                                                             (2)    

 های زیر هستند.یسماتر صورت به( و  Xtکه )ی طوربه
  =  (0,1, … … . . ,p)     ,           Xt =  (1, yt − 1, … … … … , yt−p)'           

 خواهد بود. (3معادله )ی به شکل اآستانهیون برداری رگرسخودبر اساس این نمادگذاری، الگوی 

yt =  1xt +  2xtI[Zt−d ≥ Z∗]+μt                                                                                        )3(   

.]Iاست.  dسیستم با وقفه زمانی  3رژیم غالب کنندۀیینتعمتغیر آستانه  𝑍𝑡−𝑑 در این الگو، یک تابع شاخص است که اگر متغیر  [

و همچنین  2  ،1باشد، برابر با یک و در غیر این صورت برابر با صفر است. ماتریس ضرایب ∗Zتر از ارزش آستانه بیش Zt−d آستانه

ی اآستانهتعداد وقفه زمانی و همچنین ارزش  است که ذکرقابل. دارند رانیز امکان تغییر در بین دو رژیم  μt زمانهمماتریس خطای 

                                                           
1. Threshold VARs  

2. Transition Variable  

3. The Prevailing Regime 
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ن باید ایمدل از برآورد  پیش. شوندمیمشاهده هستند که در کنار این پارامترها تعیین زء پارامترهای نامعلوم و غیرقابلبحرانی ج

رار ق استفاده موردای های غیرخطی و آستانهوتحلیلیهتجز. روشی که در شودآزمون  یرخطی است،ی غبررس مورد که آیا مدلِ مسئله

( 1996) 1توسط هانسنابتدا (. این موضوع Shaheen & Turner, 2020درپی یا درخت رگرسیونی است )یپگیرد روش رگرسیونی یم

 بر اساس رگرسیونِ سایآزمون  ،واقع درمتغیره تعمیم داد. چند( آن را برای حالت 1998) 2سایمطرح و توسعه یافت و پس از وی، 

ای را با لحاظ الگوی خودرگرسیون برداری آستانه ،(2017متاز )آلساندری و م .گیردیمانجام  4گویانهیشپو پسماندهای  3شدهمرتب

 (1)ادله اضافه گردد، معای نیز خودرگرسیون برداری آستانه نوسانات تصادفی به الگویچه حال چنانت تصادفی گسترش دادند. انوسان

 .گرددبازنویسی می (4)به صورت 
yt = [0 + 1yt−1 + ⋯ + pyp−t + εt]𝑆𝑡 + [0 + 1yt−1 + ⋯ + pyp−t + εt](1 − 𝑆𝑡) 

(4)                                                                                                           

های ناشناخته با ماتریس کوواریانس متغیر طی زمان شوک εtاخلال این معادله هم دارای نوسانات تصادفی است، یعنی  یاجزا

 شود.نمایش داده می (5معادله )صورت  ( بهεtاست. ماتریس کوواریانس تصادفی جزء اخلال )

𝑣𝑎𝑟(εt) = Ω𝑡 = 𝐴𝑡
−1𝐻𝑡(𝐴𝑡

−1) ̸ ;  𝐻t = ∑ ∑ ´tt  (5)                                               

∑ماتریس قطری متغیر طی زمان ) 𝑡و ماتریس پایین )( مثلثی متغیر طی زمان𝐴𝑡به )  شوند. نمایش داده می (6معادله )صورت 

∑ 𝑡 = [

𝜎1,𝑡 ⋯ 0

⋮ ⋱ ⋮
0 ⋯ 𝜎1,𝑡

] 𝐴𝑡 = [

1 ⋯ 0
⋮ ⋱ ⋮

𝛼𝑛1,𝑡 ⋯ 1
] (6)                                                                            

 (7معادله )صورت  شده نوشته شود، بهبه فرم خلاصهبا نوسانات تصادفی  ایآستانهچه مدل خودرگرسیون برداری حال چنان

 شود.تصریح می

𝑦t = [Xt
́ B̃t + 𝐴𝑡

−1 ∑ εtt ]𝑆𝑡 +  [Xt
́ B̃t + 𝐴𝑡

−1 ∑ εtt ](1 − 𝑆𝑡)                          (7)  

 .(Alessandri & Mumtaz, 2017) تعریف استقابل (8معادله )صورت  به B̃tو  𝑋tکه  نحویبه   

𝑋t = I ⊗ [1, Yt−1
́ … . Yt−L

́ B̃ ؛[ = 𝑣𝑒𝑐(𝑐, 𝐵1 … . . 𝐵𝐿)  ؛ 𝑉𝑎𝑟(𝜀) = 𝐼𝑛             (8)  

 

 الگوی تجربی و داده

 است. (10)و  (9)الگوی تجربی مورد استفاده به صورت معادلات 

𝑦t = [Xt
́ B̃t + 𝐴𝑡

−1 ∑ εtt ]𝑆𝑡 +  [Xt
́ B̃t + 𝐴𝑡

−1 ∑ εtt ](1 − 𝑆𝑡)                          (9)  

𝑆𝑡 = 1   𝑖𝑓   𝑖𝑛𝑓𝑡−𝑑 ≤ 𝑧∗      𝑎𝑛𝑑    𝑆𝑡 = 2   𝑖𝑓   𝑖𝑛𝑓𝑡−𝑑 ≥ 𝑧∗                      (10)  

Xt، بردار (9)طبق معادله 
 ایرانست، شامل متغیرهای رشد نرخ ارز در بازار غیررسمی های متغیر وابسته در الگوکه معرف وقفه ́

(𝑒𝑥)رشد درآمدهای واقعی نفت ، (𝑜𝑖𝑙)رشد مخارج عمرانی واقعی ، (𝑐𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙)رشد مخارج جاری واقعی ، (𝑐𝑢𝑟𝑟) رشد درآمدهای ،

 (𝑖𝑛𝑓) و تورم( 𝑔𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ) 1390، رشد تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه سال (𝑙𝑖𝑞) ، رشد نقدینگی واقعی(𝑡𝑎𝑥) واقعی مالیاتی

 است.  

Xt
́ =  [𝑒𝑥, 𝑜𝑖𝑙, 𝑐𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙, 𝑐𝑢𝑟𝑟, 𝑡𝑎𝑥, 𝑙𝑖𝑞, 𝑔𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ, 𝑖𝑛𝑓]                           (11                )  

تانه آسنحوی که زمانی که تورم از مقدار است، به در الگوی تجربی مورد استفاده تورم به عنوان متغیر آستانه (،10)طبق معادله 

inft−dتر باشد )کم ≤ z∗ ) رژیم یک )الگو در𝑆𝑡 = 𝑖𝑛𝑓𝑡−𝑑تر باشد )و زمانی که تورم از مقدار آستانه بیش ،(1 ≥ 𝑧∗ الگو در رژیم ،)

𝑆𝑡دوم ) =  گیرد.( قرار می2

 6و بانک مرکزی 5مرکز آمار ایرانهای است که از سایت 1399تا  1369 زمانی لی در بازۀبه صورت فص ی مورد استفادههاداده

 اند. استخراج شده

 

                                                           
1. Hansen 

2. Tsay 

3. Arranged Regression  

4. Predicive Residuals  
5. https://amar.org.ir 

6. https://cbi.ir 

https://amar.org.ir/
https://cbi.ir/
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 هاتحلیل یافتهوتجزیه

 دورۀ یط استفاده مورد متغیرهای تمامی که داد نشان نتایج و شد پرداخته متغیرها انباشتگی درجۀ بررسی به الگو برآورد از پیش

 1.هستند مانا بررسی مورد

 

 وساناتن لحاظ با ایآستانه برداری خودرگرسیون الگوی قالب در استفاده مورد بهینه مدل تعیین و غیرخطی رابطۀ وجود آزمون

 تصادفی

 که ودش مشخص استفاده مورد متغیرهای میان برداری غیرخطی ۀرابط بایستی ایآستانه برداری ونخودرگرسی مدل تخمین از پیش

𝑆𝑈𝐵 آزمون آماره و (1) جدول نتایج با مطابق .است شده استفاده (2001) 2زیوت و لو ۀشدارائه آزمون از منظور بدین − 𝐿𝑅M,1 مدل 

 هب آستانه، متغیر عنوان به تورم گرفتنِ نظر در که استمعن بدان این دارد، ارجحیت داریبر خطی مدل به نسبت برداری غیرخطی

𝑆𝑈𝐵  آزمون نتایج ،سویی از شود.می منجر متغیرها بین ۀرابط و مدل شدنِ غیرخطی − 𝐿𝑅1,2یک لحاظ که است آن از حاکی نیز 

 کند.می کفایت متغیرها بین غیرخطی ۀرابط بررسی برای استفاده مورد مدل در تورم برای آستانه حد
 غیرخطی رابطه آزمون نتایج :1 جدول

 آزمون آزمون آماره معناداری سطح

000/0 44/90 𝑺𝑼𝑩 − 𝑳𝑹𝐌,𝟏 

690/0 78/12 𝑺𝑼𝑩 − 𝑳𝑹𝟏,𝟐 

 

 استفاده اب که شود تعیین آستانه متغیر وقفه و مدل بهینه وقفه تعداد بایستی حال متغیرها، بین غیرخطی ۀرابط وجود آزمون از پس

 وقفه اخلال، جزء مربعات مجموع مقدار و ضرایب( معناداری و شوارتز و آکائیک معیارهای ،𝑅2 )مقدار مدل برازش خوبی هایمعیار از

 وصیخص بخش به اعتبارات رشد آستانه حد مقدار ،بهینه مدل تخمین از پس که شد انتخاب آستانه متغیر و مدل برای یک بهینه

 )رونق اعتبارات یبالا رشد رژیم ۀدهندنشان فصل هر در 0025/1 الایب اعتبارات رشد که ستمعنا بدان این .آمد دستبه 0025/1

 است. اعتبارات( )رکود اعتبارات پایین رشد رژیم بیانگر فصل هر در 0025/1 از ترپایین اعتبارات رشد و اعتبارات(

 استفاده اب که شود تعیین آستانه متغیر وقفه و مدل بهینه وقفه تعداد بایستی حال متغیرها، بین غیرخطی ۀرابط وجود آزمون از پس

 وقفه اخلال، جزء مربعات مجموع مقدار و ضرایب( معناداری و شوارتز و آکائیک معیارهای ،𝑅2 )مقدار مدل برازش خوبی هایمعیار از

 هر در تورم درصد 21) 21/0 تورم آستانه حد مقدار ،بهینه مدل تخمین از پس که شد انتخاب آستانه متغیر و مدل برای یک بهینه

 رژیم ۀدهندنشان فصل هر در درصد 21  از بالاتر )تورم( کنندهمصرف قیمت شاخص رشد که ستمعنا بدان این .آمد دستبه فصل(

 فصل هر در درصد 21 مقدار از ترکم فصل هر در کنندهمصرف قیمت شاخص رشد چهچنان و است کشور در بالا تورم معنای به و 2

 است. کشور در پایین تورم وضعیت معنای به که است 1 رژیم ۀدهندنشان باشد،

 طی تورم روند ،همچنین .دهدمی نشان 1399 تا 1369 زمانی ۀدور طی را فصلی( )تورم کنندهمصرف قیمت شاخص رشد (،1) شکل

 رایب که کرد استنباط توانمی رژیم هر در قرارگرفته هایفصل و تورم روند تحلیل با که نحویبه ،است شده مشخص نیز رژیم دو

 که هاییفصل و دارند قرار (متوسط و پایین تورم) اول رژیم در هستند، فصل هر در درصد 21 از ترپایین تورم دارای که هاییفصل

 ؛1377 دوم فصل ؛1374 سوم فصل تا 1372 دوم فصل هایسال بین در قرارگرفته های)فصل هستند درصد 21 بالای تورم دارای

 سوم فصل و 1392 اول فصل تا 1390 دوم فصل ؛1389 چهارم فصل تا 1389 دوم فصل ؛1386 چهارم فصل تا 1386 دوم فصل

 دوم رژیم در دارند( قرار متوسط و پایین تورم رژیم در هافصل سایر و دارند قرار بالا تورم و دوم رژیم در 1399 چهارم فصل تا 1396

 دارند. قرار بالا تورم رژیم همان یا

                                                           
 خودداری شده است..اس. اس.پی.یافته و کاهای ریشه واحد دیکی فولر تعمیماز گزارش کامل نتایج آزمون ،اضافه نشدن حجم مقاله . برای 1

2. Lo & Zivot 
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 2 و 1 هایرژیم در قرارگرفته هایفصل و تورم فصلی روند :1 شکل

 نگریخاکستر ناحیه دهد.می نشان را رژیم هر در گرفتن قرار احتمال چپ سمت محور و کنندهمصرف قیمت شاخص تغییرات راست سمت محور توضیح:

 نشان را فصل( هر در درصد 21 بالای )تورم دوم رژیم درنگیسف ناحیه و فصل( هر در درصد 21 از ترکم و متوسط و پایین )تورم اول رژیم به مربوط

 دهد.می

 

 رژیمی ضربه پاسخ توابع نتایج

 است. شده داده نشان تورمی هایرژیم در سیستم در موجود متغیرهای سایر بر شدهوارد مثبتِ شوک به تورم پاسخ ،(2) شکل در

 است: تفسیرقابل زیر صورت به ضربه پاسخ توابع نتایج

 حد از ترکم تورم رژیم دو هر در تورم افزایش به ارز نرخ بر واردشده مثبتِ شوک (:ex) ارز نرخ بر شدهوارد شوکِ به تورم پاسخ -

 پایین یتورم رژیم از شدیدتر تورم افزایش بر ارز نرخ شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه

  .است معنادار رژیم دو هر در اثر این فصل 10 تا باًیتقر ،همچنین است.

 رژیم دو هر در تورم افزایش به نفتی درآمدهای بر شدهوارد مثبتِ شوک (:oil) نفتی درآمدهای بر شدهوارد شوکِ به تورم اسخپ -

 ذکرقابل البته است. پایین تورمی ژیمر از شدیدتر تورم افزایش بر نفتی درآمدهای شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر

 .است غیرمعنادار اثر این اول رژیم در و است معنادار بالا( تورم )رژیم دو رژیم در فقط تورم بر نفتی درآمدهای هایشوک اثر که است

 در تورم افزایش به دولت عمرانی مخارج بر واردشده مثبتِ شوک (:capital) دولت عمرانی مخارج بر شدهوارد شوکِ به تورم پاسخ -

 بر دولت عمرانی مخارج شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از ترکم تورم رژیم دو هر

 نیست. معنادار اول رژیم در و است معنادار دوم رژیم در فقط اثر این ،همچنین است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم افزایش

 دو هر در تورم افزایش به دولت جاری مخارج بر شدهوارد مثبتِ شوک (:curr) دولت جاری مخارج بر واردشده شوکِ به تورم پاسخ -

 ایشافز بر دولت جاری مخارج شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از ترکم تورم رژیم

 .است معنادار فصل 15 تا باًیتقر اثر این رژیم دو هر در ،نهمچنی است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم

 رژیم دو هر در تورم افزایش به مالیاتی درآمدهای بر شدهوارد مثبتِ شوک (:tax) مالیاتی درآمدهای بر شدهوارد شوکِ به تورم پاسخ -

 ورمت افزایش بر مالیاتی درآمدهای شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از ترکم تورم

 است. معنادار فصل 15 تا رژیم دو هر در اثر این ،همچنین است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر

 دو هر در تورم افزایش به حقیقی نقدینگی بر شدهوارد مثبتِ شوک (:liq) اقتصاد واقعی نقدینگی بر شدهوارد شوکِ به تورم پاسخ -

 افزایش رب حقیقی نقدینگی شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از ترکم تورم رژیم

  است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم

 کاهش به داخلی ناخالص تولید رشد بر شدهوارد مثبتِ شوک (:gdp) داخلی ناخالص تولید رشد بر شدهوارد شوکِ به تورم پاسخ -

 ادیاقتص رشد شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از ترکم تورم رژیم دو هر در تورم

  .نیست معنادار اثر این هارژیم از یک هیچ در البته است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم کاهش بر
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 تورمی هایرژیم در الگو متغیرهای بر شدهوارد شوکِ به تورم ضربه پاسخ تابع :2 شکل

 growth اقتصاد؛ کل نقدینگی liq مالیاتی؛ درآمدهای tax جاری؛ مخارج curr عمرانی؛ مخارج capital نفتی؛ درآمدهای oil ارز؛ نرخ ex توضیح:

 است. تورم inf و داخلی؛ ناخالص تولید رشد

 
 گیرینتیجه و بحث
 ایستانهآ برداری خودرگرسیون الگوی از استفاده با ایران اقتصاد در تورم بر دولت مالی سیاست هایشوک اثر بررسی پژوهش این هدف

 نیز تدول مخارج و مالیاتی و نفتی درآمدهای بخش دو به دولت درآمدهای هدف، این به دستیابی برای است. بوده تصادفی نوسانات با

 مخارج و درآمد مختلف اجزای اثرگذاری ۀنحو تردقیق کشف منظور به تفکیک این اند.شده فکیکت عمرانی و جاری مخارج بخش دو به

 در ار هاشوک این اثرگذاری ۀنحو که است بوده این بر حاضر پژوهش تلاش ت.گرف صورت اقتصادی مختلف شرایط در تورم بر دولت

 زیر واردم به توانمی تجربی نتایج از کلی بندیجمع یک در کند. تحلیل آستانه( حد از بالاتر و آستانه حد از تر)کم تورمی رژیم دو

 کرد: اشاره

 منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از ترکم تورم رژیم دو هر در تورم افزایش به دولت جاری مخارج بر واردشده مثبتِ شوک

 است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم افزایش بر دولت جاری مخارج شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در که تفاوت این با شود،می

  است. معنادار فصل 15 تا باًیتقر اثر این رژیم دو هر در همچنین

 منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از ترکم تورم رژیم دو هر در تورم افزایش به دولت عمرانی مخارج بر واردشده مثبتِ شوک

 ،نهمچنی است. پایین تورمی رژیم از ترقوی تورم افزایش در دولت عمرانی مخارج شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در که نحویبه شود،می

  نیست. معنادار اول رژیم در و است معنادار دوم رژیم در فقط اثر این

 یدرآمدها شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است، شده منجر رژیم دو هر در تورم افزایش به نفتی درآمدهای بر واردشده مثبتِ شوک

 رژیم در قطف تورم بر نفتی درآمدهای هایشوک اثر که است ذکرقابل البته است. پایین تورمی ژیمر از شدیدتر تورم افزایش در نفتی

  است. غیرمعنادار اثر این اول رژیم در و است معنادار بالا( تورم )رژیم دو

 دهش منجر آستانه حد از بالاتر و آستانه حد از ترکم تورم رژیم دو هر در تورم افزایش به مالیاتی درآمدهای بر واردشده مثبت شوک

 در ثرا این ،همچنین است. پایین تورمی رژیم از شدیدتر تورم افزایش بر مالیاتی درآمدهای شوک اثر ،بالا تورمی رژیم در ولی است،

 است. معنادار فصل 15 تا رژیم دو هر

 دو به دولت درآمدهای که نحویبه است،درآمده و مخارج لشام دولت، مالی سیاست دو هر لحاظ حاضر، پژوهش نخست سهم

 که است علت بدان این است. شده تفکیک عمرانی و جاری مخارج به نیز دولت مخارج و مالیاتی درآمدهای و نفتی درآمدهای بخش

 خارجم با رابطه در موضوع این است. متفاوت یکدیگر با یاقتصاد کلان متغیرهای بر یاثرگذار در مالیاتی و نفتی درآمدهای نقش
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 و این ساسا بر باشد. متفاوت دولت عمرانی مخارج اثرگذاری نوع با تواندمی دولت جاری مخارج اثرگذاری و است صادق نیز ولتد

 تفکیک اصلی جزء دو به متغیرها این از یک هر دولت، مخارج و درآمد مختلف یاجزا اثرگذاری نحوۀ دقیق کشف و موشکافی برای

  گردد. حاصل تریدقیق و اتکاترقابل جنتای تا ،اندشده

 طتوس که الگو این است. تصادفی نوسانات با ایآستانه برداری خودرگرسیون الگوی از استفاده به مربوط پژوهش دوم سهم

 غیرخطی و خطی الگوهای سایر از را آن که دارد مهم ویژگی دو گردید، اضافه اقتصادسنجی ادبیات به (2017) ممتاز و آلساندری

 روابط یبررس و یسازلمد در را تصادفی نوسانات لحاظ قابلیت کهاین دوم است. غیرخطی الگوهای پایه بر که،این اول کند.می متمایز

 دارد. متغیرها بین

 هایشوک دینگی،نق و انتظارات نقش بر علاوه ،کشور تورم کنترل در که کنند توجه نکته این به بایستی کشور کلان گذارانسیاست

 کافی شرط و تورمی انتظارات و نقدینگی کنترل لازم، شرط بنابراین .هستند برخوردار زیادی اهمیت از نیز نفتی درآمدهای و مخارج

 و نفتی درآمدهای دولت، )مخارج مالی سیاست زمینۀ در است. مالی و پولی هایسیاست موقعِبه و صحیح اجرای ها،قیمت ثبات برای

 نیمات است، بالایی حد در کشور در تورمی انتظارات و تورم میزان که جاآن از تورم، بالای رژیم در که کرد اذعان بایستی مالیاتی(

 ورمت خودِ هادوره این در جهینت در و شودمی انجام مالیاتی تورم و بودجه کسری کردن پولی و مرکزی بانک به توسل با دولت مخارج

 حسط در کشور تورم میزان که هاییدوره در اما است. ایران اقتصاد در عمرانی مخارج ویژهبه ،دولت مخارج افزایش اصلی عوامل از یکی

 هب دولت چهچنان ،بنابراین .کند نیمات مرکزی بانک به شدن متوسل بدون را خود مخارج است قادر دولت است، پایین و متوسط

 و نفتی درآمدهای نوع دو هر ،همچنین بگیرد. نظر در را مالی و پولی استسی همراهی بایستی ،است کشور در تورم کنترل دنبال

 ماا دارد، تورم بر معناداری اثر بالا تورمی رژیم در فقط نفتی درآمدهای که تفاوت این با ،شوندمی منجر تورم افزایش به مالیاتی

 دارد. تورم بر معناداری و مثبت اثر تورمی )وضعیت( رژیم دو هر در مالیاتی درآمدهای

 کنترل دبهبو برای زیر هایتوصیه از توانندمی اقتصادی کلان گذارانسیاست گرفته،رتصو هایتحلیل و پژوهش نتایج اساس رب

 .کنند استفاده مالی هایسیاست مدیریت و تورم

 استفاده شامل دوانتمی این شود. منجر اقتصاد در نقدینگی کنترل به که کنند اتخاذ مناسبی پولی هایسیاست باید گذارانسیاست

 د.باش قانونی ذخایر تنظیم و ،باز بازار عملیات بهره، نرخ مانند پولی متنوع ابزارهای از

 صورت هب باید دولت و مرکزی بانک گرفت. بهره شفاف و دقیق رسانیاطلاع هایسیاست از باید تورمی، انتظارات کاهش منظور به

 د.شو مدیریت درستیبه تورمی انتظارات تا کنند رسانیاطلاع خود اقدامات و اهداف ۀدربار شفاف و مستمر

 منجر تورم افزایش به ،بالا تورمی هایرژیم در ویژهبه ،نفتی درآمدهای در مثبت هایشوک که دهدمی نشان پژوهش نتایج

 از بیش ۀاداستف از و کنند توجه نفتی دهایدرآم تردقیق یریتمد به باید گذارانسیاست بالا، تورم با ییهادوره در بنابراین، شوند.می

 د.کنن خودداری دولت مخارج نیمات برای منابع این حد

 تنظیم در باید گذارانسیاست پس شود.می منجر تورم افزایش به تورمی رژیم دو هر در مالیاتی درآمدهای در مثبت هایشوک

 اتیمالی هایسیاست باید چنین،هم شود. جلوگیری آن تورمی اثرات از تا کنند دقت مالیاتی هایپایه گسترش و مالیاتی هاینرخ

 د.یاب کاهش جامعه پذیرآسیب اقشار بر مالیاتی فشار که باشد ایگونهبه

 بالا تورمی رژیم در اثر این اما شود،می منجر تورمی رژیم دو هر در متور افزایش به دولت جاری مخارج در مثبت هایشوک

 رویهبی یشافزا از و باشد داشته تریبیش دقت جاری مخارج تخصیص در باید دولت بالا، تورم با یهایدوره در بنابراین، است. شدیدتر

 د.کن جلوگیری مخارج این

 ،نای وجود با است. معنادارتر بالا تورمی رژیم در اثر این اما شود،می منجر رمتو افزایش به نیز عمرانی مخارج در مثبت هایشوک

 هایوژهپر مالی، منابع صحیح مدیریت با که کند تلاش باید دولت پس شود. هازیرساخت توسعه و رشد باعث تواندمی عمرانی مخارج

 د.کن جلوگیری مخارج این از ناشی رمتو از و ببرد پیش مداکار و هدفمند صورت به را عمرانی

 جرایا که باشند داشته توجه باید گذارانسیاست دیگر، عبارت به شوند. اجرا هماهنگ صورت به باید مالی و پولی هایسیاست

 در ایدب دولت و مرکزی بانک بنابراین، شود. منجر تورم افزایش به تواندمی آن پولی اثرات گرفتنِ نظر در بدون مالی هایسیاست

 د.باشن داشته را لازم هماهنگی هاتسیاس اجرای و تدوین
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 تورم افزایش به تواندمی بودجه( کسری کردن )پولی مرکزی بانک طریق از بودجه کسری مالی مینات بالا، تورم با یهایرژیم در

 اهشک جملهاز باشند، بودجه کسری مالی مینات برای غیرتورمی و پایدارتر هایروش دنبال به باید گذارانسیاست پس شود. منجر

 ی.المللبین مالی منابع از استفاده و مالیاتی وریبهره افزایش غیرضروری، هایهزینه

 تواندمی رام این باشد. نفتی درآمدهای به اقتصاد وابستگی کاهش دنبال به باید دولت نفتی، هایشوک تورمی اثرات کاهش برای

 د.شو انجام غیرنفتی صادرات گسترش و ،غیرنفتی صنایع سعهتو دولت، درآمدی منابع به بخشیتنوع طریق از

 که نندک تنظیم ایگونهبه را خود پولی و مالی هایراتژیاست باید پژوهش، این نتایج به توجه با اقتصادی کلان گذارانسیاست

 ینب هماهنگی مالی، منابع دقیق مدیریت کند. کمک کشور هایزیرساخت توسعه و اقتصادی پایدار رشد به تورم، کنترل بر علاوه

 .هستند فاهدا این به دستیابی برای کلیدی راهکارهای جملهاز نفتی درآمدهای به گیوابست کاهش و پولی، و مالی هایسیاست

 تدوین و نگارش هنگام است. مالیاتی درآمدهای هایداده آوریجمع به مربوط ،حاضر پژوهش هایمحدودیت ترینمهم جملهاز

 ندارد. وجود مذکور متغیر برای ایداده آن از بعد و است شده گزارش 1399 سال تا مرکزی بانک سایت در متغیر این حاضر، پژوهش

 شد. محدود 1399 تا 1369 سال از زمانی دورۀ اجباربه بنابراین،
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