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مقدمه
در  براي كشورهايي كه  را  معماهايي  مالي،  و  تجاري  يکپارچگي هاي  و  اقتصاد جهاني  با  تعامل 
اقتصاد جهاني ادغام مي شوند، به وجود مي آورد. يكي از مهمترين معماها اين است كه در يك اقتصاد 
جهاني به هم پيوسته و وابسته به هم، هر نوع شوك تجاري و مالي، به سرعت به ديگر اقتصادها قابل 
اين ميان، آنچه که در  ايفا مي كند. در  ادوار تجاري شركاي تجاري  تسري است و نقش مهمي در 
الحاق اقتصادي کشورها اهميت دارد، بحث هم زماني ادوار تجاري1  است، زيرا هر چه ادوار تجاري 
کشورها هم بسته باشند، هزينه احتمالي استفاده از سياست هاي اقتصادي ضد ادواري به حداقل خواهد 
رسيد. بر اساس نظريه هاي جديد اقتصاد بين الملل، شوک هاي ناشي از يکپارچگي هاي تجاري و مالي 
مي توانند اثرات متفاوتي بر هم زماني ادوار تجاري داشته باشند، به طوري که هم زماني را تشديد يا از 
شدت آن بکاهند. بنابراين شناخت ماهيت اين يکپارچگي ها بر هم زماني ادوار تجاري، اهميت بسزايي 
اقتصادي  براي اجراي سياست هاي  تبعات مهمي  اين زمينه مي تواند  دارد، زيرا داشتن اطلاعات در 

مشترك بين المللي و منطقه اي كشورها، به ويژه ايجاد يک منطقه بهينه پولي داشته باشد.
سازمان همكاري هاي اقتصادي2 يكي از اين موافقت نامه هاي تجارت منطقه اي بين كشورهاست که 
ايران عضو آن است. با توجه به اين که اعضاي اين سازمان در جهت ارتقاي مناسبات و همکاري هاي 
اقتصادي، به ويژه کاهش موانع گمرکي، ايجاد و گسترش بازار مشترک و همچنين توسعه يكپارچگي 
بر  مالي  و  تجاري  يکپارچگي هاي  اثر  آزمون  بنابراين  و خصوصي تلاش مي کنند،  دولتي  بخش هاي 
هم زماني ادوار تجاري اعضاي اکو براي گسترش همکاري هاي اقتصادي بين المللي و منطقه اي ضروري 
ادوار  بر هم زماني  مالي  و  اثر يكپارچگي هاي تجاري  اندک مطالعاتي است که  از  اين مطالعه،  است. 
زماني  دوره  طي  پويا  و  جديد  همبستگي  ضريب  يك  از  استفاده  با  را  اكو  عضو  كشورهاي  تجاري 
2011-1993 بررسي کرده است. شاخص هم زماني استفاده  شده در اين مطالعه ـ با در نظر گرفتن 
تغييرپذيري زمان ـ برخي مزاياي عمده نسبت به ديگر شاخص هاي هم زماني دارد، از جمله امکان از 
دست دادن مشاهدات وجود ندارد و ديگر اين که همبستگي هاي منفي ناشي از رويدادهاي سالانه، 
را تشخيص مي دهد، در  پايدار  ناپايدار و رفتار همزماني در دوره هاي  ناهم زماني در دوره هاي  رفتار 
اثرات  زمان،  متوسط گيري طي  با  مطالعات،  ديگر  در  استفاده  شده  حالي  كه شاخص هاي هم زماني 
تحليل  هاي  مشاهدات،  رفتن  دست  از  دليل  به  نتيجه،  در  نمي گيرند.  نظر  در  را  زمان  تغييرپذيري 

1. Business Cycle Synchronization
2. Economic Cooperation Organization
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اقتصادسنجي با مشكل مواجه بوده است.
مقاله به صورت زير ساماندهي شده است: در بخش دوم، به ادبيات موضوع؛ در بخش سوم، به 
مطالعات تجربي انجام شده؛ در بخش چهارم، به وضعيت مبادلات تجاري و مالي کشورهاي عضو اکو و 

در بخش پنجم، به معرفي مدل و نتايج تجربي مي پردازيم و سپس نتيجه گيري بيان مي شود.

ادبيات�موضوع
هم زمان با گسترش و توسعه موافقت نامه هاي تجارت منطقه اي1 در سراسر دنيا، اهميت هم زماني 
ادوار تجاري شدت يافت و به عنوان يك پيش شرط مهم براي ادغام و يكپارچگي كشورها در قالب يك 
 Mundell, 1961; Mckinon,( موافقت نامه تجارت منطقه اي، به ويژه منطقه بهينه پولي به شمار مي رود
1963(. منظور از هم زماني ادوار تجاري، همبستگي بين تغييرات توليد ناخالص داخلي بين دو كشور 

در يك دوره زماني است، به طوري  كه نوسان هاي ايجاد شده متناسب با يكديگر باشند. هر چه اين 
 GDP همبستگي بيشتر باشد، به معناي هم زماني بيشتر در چرخه هاي تجاري و مشخصا نوسان هاي
در كشورهاست. نظريه هاي جديد اقتصاد بين الملل بر اين نکته تأکيد دارند که هم زماني ادوار تجاري 
بين کشورها عمدتاً تحت تأثير شوک هاي ناشي از يکپارچگي هاي تجاري و مالي است که هر يک از 

اين شوک ها بسته به ماهيت خود، مي توانند هم زماني را تشديد يا از شدت آن بکاهند.

اثر�يکپارچگي�تجاري�بر�هم�زماني�ادوار�تجاري
بر اساس ادبيات نظري، اثر يکپارچگي تجاري بر هم زماني ادوار تجاري متفاوت است و بستگي به 
ماهيت شوك هاي ايجاد شده ناشي از روابط تجاري )شوك هاي خاص صنعتي2 و شوك هاي تقاضا3( 
اقتصاد کشورها شود،  دارد. چنانچه گسترش روابط تجاري سبب بروز شوک هاي خاص صنعتي در 
به طوري که اين شوک ها عامل مسلط در شکل گيري ادوار تجاري باشند، در اين صورت دو ديدگاه 

متفاوت وجود دارد:
ديدگاه اول: چنانچه يکپارچگي تجاري بر اساس نظريه «Heckscher-Ohlin» شکل گيرد ـ يعني 
روابط تجاري با توجه به وجود مزيت نسبي در بخش هاي اقتصادي کشورهاي طرف تجاري گسترش 

1. Regional Trade Agreement
2.�Specific�Industrial�Shocks
3. Demand Shocks
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يابد و تجارت بين صنعتي1 تقويت شود ـ در اين صورت، تخصص گرايي عميق تر در بخش هاي داراي 
مزيت نسبي، سبب مي شود که آن كشور نسبت به شوك هاي صنايع خاص حساس شود و امكان بروز 
شوك هاي نامتقارن در آن تقويت مي شود. بنابراين، هم زماني ادوار تجاري بين كشورهاي طرف تجاري 
اين وضعيت   .)Eichengreen, 1992; Krugman, 1993; Kraay & Ventura, 2001( مي يابد  كاهش 
عمدتاً در كشورهاي در حال توسعه كه از فناوري سنتي و قديمي و كارگران غيرماهر بهره مي گيرند،  

مشاهده مي شود. 
چنانچه يکپارچگي تجاري سبب شود که الگوهاي تخصص گرايي در توليد توسط الگوي تجارت 
و  صنايع  ميان  در  تخصص گرايي  سبب  تجارت  عميق تر  ارتباط  يعني  گيرد،  شکل  صنعتي  درون  
تقويت مي شود  تجاري كشورها  ادوار  اين صورت هم زماني  توليد يك كالا شود، در   مراحل مختلف 
)Frankel & Rose, 1998; Kose & Yi, 2001; Inklaar et al., 2008(. اين وضعيت اغلب در كشورهاي 

صنعتي و توسعه يافته كه از فناوري هاي جديد و كارگران ماهر استفاده مي كنند،  مشاهده مي شود.
ديدگاه دوم: چنانچه گسترش روابط تجاري ناشي از افزايش هاي ناگهاني تقاضاي كل در اقتصاد 
کشورها باشد و اين شوك ها عامل مسلط در شكل گيري ادوار تجاري باشد، در اين صورت از دو کانال 

متفاوت هم زماني ادوار تجاري را افزايش مي دهد:
تقاضا  افزايش  به  منجر  كشور  يك  در  درآمد  افزايش  و  كل  تقاضاي  ناگهاني  افزايش  يک سو،  از 
براي كالاهاي داخلي و خارجي  )افزايش واردات( مي شود. از سوي ديگر، يکپارچگي هاي تجاري منجر به 
شوک هاي بهره وري مي شوند که انتقال دانش و فناوري يا جريان ورود سرمايه گذاري مستقيم خارجي را 
 در کشورهاي طرف تجاري به همراه دارد. در نهايت، اين شوك ها هم زماني ادوار تجاري را تقويت مي كنند 
 .)Coe & Helpman, 1995; Lichtenberg & Pottelsberghe, 1998; Frankel & Rose, 1998; Fichtner, 2003(

گفتني است که اثر اين نوع شوك ها بر هم زماني ادوار تجاري در شرايط وجود سياست هاي هماهنگ بين 
 Frankel & Rose, 1998;( کشورهاي طرف تجاري به دليل تعميق مناسبات تجاري ايجاد شده قوي تر است

.)Clark & Wincoop, 2001; Shin & Wang, 2004

اثر�يکپارچگي�مالي�بر�هم�زماني�ادوار�تجاري
در اقتصادهاي يکپارچه مالي نيز شوک هاي خاص هر کشور ممکن است به ديگر کشورها انتقال 
يابد و در نتيجه بر درجه هم زماني ادوار تجاري در سطح بين المللي، مستقيم يا غيرمستقيم، تاثير 

1. Intra-Industry
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مي گذارند. اثر مستقيم يكپارچگي مالي بر هم زماني ادوار تجاري شفاف نيست و بستگي به ماهيت 
شوك  وارده    )شوك  مالي/ بانكداري يا شوك  بهره وري/  وثيقه( دارد. از يک سو، چنانچه شوك منفي به 
بخش بانكداري داخلي وارد شود، در صورتي كه كاهش عرضه اعتبار داخلي معني دار باشد، بانك هاي 
فعال در سطح جهاني وجوه سرمايه خود را از ديگر كشورها كه تحت تأثير شوك قرار نگرفته اند خارج 
مي كنند تا به كشوري كه در آن شوك رخ داده، قرض دهند. در نتيجه، شوك بانكداري داخلي را 
به طور بين المللي انتقال مي دهند. بنابراين ادوار تجاري به هم هم بسته و هم زماني تقويت مي شود 
 Holmstrom & Tirole, 1997; Heathcote & Perri, 2002; Morgan et al., 2004; Mendoza &(

.)Quadrini, 2010; Davis, 2010

از سوي ديگر، چنانچه شوك منفي بهره وري يا كاهش ارزش وثيقه به بنگاه در اقتصاد داخلي 
وارد شود، در اين صورت جريان سرمايه از كشور داخلي به ديگر كشورها ـ كه تحت تاثير شوك 
نيستند ـ انتقال مي يابد. در نتيجه، الگوهاي توليد بين كشورهاي يكپارچه مالي از هم دور مي شود 
 Holmstrom & Tirole, 1997; Calvo & Mendoza, 2000;( و هم زماني ادوار تجاري كاهش مي يابد

.)Morgan et al., 2004; Kalemli-Ozcan et al., 2010

با تأكيد بر فرضيه جانشيني كار و  همچنين طرفداران نظريه ادوار تجاري حقيقي )RBC( نيز 
فراغت و با فرض بازارهاي مالي كامل در سطح بين المللي بيان مي كنند اثرات رفاهي سبب كاهش 
هم زماني ادوار تجاري در بين اقتصادهاي يكپارچه مالي مي شود. به عبارت ديگر، اگر شوك منفي و 
موقتي بهره وري ناشي از كاهش توليد نهائي كار و سرمايه در كشوري رخ دهد، آنگاه سبب جانشيني 
كار و فراغت بين كشورها مي شود، به طوري  كه يك كشور داراي فراغت اضافي مي شود ولي كشور 
ديگر كار مي كند. در نتيجه، همبستگي منفي بين توليد در كشورها اتفاق مي افتد و هم زماني را كاهش 

.)Backus et al., 1992; Heathcote & Perri, 2004( مي دهد
ادوار تجاري شفاف نيست  بر هم زماني  مالي  اثر مستقيم يكپارچگي  در مجموع مي توان گفت، 
و بستگي به آن دارد كه كدام شوك غالب باشد. چنانچه شوك مالي/ بانكداري غالب باشد، در اين 
صورت هم زماني بين كشورها تقويت مي شود در حالي كه اگر شوك بهره وري/ وثيقه غالب باشد، آنگاه 

هم زماني بين كشورها تضعيف مي شود. 
اثر غيرمستقيم يكپارچگي مالي بر هم زماني ادوار تجاري، سازوکار کاملا متفاوتي را بر اساس تسهيم 
ريسك بين  المللي و تخصص گرايي صنعتي بيان مي  کند. بر اساس سازوکار تسهيم ريسك بين المللي، 
يکپارچگي مالي سبب انتقال سرمايه گذاري بين المللي به سمت پروژه هاي پرخطر مي شود و كشورها را 
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قادر مي سازد تا بر اساس مزيت نسبي  خود تخصص يابند. در نتيجه، ادوار تجاري ناهم بسته مي شوند. به 
عبارت ديگر، كشورها با درجه بالاي يكپارچگي مالي گرايش دارند تا الگوهاي صنعتي تخصص گرايي تري 
داشته باشند. در نتيجه تخصص  گرايي بالاتر توليد، سبب هم زماني كمتر ادوار تجاري بين كشورها مي شود 

.)Obstfeld, 1994; Imbs, 2004; Kalemli-Ozcan et al., 2010; Cerqueira & Martins, 2009(

مطالعات�تجربي
)Imbs )2003 به بررسي تقابل بين تجارت، ماليه، تخصص گرايي بخشي و هم زماني ادوار تجاري 

با استفاده از سيستم معادلات هم زمان پرداخته است. نتايج نشان داده که اثر كلي تجارت بر هم زماني 
قوي است. همچنين، الگوهاي تخصص گرايي اثر بزرگي بر هم زماني دارند، به طوري  كه سهم قابل 
توجهي از آن مربوط به تجارت درون صنعت بين كشورهاست. علاوه بر آن، در كشورهاي با حساب 

سرمايه آزاد، هم زماني ادوار تجاري بالاتري وجود دارد.
)Calderón et al. )2007 اثر شدت تجارت بر هم زماني ادوار تجاري را در كشورهاي صنعتي و در 

حال توسعه طي دوره زماني 99-1960 ارزيابي کرده اند. نتايج نشان داده است افزايش شدت تجارت 
سبب تقويت هم زماني ادوار تجاري در هر دو گروه از كشورها مي شود؛ البته اين اثر در كشورهايي كه 
در يك موافقت نامه تجارت منطقه اي وارد شده اند، قوي تر است. همچنين، اثر شوك هاي تجارت بر 
هم زماني ادوار تجاري در بين كشورهاي صنعتي بزرگتر از كشورهاي درحال توسعه است. اين نتيجه 
ناشي از تفاوت در الگوهاي تخصص گرايي و تجارت دوطرفه است، به طوري  كه كشورهايي كه سهم 

بيشتري از تجارت آنها مربوط به تجارت درون صنعت است، هم زماني شديدتر است.
)2007( Rana با استفاده از بسط و توسعه مطالعه انجام شده )Shin & Wang )2004، اثر شدت 

تجارت بر هم زماني ادوار تجاري در ميان كشورهاي شرق آسيا طي دوره زماني 2004-1993 ارزيابي 
کرده است. نتايج حاكي از آن است كه تجارت درون صنعتي در مقايسه با تجارت بين صنعت عامل 
مهمتري در توضيح هم حركتي ادوار تجاري بين كشورهاي شرق آسيا است. اين نتيجه از آن جهت 
حائز اهميت است كه هم زماني ادوار تجاري شرط لازم براي تشكيل يك اتحاديه پولي و سيستم پول 

مشترك به شمار مي رود.
)Cerqueira & Martins )2009 به بررسي عوامل تعيين كننده هم زماني ادوار تجاري در كشورهاي 

پويا  پانل  )FE( و  ثابت  اثرات  پانلي  از روش هاي  با استفاده  OECD طي دوره زماني 1970-2002 

و  مثبت  اثر  اروپا  اتحاديه  در  عضويت  و  دوطرفه  تجارت  مي دهد  نشان  نتايج  مي پردازند.   )GMM(
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معني دار بر هم زماني دارند. همچنين، تشابه ساختار صنعتي اثر معني داري بر هم زماني ندارد. علاوه بر 
آن، درجه باز بودن مالي اثر منفي و معني داري بر هم زماني دارد كه با نظريه تسهيم ريسك بين المللي 

سازگار است.
)Kalemli-Ozcan et al. )2010 اثر يكپارچگي مالي بر درجه هم زماني ادوار تجاري را در بيست 

كشور توسعه يافته طي دوره زماني 2007-1987 با رويكرد پانل ديتا، ارزيابي تجربي کرده اند. بدين 
منظور، از يكپارچگي بانكداري بين المللي به عنوان معياري براي يكپارچگي مالي بين كشورها استفاده 
شده است. نتايج نشان داده است که درجه بالاي يكپارچگي مالي، هم زماني كمتر ادوار تجاري بين 
كشورها را در پي داشته است، به طوري  كه هر ده درصد افزايش در يكپارچگي مالي، سبب 1/9 درصد 

كاهش در همبستگي توليد كشورها شده است.
)Allegret & Essaadi )2011 امكان تشكيل يك اتحاديه پولي را در كشورهاي آسياي شرق با 

تمركز بر پويايي همزماني ادوار تجاري و با استفاده از داده هاي فصلي 2007-1975 بررسي کرده اند. 
نتايج نشان داده است که در بلندمدت، افزايش تجارت دوطرفه در منطقه آسياي شرق به طور معني دار 
سبب تقويت هم زماني ادوار تجاري مي شود، در حالي كه در كوتاه مدت، اثر تجارت دوطرفه بر هم زماني 
تحت تأثير دو فاكتور شوك هاي خاص هر كشور و واكنش هاي سياستي است. نتيجه كلي، آن است كه 
افزايش تجارت دوطرفه و هماهنگي در سياست اقتصادي، دو فرآيند مكمل در جهت تشويق هم زماني 

ادوار تجاري به شمار مي روند.
)2011( .Hsu et al به بررسي اثر سرمايه گذاري مستقيم خارجي، تجارت و تخصص گرايي توليد )عدم 

تشابه ساختار صنعتي( بر هم زماني ادوار تجاري در 77 كشور توسعه يافته طي سال هاي 2002-1988 و 
با استفاده از روش 1EC3SLS پرداخته اند. نتايج نشان داده است که سرمايه گذاري مستقيم خارجي 
به عنوان يك كانال مهم انتقال بين المللي ادوار تجاري به شمار مي رود که اثر مثبت بر هم زماني ادوار 
تجاري دارد. همچنين عدم تشابه ساختار صنعتي اثر غيرمستقيم و منفي بر هم زماني دارد، به طوري 

که با تجارت رابطه مثبت و با سرمايه گذاري مستقيم خارجي رابطه منفي دارد.
شايگاني و همكاران )1385( وجود هم زماني ادوار تجاري را در بين اعضاي اوپك با استفاده از 
سيستم معادلات هم زمان و مدل مركزي )Helbling & Bordo )2003 طي دوره زماني 1980-2004 
بررسي کرده اند. در اين مدل، كشور عربستان به دليل دارا بودن بزرگترين ميزان توليد و صادرات 
نفت به عنوان كشور مركزي در نظر گرفته شد. نتايج حاكي از وجود هم زماني شديد بين ادوار تجاري 

1. Error Component Three-Stage Least Squares
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كشورهاي عضو اوپك است. چنانچه اعضاي اوپك بتوانند خود را در مقابل شوك هاي برون زا مصون 
سازند، در اين صورت ادوار تجاري بين اين كشورها هم زمان است و پيش شرط همكاري هاي مشترك 

اقتصادي  )يعني هم زماني ادوار تجاري( محقق مي شود. 
كريمي و همكاران )1389( به بررسي هم زماني ادوار تجاري با تأكيد بر يكپارچگي تجاري در 
كشورهاي كنفرانس اسلامي بر حسب ترتيبات منطقه اي طي دوره زماني 2005-1990 پرداخته اند. 
نتايج بيانگر آن است كه يكپارچگي تجاري، سبب تقويت هم زماني ادوار تجاري مي شود. همچنين، 
تفكيك يكپارچگي تجاري به تجارت درون صنعت و بين صنعت نشان مي دهد كه تجارت درون صنعت 
در  عضويت  آن،  بر  علاوه  است.  اسلامي  كنفرانس  كشورهاي  هم زماني  توضيح  در  مهمي  عامل 
بلوک بندي هاي منطقه اي اثر مثبت قابل توجهي بر هم زماني ادوار تجاري و افزايش شدت تجارت دو 

جانبه در کشورهاي عضو داشته است.

نگاهي�به�وضعيت�مبادلات�تجاري�و�مالي�کشورهاي�عضو�اکو

مبادلات تجاري

براي بررسي حجم كل مبادلات تجاري هر يك از اعضاي اكو با جهان، از شاخص تجارت چندجانبه 
روند   )1( به دست مي آيد. جدول  واردات كل هر كشور  و  از مجموع صادرات  که  استفاده مي شود 
تجارت چندجانبه اعضاي اکو را طي دوره زماني 2011-1993 نشان مي دهد. همان طور که مشاهده 
مي شود، تجارت چندجانبه هر يك از اعضاي اكو، روندي افزايشي دارد. البته اين روند افزايشي از سال 
2002 به بعد، با شتاب بيشتري همراه است. همچنين، با مقايسه متوسط تجارت چندجانبه اعضاي 
اكو مي توان دريافت که كشورهاي تركيه و تاجيكستان به ترتيب بيشترين )186/15 ميليارد دلار( 
و كمترين )2/35 ميليارد دلار( حجم تجارت چندجانبه را دارند. شايان ذکر است تنها حجم تجارت 
چندجانبه تركيه بالاتر از ايران است و ديگر اعضا، نسبت به ايران حجم تجارت چندجانبه پايين تري 

دارند )نمودار 1(.
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جدول 1: تجارت چندجانبه اعضاي اکو طي دوره 2011-1993، ميليارد دلار

ازبکستانترکمنستانترکيهتاجيکستانپاکستانقرقيزستانقزاقستانايرانآذربايجانسال

19941/8329/1317/891/2418/331/3154/564/364/81
19983/4330/0814/431/5621/151/41111/802/706/79
20025/7957/3623/141/3322/081/73113/485/465/83
200622/09126/7474/223/4249/022/27266/7811/1011/69
201039/10257/66108/336/3958/264/30350/7227/2824/32

مأخذ: نتايج پژوهش با استفاده از آمارهاي بانک جهاني

 

2002 79/5  36/57  14/23  33/1  08/22  73/1  48/113  46/5  83/5  

2006 09/22  74/126  22/74  42/3  02/49  27/2  78/266 10/11  69/11  

2010 10/39  66/257  33/108  39/6  26/58  30/4  72/350 28/27  32/24  

  جهاني بانك آمارهاي از استفاده با پژوهش نتايج :مأخذ

  

  

  1993-2011 دوره طي اكو اعضاي چندجانبه تجارت متوسط :1 نمودار

  جهاني بانك آمارهاي از استفاده با پژوهش نتايج :مأخذ

  

 اي منطقه درون تجارت سهم اكو، اعضاي تجاري مبادلات كل ميان از« كه اين تر جزئي تحليل منظور به ادامه، در

 ارزش )2( جدول .شود مي استفاده كل تجارت به اكو منطقه درون تجارت نسبت شاخص از ،»است؟ چقدر اكو

 نشان 1993-2011 زماني دوره طي را كل تجارت از اكو اي منطقه درون تجارت سهم و اي منطقه درون كل، تجارت

 نرخ اين كه بوده 59/108 برابر 1994 سال در اكو اعضاي تجاري مبادلات كل شود، مي مشاهده كه طور همان .دهد مي

 1994 سال در اكو اعضاي بين تجاري مبادلات حجم ميان، اين در .است رسيده دلار ميليارد 58/741 به 2010 سال در

 تجارت سهم ترتيب بدين .است رسيده دلار ميليارد 46/59 به 2010 سال در نرخ اين كه بوده دلار ميليارد 43/5 برابر

  .است رسيده 2010 سال در درصد 8 به 1994 سال در درصد 5 از كل تجارت از اكو اعضاي اي منطقه درون
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نمودار 1: متوسط تجارت چندجانبه اعضاي اکو طي دوره 1993-2011
مأخذ: نتايج پژوهش با استفاده از آمارهاي بانک جهاني

در ادامه، به منظور تحليل جزئي تر اين که »از ميان کل مبادلات تجاري اعضاي اکو، سهم تجارت 
درون منطقه اي اکو چقدر است؟«، از شاخص نسبت تجارت درون منطقه اکو به تجارت کل استفاده 
مي شود. جدول )2( ارزش تجارت کل، درون منطقه اي و سهم تجارت درون منطقه اي اکو از تجارت کل را 
طي دوره زماني 2011-1993 نشان مي دهد. همان طور که مشاهده مي شود، کل مبادلات تجاري اعضاي 
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اکو در سال 1994 برابر 108/59 بوده که اين نرخ در سال 2010 به 741/58 ميليارد دلار رسيده است. 
در اين ميان، حجم مبادلات تجاري بين اعضاي اکو در سال 1994 برابر 5/43 ميليارد دلار بوده که اين 
نرخ در سال 2010 به 59/46 ميليارد دلار رسيده است. بدين ترتيب سهم تجارت درون منطقه اي اعضاي 

اکو از تجارت کل از 5 درصد در سال 1994 به 8 درصد در سال 2010 رسيده است.
با توجه به رشد حجم مبادلات کلي اعضا با ديگر کشورها، مبادلات درون منطقه اي اکو نيز رشد 
داشته و روندي پر سرعت را در پيش گرفته است، اما اگر حجم تجارت درون منطقه اي اکو نسبت به 
حجم تجارت کل اعضاي اکو مقايسه شود، حجم قابل توجهي ندارد. چرا که به طور متوسط، حجم 
تجارت کل اعضاي اکو حدود 15 برابر تجارت درون منطقه اي آن است. همچنين، سهم مبادلات درون 
منطقه اي اکو از کل مبادلات تجاري اعضاي آن، به طور متوسط حدود 6 درصد است، حال آن که در 
اتحاديه اروپا نزديک به 65 درصد مبادلات خارجي بين کشورهاي عضو انجام مي شود )اکو، 1389(. 

جدول 2: ارزش تجارت کل و درون منطقه اي اکو طي دوره 1993-2011

سال
ارزش�تجارت�کل
)ميليارد�دلار(

ارزش�تجارت�درون�
منطقه�اي�)ميليارد�دلار(

درصد�سهم�تجارت�درون�
منطقه�اي�از�تجارت�کل

1994108/595/435/00
1998143/127/605/31
2002197/9010/295/20
2006520/1428/125/60
2010741/5859/468/02
338/6622/185/82متوسط

مأخذ: نتايج پژوهش با استفاده از آمارهاي بانک جهاني

مبادلات مالي

براي بررسي وضعيت مبادلات مالي اعضاي اکو از شاخص درجه باز بودن مالي بين المللي استفاده مي شود. 
اين شاخص از نسبت مجموع دارايي و بدهي خارجي هر كشور به توليد ناخالص داخلي آن به دست مي آيد. 
جدول )3( روند درجه باز بودن مالي اعضاي اكو را طي دوره زماني 2011-1993 نشان مي دهد. همان طور 
كه مشاهده مي شود، روند درجه باز بودن مالي همه اعضاي اکو با نوساناتي همراه بوده است؛ البته اين نوسانات 



و...
 اك

در
ي 

جار
ر ت

دوا
ی ا

مان
م ز

ر ه
ی ب

مال
 و 

ی
جار

ی ت
ها

گي 
رچ

کپا
ر ي

اث
قی

صاد
يه 

سم

161

براي کشور قزاقستان بسيار محسوس است. همچنين، با مقايسه متوسط درجه باز بودن مالي اعضاي اكو 
مي توان دريافت که كشورهاي قزاقستان و ايران به ترتيب بيشترين )51( و كمترين )5( ميزان درجه باز 
بودن مالي را دارند. گفتني است کشورهاي ترکيه و به ويژه ايران، با توجه به ظرفيت اقتصادي خود، درجه باز 
بودن مالي پايين تري دارند، زيرا حداقل نسبت به توليد ناخالص داخلي خود مي توانستند در سطح بهتري 
قرار داشته باشند. البته بخشي از اين وضعيت ايران مي تواند ناشي از تحريم هاي مالي و اقتصادي باشد )نمودار 
2(. اين رتبه بندي به دست آمده، با آمارهاي آزادسازي مالي منتشرشده از موسسه هريتيج نيز سازگاري دارد.

جدول 3: درجه باز بودن مالي اعضاي اکو طي دوره زماني 1993-2011

ازبكستانتركمنستانتركيهتاجيكستانپاكستانقرقيزستانقزاقستانايرانآذربايجانسال

1994413383019173363
1998211163713232994
20022143441182643101
200616710049142934127
2010186913611253295

مأخذ: نتايج پژوهش با استفاده از آمارهاي بانک جهاني

 

 و تركيه كشورهاي است گفتني .دارند را مالي بودن باز درجه ميزان )5( ترين كم و )51( ترين بيش ترتيب به ايران

 توليد به نسبت حداقل زيرا دارند، تري پايين مالي بودن باز درجه خود، اقتصادي ظرفيت به توجه با ايران، ويژه به

 از ناشي تواند مي ايران وضعيت اين از بخشي البته .باشند داشته قرار بهتري سطح در توانستند مي خود داخلي ناخالص

 از شدهمنتشر مالي آزادسازي آمارهاي با آمده، دست به بندي رتبه اين ).2 نمودار( باشد اقتصادي و مالي هاي تحريم

  .دارد سازگاري نيز هريتيج موسسه

  

  1993-2011 زماني دوره طي اكو اعضاي مالي بودن باز درجه :3 جدول

 ازبكستان تركمنستان تركيه تاجيكستان پاكستان قرقيزستان قزاقستان ايران آذربايجان  سال

1994 41 3 38 30 19 17 33 6 3 

1998 21 1 16 37 13 23 29 9 4 

2002 21 4 34 41 18 26 43 10 1 

2006 16 7 100 49 14 29 34 12 7 

2010 18 6 91 36 11 25 32 9 5 

  جهاني بانك آمارهاي از استفاده با پژوهش نتايج :مأخذ

  

  

  1993-2011 دوره طي اكو اعضاي مالي بودن باز درجه متوسط :2 نمودار
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نمودار 2: متوسط درجه باز بودن مالي اعضاي اکو طي دوره 1993-2011
مأخذ: نتايج پژوهش با استفاده از آمارهاي بانک جهاني
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معرفي�مدل�و�نتايج�تجربي
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الگوي زير استفاده مي شود:
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به طوري كه 
مي دهند.

با توجه به اين كه شاخص هم زماني استفاده شده در اين مطالعه اثرات تغيير پذيري زمان را در 
نظر مي گيرد و در نتيجه پوياست. همچنين، با توجه به اين كه در مدل هاي مربوط به رشد، متغيرهاي 
توضيحي مدل داراي خاصيت درون زايي قوي هستند، يا مقدار متغير وابسته مدل در دوره هاي قبل 
نيز بر آن تاثير دارد، يا هر دو در مدل وجود دارند، )Arellano & Bond )1991 براي رفع اين مشكلات 
 .)Baltag, 2005( و تخمين اين مدل ها، روش پوياي مبتني بر گشتاورهاي تعميم يافته را ارائه کرده اند
داده ها، روش  تحليل  و  براي كنترل درون زايي متغيرها  اين مطالعه، مناسب ترين روش  بنابراين در 
System GMM است. اولين گام براي تخمين الگوي فوق اين است که از ايستايي متغيرهاي الگو، بايد 

اطمينان حاصل شود. بدين منظور از آزمون ايستايي » ايم، پسران و شين« استفاده مي شود. اين آزمون 
براي هر متغير به گونه اي انجام شده است تا در صورت لزوم، شرايط ويژه هر کشور را در يک جزء ثابت 
لحاظ کند. براي انتخاب وقفه بهينه، از معيار شوارتز ـ بيزين استفاده شده است. نتايج آزمون ايستايي 
در جدول )4( نشان مي دهد همه متغيرها در سطح اطمينان 95 درصد ايستا هستند. به عبارت ديگر، 

داراي درجه هم جمعي )I)0 است.
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جدول 4: نتايج آزمون ايستايي ايم شين و پسران

 

  

  پسران و ينشايم  يستاييا آزمون يجنتا :4 جدول

  يرمتغ  آماره  يجهنت

I(0) * )0000/0(  29/4-  �
��

 

I(0) )0192/0(  05/2-  ��
��

 

I(0) )0003/0(  38/3-  ��
��

 

I(0) )0161/0(  14/2-  ��
��

 

  .است احتمال مقدار پرانتز، داخل اعداد*

  پژوهش نتايج :أخذم

  

 ادوار زماني هم بر داري معني و مثبت اثر تجارت شدت كه دهد يم نشان )5( لجدو در شده برآورد يالگوها يجنتا

 ادوار زماني هم واحد 0,14 اكو اعضاي بين تجارت افزايش واحد يك هر كه  وريط به دارد، اكو اعضاي تجاري

 نتيجه در كشورها اين در تجاري روابط گسترش كه است آن بيانگر نتيجه اين .دهد مي افزايش را تجاري

 سرريزهاي و تقاضا هاي شوك بلكه نيست، )Heckscher-Ohlinنظريه( نسبي مزيت وجود اساس بر گرايي تخصص

 و منفي اثر اقتصادي ساختار تشابه عدم شاخص چنين، هم .است تجاري ادوار زماني هم افزايش اصلي عامل فناوري،

 را زماني  هم واحد 0,72 اقتصادي ساختار تشابه در افزايش واحد يك هر كه  طوري به دارد، زماني هم بر داري معني

 هر كه  طوري به است، دار معني و مثبت زماني هم بر مالي بودن باز درجه شاخص اثر آن، بر علاوه .دهد مي افزايش

 به توجه با نتيجه اين .دهد مي افزايش را زماني هم واحد 0,05 اكو اعضاي مالي بودن باز درجه در افزايش واحد يك

 كشورها اين تا شود مي سبب امر اين زيرا است، منطقي گرفتن قرض و دادن قرض براي كشورها اين محدود توانايي

   .باشند نداشته نسبي مزيت اساس بر توليد گرايي تخصص نتيجه در و المللي بين ريسك تسهيم براي كافي توانايي

  

  System GMM ينتخم يجنتا :5 جدول

  يرمتغ ضريبمقدار

)*65/2(  48/0  �
��
��1� 

*اعداد داخل پرانتز، مقدار احتمال است.
مأخذ: نتايج پژوهش

نتايج الگوهاي برآورد شده در جدول )5( نشان مي دهد که شدت تجارت اثر مثبت و معني داري بر 
هم زماني ادوار تجاري اعضاي اكو دارد، به طوري  كه هر يك واحد افزايش تجارت بين اعضاي اکو 0/14 
واحد هم زماني ادوار تجاري را افزايش مي دهد. اين نتيجه بيانگر آن است که گسترش روابط تجاري در 
اين كشورها در نتيجه تخصص گرايي بر اساس وجود مزيت نسبي )نظريه Heckscher-Ohlin( نيست، 
بلكه شوك هاي تقاضا و سرريزهاي فناوري، عامل اصلي افزايش هم زماني ادوار تجاري است. همچنين، 
شاخص عدم تشابه ساختار اقتصادي اثر منفي و معني داري بر هم زماني دارد، به طوري  كه هر يك 
اثر  افزايش مي دهد. علاوه بر آن،  اقتصادي 0/72 واحد هم  زماني را  افزايش در تشابه ساختار  واحد 
شاخص درجه باز بودن مالي بر هم زماني مثبت و معني دار است، به طوري  كه هر يك واحد افزايش در 
درجه باز بودن مالي اعضاي اکو 0/05 واحد هم زماني را افزايش مي دهد. اين نتيجه با توجه به توانايي 
محدود اين كشورها براي قرض دادن و قرض گرفتن منطقي است، زيرا اين امر سبب مي شود تا اين 
كشورها توانايي كافي براي تسهيم ريسك بين المللي و در نتيجه تخصص گرايي توليد بر اساس مزيت 

نسبي نداشته باشند. 
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System GMM جدول 5: نتايج تخمين
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 سارگن آزمون آماره 27/0

  .است t آماره يانگرب پرانتز، داخل اعداد*

  پژوهش نتايج :أخذم

  

   گيري نتيجه

 با اكو، عضو كشورهاي تجاري ادوار زماني هم بر مالي و تجاري هاي يكپارچگي اثر بررسي مقاله، اين از هدف

 در شده استفاده زماني هم شاخص .بود 1993-2011 زماني دوره طي پويا و جديد بستگي هم شاخص يك از استفاده

 دادن دست از امكان زيرا آورد، مي فراهم را موضوع از بهتري درك زمان، تغييرپذيري گرفتن نظر در با مطالعه اين

 هاي دوره در زماني ناهم رفتار سالانه، رويدادهاي از ناشي منفي هاي بستگي هم چنين، هم و ندارد وجود مشاهدات

  .دهد مي تشخيص را پايدار هاي دوره در زماني هم رفتار و ناپايدار

 ادوار زماني هم تقويت سبب دوجانبه تجارت شدت افزايش كه داد نشان زماني هم شاخص اين از استفاده با نتايج

 نتيجه در اكو ياعضا ميان تجاري روابط گسترش كه است آن گر بيان نتيجه اين .شود مي اكو اعضاي تجاري

 سرريزهاي و تقاضا هاي شوك بلكه نيست، )Heckscher-Ohlin نظريه( نسبي مزيت وجود اساس بر گرايي تخصص

 گران پژوهش تر بيش هاي يافته با آمده دست به نتيجه .است تجاري ادوار زماني هم افزايش اصلي عامل فناوري

   .دارد سازگاري Allegret & Essaadi(2011) و Calderón et al. (2007) جمله از اقتصادي

 اين به توجه با .شود مي اكو اعضاي تجاري ادوار زماني هم تقويت سبب اقتصادي ساختار تشابه شاخص چنين، هم

 بنابراين گيرند، مي  قرار المللي بين هاي شوك تأثير تحت يكساني طريق به تر مشابه اقتصادي ساختار با كشورها كه

 Hsu etو Imbs(2006) جمله از اقتصادي گران پژوهش تر بيش تجربي هاي يافته با آمده، دست به نتيجه .است منطقي

*اعداد داخل پرانتز، بيانگر آماره t است.
مأخذ: نتايج پژوهش

نتيجه�گيري
هدف از اين مقاله، بررسي اثر يکپارچگي هاي تجاري و مالي بر هم زماني ادوار تجاري كشورهاي 
عضو اكو، با استفاده از يك شاخص همبستگي جديد و پويا طي دوره زماني 2011-1993 بود. شاخص 
با در نظر گرفتن تغييرپذيري زمان، درك بهتري از موضوع  هم زماني استفاده شده در اين مطالعه 
را فراهم مي آورد، زيرا امكان از دست دادن مشاهدات وجود ندارد و همچنين، هم بستگي هاي منفي 
ناشي از رويدادهاي سالانه، رفتار ناهم زماني در دوره هاي ناپايدار و رفتار هم زماني در دوره هاي پايدار 

را تشخيص مي دهد.
نتايج با استفاده از اين شاخص هم زماني نشان داد که افزايش شدت تجارت دوجانبه سبب تقويت 
تجاري  روابط  گسترش  که  است  آن  بيانگر  نتيجه  اين  مي شود.  اکو  اعضاي  تجاري  ادوار  هم زماني 
 )Heckscher-Ohlin ميان اعضاي اکو در نتيجه تخصص گرايي بر اساس وجود مزيت نسبي )نظريه 
نيست، بلكه شوك هاي تقاضا و سرريزهاي فناوري عامل اصلي افزايش هم زماني ادوار تجاري است. 
اقتصادي از جمله )Calderón et al. )2007 و  با يافته هاي بيشتر پژوهشگران   نتيجه به دست آمده 

)Allegret & Essaadi )2011 سازگاري دارد.

همچنين، شاخص تشابه ساختار اقتصادي سبب تقويت هم زماني ادوار تجاري اعضاي اكو مي شود. 
شوک هاي  تأثير  تحت  يكساني  طريق  به  مشابه تر  اقتصادي  ساختار  با  كشورها  که  اين  به  توجه  با 
بيشتر  تجربي  يافته هاي  با  آمده،  دست  به  نتيجه  است.  منطقي  بنابراين  قرار  مي گيرند،  بين المللي 
پژوهشگران اقتصادي از جمله )2006( Imbs و )Hsu et al. )2011 سازگاري دارد. علاوه بر آن، افزايش 
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درجه باز بودن مالي سبب تقويت هم زماني ادوار تجاري اعضاي اکو مي شود. اين نتيجه با توجه به 
توانايي محدود اين كشورها براي قرض دادن و قرض گرفتن، منطقي است. زيرا اين امر سبب مي شود 
توانايي كافي براي تسهيم ريسك بين المللي و در نتيجه تخصص گرايي توليد بر اساس مزيت نسبي 
نداشته باشند. نتيجه به دست آمده با يافته هاي تجربي بيشتر پژوهشگران اقتصادي در کشورهاي در 

حال توسعه از جمله: )2007(, Schiavo )2008( Nguyen و )Hsu et al. )2011 سازگاري دارد.
ادوار  هم زماني  تقويت  موجب  بررسي  مورد  همه شاخص هاي  آمده،  به دست  نتايج  به  توجه  با 
تجاري اعضاي اكو مي شوند. البته عکس العمل هم زماني نسبت به يکپارچگي هاي تجاري و مالي در 
مقايسه با تشابه ساختار اقتصادي کوچک است. کوچک بودن اين ضرايب با توجه به حجم اندک نسبي 
مبادلات تجاري و مالي درون منطقه اي اکو منطقي است، اما با توجه به توانمندي ها و ظرفيت هاي 
اقتصادي اکو از اهميت آن نمي کاهد. اين نتيجه از آن جهت اهميت دارد که کشورهاي عضو اکو ـ 
که در قالب يک موافقت نامه تجارت منطقه اي همکاري مي کنند ـ در صورتي که بتوانند با هدايت 
سياست هاي اقتصادي در جهت گسترش همکاري هاي مشترک تجاري و مالي و همچنين بهره برداري 
درست از موقعيت راهبردي منطقه اکو، به ويژه وجود بازارهاي وسيع و رو به گسترش، منابع طبيعي 
غني و موقعيت راهبردي و ترانزيتي، سبب تقويت بيش از پيش هم زماني ادوار تجاري شوند، در نتيجه 
از همکاري هاي مشترک منطقه اي نفع خالص بيشتري خواهند برد و حتي زمينه را براي تشکيل يک 
اتحاديه پولي در آينده فراهم مي آورند. لازمه اين کار، توسعه مناطق آزاد صنعتي با اتخاذ سياست هاي 
مشترک در حوزه هاي مختلف نظير خصوصي سازي، سرمايه گذاري خارجي، رقابت اقتصادي و ايجاد 

نهادهاي پولي و مالي است.
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